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Kamer der Volksvertegenwoordigers. 

VBRGADBRlNG VAN 2 MEI i9f0. 

Wetsontwerp tot wijziging van de wetten op de vennootschappen 
van koophandel (1). 

VERSLAG 
NMIENS DE CO)IMJSSIE (~) UITGEBRACIIT DOOR DEN nsnn HlRMIGNIE. 

Het wetsontwerp, overgelegd door de Regecring en goedgekeurd door 
den Senaat die geene hoofdzakelijke wijzigingen daarin bracht, is geene 
volledige omwerking van de bestaande wetten in zake van vennootschappen 
van koophandel. 

Behalve de artikelen 9 en 10~ betreffen zijne bepalingen enkel de naam­ 
looze vennootschappen en, als gevolg daarvan, de vennootschappen bij 
wijze van geldschieting op aandeelen, want bij artikel 76 der wet van 
{8 Mei 1875 worden daarop in 't algemeen toegepast de regelen die gelden 
voor de eerst gemelde. 
Twee gansch nieuwe regelen worden daarin gehuldigd : 
fo De beperkingen, toegebracht aan den verkoop der titels van naam­ 

looze vennootschappen en aan hunne opname in de Beursnoteering ; 
2° De instelling van eeue vergadering van obligatiehouders. 
De overige wijzigingen zijn slechts verbeteringen en aanvullingen van de 

organieke bepalingen der wetten van '.18 Mei 1875 en van 22 Mei t886. 
Dit ontwerp verwezenlijkt een grooten vooruitgang. Het zal ten gevolge 

hebben: 
f O Het publiek beter in te lichten over den omvang der inbrengsten bij 

de vennootschappen, alsmede over den staat van deze vennootschappen 
tijdens haar beslaan ; 
2° Den omloop van de titels van vennootschappen in zekere. mate le 

belemmeren, ten einde het beursspel met aandeelen, die vaak volstrekt 
geenc waarde hebben, te verhinderen; 

(i) Wetsontwerp overgemaakt door den Senaat, n' 215 (zittingsjaar 1904-190!l). 
Amendementen, n" 69 en i 22 (ziüingsjaar 1906-i !107). 
(2) De Commissie bestond uil de hceren Beernaert, voorzitter, Begercm, Bertrand, de Sade­ 

leer, Desirée, Ilarmignie, l\Josson, Mcchelynck en Wauwermnns. 
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5° Het verhaal van de aandeelhouders tegen den beheerraad van de ven­ 
nootschap gemakkelijker en doelmatiger te maken; 

4° De belangen der aandeelhouders beter te vrijwaren tijdens de beraad­ 
slagingen der algemeene vergaderingen; 

~
0 De vertegenwoordiging der obligatiehouders te regelen en hun het ver­ 

werven van hypot heeaire waarborgen gemak kei ijker te maken; 
6° De straf bepalingen tot beteugeling van de handelingen van oneerlijke 

beursspelers te verscherpen. 
Uit kruchte van overgangsbepalingen is de nieuwe wet van toepassing op 

de vennootschappen die onder de wet van !873 werden opgericht, 
behalve sommige bepalingen betreffende <le rechten der obligatiehouders 
(ar(. H)8hi•). 

Ten slotte, schrijft een ARTIKEL 2 voor, dat de wetten van 18 Mei {875- 
~6 December iXSi-22 l\lci 1886 en i6 Mei i90t, samengevoegd met de be­ 
palingen van het ontwerp, moeten herdrukt worden. 

Het wijzigt artikel 4 der wet van ~6 December 1881 op de valsehe 
balansen, ten einde ze te doen overeenstemmen met de nieuwe bepalingen; 
tevens schrijft het voor, dat de aldus gewijzigde wet zal gedrukt worden na 
artikel 154 der wet van i8 Mei t875. 

I. 

MAATREGELEN OM DE WAARDE DEll li\BRENGSTEN EN DEN 
TOESTAND DER VENNOOTSCHAP BEKEND TE :MAKEN. 

Volgens het ontwerp der Rt1gt!ering waren rie nieuwe bepalingen, waar­ 
over wij hieronder handelen, slechts van toepassing op het oprichten van 
vennootschappen door middel van inschrijvingen en op den verkoop van 
de aandeclen op dezelfde wijze. 

De Senaatachtte het noodig dat i11 alle akten van oprichting nauwkeurige 
inlichtingen zouden worden verstrekt over de herkomst en den omvang der 
inbrengsten. 

Daarom wordt in het door hem aungenomen artikel 29bis voorgeschreven 
dat in elke akte van naamlooze vennootschap moet worden vermeld: 

1 ° De omvang van eiken inbreng die niet in geld is geschied; de voor­ 
waarden waarop hij wordt gedaan en de naam y-an den inbrenger; 
2° De overgang onder bezwareuden titel waarvan· de onroerende goede­ 

ren, bij de vennootschap ingchracht, het voorwerp zijn geweest gedurende 
de vijf voorgaande jaren, alsmede de voorwaarden waarqp de overgang 
plaats had; 
5° De hypothecaire lasten waarmede de ingebrachte goederen zijn be­ 

zwaard; 
4° De venrwaarden waaraan het le gelde maken van de in optie inge­ 

brachte rechten is ondcr·worpen; 
~
0 Oc oorzaak en de omvang van de aan eiken oprichter toegekende hij­ 

zonderc voord celen; 
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6° Het bedrag, ten minste bij benadering, van de kosten, uitgaven of ver­ 
geldingen, onder welken vorm ook, die voor rekening van de vennootschap 
komen of die: wegens hare oprichting, te haren laste worden gebracht. 

De volmachten, gegeven door de oprichters of inschrijvers die niet in 
persoon bij de akte optreden, moeten de verschillende bovenstaande ver­ 
meldingen behelzen. 

Maar 't. is vooral wanneer een oproep tot het publiek wordt gericht voor 
het oprichten van eene vennootschap of voor de uitgifte van hare titels dat 
men het moet waarschuwen tegen oneerlijke speculanten. 
Thans worden de vennootschappen zelden opgericht door middel van in­ 

schrijvingen, volgens de wijze voorzien bij artikel 31 der wet van i8 Mei i875. 
Meesttijds wordt de vennootschap opgericht door een g1·oep financieman­ 

nen of speculanten; deze schrijven in voor al de aandeelen en stellen ze ver­ 
volgens te koop bij wijze van openbare inschrijving. 

Het ontwerp voorziet deze twee wijzen vauuitgifte, en op elk harer 
past het gelijke maatregelen van toezicht en bekendmaking toe (artikelen 51 
tot 545

). 

ln het eerste geval wordt aan de voorwaarden, vereischt bij artikel f 8 der 
wet van 18 Mei f 873, toegevoegd de verplichting om in de inschrijvingen 
aan te duiden de namen en voornamen, het beroep en de woonplaats der 
oprichters, alsmede de vermeldingen vereischt bij het daareven bedoeld 
artikel i9bie, 
ln het tweede geval eischt het ontwerp de voorafgaande bekendmaking, 

in de Bijlagen van het Staatsblad, ten minste tien dagen vóór den verkoop, 
van eene ge<lagtcekcnde en door de verkoopers onderteekende nota, 
aanduidende, benevens de bij artikel 29b19 voorgeschreven vermeldingen : 

1° De dagteckening der akte vau vennootschap, die van de akten, waarbij 
wijzigingen in de statuten worden gebracht, en de dagteekening harer 
bekendmaking; 

2° Het doel der vennootschap, het kapitaal en het getal aandeelcn , 
5° De samenstelling der raden van beheer en van toezicht i 
4° De dagtcckcning van de bekendmaking der laatste balans en der 

laatste winst- en verliesrekening, of de vermelding dat er nog geene werd 
bekendgemaakt. 
,v anneer het evenwel den verkoop gr.lelt van aaudcelen ecner vennoot­ 

schap die sedert ten minste vijf jaren bestaat, moet de nota niet meer de hij 
artikel 29hi9 vereischte vermeldingen bevallen. 

De inschrijvingen moelen in dubbel geschieden en weergeven de opga­ 
ven vereischt voor de nota, de laatste balans en de laatste winst- en verlies­ 
rekening, of de vermelding dat cr nog gecne werd bekendgemaakt. 
ln beide gevallen moelen de prospectussen en omzendbrieven dezelfde 

aanduidiugen bevatten als de inschrijvingen; doch liet is voldoende dal de 
plukhrieveu en de aankondigingen in de dagbladen de dagleckcning der 

. bekendmaking vermelden hetzij van de akte van vennootschap, indien het 
geldt ecne oprichting van vennootschap door middel van inschrijvingen, 
hetzij van.de nota, indien cr sprake is van verkoop. 
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Die contrôle en bekendmaking worden insgelijks vereischt voor elke ver­ 
hooging van het maatschappelijk kapitaal (art. 55) .. 
Zij worden eveneens vercischt voor elke uitgifte en eiken verkoop, bij 

openbare inschrijving, van titels van vreemde vennootschappen (art. 15Qbis). 
Er dient echter te worden opgemerkt dat de bepalingen betreffende den 

verkoop hij inschrijving niet van toepassing zijn op de in rechten bevolen 
openbare vcrkoopingcn van aandeeleu, en evenmin op die gehouden door 
de Commissiën der handelsbeurzen op gezette tijden (art. 346). 

Tol bekrachtiging van deze wetsbepalingen worden, hetzij de oprichters 
ingeval van kapitaalsverhooging , hetzij de verkoopers ingeval van verkoop 
bij openbare inschrijving, burgerrechtelijk en strafrechtelijk aansprakelijk 
gesteld. 

Ze zijn aansprakelijk wegens de vergoeding van het nadeel dat een onmid­ 
dellijk en rechtstrceksch gevolg is van het gemis of van de valschheid der 
vereischte vermeldingen (art. 54 en 544). 

Krachtens artikel t5pte worden zij daarenboven gestraft met ecne boete 
vap so tot 10,000 frank. 

Ingeval van bedrieglijk inzicht, zijn de straffen gevangenisstraf van ééne 
maand tot één jaar en eene boete van f>O tot i0,000 frank, hetzij afzonder­ 
lijk, hetzij tezamen (art. ·1523). 

* * * 
De verplichting om de balans van de naamlooze vennootschappen en de 

winst- en verliesrekening bekend te maken wordt thans door gecnc straf­ 
bepaling bekrachtigd. 

Het ontwerp vult deze leemte aan door het bepaalde bij artikel 15ibis 5°, 
waarbij eene boete van !':S0 tot 10,000 frank wordt opgelegd aan de zaak­ 
voerders of beheerders die deze stukken niet bekendmaakten of niet neer­ 
legden. 

II. 

VERElSCHTEN BIJ HET VERHANDELEN VAN TITELS. 

:t. 0 Aan cl ken verkoop van aandeel en bij openbare inschrijving, evenals 
aan elke opname van titels in de officicele noteering eener handelsbeurs 
moet voorafgaan de bekendmaking, in de Bijlagen van het Staatsblad, van 
eene nota, gcdagtcckend en onderteckeud door de verkoopers en aan­ 
duidende, benevens de namen en voornamen, het beroep en de woonplaats 
der onderteekcnaars, de vermeldingen voorgeschreven in zake van verkoop 
van aandeelen bij inschrijving ( art. 547). 
2° De aandeelen vertegeuwoordigenrle andere inbrengsten dan die 

welke in geld geschieden, de titels of oprichtersaandeelen mogen eerst tien 
dagen na de bekendmaking der tweede jaarlijksehe balans, die op hunne 
totstandkoming volgt, verhandeld worden. 

Tot dan toe mogen zij, op straffe van nietigheid, niet worden afgestaan, 
tenzij met inachtneming van de regelen in artikel ·1690 van het Burgerlijk 
Wetboek bepaald. 
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Eene uitzondering wordt gemaakt voor de aandeelen van vennoot­ 

schappen, die sedert meer dan vijf jaren bestaan, en voor die welke, uit 
kraehte van een concordaat or van eene minnelijke schikking met de 
obligatiehouders, worden gesteld in de plaats van sedert ten minste twee 
jaar uitgegeven obligatiën (art. 403

). 

5° Aan elke openbare uitgifte, aan eiken verkoop; bij openbare inschrij­ 
ving, van vreemde waarden, aan elke opname van deze waarden in de 
officicele notecring eener handelsbeurs, moet voorafgaan de bekendmaking, 
in de Bijlagen van het Staatsblad, van de akten dier vennootschappen; al 
die verrichtingen zijn onderworpen aan de regelen bepaald voor de titels 
van Belgische vennootschappen (art. l 5Qbis). 
Ten slotte, worden zij, die deze bepalingen overtreden, gestraft, uit 

krachtevan artikel 15fbis, met eene boete van ~0 tot -lO,OOOfrank. 

III. 

MAATREGELEN GESCHIKT OM HET VERHAAL VAN Dis AANDEEL­ 
HOUDERS TEGEN OE BEHEERDEHS EN CO~IMISSARISSEN GEMAK­ 
KELIJKER EN DOELTREFFENDER TE MAKEN. 

1. De algemcene vergadering kan aan de beheerders een aanvullenden 
borgtocht opleggen; (Art. 48.) 
2. Zij kan ook één of verschillende gevolmachtigden opdragen haar te 

vertegenwoordigen tot uitvoering van de beslissing krachtens welke tegen 
de in bediening zijnde beheerders of commissarissen het maatschappelijk 
geding~ waarvan sprake is in de artikelen f'S2 en fü,, laatste lid, wordt inge­ 
steld. (Art. ~1,hi•.) 
5. De algcmecne vergadering moet bij afzonderlijke stemming uitspraak 

doen over de kwijting, te geven aan de beheerders en commissarissen, na 
aanneming der balans. (Art. 64, ie lid.) 

Krachtens de bestaande regeling geldt de goedkeuring der balans op zich­ 
zelve als kwijting. 
4. De namen, de voornamen, het beroep en de woonplaats van <le in 

bediening zijnde beheerders en commissarissen moeten achteraan op de 
balans worden bekendgemaakt. (Ar~. 601 2e Iid.) 
ä. Dezaakvoerders, de beheerders en de commissarisseu, die hunne woon­ 

plaats in den vreemde hebben, worden geacht woonplaats te kiezen ten 
zetel der vennootschap. (Art. 127his,) 

IV. 

BEPALINGEN BESTl~MO O~I IN DE ALGEMEENE VERGA.DERINGEN DE 
BELANGEN DER AANOEl~LHOUDEHS TE VIUJWALŒN. 

1. De oproepingsbrieven tot de vergaderingen, die moeten beraadslagen 
over hel wijzigen van de statuten, moeten vermelden de af te schaffen of te 
wijzigen artikelen, alsmede den tekst van <le voorgestelde nieuwe bepa­ 
lingen. 
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2. Zijn er verscheidene soorten vau aandeelen en is ecne beraadsla­ 
ging van de algerneene vergadering van aard om hunne respectieve rechten 
te wijzigen, zoo kan de beslissing eerst dan geldig worden genomen wan­ 
neer voor elke soort van aandcelen de vercischten van aanwezigheid en 
meerderheid bestaan, zonais is bepaald bij de laatste drie alineas van arti­ 
kel !59: aanwezigheid van aandeelhouders die de helft van het maatschappelijk 
kapitaal vertegenwoordigen, meerderheid van drie vierde der stemmen. 

5. Over vcrhooging of verminderiug van het maatschappelijk kapitaal 
mag slechts worden beslist op <le wijze vercischt voor de wijzigingen in de 
statuten. 
Ingeval van vermindering, doet de oproepingsbrief voor; de aandeel­ 

houders tot de vergadering kennen of deze vermindering dient te worden 
gedaan door middel van eene terugbetaling aan 'de aandeelhouders. 

4-. De terugbetaling mag niet plaats hebben dan zes maanden na de 
bekendmaking van de beslissing; deze mag geene schade toebrengen aan 
derden. 

o. Eene wijziging wordt gebracht in den tekst van artikel 61, 2e lid, in 
fi-ne ,luidende: u Niemand mag aan de stemming deelnemen voor een 
" hooger getal aandeclcn dan één vijfde van het getal uitgegeven aan­ 
» dcclen of twee vijfden der aandeelen, waarvoor aan de stemming deel­ 
>> genomen wordt. >> 

De toepassing van deze laatste bepaling gaf_ aanleiding tot zeer groote he­ 
zwarcn. 

De nieuwe tekst neemt ze ,veg door in de plaats van de laatste woorden 
te stellen : cc twee vijfden der aandeelen die vertegenwoordigd zijn n. 

6. Volgens het 5• lid van artikel 61 mogen de statuten bepalen dat de 
uitoefening van het stemrecht, toekomende aan de aandcelen waarop de 
stortingen niet zijn geschied, zal worden geschorst zoolang deze stortingen, 
behoorlijk opgeroepen en invorderbaar, niet zijn gedaan. 
7. Artikel 62 der bestaande wet eischt dat de jaarlijksche inventaris moet 

inhouden de aanwijzing van de roerende en onroerende waarden eu van 
al de in- en uitschulden der vennootschap, mei een aanhangsel, in 't kort 
vermeldende al hare verbintenissen. 

Door het ontwerp wordt hieraan toegevoegd : cc alsmede de schulden 
» van de bestuurders, beheerders en commissarissen jegens de Vennoot­ 
>) schap ,>. 

Het ontwerp bepaalt dat de balans afzonderlijk moet vermelden : het 
vastgelegd actief, het tot geld te maken actief, en, voor het passief, de 
schulden der vennootschap jegens haar zelve, de obligatiën, de schulden 
met hypotheek of pand en de schulden zonder zakclijkeu waarborg. 
8. Aan de stukken die, uit krach te van artikel (i5 der wet van 18 Mei !875, 

ter beschikking van de aandeelhouders moeten liggen vijftien dagen vóór 
de jaarlijksche algcmeenc vergadering, worden door het ontwerp toege­ 
voegd : « tic lijst der openbare fondsen, aandeelen, obligatiën en andere 
titels van vennootschappen die de portefeuille uitmaken ,, (art. 63, 2°). 

9. Daarenboven geeft het eiken aandeelhouder het recht om kosteloos 
< 

te bekomen, op vertoon van zijn titel, vijlticn dagen vóór de verga- 
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<lering, een exemplaar van de in bedoeld artikel vermelde stukken 
(art. 65. 51 lid). 

10. Ten slotte, wordt artikel 72 der wel gewijzigd ten einde een geschil 
op te lossen, dat was opgerezen over de vraag of er, ingeval de helft van het 
kapitaal verloren ging, ecne buitengewone vergadering, beraadslagende 
overeenkomstig de voorschriften bepaald voor de wijzigingen in de statuten, 
moet belegd worden om de ontbinding uit le spreken. 

Dit geschil wordt dom· het ontwerp in bevestigenden zin opgelost. 

v. 

BEPALINGEN BETRl~FFENDE DE OBLIGATIËN. 

Het ontwerp brengt eene gansch nieuwe wetgeving tot stand in deze 
zaak; hieromtrent kwamen in de wet van {8 Mei {875 enkel drie artikelen 
voor (68, 69 en 70). 

L Vooreerst voert het voor de openbare uitgifte, voor den verkoop van 
obligatiëu bif openbare inschrijving en voor hare opneming in de officieele 
Beursnoteering beschermende formaliteiten in, zooals die welke zijn voor­ 
zien in zake van aandeelen (art. 68 tol 685). 

Tien dagen te voren moel in de Bijlagen van het Staatsblad worden be­ 
kendgemaakt eene gedagteckende nota, onderteekend door de beheerders 
der vennootschap of door de verkoopers en aanduidende benevens de 
namen, de voornamen, het beroep en de woonplaats der onderteekenaars: 

:f O Het doel dei· vennootschap ; 
2° Haren duur; 
5° De dagteekening der akte van vennootschap, die van alle akten waar­ 

hij wijzigingen in de statuten worden gebracht, en de dagteekening van hare 
bekendmaking ; 

4° HeL maatschappelijk kapitaal en het niet volgestort gedeelte van dit 
kapitaal; 

b0 De samenstelling del' raden van beheer en van toezicht; 
6° De hypothecaire lasten waarmede zijn bezwaard de onroerende 

goederen of rechten, aan de vennootschap toebehoorende, alsmede het 
bedrag van de door de vennootschap reeds uitgegeven obligatiën, met 
opsomming van de waarborgen aan deze obligatiën verbonden; 

7° Het getal en de nominale waarde van de uit te geven of te verkoopen 
obligatiën, den interest. die voor elk harer moel worden betaald, het tijdstip 
en de voorwaarden der aflossing ; 

8° De dagteekcning van de bekendmaking der laatste balans en der 
laatste winst- en verliesrekening, of de vermelding dat er nog gcenc werd 
bekendgemaakt. 

De inschrijvingen, prospectussen, omzendbrieven moelen het mecrcndeel 
van dezelfde opgaven bevatten (art. 68h1s). 
2. Al wie deze artikelen overtreedt, is hoofdelijk aansprakelijk voor het 

uil zijne schuld voortspruitend nadeel (art. 683
). 
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Hij wordt gestraft met dezelfde straffen als in zake van aandeelen (Art. 
l50bis. UB.bis, {52, {323, 5°). 
5. Het bepaalde bij de artikelen 57 en 39 der wetvan {8 Mei - i875 op 

eigendom en afstand der aandeelen - hetzij op naam, hetzij aan toonder - 
is van toepassing op-de ohligatiën (art. 69). 

Artikel 7012 neemt de bepalingen over van artikel 68 der wet van f 8 Mei 
1873, waarbij de naamlooze vennootschappen geene obligatiën mogen uit­ 
geven, bij uitloting, tegen een hoogcr bedrag dan de prijs van uitgifte, 
tenzij onder sommige voorwaarden; doch het vermindert tot 2 i/2 t. h. het 
minimum-bedrag van den interest dien zij moeten opbrengen. 

Het doet daarenboven wegvallen het tweede lid van dit artikel, luidende 
als volgt : c< Obligatiën van dien aard mogen slechts na de oprichting der 
vennootschap uitgegeven worden », alsmede artikel 69, waarbij wordt 
geregeld, ingeval van vereffening, het opnemen, onder de lasten, van die 
obligatiën terugbetaalbaar bij aanwijzing van het lot. 

Deze beide bepalingen vervallen dus. De eerste was nutteloos, en de 
tweede was nadeelig voor de belangen van de obligatiehouders. 

:4. Er wordt eenealgerncene vergadering ingericht voor de houders van obli­ 
gatiën~ die te allen tijde door de beheerders kunnen worden bijeengeroepen 
op de wijze bepaald voor de bijeenroeping tot de vergaderingen van aandeel­ 
houders ( art. 70bis tot 707). 

Deze vergadering heeft het recht : 
a) Bepalingen aan te nemen tot het verleeuen van bijzondere zekerheid 

ten voordeele van de houders van obligatiën or tot het wijzigen en zelfs 
intrekken van de reeds toegekende zekerheid ; 

b) Een of meer vervaltermijnen van interest te verlengen, toe te stemmen 
in de vermindering van het bedrag van den interest,of de voorwaarden van 
betaling ervan te wijzigen; 

c) Den <luur dei· aflossing te verlengen, deze te schorsen, wijzigingen toe 
te staan in de voorwaarden waarin zij moet geschieden; voor die drie 
punten gelden echter de beslissingen, alleen voor zooveel het maatschappe­ 
lijk kapitaal geheel is opgeroepen; 

d) Toe te staan dat aandeelen der vennootschap in de plaats van de 
schuldvorderingen der obligatiëuhouders gesteld worden. (Art. 70' en 705.) 

Doch, opdat die maatregel uitwerking hebbe, moet hij, binnen drie 
maanden, worden aangenomen door de aandeelhouders, beraadslagende 
overeenkomstig de voorschriften bepaald voor de wijzigingen in de statuten. 
(Art. 705.) 

De beslissingen dier vergadering zijn alleen dan verbindend, wanneer zij 
worden goedgekeurd door houders vertegenwoordigende, hetzij twee 
derden van de in omloop zijnde titels (in de gevallen voorzien bij de 
Iittera's a, b, c), hetzij drie vierden (in het gùal voorzien bij littera d). 

Een staat der in omloop zijnde obligatiën moet, bij den aanvang der 
vergadering, ter beschikking van de obligatiehouders gesteld worden. 
(Ar]. 705.) 

De zaak voerders of beheerders.die i 11 bedoelden staat bedrieglijk onnauw­ 
keurige opgaven doen, kunnen gestraft worden met eene gevangenisstraf 
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van ééne maand tot één jaar en met eene boete van ~0 tot !0,000 frank of 
met slechts ééne dezer straffen. ( A1·t. J523, 1 °.) 

Voor de beraadslagingen, stemmingen, processen-verbaal gelden dezelfde 
regelen als voor de vergaderingen van aandeelhouders. (Arl. 701, 706.) 

De beheerders en de commissarissen hebben het recht de vergadering bij 
te wonen, doch zij hebben alleen raadgevende stem. (Art. 706.) 

De beslissingen worden, binnen vijftien dagen, in de Bijlagen van het 
Staatsblad bekendgemnakt. (Art. 70\) 

De kosten voor die vergaderingen zijn ten laste van de vennootschap. 
(Art.. 706.) 

De bepalingen betreffende die vergadering honden evenwel op van toe­ 
passing te zijn ingeval van akkoord tot voorkoming van faillissement of 
ingeval van faillissement. (Art. 707.) 

f>. Bij de artikelen 708 tot en met 7011 regelt het ont werp de hypotheek 
tot zekerheid van eene in den vorm van obligatiën gesloten of te sluiten 
lcening , 

De inschrijving wordt gedaan in den gewonen vorm ten voordecle van 
de gezamenlijke l<'gemvoordige of latere obligatiehouders, doch de schuld­ 
eischers worden niet aangewezen en moeten ook geen woonplaats verkiezen; 
men wijst enkel de titels aan, die de gewaarborgde schuldvordering verte­ 
genwoordigen. 

De beheerders moeten de inschrijving vernieuwen vóór het einde van het 
·J4c jaar. Wordt dil niet gcdaan1 dan heeft ieder obligatiehouder het recht, 

.de inschrijving le vernieuwen. 
De doorhaling of de vermindering kan slechts worden gedaan met de 

toestemming van de obligatiehouders vergaderd in algt•meene vergadering 
overeenkomstig artikel 704, met andere woorden, twee derden van de in 
omloop zijnde obligatiën vertegenwoordigende. 

Evenwel moet de hypotheekbewaarder die doorhaling doen op schrifte­ 
lijke vordering vanwege de vennootschap, wanneer de inschrijving 
geschiedde zonder door een titel gestaafd le zijn~ wanneer zij geschiedde 
krachtens een onrcgclmatigen, vernietigden of afgelosten titel, of wanneer 
het hypotheekrecht langs den wettdijken weg is te niet gegaan. 

Vermindering van de inschrijving moet insgelijks gedaan worden op 
gelijke vordering, ingeval van gedeeltelijke, behoorlijk bewezen aflossing. 

.Melden obligatiehouders zich niet aan binnen het Jaar na den datum 
bepaald voor de algeheele of gedeeltelijke aflossing van de obligatiën, dan 
is de vennootschap bevoegd om de verschuldigde sommen in gerechtelijke 
bewaring te brengen. 

Op aanvraag van den meest gerecden belanghebbende, wordt door den 
voorzitter der burgerlijke rechtbank van het arrondissement, waar de 
bezwaarde goederen zijn gel<'gen, een curator benoemd, gelast de gezamen­ 
lijke obligatiehouders te vertegenwoordigen in de vervolgingen tot zuive­ 
ri11g of lot onteigening van de belaste goederen. (Art. 7011.) 

Deze curator moet, binnen acht dagen na de ontvangst, de door hem ont­ 
vangen sommen in gerechtelijke bewaring brengen. 
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VL 

STRAFBEPALINGEN. 

Strenge straffen worden bepaald tegen hen die, door welke bedrieglijke 
middelen ook, hebben teweeggebracht of gepoogd teweeg te brengen het 
rijzen of hel dalen van den prijs der aandeelen, der obligatiën of der andere 
titels van vennootschappen. 
Zij kunnen worden gestraft met eene gevangenisstraf van ééne maand tot 

twee jaar en met eenc boete van 500 lot H>:000 frank. (Art .. 132bh .) 
Krachtens artikel i32 der wet van ~8 Mei (875 worden met de aftrogge­ 

laars gelijkgesteld en als· zoodanig gestraft (art. 496 en volgende van het 
Strafwetboek] : 

-1° Zij die, door verdichting van inschrijvingen of stortingen in eene ven­ 
nootschap, door bekendmaking, te kunuler tronui, van inschrijvingen of 
stortingen, die niet bestaan, of van alle andere onware feiten, inschrijvingen 
of stortingen bekomen liebben of trachten le bekomen). 

2° Zij die, om inschrijvingen of stortingen uit te lokken, te kwader trouw 
namen van personen bekendgemaakt hebben die, in sh'ijd met de uxuuheid, 
aangewezen worden als zijnde of mcetcnde worden verbonden aan de ven­ 
nootschap. 

Het ontwerp stelt een nieuwen gewijzrg(len tekst voor. Deze tekst luidt 
(art. f32): 

« Worden geacht schuldig te zijn aan aftroggelnrij en gestraft met de 
straffen voorzien bij het Strafwetboek, zij die, hetzij inschrijvingen of stor­ 
tingen, hetzij uankoopen van aandeclen, obligaliën of andere titels van ven­ 
nootschappen hebben uitgelokt li): 

,, Door verdichting van inschrijvingen of stortingen in eene vennoot­ 
schap; 

» Door bekendmaking van inschrijvingen of stortingen, die zij weten (2) 
niet te besraan ; 

>> Door bekendmaking van namen van personen, aangewezen als zijnde 
of moctende worden verbonden aan <le vennootschap, ten welken titel het 
ook zij, wanneer zij weten dal <lie aanwijzingen strijdig zijn met de waar- 
'heid; · 

» Door bekendmaking van alle andere feiten <lie zij weten valsch 
te zijn. ,, 

* . ' 

Dat is de beknopte samenvatting van de nieuwe bepalingen die door den 
Senaat werden aangenomen. 

Uwe Commissie heeft daarin geen gl'Ontlige veranderingen gebracht. 
Ze zullen voorwaar er niet in slagen al hel bedrog en al de misbruiken op 

linauciccl gebied le voorkomen - jammer is het dal dit doel nooit zal 
bereikt worden -1 maar ze zullen er een groot getal uitroeien. 

( 1) De woorden : 1c he/,be11 bekomen of trueluten le bekomen • verval fen, 
(2) Hel woord : 11 u·ele11 11 vc'rvungt de woorden : (t: Ic kwadel' t1·011w 11. 



( H ) [ Nr 217. ] 

Er dient niet te worden vergeten dat eene overdreven regeling op dat 
gebied aanleiding zou geven tot een ander en niet minder erg kwaad. Ze 
zou de hoogere vlucht van onzen handel alsmede van onze nijverheid belem­ 
meren eu onze kapitalen naar den vreemde doen uitwijken. 

Zooals de heer Van den Heuvel, Minister van Justitie, het in den Senaat 
verklaarde, moel de wetgever de vrijheid der overeenkomsten slechts be­ 
perken voor zoovcel het algemeen belang het vergt. 

Daarenboven niet aan de wet op de vennootschappen behoort het, al de 
kuiperijen van het oneerlijk speculeer en le beteugelen. 

Hoe volmaakt dergelijke wet ook zij, ze moet worden aangevuld door 
wetsbepalingen betrdfende de beursverrichtingen en het beroep van wis­ 
selaar. 

Innig veï-lângt de Commissie dat deze beide zaken worden geregeld door 
eene nieuwe wet. 

BEHANDELING VAN DE ARTIKELEN. 

Bij den aanvang harer werkzaamheden nam uwe Commissie ccne alge­ 
meene beslissing, namelijk niet buiten den omvang van het ontwerp der 
Regeering te gaan en zich niet toe te leggen op ecne herziening van de 
gansche wet op de vennootschappen van koophandel door middel van 
amendementen. 

Daarom liet zij ter zijde de door sommige leden geopperde studie van het 
invoeren van een nieuw soort van vennootschap, met name de vennoot­ 
schap met beperkte verantwoordelijkheid, door de Duitsche wet aange­ 
nomen. 

Evenwel, daar de titel van het ontwerp algemeen is en toelaat andere 
artikelen te wijzigen dan die door het ontwerp behandeld, was zij van 
meening dat elk artikel van de bestaande wet diende le worden onderzocht 
met het doel daarin, bij voorkomend geval, wijzigingen Ic brengen, hetzij 
om hel te doen overeenstemmen met de nieuwe bepalingen, hetzij om den 
tekst daarvan le verbeteren. 
In afwijking van het reglement, heeft de Kamer den !211 Februari 1907 

beslist dat men amendementen op het aanhangig wetsontwerp zou mogen 
indienen gedurende de werkzaamheden der Commissie. 

De hecrcn De Ponlhièrc en Wauwerrnans maakten gebruik van dat recht 
en stelden, in Mei t907, verscheidene amendementen in de handen van de 
Commissie; daarvan wordt gesproken bij liet onderzoek van de artikelen, 

In dit verslag zijn de teksten der bestaande wet, de wijzigingen aange­ 
nomen door den Senaat en die, welke de Commissie voorstelt, naast elkander 
opgenomen. 

Op elk artikel volgen de aanmerkingen waartoe het aanleiding gaf, de 
amendementen die daarop werden voorgesteld, alsmede de redenen waar­ 
om zij werden verworpen of aangt•nomcn. 
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ART. 2. 

De wet erkent vijf soorten van 
vennootschappen van koophan­ 
del: 

De vennootschap onder ge­ 
meenschappelljken naam; 

De vennootschap bij wijze van 
eenvoudige geldschleung; 

De naamlooze vennootschap; 
De vennootschap bij wijze van 

geldschieting op aandeelen ; 
De samenwerkende vennoot­ 

schap. 

Elk harer maakt eenc rechts­ 
persoonlijkheid uit. 

( ¼2 ) 

1'eksi uitgaande rnn den Senaat. 1 Teksl foorge~lfld door de Commwi~. 

A1rr. 2. 
Ue wet erkent vijf soorten vau 

vennootschappen van koophan­ 
del : 

De vennootscbap onder ge­ 
meenschappelijken naam; 

De vennootsehap bij wijze van 
eenvoudige geldschieling; 

De naamloœe vennootschap; 
De vennootschap bij wijze van 

geldschietlng op aandeelen; 
De samenwerkende vennoot­ 

schap duC1ro11dtr btgrepen de 
kredittve1·eeniging. 

Elk harer maakt eene rechts­ 
persoonlijkheid uit. 

Door de wet van f 6 Mei 1901 werden bijzondere bepalingen ingevoerd 
betreffende de. cc Kredietvereenigingen ». 

Doch deze maken geene zesde soort van vennootschap voor koophandel 
uit. Zij vormen cene bijzondere klasse van samenwerkende vennoot­ 
schappen. Artikel 2 der wel van J6 Mei 19·10 zegt dal ze zijn onderworpen 
aan de bepalingen beheerschende de vennootschappen van Koophandel, 
voorzien bij afdeeling VI van titel IX1 boek f: van het Wetboek van Koop­ 
handel. 

Daarom bepaalt uwe Commissie zich erbij. den tekst te wijzigen door aan 
de woorden : samenwe-dcemle vennootschap de volgende woorden toe te 
voegen : daaronder begrepen de k1·edietvereenigin!J· 

Tekst der heslaamle 1vct. 

ART. 7. 

Het uittreksel houdt in : 
De slipte aanwijzing der 

h oofdclij k voor het geheel ver­ 
bondene vennooten; 
Den handelsnaam tier ven­ 

nootschap, 
De aanwijzing der vennoo­ 

ten, die het beheer en de tee­ 
kening der vennootschap heb­ 
ben; 

De opgaaf der ingebrachte 
of in le brengen sommen bij 
wijze van g-ldschieting ; 

De slipte aanwijzing tier 
geldschieters die waarden moe­ 
ten inbrengen, met aanduiding 
van elks verbintenissen ; 

Hel tijdstip, waarop de 
vennootschap moet aanvan­ 
gen, en dat, waarop zij moet 
eindigen. 

Tekst uitgaande rnn dcu Scaat. Tekst worgestdd 1loor ;fo Commissfo. 

ART. 7. 
(Zooals in de wet.) 

De stipte aauwijzmg der 
geldschieters die nog waarden 
moeten inbrengen, met aan­ 
duiding van elks verbintenis­ 
sen. 

liet tijdstip •. (zooals in de 
wel). 
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Door de toevoeging van het woord « 110g » wordt het doel van den wet­ 
gever van 1875 duideli_jkcr uitgedrukt. 

Al de commanditaire geldschieters brengen waarden in, doch in het 6" lid 
van het artikel zijn bedoeld zij die verbiutenisscn aangingen, welke nog 
niet nagekomen zijn. 

Tekst der bestaa11de wet. 

ART. 9. 
De akten van naamlooze 

vennootschap, van vennoot­ 
schap bij wijze van geldschie­ 
ting op aandeelcn en van sa­ 
menwerkende vennootschap 
worden bekendgemaakt in 
ham· geheel, op kosten der be­ 
la11ghebbcnde11. 

Tekst uitgaande van den Senaat. 

ART. 9. 
De akten van naamlooze 

vennootschap, van vennoot­ 
schap bij wijze van geldschie­ 
Ling op aandeelcn en van sa­ 
menwerkende vennootschap 
worden in haar geheel bekend­ 
gemaakt. Deze verplichting 
bestaat echter niet voor de 
aan die akten loPgcvoegde 
volmachten. 

Tekst voorgesteld door de Commiss[e. 

AnT. 9. 
De akten van naamloozeven­ 

nootschap, van vennootschap 
bij wijze van geldschieting op 
aandeelen, van samenwer­ 
kende vennootschap worden 
bekendgemaakt in haar geheel. 
De uuthentiek« of bijzondere 
mlrnclaten ,aan deze akten toe­ 
gevoegd, zijn niet onilerumr­ 
pen aan befmulmaki1zg. 

De Senaat bracht twee wijzigingen in artikel 9 der wet. Door de eerste 
legt hij de bekendmaking der aal) de akten van vennootschap toegevoegde 
volmachten in haar geheel niet op. 

Deze bekendmaking levert geen_ Lelang op, neemt veel plaats in de 
Bijlagen van het Staatsblad en veroorzaakt veel kosten. 

Verder doet de Senaat de woorden : « op kosten der belanghebbenden », 
wegvallen. Daaruit moet niet worden afgeleid dat alle bekendmakingen 
voortaan kosteloos zullen geschiede11. 
Tot die weglating werd enkel beslist omdat het noodig was dien tekst te 

doen overeenstemmen met de wet van 2 Juli f 87~, krachtens welke de 
samenwerkende vennootschappen hare akten kosteloos bekendmaken. 

Had men die woorden behouden in de nieuwe wet, dan kon men daaruit 
afleiden dat bedoeld voorrecht was afgesclmft. Nu, de Senaat wil het hand­ 
haven, doch zonder het uit te breiden lot de andere vennootschappen. 

Dat is ook de meeniug der Commissie. 

Tekst der bestaande wet. 

AnT. 10. 
De akten of uittreksels van 

akten, waarvan de vorige arti­ 
kelen de bekendmaking voor­ 
schrijven, worden binnen vijf­ 
tien dagen na de dagteekening 
der bepaalde akten, neergelegd 
in handen der le dien einde 
aangestelde ambtenaren; deze 
geven cr ontvangstbewijs van 
af. De bekendmaking moet 
geschieden binnen <le tien da­ 
gen na de neèrlegging, op straf 
van schadevergoeding ten 

Tekst uitgaande \'an den Senaat. 

Áf\T. 10. 
De akten of uittreksels van 

akten, waarvan de voorgaande 
artikelen de bekendmaking 
voorschrijven, alsmede de vol­ 
machten worden, binnen vij r­ 
tien dagen na de dagteekening 
der definitieve akten, neer­ 
gelegd in handen van de le dien 
einde aangestelde ambtena - 
reu; dozen geven daarvan 
ontvangstbewijs. De bekend­ 
making moel geschieden bin­ 
nen lien <lagen no de neerleg- 

Tekst voorgesteld door de Commissie. 

AnT. 10. 
De akten of uittreksels van 

akten, waarvan de voorgaande 
artikelen de bekendmaking 
voorschrijven, alsmede de 
volmachten, worden, binnen 
vijftien dagen na de dagree­ 
kening der definitieve akten, 
neergelegd in handen van de 
l'l dien einde aangestelde amb­ 
tenaren ; dezen geven daar­ 
van ontvangstbewijs. 
Werden de akten in den 

aiuhentieken vorm verleden, 



[ Nr 2i7. ] 

Tekst der beslaando wet. 

( !4 ) 

laste der ambtenaren, aan wie 
het verzuim of de vertrnging 
te wijten is. 

De bckendma king geschiedt 
door middel van hel Staats­ 
blad in den vorm van aan­ 
hangsels, die gezonden wor­ 
den aan de griffiën der hoven 
enreehtbanken, waar iedereen 
cr kosteloos kennis kan van 
nemen, en die in ccnc bijzon­ 
dere verzameling samen ge­ 
bracht worden. 

iekst uitgaande van den Senaa~. 

ging, op straf van schadeloos­ 
stelling ten lasle van de ambte­ 
naren, aan wie het verzuim 
of de vertraging te wijten is. 

(Zooals in den tekst der 
wet.) 

Mst voorgesteld door de Commissie. 

dan behelst het Ier 9nffiencer­ 
gelegcl afschrift of u ittrekse 
de volledige copie der bij- <le 
minute gevoegde volmachten. 

(Hel overige zooals hierne­ 
vens.) 

De bekendmaking moet ge­ 
schieden ••. 

(liet overige, zooals hierne­ 
vens.) 

De in artikel 10 van het ontwerp gebrachte wijziging heeft ten doel, dezen 
tekst le doen overenstemmen met de wet van 2ä Ventose, jaar XI. 

Het is niet mogelijk, de authentieke akten en de daarin vermelde vol­ 
machten ter griffie neer te leggen ; immers, de notaris moet ze onder zijne 
minuten bewaren. 

Daarom dient eene bijzondere bepaling betreffende deze akten te worden 
opgenomen. 

Alleen het afschrift of het uittreksel afgeleverd dool' [den notaris moet ter 
griffie neergelegd worden, en dit stuk moet de volledige copie der bij de 
minute gevoegde volmachten behelzen. 

Tekst der bestaande wet. 

ART, 12, 2dc lid. 

De akten, die veranderingen 
brengen aaude bepalingen waar­ 
van de wet de bekendmaking 
voorschnjù.de aanstellingen van 
beheerders bij de na:1111 looze ven­ 
nootschappen, alsook de akten 
die de wijze van vereffening be­ 
palen, worden bekendgemaakt 
overeenkomstig de vorige arti­ 
kelen, op straf van niet te kun­ 
nen tegengeworpen worden aan 
derden, die ze desnteuemln kun­ 
nen Inroepen. 

Tekst uitgaande van den Senaat. Tekst voorgesteld 1loor de Commissie. 

ART, 12, 2~0 lid. 

De akten die verandering bren­ 
gen in de bepalingen waarvan 
de wet de bekendmaking voor­ 
schrljü.de benoemingen, de ont­ 
slagnemingen en de aïseuinqe« 
der beheerders, commissarissen 
en vel'effe11aars bij da naamlooze 
vennootschappen, alsook ... 

(Hel overige zooals ln de wet). • 

Door het amendement, dat de Commissie heeft aangenomen, wordt voor­ 
gescluevt"n de bekendmaking : 

a) van de benoeming der commissarissen en vereffenaars evenals van die 
der beheerders; 

b) van de afzrlling dier personen. 
Het publiek heeft e1· belang bij, die feiten te kennen. De bepaling dient niet 

verder te worden gerechtvaardigd. 



TebL der bestaande wet. 

AR-r. 13. 

De vennootsehappeu handelen 
door hunne zaakvoerders or be­ 
heerders, wier III acht vastge­ 
steld wordt hij de akte van 
oprlebtlng of bij latere akten in 
uitvoering der akte van oprich­ 
ting gemaakt. 

( Hi ) 

'febt uiLgaamle van den Senaat. 

[ N° !i7. J 
Tekst voorgesteld door de Commissie. 

An·L i3. 

De vennootschappen handelen 
door hunne zaakvoerders of be­ 
heerders. Hunne bevoegdheden 
worden vastgesteld bij de akte 
van oprichting en bij de latere 
akten, ter ultvoering van de akte 
van oprlchung gemaakt. 

De nieuwe tekst geeft de gedachte van den wetgever nauwkeuriger 
weer. 

Tekst tier be.~!aanM wel. 

ART. 25. 
Indien er bepaald is dat de 

venneotscbap zou voortduren 
ingeval van overlijden des zaak­ 
voerders, alsook ingeval van 
weuelijke onbekwaamheld of 
van belet, kan de voorzitter dei· 
burgerlijke ree lu bank, zoo de 
statuten er niet anders in 
voorzien hebben, op verzoek 
van eiken belanghebbende eenen 
stillen vennoot of iemand anders 
als beheerder aanstellen om de 
dringende daden van enkel be­ 
heer te verrichten gedurende 
den lijd, die bij hel bevelschrift 
wordt bepaald, zonder dal deze 
tijd eene maand moge le boven 
gaan. 

De vcorloopige beheerder is 
slechts aansprakelijk wegens de 
uitvoering van zijnen last. 

1'ekst uitgaande mu den Senaat. Tekst Yoorgestehl door de Commissie. 

ART, 25. 
Is cr bepaald dat de vennoot­ 

schap zou voortduren ingeval , 
van overlijden des zaakvoerders, 
alsook ingeval van wettelijke 
onbevoegdheld of van belet, dan 
kan de voorzluer der rechtbank 
van koophandel ... (Het overige 
zooals in de wer.) 

(Zooals in de wet.) 

( Het volgende lid toe te voe • 
gen): 
leder belanghebbende kan in 

verzet komen teçe» het bevel; het 
verzei wordt óeteeke11d zoowel 
aan den aangewezen persoon als 
nan hem die de aanwijzing heeft 
gevo1·derd. Daarover wordt 11it­ 
spraak geclaan in kortgeding. 

Uwe Commissie is van meening dat de Voorzitter van de Rechtbank van 
Koophandel in deze bevoegd moel zijn, iustede van den Voorzitter der Bur •• 
gerlijke Hechtbank , want het geldt hier handelsvennootschappen. 

Het is bovendien noodig dat, bij wijze van verzet, verhaal kunne geno­ 
men worden tegen het bevelschrift dat niet in 't bijzijn van partijen werd 
uitgevaardigd. 

Uit krachte van de algemeene beginselen, kan hel bevelschrift bij voor- 
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raad ten uitvoer gelegd worden; het is immers eene handeling van de vr1J­ 
willige rechtsmacht. 

Tekst der bestaande wel. 

Awr. 29. 

De oprichting cener 11:1am­ 
l001.c vennootschap vereischt : 

1° l)al Cl' ten IUÎllSlC zeven 
vennooten zijn; 
2o Dal men mgeschreren heb· 

be mor hel volle kapltaal ; 
3° Dal ieder aandeel minstens 

tot beloop van één tiende :ifhè­ 
taald zl] door eene storting in 
geld of door eenen werkelijken 
inbreng. 

De volbrenging dezer voor­ 
waarden moet door eene au­ 
thentieke akte bewezen worden. 

Tt.ksi uitgaande ran den Senaat. 1 TeksL voorgesteld door de Commissie. 

A1rr. 29. 
(Zooals in de wer.) 

l Zooals in de wet.) 

Deze bepaling stelt de hoofdvereischtcn vast van de oprichting der naam­ 
Iooze vennootschap. 

Eene levendige bespreking werd in den Senaat gehouden over de quœstie 
van het minimum dat in geld dient te worden gestort op de aandeden. 
Is het noodig hel thans dooi· tie wel bepaald minimum van een tiende te 

brengen tot op een vijfde? 
Met 5i stemmen tegen 29 behield de Senaat den tekst dm· wet von 1875. 

Tot staving van deze beslissing riep men in : de noodzakelijkheid <le 
oprichting van naarnlooze vennootschappen, die zoo machtig bijgedragen 
hebben tot den economischen bloei van het land, niet overmatig te helem · 
meren; het gevaar, bij den aanvang van hel bedrijf der vennootschap gelden 
aan de beheerders toe te vertrouwen, waarover niet aanstonds beschikt 
wordt; het gemis aan misbruiken die uit bedoelde bepaling voortvloeiden. 

De voorstanders van de stelling der verhooging van dit minimum wezen 
op de noodzakelijkheid, de oprichting van zwendelvennootschappen te keer 
te gaan, naar het voorbeeld van andere landen, met name Duitschland, 
Frankrijk, Italië en Zwitserland. 

In Duitschlaud bedraagt de storting 2~ t. h. en moelen de aandeelen eene 
normale waarde hebben van ten minste {000 mark, behalve wanneer het 
geldt zekere vennootschappen die eene onderneming van openbaar nut ten 
doel· hebben. ln dit geval is het geoorloofd dat de aandeclcn slechts 
200 mark bedragen, doch dan zijn zij op naam. 

De andere vennootschappen mogen ook aandeelen uitgeven van minder 
dan -tOOO mark en ten minste 200 mark, doch op voorwaarde dat zij op 
naam zijn en niet kunnen overgedragen worden dan met de toestemming 
der vennootschap. 

Zoolang zij niet volgestort zijn, moeten de aandeelen van om 't even 
welken aard op naam blijven. 

In Frankrijk eischt de wet de storting van '2~ frank op de aandeelen, 
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waarvan het bedrag niet hooger is dan {00 frank, en van 2~ t. h. op de 
overige. 

In Italië bedraagt de minste storting drie tiende, tie verzekcringsmaat­ 
schappijen uitgezonderd; deze mogeo worden opgericht mits betaling van 
slechts een tiende. 

De Zwitsersche wetgeving schrijft eene storting van 20 t. h. voor. 
Engeland is, integendeel, tevreden met f t, h. 
Dit was ook het cijfer, door de Belgische wet van :f.8 Mei 1875 vereischt. 

Het werd op 10 t. h. gebracht door de wet van 22 Mei 1886. 
Uwe Commissie besloot, tot de meening van den Senaat toe te treden, 
Zij verwierp een amendement, waarbij werd opgelegd de volstorting van 

aandeelen met eene nominale waarde van !00 frank en minder. 
Dit voorstel had ten doel, de geringe spaarzame lieden te beschermen. 

Een eerste storting van ä of JO frank valt de kleine beurzen licht. De 
inschrijver wordt verleid door die geringe storting; over de moeilijkheid 
van de volstorting deukt hij niet na, en hij zit in het nauw wanneer hij voor 
verdere stortingen wordt opgeroepen. De inning dezer is moeilijk, en zelfs 
onzeker; het krediet der vennootschap lijdt eronder. 

Tegen deze beschouwingen wordt echter terecht aangevoerd dat meestal 
de naamlooze vennootschappen zich niet lot de geringe spaarzame lieden 
richten, wanneer zij tot stand komen. Na hare oprichting wenden de Iinan­ 
ciernannen, die mor het kapitaal hebben ingeschreven, zich tot het publiek 
ten einde hunne aandeelen te verknopen hetzij bij wijze van inschrijving, 
hetzij door de tusschenkomst van cc démarcheurs » of door opname in de 
Beursnoteering. Nu, tot deze verkooping kan alleen dan worden overgegaan 
wanneer de aandeelen zijn volgestort. 

Overigens, het ware zeer gemakkelijk, soortgelijke bepaling te ontwijken 
door het uitgeven van aaudeelen met eene nominale waarde die iets meer 
dan 100 frank zou bedragen. 
Daarenboven zou die verplichting het oprichten van verzekeringsmaat­ 

schappijen en van maatschappijen voor grondkrediet in den weg staan, met 
name van de maatschappijen die ten doel hebben, het bouwen van werk­ 
manswoningen te bevorderen, waaruit de arbeidersklasse zoovcel nul heeft 
getrokkPn. 

Tebt der bcstaant!e l'fct. 1 Tekst uitgaamlo van den Senaat. 1 Trkst roorgcsteld door de Commissie. 

De nkte van vennootschap 
vermeldt : 

1 c Den omva11g van elken in­ 
breng die niet in geld is geschied, 
de voorwaarden waarop hij 
wordt gedaan en den naam van 
den inbl'cnger ; 

2o Den overgang ten hezwa­ 
renden titel waarvan dr onroe­ 
rende goederen, bij de ven­ 
nootschap ingebracht, hel voor­ 
werp zijn geweest gedurende 
de vijf voorgaande jaren, als· 

De akte van vennootschap 
vermeldt ; 
i ·· De om!landiga opga re van 

eiken inbreng, {hel overige zooals 
hlernevens.) 
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'l'ck~t der bestaande wet. 

( l8 ) 

Tekst uitgaande van den Senaat. 
mede de voorwaarden waarop 
de overgang plaats had ; 
3• De hypothecaire lasten 

waarmede de ingebrachle i;oe­ 
deren zijn bezwaard; 

4• De voorwaarden waaraan 
het vergelden van de in optie 
ingebrachte rechten is onder­ 
worpen ; 
5° De oorzaak en den omvang 

van de aan eiken oprichter toe­ 
gekende bijzondere voordeelen ; 

6° liet bedrag, ten minste bij 
benadering, van de kosten, uit­ 
gaven of vergeldingen, onder 
welken vorm ook, die voor reke­ 
ning van de vennootschap ko­ 
men, of die, wegens hare op­ 
rlchtlng , te haren laste worden 
gebracht. 

De volmachten, gegeven door 
de-oprichters of Inschrijven, die 
niet in persoon bij de akte op­ 
treden, moeten de verschillende 
bovenstaande vermeldingen be­ 
helzen. 

Teks~ voorgestehl door de Conuni~ie. 

6• liet bedrag, ten minste bij 
benadering, van de kosten, uit­ 
gaven, vergeldingen of lasten, 
onder welken vorm ook, (het 
overige zooals hlemeveus) 

De volmachten moeien de ver­ 
schillende bovenstaande vermel­ 
dingen behelzen. 

Dit artikel is een der voornaamste van het ontwerp. 
Het schrijft de nieuwe vermeldingen voor, die in elke akte van vennoot­ 

schap moeten voorkomen, met het doel de vcnnooten en de derde persont~n 
in te lichten omtrent de waarde der inbrengsten. 

De heer De Ponthière diende een amendement in tot. toevoeging van 
een 7e lid, luidende als volgt : cc Het bedrüg van de commissieqelden en vtr­ 
geldingen of welke andere xoordeeleï: ook, gegeven of bestemd om te wordeï« 
gegeven met lie: oog hetzij op de insclu·ijvingen of' stm·tingen, hrtzl] op den 
aankoop van aandeelen, schuldbrieven of andere titels van ueunootschap pen,» 

Dit amendement werd onnoodig geacht, daar dé alg~mcenc bewoordingen 
van het 6e lid voldoende zijn. 

De Commissie besloot echter, in dit lid het woord " lasten }) te voegen 
achter de woorden re van de kosten, uitgaven, vergeldingen ,, . 

Is het noodig verder le gaan, op den weg door het onlwerp gebaand? Is 
het nullig-zooals de achtbare heer Hanrez voorstelde - l'en proces-verbaal 
te eischen, houdende schatting van de inbrengsten en opgemaakt duor des 
kundigen aangesteld door den voorzitter van de Rechtbauk van Koophandel? 

Neen. Deze schatting, die in der haast zou gedaan worden door min of 
meer bevoegde personen, zou meestal geen andere uitwerking hebben, dun 
het publiek ten onrechte gerust le stellen en de verantwoordelijkheid der 
oprichters te dekken. 

De Commissie behield dus, in de hoofdtrekken, den tekst van liet door 
den Senaat aangenomen ontwerp, behoudens de hierboven vermelde .. .. . WJJz:gmg . 

De vervanging, in het eerste lid, van de woorden : den omvang van eiken 
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mbreng door de woorden : de omsuuuliqe opgane van el keu inbreng, evenals 
de wijziging in het laatste lid, hebben enkel ten doel, den tekst te ver­ 
beteren. 

Tebt der bestaande wet. Tekst uitgaande van den Senaat. 

A1rr. 30. 

De vennootschap kan worden 
opgericht door cenc of meer au­ 
thentieke akten, waarbij al de 
vennooten verschijnen in per­ 
soon of door houders van au­ 
thentieke of onderhandsche vol­ 
machten. 

De verschijnenden bij deze 
akten worden als oprichters der 
vennootschap beschouwd.Indien 
evenwel de akten een of meer 
aandeelhouders, te zamen min­ 
stens een derde van het maat­ 
schappelijk kapitaal bezittende, 
als oprichters aanwijzen, worden 
de andere verschljnenden, die 
zich bepalen met in te schrijven 
op aandeelen tegen klinkende 
munt zonder eenig bijzonder 
voordeel te genieten, voor een­ 
voudige inschrijvers gehouden. 

Tekst voorgesteld door de Commissie. 

Arn. 30. 

(Zooals i11 de wet.) 

(Zooals in de wet.) 

. .. . .. zonder rechtstreeks of 
tmrechtstreeks eenig bijzonder 
voordeel te genieten, voor een­ 
voudige inschrijvers gehouden. 

Eenc lichte wijziging wordt gebracht in het laatste lid, teil einde het vol" 
ledig te maken. De woorden (< rechtstreeks of onrechtstreeks » worden 
gevoegd bij het woord « genieten ». 

Tekst der beslaaude wet. 
ART. 31. 

De vennootschap kan ook bij 
mlddel van inschrljvlngen op­ 
gericht worden. 

De akte van vennootschap 
wordt vooraf ten titel van ont­ 
werp bekendgemaakt. 

De inschrijvingen moeten in 
dubbel gedaan worden en aan­ 
wijzen: 

De dagteekening van de au­ 
thentieke akte van vennootschap 
en die van hare bekendmaking; 

Ilet voorwerp dei· vennoot­ 
schap, het maatschappelijk ka­ 
pltaal en het getal aandeelen ; 

Oc inbrengsten en de voor- 
waarden, waaronder zi.i gedaan 
worden; 

Teh! nilgaaude ran den Senant. 
A111.3i. 

De vennootschap kan ook wor­ 
den opgericht door middel van 
Inschrijvingen. 

De akte van vennootschap 
wordt vooraf opgemaakt ili au­ 
thentlekeu vorm en nis ontwerp 
bekendgemaakt. Zij, die bij deze 
akte optreden, worden geacht 
oprichters van de vennootschap 
te zijn. 

De inschrijvingen moelen in 
dubbel geschieden en aanduiden: 

i0 De dagteekcning der :111- 

thentlcke akte van vennootschap 
en die van hare bekendmaking; 

2° De namen en voornamen, 
het beroep en de woonplaats der 
oprichters; 

3° liet doel der vennootschap , 
het maatschappelijk kapitaal en 
het getal aandeelen ; 

Tekst voorgesteld door de Commissie. 
A1rr. 31. 

(Zooals htemevens .) 

(Zooals hiernevens.) 

(Zooals hiernevens.) 

i0 De dagteekening van de 
als ontwerp bekendgemaal.te akte 
va11 vennootschap en die van 
hare bekendmaking; 
2° (Zooals lnemevens .) 

3° (Zooals hlernevens.) 
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Tebt der be~faamle wd. 

De bijzondere voordcelen aan 
de oprichters torgeliend ; 

Ile storting op elk aandeel v:m 
ten mi11s1c een tleude der in­ 
schrijving. 

Zij behelzen de bijeenroeping 
dei· inschrijvers tot ecne verga- 
1l~ri11g, clie binnen drie maan­ 
den gi•hontlcn wordt om de ven­ 
nootschap dcfiuitiefop ie richten. 

Ttbl uilgaamle van den Senaat. 

.t• De vermeldlngen, vereischt 
bij artikel 2!Jbis. 

5• De stor1i11g, op elk aandeel, 
van ten 111ins1e één tiende des 
bedr:il{s van hel aandeel. 

Zij behelzen de bijeenroeping 
der Inschrijvers tol cenc ,·eria­ 
dcriug, binnen drie maanden te 
houden 101 dcûuitieve oprichting 
van de vennootschap. 

De prospecrussen en omzend­ 
brieven moeten dezelfde aandui- 
1lingen hevauen als ile inschrij­ 
vingen. liet is voldoende dat de 
plakbrieven en de :ia11kondigingen 
in de dagbl:11lii11 de 1lagrecke11ing 
der bekendmnklng van het 0111- 
werp der akte vau vc1111001scha11 
vermelden. 

Tekst voorgesteld door de Conuni,~ie. 

4• (Zooals hteruevcns.) 

5° De srorung op elk aandeel 
van ten minste één tiende van 
het bedr:ig van de inschrijving 
of de verbintenis deze storting Cc 
doen ten taatste bij de âefinuiece 
oprichliny van de vennootschap. 

(Zooals hiernevens.) 

De prospectussen en omzend­ 
brleven moeten dezelfde aa111l11i­ 
dingen bevatten als de inschrij­ 
vingcn. 

D11t geschiedt eveneens met de 
plakbrieven en de aankondigiu­ 
gen in de d:ighladen, ten wcire 
zij enkei vtrnteldc11 de dagteeke­ 
nlng der bekendmaking van het 
ontwerp der akte van vennoot­ 
schap. 

Wijzigingen van louteren vorm werden in dit artikel gebrncht. _ 
Het ontwerp, evenals de huidige wet, bepaalt dat de inschrijvingen moe­ 

ten vermelden : 
1 ° Den datum van de autlientieke akte der xennootschop, Deze uitdruk­ 

king is onjuist, want de notaris stelt enkel een ontwerp van akte authentiek 
op; 
. 2° De storting, op elk aandeel, van ten minste één tiende van het bedrag 
van het aandeel. Doch de storting moet niet in elk geval geschieden te 
gelijkt•r ti,j1l als de inschrijving, Hel volstaat dat de gelden gestort worden 
vóór het sluiten der akte. 

Aldus werd, overigens, de tekst der huidige wel verklaard. 
Oc nieuwe tekst van de slotalinea heeft ten doel de oprichters te beletten, 

in plakbrieven en advertcntiëu reclame tl! maken voor de toekomstige ven­ 
nontschap, naast de eenvoudige aanduiding van de dagtcekcning der bekend­ 
making van het ontwerp van akte. Behelzen de bescheiden van dien aard 
niet al de aanduidingen vcrcischt voor de inschrijvingen, dan mogen zij 
gccnc beoor-dceling of uitlegging bevallen. Zij mogen enkel den dat nm van 
de bekendmaking van het ontwerp vermelden. 

Tekst der bestaande wel. 

ART, 55. 
Wnnnccr ecnc 11i!gir1c van 

aandrelcn plaals heeft krach­ 
lens ccnc bcpnling d,·r grond­ 
rrgrlcn of krachtens ccnc wij­ 
ziging in de grondregelen, 
moeten de inschrijvingen in 

Tek~t uitgaande van den Scnaa!. 

AnT. 55. 
De formaliteiten en voorwaar­ 

den vcreiseht lot de oprieh­ 
ling der vcnnootschàp.wordcn 
insgclijk:i vcreischt voor elke 
verhoogiug von hel maatschap­ 
pcl1jk. kapitaal. 

Tekst roorgostcld door do Commissie. 

Anr. 55. 
(Zl)oals hlernevcns.) 



Tebt der lieslaaudc ,vet. 
dubbel geschieden en de opga­ 
ven inhouden, aangewezen bij 
artikel 51 . 

( 2t) 

Tets, uitgaande va11 den Senaat. 

Gesehiedtdeverhooging door 
middel van inschrijvingen, dan 
moeten deze de vermeldingen, 
vereischt bij n'" t0, 5°, 40 en 
5° \'30 artikel 51, bij n•• 5° 
en 4° von artikel 54•,i• en bij 
n• 2° van artikel 543, behel­ 
zen. 

Hef amendement is slechts het gevolg van den nieuwen tekst, verder bij 
artikel '54bis aangenomen. 

Tekst der bestaande wet. 

AnT. 5~. 
De oprichters zijn hoofde­ 

lijk voor liet geheel gehouden 
jegens de belanghebbenden en 
niettegenstaande alle tegen­ 
strijdige bedingen : 

1° Wcgt)ns alle verbinte­ 
nissen, door de vennootschap 
aangegaan totdat deze ten 
minste zeven leden hebbe ; 

~0 Wegens gnnsch het ge­ 
deelte van het kapitaal, waar­ 
voor niet geldig ingeschreven 
is; zij worden desaangaande 
van rechtswege voor inschrij­ 
vers gehouden ; 

5° W egi-ns de wezenlijke 
afbetaling der aandeelen lol 
beloop van een tiende; 

1,,0 Wegens hel herstellen 
der schade, die een oumiddcl­ 
lij k en rechtstrrcksch gevolg 
is, hetzij van de niet igheid der 
vennootschap spruitende uit 
hel niet-naleven van artikel 4, 
hetzij van liet gemis of de 
valschheid der vermeldingen, 
bij artikel 51 ten opzichte der 
inschrijvingen voorgeschre­ 
ven, 

Zij die eene verbintenis voor 
derden hebben aangrgaan, 
hetz:ij als gevolmachtigden, 
hetzij door zich voor hen sterk 
te maken, worden geacht per­ 
soonlijk verbonden te zijn, 

Tcksl uitgaande van den Senaal. 

AnT. 54. 
De oprichters en, ingeval 

van verhooging van hel maat­ 
schappelijk kapitaal, de be­ 
heerders zijn boofd,·lijk ge­ 
houden tegenover de belang­ 
bcbbent.len, niettegenstaande 
elke strijdige bepaling. 

\Zooals in de wet.) 

(Zooals in de wel.) 

(Zooals in de wet.) 

4° Wegens de vergoeding 
van hel nadeel dat een onmirl­ 
dcllijk en rechtstreeksch ge­ 
volg is, hetzij van de nietig­ 
heid del' vennootschap voort­ 
spruit ende uit hel niet-naleven 
van artikel 4, hetzij van het 
gemis of de valschheid der 
vermeldingen bij de artikelen 
29/ii.~, 5-1 en 53 vereischt in 
de nkte of in het ontwerp van 
akte van vennootschap en in de 
inschrijvingen. 

[ N• 217. J 

Tebi rnorg~leld door de Commi~ie. 

(Zooals hiernevens.) 
. . . dan moelen deze behelzen 
de vermeldingen vereischt bij 
n" 50, 4°, :.i0 van artikel 3t, 
bij n" ,to. 5°, ,.0 M 6° van ar­ 
tikel 5il>is. 

Tth! ,·oorgeslt-ld door de Commissie. 

AnT. si. 
(Zooals hiernevens.) 

(Zooals in de wet.) 

(Zoon Is in de wet.) 

(Zooals in de wel.) 

(Zooals hierncvens.) 

Zij, die eene verbintenis voor 
derden hebben aangegaan , 
helzij nis gevolmachtigden, 
hetzij door zich voor hen sterk 
le maken, worden geacht per- 

. soonlijk verbonden te zijn, 
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l'okst der lleslaande 1re!, 1 Tekst 11itgaandc van den Senaat. 

indien er geene geldige last­ 
geving bestaat of indien de 
verbintenis niet bekrachtigd 
wordt. De oprlchters zijn hoor­ 
delijk borg voor het geheel. 

5° Wegens verbintenissen, 1 (Zooals hiernevens ) 
door onbekwamen aangegaan. 

Tebl voorgesteld door de CommiS3ie. 

indien cr geene geldige last­ 
geving beslaat of indien de 
verbintenis niet wordt be­ 
krachtigd bi1111e,1 vijf lien da­ 
gen, wa1meer de numm der 
fa,t9evers niet zijn cwnyewe­ 
zen, en binnen twee maanden, 
in het fe9enoverge.~tel,le gP-val. 
De oprichters zijn borg hoof­ 
delijk voor hel geheel, 

(Zooals in Je wet.) 

· De belanghebbenden moeten zonder verwijl de samenstelling der vennoot­ 
schap kennen. Artikel 54 der wet ontheft dcngene, die zich sterk maakt, 
van zijne aansprakelijkheid, indien zijne verbintenis bekrachtigd wordt , het 
zegt echter niet binnen welken termijn deze bekrachtiging moet geschieden. 
Dat is ecne leemte> welke het door de Commissie aangenomen, doch 
gewijzigd amendement van den heer Wauwermans ten doel heeft aan te 
vullen. 

Zij~ die eene verbintenis voor derden hebben aangegaan~ zijn persoonlijk 
verbonden, indien cr geene geldige lastgeving bestaat, of indien de verbin­ 
tenis niet wordt bekrachtigd hetzij binnen vijftien dagen, wanneer de 
namen der lastgevers niet zijn aangewezen, hetzij binnen twee maanden, in 
het trgcnovergesteldc geval. 

Teks! der bestaande wet. Teksl uitgaande Yan den Senaat. 

AnT. 3ibis. 

Aan eiken verkoop van aan­ 
deelen, bij opeubaretnsebnj rlng, 
moet voorafgaan de bekcndma­ 
king, in de Bijlagen un het 
StaŒl5bl,ul, van eene gcd:igtee~ 
kende en door de verkoopcrs 
ondeneekende nota, aandui­ 
dende, benevens de namen en 
voornamen, het beroep en de 
woonplaats der onderteekenaars: 

1° De dagteekening der akte 
van vennootschap, die van al de 
akten waarbij wijzigmgen in de 
statuten worden gebracht en de 
dagteekening baret· bekendma­ 
king; 

2n liet doel der vennootschap, 
het maatschappelijk kapitaal en 
het gelal aandeden; 

30 liet -bedrag van het niet 
volgestorte kapitaal en van de op 
elk aandeel nog te storten som; 

Tck~t rnorgcs[eld door ile Commissie. 

AnT. :34bis. 

,\:ln eiken verkoop, bij open­ 
bare lusehrljeing , van aandeelen, 
titels o( winst,ia,tdetlrn, welke 
ooi, hunne benaming stj, moet 
voorafgann de bekendmaking, 
in de Bijlagen van hel St<rals­ 
blad, van eenc gedagteekcndc 
en door de rerkoopers onder­ 
teekende nota, aanduidende, 
benevens de namen en voorna­ 
men, het beroep en de woon­ 
plaats der onderteekenaars : 

1·• (Zooals hierneveus.] 

2o {Zooals hiernevens.] 

3° (Zoo:ils hiernevens.; 



( 23) 

Tekst der bestaande wet. Tekst uitgaande ran den Senaat. 

4° De samenstelling der raden 
van beheer en van toezicht ; 

5° De bij artikel 29bis voorge­ 
schreven vermeldingen ; 

6• De dagteekenlng van de be­ 
kendmaking der laatste balans 
en der laatste winst- en verlies­ 
rekening. · of de vermelding dat 
cr nog geene werd bekendge­ 
maakt. 

De bekendmaking geschiedt 
binnen ten minste volle lien 
dagen vóór den verkoop bij 
openbare inschrijving. 

[ Nr 217. ] 

Tckd voorgesteld door de Commis.~ie. 

4° •Zooals hlernevens.) 

5° (Zooals hternevens.) 

6 De laatste balans en de 
laatste winst- en verliesreke­ 
ning of de vermelding dat e1· nog 
geene werd bekendgemaakt. 

(Zooals hternevcns.) 

Aan dit artikel het volgende 
toe te voegen : 

De prospectussen, de omzend­ 
brieven ende inschrijvingen moe­ 
len ,iezrtfde opgaven behel:;en. 

Dat is eveneens fiel geval met 
de pluk/1rieven en de vermeldin­ 
gen in de nieuwsbladen, tenware 
deze enkel vermelden de dagtce­ 
km1in9 van de bekendmaking der 
nota. 

Deze bepaling bedoelt de uitgifte van aandeelen bij wijze cener openbare 
verkooping. 

Het is noodzakelijk deze verkooping aan dezelfde maatregelen van open­ 
banrheid te onderwerpen als de inschrijvingen. 

Doch, opdat de wet niet ontdoken wcrde, diende de heer Wanwermans 
een amendement in; dat uitdrukkelijk doelt op de titels en winstaandeelen, 
welke ook hunne benaming· zij. Dit amendement werd aangenomen. 

De Commissie is van meening dat de nota moet behelzen de laatste 
balans en de laatste winst- en verliesrekening, veeleer dan de enkele ver­ 
melding van den datum hunner bekendmaking. Het publiek heeft niet de 
geleg<'nheid en ook niet den tijd om de balansen op te zoeken in de Bijlagen 
van het Staatsbfrut. 
Aan artikel 5{bis wordt een lid toegevoegd, krachtens hetwelk het 

bepaalde bij de vorige alinéas geldt én voor de plakbrieven én voor de 
omzendbrieven én voor de inschrijvingen: zóó vermijdt men eene herhaling 
die den tekst slepende maakt. 

Tekst der bestaande wet. TekNt 11i!gaanilc rnn den Sl'!laa t. 
Arrr. 343. 

De inschrijvingen moeten in 
dubbel geschieden en de op­ 
gaven, bij de eerste vijf num­ 
mers van hel vorig artikel voor 
de nota vereischt, weergeven. 

Bovendien behelzen zij : 
1° De namen en voornamen, 

Tekst l'Oorgestcld door do Co111111issic. 

ART. 34~. 
De inschrijvingen moeten in 

dubbel geschieden en de namen, 
voornamen, het beroep en de 
woon plaats vernielden van de 
onderteekenaars der nota. 

(De rest van het artikel te 
doen wegvallen.) 
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T ckst uitgaande van den Senaat. 
hel beroep en de woonplaats van 
ùe oudertcekcnaars der nota; 

2• De laatste balans en de 
laatste winst- en verliesrekening 
nf de vermelding dat er nog 
geene werd bekendgemaakt. 

De prospectussen en omzend­ 
brieven moeten-dezelfde opgaven 
bevatten. 

Het is voldoende dat de plak­ 
brieven en de aankondigingen 
in de d:igbladen dedagteekentng 
van de bekendmaking der nota 
vermelden. 

Tekil roorgestchl door de Commisûe. 

De bij artikel 5f.ter voorgestelde wijzigingen zijn het gevolg van de 
wijziging in artikel 54bis. 

Zekere practijk, die herhaaldelijk gebruikt werd, gaf aanleiding tot 
talrijke misbruiken. \Vij bedoelen den openbaren verkoop, boven pari, van 
aandeelen eener nieuwe vennootschap waarvan het slagen alles behalve 
zeker is. 

De oprichters dezer ondernemingen maken aldus groote winsten op 
titels die vaak na de inschrijving onder pari dalen. 

Moet men soortgelijke uitgifte verbieden, ten minste YÓÓ1· de bekend­ 
making van de balans der nieuwe vennootschap voor de eerste twee jaren? 

Uwe Commissie was van meening dat soortgelijke maatregel zonder nut 
de vrijheid van overeenkomsten zou krenken. Mr.n zou dien maatregel zonder 
moeite ontduiken; de verkoop zou ter Beurze geschieden. 

Tebt der bestaande wet. Tekst uitgaande van tien Senaat. 

AnT. 54'. 
AI drgenen die de bepa­ 

lingen van de artikelen 34bis 
<·n 54• overtreden, zijn hoofde­ 
lijk aansprakelijk voor ht>t uit 
hunne schuld voortspruitend 
nadeel. 

ART, 54,•. 
Ingeval van verkoop, bij 

openbare inschrijving, van 
aandeelen eener vennootschap 
die sedert ten minste vijf jaren 
bestaat, moet de nota enkel 
de bij n« 10, 2o, 4° en 6° 
van artikel 541,is vereisrhte 
opgaven bevatten. 

Aar, 546• 
De bij de voorgaande bepa­ 

lingen vereischte formaliteiten 
van bekendmaking zijn niet 
van toepassing op de in rech­ 
ten bevolen openbare verkoo- 

Tekst voorgesteld door de Commissie. 

A11T. 54·1• 
(Zoonls hiernevens.) 

ART. 51.,r.. 
Ingeval van verkoop, bij 

openbare inschri] ving, van 
suualeelen, titels of'wtmtaan­ 
deelen eener vennootschap die 
sedert Len minste vijf jaren 
beslaat, (Hel overige zopals 
hiernevens.) 

ART. 1W•. 
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Teksi uitgaande van den Senaat. 

pingen von aandeelen ( t) en 
evenmin op die gvhouden door 
de commissiëu der handels­ 
beurzen, op gezette tijtlen. 

AnT. 547• 
Aanelk.P. opneming van aan­ 

deelen (1) in de officieele no­ 
teering cener handclsl,curs 
moet voorafgaan de b-kend­ 
making voorgesehreven bij 
artikel 541,is of bij artikel ;s,.r.. 
Deze bekendmaking moet 
worden gedean door hem die 
de opneming (.?) heeft aange­ 
vraagd. 

Ilcl vernieuwen van die for­ 
maliteit wordt niet vereischt, 
wanneer zij reeds werd ver­ 
vuld binnen de drie maanden 
die de aanvraag tol opneming 
der oandcclcn in «le offlcieele 
noteering voorafgaan. 

[ Nr 217. ] 

Tekst \'oorg~sleld door do Commissie. 

( 1) Oc volgende woorden 
loc Je voegen : 

, titel« of winstaonâeeien 

Anr. 51.1• 
(1) De volgende woorden 

loc te voegen : 
, titels of uiinstacndeelen 

(2) ..• die de opneming 
ac111unwgt. 

{Zooals hiernevens.) 

De amendementen op de artikelen 544, 545, 546, 547 dienen enkel om 
deze teksten in overeenstemming le brengen met het gewijzigde artikel 
5.(bls. 

Zij verbeteren bovendien den tekst van de artikelen 54" en 547
• 

Ttkd der beslaandc lrtl. 

ART. 51i. 
Hel kapitaal der naamlooze 

vennootschappen wordt Vt'I'· 

dceld in aaudcelen. 

De aandeden kunnen wor­ 
den gesplitst in onderaandee­ 
lcn die, in genoegzaam gelal 
verecnigd, dezelfde rechten 
geven als het aandeel. 

De nnndeelcn en de onder­ 
aandeelen dragen een volg­ 
n ummer. 

ART. 55. 
Hel kapitaal der naamlooze 

renuoots-happen wordt ge­ 
splitst in aandeden .met ofzon­ 
der aanwijztng van waarde. 

(liet overige zooals in den 
tekst del' wet.) 

Tck~t voorge~!cld door de Commissie. 

ART. 5?:l. 
Hel kapitaa I der nnamlooze 

vennootschappen wor.lt ge­ 
splitst i11 aandeelen, met of 
zonder ver111etili11y van waar­ 
de, B,·lwlve de aandeden, die 
het 111acrtscht'7lpelijk k11pitcrnl 
vc1·1e_qe11v,11ordigen, kunnen 
e1· titels of winslaamleelen 
worden gema,ikt. 

De statuten bepulc,1 welke 
rechten daaraan. verbonden 
zijn. 

A an deze lite/ s kan niet 
worile11 gegemm de be11ami119 
ran «antleelrn, 

De aandeclen kunnen wor­ 
den gesplist in onderaandee­ 
lcn .. (liet overige zooals in 
den tekst dor wet.) 
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De wijziging, in den tekst van het ontwerp gebracht, werd ingegeven 
door een amendement von den heer Wauwermans. Zij zal tot gevolg heb­ 
ben, het publiek beter in te lichten en hij de oningewijden verwarring te 
voorkomen tus-chen knpitaalaandcelen en winstaandeelen. 
Zij laat echter onverkort het recht van de partijen om, in de statuten, aan 

die wiustaandceleu ile eigenschap toe Le kennen hetzij van een maat­ 
schappelijk deel, m. a. w. van een aandeel, hetzij van eene schuld1Jordering 
op mogelijke winsten. 

Tekst der bestaande wd. 

A1rr.:l6. 
Op het gcmccn,cha11pclijk k:111- 

toer wordt een hoek der aaudec, 
Jen op naam gehoutlen, waar 
ieder aandeelhouder kennis knn 
van nemen; dit hoek behelst : 

Oc slipte aanwijzing van lede­ 
ren aandeelhouder en de opg:i:1f 
van het g,~tal zijner aandcelen ; 

De a:111wijzing~. der: gedane 
stortingen ; 

De overdrachten met hunne 
d~gtcckcning of de 01111.ellin~ der 
anndeelen in titels aan houder, 
indien de statuten zulks toe­ 
laten. 

Tekst uîtgilande rnn den Se11aaL j 'frksl rnorgeslrid door de Commissie. 

AnT. 36. 
Ten zetel van de vennootschap 

wordt gebouden een bock der 
aandeelen op naam ; ieder aan­ 
deelhouder of schuldeischer der 
vc11nool$c/m11 kan daarvan kennis 
nemen; dit boek behelst : 

'. lier everige zooals in de wet.) 

Het kwam nuttig voor, de schuldeischers der vennootschap toc Le laten 
kennis te nemen van het register der aanrleelen op uaarn ; zij hebben daar 
een ernstig belang bij. Een amendement van den heer Wauwermans stelde 
voor, te zeggen elke cc belanghebbende», Deze uitdrukking scheen te alge­ 
meen en te onbepaald. 

Tcbt der beslmdc wel. 
Arn. 3ï. 

De eigendom van het aandeel 
op naam wordt bewezen door 
de inschrijving op het bock, bij 
het vorig artikel voorgcschre­ 
ven, 

De overlatlug geschiedt door 
eene verklaring van overdracht, 
ingeschreven in hel zelfde bock, 
ged~g- en gcnaa1111eckcnd door 
den overdrager en den overnc­ 
mer of door hunne gcrnlrnach­ 
tlgden. 

Bewijzen dezer inschrijvingen 
worden aan de aandeelhouders 
a fgclcrcrd. 

Indien er verscheidene eige­ 
naars van een aandeel zijn, is de 
vennootschap gcrcchligd de uit­ 
ocfeni11g der daaraan verbon • 
donc rechten op le schorsen. lot­ 
dat een enkel persoon aangc 
wezen wordc als eigenaar van 
het aandee] ten haren opzichte. 

Teks! utigaandc rnn den Senaat Tekst roorgcstelcl door ile Commissie. 
ART. 3ï. 

De eigendom van het aandeel 
op 11:1:1111 wordt bewezen door 
eene inschrijving op het boek, 
bij hel vorig artikel bevolen. 

Bewijzen dier inschrijvingen 
worden aan de aandeelhouders 
afgelcrnrd. 

De overlating ge~chiech door 
eene verklaring van overdracht, 
ingeschreven in hetzelfde hoek, 
gedag- en genaamteckend door 
den overdrager en den overne­ 
mer of door hunne gevolmaeh­ 
tigden, evenals rolgens de i-egrlen 
011 de orci-dradit der sclwl1lvor­ 
clc1·iltgc11, va~raeslcld in artikel 
-16!10 can Izel lJutgcrliil, Wet­ 
boek. 
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J \ Ileehtsgelecrden en rechtbanken waren het hoegenaamd niet eens over 
de verklaring van artikel 57 der wet. 

Is de wijze van overlating, in het 2d0 Jid vastgesteld, de eenige wijze, door 
de wet toegelaten ten aanzien van de vennootschap en van derden, of geldt 
zij slechts als eeue aanvullende wijze waarbij de wijzen, door het gcmeene 
recht toegelaten, niet zij11 buitengesloten? _ 
ln <le Reoue des Sociétés (junrg. mof., bi. 101-) schreef de heer Corbiau 

ceue grondige studie over dit vraagstuk. llj komt met kracht op voor de 
tweede oplossing. 
ln deuzelfden zin werd door het Hof van Beroep te Brussel uitspraak 

gedaan den 50° Juni {905 en den 2° Januari ·1904 (Revue des Société«, f91)4, 
bi. 98 Cil 99). 

Later, namelijk den ·18° Maart 1907, vcreenigdc zich dit Hof met de 
tegenovergestelde oplossing (Reoue des Sociétés, ·1907, bi. 147). Dit geschil 
werd niet onderworpen aan het Hof van Cassatie. 

Uwe Commissie is van meeuing dat de wijzen, bij artikel 57 voorzien, 
niet hoofdzakelijk zijn en de gewone wijzen van overlating niet buiten­ 
sluiten. 

Daarom heeft zij, ten einde het geschil voor goed op te lossen, aan den 
tekst van het 2de lid der wet de volgende woorden toegevoegd : «< Evenals 
volgens de regelen op de overdracht der schuldoorderiïujen, rasrgesteld in 
artikel 1690 vrm het Burgerlijk l-J/etboek ». 

Overigens door artikel 4Qhis vu n het ontwerp, uitgaande van den Senaat, 
wordt deze laatste wijze van overlating op straffe van nietigheid voorge­ 
schreven mor de overdracht van aandeeleu vertegenwoordigende in­ 
brengsten die niet in geld geschiedcu. 

11'okst der hc3laa n~c wet. 

AuT. 38, 

Ilet aandeel aan houder wordt 
onderteckend door ten minste 
twee beheerders. Eene der twee 
hnudtèckcningen mag door mid­ 
del van oenen naamstempel ge­ 
zel worden. 

Ilet aandeel vermeldt : 
De dagLeekenîng van de akte 

van oprielutng der vennootschap 
en van hare hekondmaklng ; 

liet getal en den aan! van elke 
soort van anndeelen, evenals de 
naamwaarde der titels of het 
maatschappelijk deel dal iij 
vertegenwoordigen; 

De beknnpte aanduiding der 
inbrengsten en der voorwaarden, 
waarop zij gedaan worden; 

De bijzondere voordeelcn aan 
de oprichters toegekend; 

Oen duur der vcunootschap : 
Den dag en het uur der jaar­ 

lljksche algcmeene vergadering. 

1l'ekst uitgaande vau 1lc11 Senaat. T(·kst voorge,~leltl 1loor de Connnissie. 

An-r. 38. 

(Zoo:-ilsin de wet.] 
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Oc heer Wnuwermans heeft, bij wijze van amendement, voorgesteld de 
alinéas 1 en 2 van dil artikel 58 te doen luiden als volgt : 
Elke maatschappelijke titel, evenals de kleine aandeelen die daarvan het 

onderdeel uitmaken; wor<lt door ten minste twee beheerders onderleckend. 
Eén der l wee handtcckcningcn mag door middel. van een naamstempel gezet 
worden. 
Elke maatschappelijke titel vermeldt : (het overige zooals in den be­ 

staanden tekst). 
Dit amendement werd verworpcn ; hel kwam verkieslijk voor, artikel 58 

niet le wijzigen, doch in de wet een bijzouderen tekst op te nemen, die de 
bepalingen van de artikelen 51> tot 591 betreffende de aandeelen, toepasselijk 
maakt op de winstaandeclen. Daartoe zal het volstaan, artikel 404 te 
wijzigen. 

Tcbt der hcs!aamlc wet. 
A.arr. 5!). 

Oc overdracht v:111 het aan­ 
deel aan houder geschietl.t dool' 
de enkele overleverlng des titels. 

ART. 40. 
Deoverdrnchtcn van aandeclcn 

zijn slechts geldig na de bepaalde 
oprichting der vcnnootsohap ; zij 
mogen slechts Ingcschrevcu wor­ 
den in het boek der aandeel­ 
houders na storting van een 
vijfde van het l>cdr:1g der aan­ 
declen. Oc aandeelen blijven 
op naam tot hunne gehecle 
afbetaling. 

Tek8t ui!gaantlc van dcu Senaat. Tekst voorgcstchl door ile Commîssir. 

Awr. 3!>. 
(Zooa Is ln de wet.) 

liet volgende lid toe te voegen: 
De eigenaars van acu11leelctl of 

lilels aan toonder hunnen, te 
allen tijde, vrar1en dat dc::e, op 
hunne kosten, worden omgezet in 
aandcelcn of tùels op naam, 

Het door uwe Commissie voorgesteld amendement werd reeds zonder 
goed gevolg in den Senaat voorgestaan door den aehtharcn heel' Hanrez. 
Het nut daarvan kan niet worden betwitst. Het zal ten gevolge hebben de 
belangen te vrijwaren van onbevoegden, als daar zijn gehuwde vrouwen, 
minderjarigen, onder curatcele staande personen, wier portefeuille, zoo zij 
bestaat uit aandcclen aan toonder, gemakkelijk verkwist of ontvreemd kan 
worden. 

Oit ware een slap nader tot cene wet die sedert lang wordt verwacht in 
zake van titels aan toonder. 
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'Frbl dtr licstaamls wel. Tekst uit.gaand~ nn den Senaat. 

A1rr. 40bis. 

.De aandeelen, ,•cr1ege111rnor­ 
dlgcndc inbrengsteu die niet uit 
geld bestaan, 111oge11 eerst lieu 
d:igen na tic hekcndmaklng del' 
l weedc jnnrlijksch« balans, vol­ 
gcnde op h111111c torstundkomtng. 
verhandeld worden 

Zoolang deze termijn niet i5 
verstreken, mogen zlj. 011 stmfle 
van nic1igheld, niet worden aï­ 
gesln:rn tenzi] met iuncluncmlng 
van de regelen, in artikel ·16!)0 
vau het Burgerlijk Wethot·k he­ 
paald voor de overdracht van 
schuldvorderingen. 

'l'cksl rn~rgesleld door ile Commissie. 

A1rr. 40bis. 

De nandeeleu, vcr1egenwoor­ 
tligende inbrengsten die niet uit 
geld beslaan, evenals alle titels 
die rcchrstrceks of onrcchc~trcchs 
recht ·i•crleenc11 op dezcaandeelcn, 
mogen eerst. .. (Zooals hierne­ 
vcus.) 

(Zooals hierneveus.) 

Een alinea toe te voegen, 
luidende: 

De al.ten bclrc/{c11dc den af­ 
slan<l vlm deze aandcelen ver­ 
melden den -acircl dacirvan, den 
dalitm waarop ze tol stand zi711 
qekomcn, alsmede de voorwatll'­ 
rle11 vcreischl ·voor hunne ovcr­ 
draclu. 

Ilccds vroeger deden wij liet 1111t van deze bepaling uil schijnen; zij zal 
goede gevolgen hebben.'t Is opdat zij volkomen doeltreffend zou zijn, dat 
de Commissie daarop een eerste amendement voorstelt. 

In Frankrijk heeft men, om te ontsnappen aan dergelijke, doch minder 
volledige bepalingen, onder de rigcnaars van inbrengaan.leelen vereeni­ 
gingen tot stand gebracht, die op hare beurt litt-Is uitgeven; daarna worden 
deze titels ter Beurs verhandeld. 

Op deze handelwijze werd in den Senaat gewezen hij de behandeling van 
ons ontwerp; de achtbare verslaggever; de heer Devolder, zegde dat de 
inbreng van del'gelijke titels in · vennootschap cene vervreemding was, 
gedaan op vene andere wijze dan volgens artikel ·1690 en bijgevolg verboden 
dool' artikel 40°1

•. 

Niettemin, om eiken twijfel weg te nemen, stelt de Commissie voor, uit­ 
gaande van een amendement van den beer Wauwerrnans, deze bepaling 
uitdrukkelijk uit te strekken tot de titels die recht- of onrechtstreeks een 
recht toekennen aan winstaandeelen. 

Een amendement van den heer De Ponthière stelde voor, ten minste een 
vijfde van elke soort titels del' vennootschap, door de oprichters inge­ 
schreven, le bestemmen lot. het dekken van dezer aansprakelijkheid .miustens 
tol aan de bekendmaking der tweede janrlijksche balans, en alleen aan de 
bezitters van titels or naam, gedurende dat tijdsverloop, het recht le geven 
om de beheerders te benoemen. 

Dit amendement werd verworpen. 
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Het tweede amendement van de Commissie bedoelt de vermeldingen die 
in de akten van afstand moeten voorkomen. Het dient niet. gerechtvaardigd 
te worden. 

Tebl der l1e.1laande uet. Teksl uitgaande ma den Sruaat. 

De bepalingen van het vorig 
artikel zijn niet van toepassing : 

-1° 011 de nsndcelen verregen­ 
woordlgende den lnbreng vnn hel 
bezit cener vennootschnp die 
sedert meer dan ,·ijf jaren be­ 
sraat ; 
2,, Op de aandcelen clic, uit 

kraehte van een concordaat of 
vnn eeue cverecnkomstlg 11• 4• 
van nrüke] 70· genomen minne­ 
lijke sehikking , worden ge­ 
steld in de 111:1:11s van sedert 1c11 
minste l wee jaar uilgcgc,·cn 
olilig:11iën. 

Tck~t roorgc~leld 1loor de Commissie. 

(Zooals hiernevcns.] 

2° Op de aandeelen die tenge­ 
rnlge van faillissement, van een 
concordaat of i·an eene minnelijke 
st,hikking ,genomen overeenkom­ 
stig ur 4 van artikel 70,, worden 
gc.steld in de plaats van sedert 
ten minte twee jaar uugegevcn 
obligntièn. 

De uitzonderingen, waarvan sprake in artikel 403, zijn gemakkelijk le 
rechtvaardigen. 
Wanneer eene vennootschap van koophandel meer dan vijf jaren heeft 

gedulll'd, kan men gemakkelijk oordcelen over haren toestand, de waarde 
van haar actief, hare kansen van welslagen, vermits Len minste vier balansen 
werden bekendgcmaak t. 
Wordt, bijgevolg, ten einde ze samen te smelten met eenc andere 

vennootschap of om elke andere reden, inbreng gedaan van het actief 
ecncr naamloozc vennootschap afin ecne nieuwe vcunootschap, zoo kunnen 
de titels, die dezen inbreng vertegcuwoordigen 1 zonder . bezwaar worden 
onlslagrn van de gedrelteüjke onver-vreemdbaarheid, uitgesproken door 
arukel 40"i•. 

Geschiedt de inbreng ten gevo.lge van Iailli-semene of van concordaat, 
dan juist strekt de verrichting om omni.ldellijk ter beschikking van de 
massa te stellen titels die zullen verkocht worden ten bate van de schuld­ 
eischers of onder hen verdeeld. Dit doel kan niet worden bereikt, indien 
de verbodsbepalingen van artikel 40";• van tocpas~ing zijn op deze titels. 

De tekst van nr 2 • werd gewijzigd om cent! leemte aan te vullen. Het 
ontwerp voorziet enkel het geval van concordaat of minnelijke schikking 
onder obligatiehouders; daaraan moet worden toegevoegd het geval van 
verklaard faillissement. 

TeksL der bcslaamlo wet. î rht 11ilgaa111Ic ran 1fon Srnaa ! . 

Atrr. 401- 

llc titels of· wmstaandeelen 
zijn, welke ook hunne bena­ 
ming zij, aan de bepalingen van 
artikel 40bis onderworpen. 

Tekst roorgcsteld door de Commissie. 

.\111. 401. 
OIL nrtlkel te doen wegva lien . 
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Dit artikel wordt ingetrokken en vervangen door het laatste lid van 
artikel 4Qbis van het. ontwerp der Commissie. 

Ttkst der liestaaude wel. Tekst uitgaand~ van den SPuaa!. 

Zijn d~ titels, bij de artikelen 
-!Obis en 401 voorzien, OJ> naam, 
dan wordt van hunnen aard en 
1·:111 de dagtcekcnlng h111111cr to1- 
staudkouriug mchling gemaakt 
op het bock en op Ile ceruûcaten 
v:111 inschrijving. 

Zijn zij n:111 toonder, dan moe­ 
ten zij in de kas der vennoot­ 
schap blijven berusten zoolang 
tic termijn, hij hel eerste lid van 
artikel -1-0bis hepa:1ltl, niet is ver­ 
streken en moelen zij hunnen 
aard en de dagteekening hunner 
101s1:111dko111i11g vermelden. 

îekt! roorge~lehl ,loor d~ Commissie. 

AnT. -iO~. 

Zijn de titels, bij artikel 40bi.t 
roorzien, op naam, dan wordt 
van hunnen aard, van hunne 
totstandkoming en 1:,111 de t:oor. 
ww1rclen cereischt roor lumne 
oi·enlrnd1l meltling gcm:ukt op 
hel hoek en op de gctuigsdirirtcn 
van inschrijving. 

Zijn zij aan toonder, dan moe­ 
len zij in de kas der vennoot­ 
schap blijven berusten zoolang 
de termijn, hij hel eerste lid van 
artikel-1-0bis bepaald. niet is ver · 
streken.en 111oc1e11 zij rermelden 
hunnen aard, tic dngreekenlng 
waarop zij tot s1:111d zijn geko­ 
men, (l(smede de moru:crnrcle11 
cereisclu roer h1111ne o»tnlmchl. 
l)t:;tl(tie vermel1li11ym moeten 

worite-11 yrbr(lcf1t O/> 1/c yetuiy­ 
sclt,·i(tm 1:1111 tu:rltrltggi119 die 
tlaarr,m 1eorde11 a(yeye1:c11. 

De tekst, door de Commissie aangenomen, brengt het f 8 lid van dit 
artikel overeen met het nieuw 5c lid van artikel 40~;4• 

Tekst der bcsfaa111lc wet. 

A nr , 42, liù L 

[)c inschrijvers op aandeclcn 
zijn, nlcuegcnstaande alle strij­ 
dige bcdi11g-c11, wegens het volle 
bedrag h111111cr aandeelen aan­ 
sprakelijk; de overdracht der 
aandeelen kan hen niet ontslaan 
van mede IC ,!r~gcn in de • schul­ 
den, die v(111r harebekeudmnking 
a:mgcgaan zijn. 

Tekst nilgilantlc rnn den Senaat. Trk~l rnorgesMd 1lóor de Commissie. 

De heer Wauwermans stelt voor, na dit artikel cene bepaling 42bïs op te 
nemen, luidende als rnlgt : 

« De statuten kunnen bepalen, dal de tuouleelhouders, indien. dezen rer­ 
zuimen de sto1·li11gen te doen uuartoe ze g,•hwdrn zijn, ve,·vallen worden 
verklaard otu: lutnue rechten zonder aanspraak le kunnen. maken op de 
tenqbelaling van de reeds gedane stortinqen en. zonder te Z!}ll ontslagen van 
degene tli» kunnen ùujeoorderd. worden lol bl'lalin_q van de schulden die róór 
hunne ve1'valle1werlila1·ing bestonden. 
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,, Deze veroallenoerklarinq kan echter niet worden uitgesproken dan m, 
beteeketul« in mora-stellinq, waaman geen gevolg -werd gegeven binnen ééne 
maand. 

» Ingevat van oeroallencerktarinq, wordt de eoenrediqe vermindering 
van het kapitao! door di-n. B,,heer,.aad vastgesteld en op-rnbaargemaakt over­ 
eeukomstiq de orukeù-n 10 en 12. 1, 

De Commissie acht het nutteloos, deze bevoegdheid in de wet op le 
nemen. Zij bestaat uit kracht van het gemeeue recht. 

Tekst der bcs!aa111fo ll'et. 

Ain. 43. 

De ~naamlooze vennootschap­ 
pen worden beheerd door tijde­ 
lijke, afzetbnre , bezoldigde of 
onbezoldigde lasthebbers. 

Tekst 11ilgaanuc van 1lc11 Senaat. 

All'r . .i3. 

(Zoo:ils in de wet.] 

In al cle akten, waarbij ùe 
nansprukehjkbeld der vennoot­ 
schap is betrokken, moet, véór 
de handreekeulng van de he­ 
heerders , bestuurders, zaak­ 
voerders en andere agenten, de 
hoedanigheid zijn vermeld krach­ 
tens welke zij handelen. 

Tekst roorgesteld door de Cûmmfasie- 

Arrr. 43. 

(Zooals in tie wer.j 

(Dit tweede lid wordt overgc­ 
bracht naar artikel Gïbis.) 

Het 2do lid van dit artikel wordt ingetrokken om te worden opgenomen 
na artikel 66, op zijne logische plaats. 
ln den Senaat stelde de heer Picard mor, te bepalen dat niemand meer 

dan vijf posten van beheerder, eommissaris, bestuurder of schuldvcrcffenaar 
Yan handelsvennootschappen te gelijk zou mogen vervullen ; zijn amende­ 
ment wen! echter verworpen. 

Die beperking is niet le rechtvaardigen; zij werd in geen enkel ander land 
aangenomen; zij bekrachtigt een gevaarlijk beginsel en kan ten gevolge 
hebben dat vennootschappen worden beroofd van de medewerking van 
bijzonder bevoegde en ervaren mannen. 

Tekst dor beslaall(lc wc~. 

ART. 45. 

De beheerders moeten min­ 
stens drie in sciai zijn. 

Zij worden door de algemeene 
vergndering der aandeelhouders 
benoemd; zij mogen nochtans 
1'001" de eerste maal bij etc akte 
van oprichting der vennootschap 
benoemd worden. 

De duur van hunnen last mag 
gccne zes jaren te boven gaan ; 
zij kunnen altijd door de alge­ 
meene vergaderlug afgezet wor­ 
den. 

Ingeval cene plaats van be­ 
heerder openstaat en behoudens 
strijdige bepaling der statuten, 

Tckd uilgmtlc van tlcn Senaat. Tekst rnorgesleld door de Commis.~ic 
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Tekst der bestaande wet. 

hebben de overblljveude be­ 
heerders met de commissarissen 
verccnigd het recht daarin voor­ 
loopig te voorzlen. In dit geval 
gaat de algemeene vergadering 
bij hare eerste bijeenkomst tot 
de deflntueve benoeming over. 

Tekst uitgaande van den Senaat. 1 Tekst voorgesteld door de Commissie. 

Bij amendement stelt de heer Wauwcrmans voor, te bepalen dat de 
benoeming van de beheerders geschiedt, de eerste maal, door de akte van 
oprichting der vennootschap, en dat er plaatsvervangende beheerders mogen 
benoemd worden. 

Dat nam de Commissie niet aan. De eerste dezer bepalingen stelt, zonder 
gegronde reden, een hinderpaal aan de vrijheid der overeenkomsten. 
Wat de tweede bepaling betreft, de achtbare heer Wauwermans erkent 

dat de benoeming van plaatsvervangende beheerders door niets is verboden. 
Het staat dus de belanghebbenden vrij, dergelijke bepaling in de statuten 

op te nemen. 
De wet behoeft niet al de schikkingen aan te wijzen welke de belangheb­ 

benden raadzaam kunnen achten in hunne overeenkomsten op te nemen. 
Daardoor zou men, zonder nut, de teksten meer ingewikkeld maken en 
overladen. · 

Tekst der bestaande wet. 

AnT. If?. 
Ieder beheerder moet een 

zeker getal aandeden tol 
waarborg van zijn beheer bij 
voorrecht verbinden. 

Ten aanzien der aanrJeelen 
op naam wordt van deze ver­ 
binding melding gemaakt door 
den eigenaar der aa ndeelen 
op het boek der aandeelhou­ 
ders. 

De aandeelen aan houder 
worden neergelegd in de kas 
ven de vennootschap of van 
eenen derde, bij de statuten 
of door de algemeene verga­ 
dering aangewezen. 

Tekst uil-gaande 1'a11 1lo11 Senaat. 1 Tekst \'oorgestcld door de Commissie. 

Ieder beheerder moel een 
zeker getal anndcclcn lol waar­ 
borg van zijn beheer bij voor­ 
recht verbinden. 

Deze tuuuleele» moeten op 
naam zijn, Van deze verbin­ 
ding wordt door den eigenaar 
der aandcelen melding ge­ 
maakt op het bock der aan­ 
deelhouders. 

(De alinea te doen wegval­ 
len.) 

Het amendement der Commissie schrijft voor, dat de aandeelen, door de 
beheerders tot waarborg van hun beheer overgelegd, aandeelen op naam 
moeten zijn. 

Het overleggen in de kas der vennootschap is geen voldoende waarborg, 
vermits de beheerders zelf aangesteld zijn om die overgelegde aandeelen in 
bewaring le houden. 
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Tekst der besfaande we&. 

ART. 48. 
leder beheerder, bij de 

statuten benoemd, moet een 
aantal aandeelen neerlergen, 
dat een vijftigste gedeelte 
van het maatschappelijk. kapi­ 
taal uitmaakt, zonder dat dit 
gedeelte gaan moel boven de 
vijftig duizend frank, naam­ 
waarde der aandeeleo. 

De statuten bepalen het 
gelal aandeelen, clic moeten 
neergelegd worden door de 
beheerders.door de algemcene 
vergadering benoemd. 

Indien deze aandcelen niet 
toebehooren aan den beheer­ 
der wiens beheer tij waarber­ 
gen, moet, bij de bewaarge­ 
ving,de naam van den eigenaar 
vermeld worden ; daarvan 
wordt kennis gegeven op de 
eerste algemcene vergadering. 

îekst uilgaan~e van 1lén Senaat. 

ART. 48, 
De statuten bepalen hel ge­ 

lal aandeelen dat elke beheer­ 
der moel neerleggen. 

(Zooals in de wet,) 

Ondanks elke strijdige be­ 
paling, kon de algemeene ver­ 
gadering aan Je beheerders een 
aanvullenden borgtocht op­ 
leggen ; de aard en het hcdl'ag 
daarvan worden door haar 
bepaald. 

Tekst voorgesteld door de Con,missic. 

Aar. 48. 
(Zoo als hiernevens.) 

(Zooals in de wet.) 

Ondanks elke strijdige be­ 
paling kan, te allen tijde 
en bij enkele meerderheid t:an 
stemmen, de algemeene verga­ 
dering aan de beheerders een 
aanvullenden bergtocht op­ 
leggen; de aard ea hel bedrag 
daarvan worden door baai· be­ 
paald. 

Het ontwerp van den Senaat voert twee wijzigingen in : 
1° Het legt de verplichting op, in de statuten te bepalen het getal aan­ 

deelen, dat elke beheerder moet neêrleggen, en schaft het onderscheid ar, 
voor den borgtocht, tusschen de beheerders benoemd door de statuten en 
die benoemd door de algerneeue vergadering ; 

2° Hel geeft aan de algemeene vergadering het recht om een aanvul­ 
lenden borgtocht te eischen, waarvan zij het bedrag bepaalt. Deze borg­ 
tocht mag geëischt worden hetzij in Belgische rente, hetzij in andere 
waarden. 

Deze bepaling werd aangenomen als minnelijke schikking na een lang 
debat over verscheidene ingediende amendementen. 

Een dezer amendementen eischte den borgtocht in Belgische rente tot een 
bedrag van J/äO van het maatschappelijk kapitaal met t;0,000 frank als 
maxunum ; een ander cischtc hetzelfde bedrag voor den borgtocht, doch 
in aandeelen der vennootschap, en schafte het onderscheid af tusschen de 
beheerders benoemd door de statuten en die benoemd dooi· de algemeeue 
vergadering; een derde eischte dat de beheerder een aandeelhouder 
moest zijn. 
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· De Commissie sluit zich aan hij den tekst van het ontwerp, doch vult 
hem aan met de woorden ,, te allen tijde eu b# enkele meerderheid van 
stemmen », om te beletten dat er door de statuten hinderpalen gesteld 
worden aan het uitoefenen van dat recht door de algemccne vergadering .. 

Tekst der beslmJe we.t. 

ART. ?IL 

Hel toezicht over de ven­ 
nootschap moel worden toe­ 
vertrouwd aan eenen of meer 
commissarissen, vcnnootcn or 
anderen. 

De benoeming wordt ge­ 
daan voor de eerste maal l,ij 
de akte, welke de vennoot­ 
schap bepaaldelijk. opricht, en 
vervolgens door de algemeens 
vergadering der aandeelhou­ 
ders. 

De duur van hunnen last 
mag geene zes jaar le boven 
gaan; zij kunnen altijd door 
de algemeene vergadering af­ 
gezet worden. 

Hel gelal der commissaris­ 
sen wordt bij de statuten be­ 
paald, maar kan door de alge­ 
mecnc vergadering gewijzigd 
worden. 

De algemeene vergadering 
bepaalt de belooningen der 
commissarissen, welke het 
derde van die eens beheer­ 
ders niel mogen le boven 
gaan. 

Indien het gelal commissa­ 
rissen ten gevolge von over­ 
lijdcn of anderszins lol min 
dan de helft gebracht is, moel 
de raad van beheer dadelijk 
de algcmeenc vergadering bij­ 
eenroepen om in het vervan - 
g-n der ontbrekende commis­ 
sarissen le voorzien. 

Tebt uitgaande ,an den Senaat. T~ht rourgeglrhl door de Commtssie. 

AnT. 54. 
(Zooals in de wet.) 

(Zooals in de wet.) 

(Zooa.ls in de wet.) 

(Zooals in de wet.) 

De algemecne vergadering 
bepaalt het loon der commis­ 
sarissen. 

(Zooals in de wet.) 

Het bepaalde bij het H• lid werd hevig beknibbeld. 
Daarvan werd gezegd dat het ten gevolge zou hebben, de zending der 

commissarissen le doen beschouwen als zijnde weinig gewichtig, terwijl 
hun ambt ernstig werk vereischt om in geweten waargcuomen te worden. 

Daarenboven beschouwen de commissarissen, uit hoofde ""n die bepa­ 
ling, hunne betrekking als cenc voorbode van hèt meer winstgevend ambt 
van beheerder. 't Is immers de gewoonte, de uittredende beheerders te 
vervangen door commissarissen. 
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Dezen zijn dus geneigd te inschikkelijk te zijn voor den beheerraad dieu 
zij noodig hebben om later dien trap hooger te klimmen. 

De noodzakelijkheid van dat beperken van het loon der commissarissen 
tot een derde van die der beheerders kan dus niet gewettigd worden. 

Daarom ook besloot uwe Commissie die beperking te doen wegvallen. 
De hecren De Ponthière en Wauwermans dienden amendementen in, 

waarbij artikel n4 heel en al wordt gewijzigd; wij drukken die hier over : 

Amendeme11lcn ran den heer De Pon!hièrt, 

Artikel 54 van de bestaande wet 
te doen luiden als volgt ; 

Het toezicht over de vennootscha p 
moet worden toevertrouwd aan een 
of meer commissarissen, al of niet 
vennoolen, dom· de statuten of aan~ 
deellunulers benoemden dom· dezen te 
alleu tijde kunnetule afgezet uiorden. 

De alqemeeue ve1·gaderin9 moet 
de plaatsen van commissaris bege­ 
ven; zij mag, niettegenstaande stl'if 
di_qe br-paling 1 het getal daurcan 
verhoogen, of ook, als zijnde beqre­ 
pen in het doo» de statuten bepaald 
getal commissarissen; mederekenen 
degenen bedoeld in het hierna vol­ 
gend artikel 54Ms. 
Al deze beslissingen, het betreffe 

gewone of buitenqeuxme uerqaderin­ 
gen~ zijn geldig, al stonden zij niet 
op de dagorde. De beheerders, de 
zaakcoerders en de houders van de 
in artikel 4(Jis bedoelde titels mogen 
geen deel nrmen aan deze beslissin­ 
gen. 

1'1iettege11staande sl1·ijdige bepa­ 
ling, 1nag elke vennoot of groep ven­ 
nooten, i·ertegenwoordigende ten 
minste een t(j(de van de stemmen, 

A111entlc111e11fon ran tien heer Wamrennan3. 

Den bestaanden tekst door den vol­ 
genden te wijzigen en dezen in twee 
afzonderlijke artikelen te splitsen: 

Art. 54. 

Het toezicht over de vennootschap 
moet worden toevertrouwd aan één 
of meer commissarissen, vennooten 
of anderen. 

Het getal commissarissen wordt 
bij de statuten bepaald, maar kan 
door de algemeene vergadering ge­ 
wijzigd worden, zonder dat de beslis­ 
siug~ tetlien aanzien genomen~ «orde 
beschouwd als eene wfjzigi1tg in de 
statuten. 
Er kunnen plaatsvervangende com­ 

missarissen aangewezen uiorden. De 
benoeming geschiedt, de eerste 
maal, bij de akte van bepaalde op­ 
richting der vennootschap en wordt 
vervolgens gedaan door de alge­ 
meene veruaderine der aandeel- 

" v houders. 
De vemwoten beschikkende ov,(r 

liet derde 1:an de aan de stemming 
deelnemende stemmen, indien het 
getal aan te wij:zen commissm·issen 
ten minste van drie is, en over een 
vijfde indien het van vijf of meet· is, 
hebben liet reclü een commissaris le 
benoemen. /Jlakm ûj gebruik i:an 
dat recht, dan mogen ze niet meer 
deelnemen aan de aanwijzing van de 
overige commissarissen. 
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op elke »erqaderi 11g waar hij niet 
deelneemt aan de be11onnin9 van 
eeniq-n beheerder, een commissans 
benoemen voin: den termijn van ten 
hoogste tuire jaren; deze kan allijd 
worden af'g,·zel door de meerderheid 
van hen die Item benoemden, Voo1· 
de vaststelling van dat 1;ijf,Jr,, komen 
in aanmerking al de titels die zich 
deden toekennen of' zidt konden dom 
toekennen de b(j de sitüuten bepaalde 
stemming op d11 vergacfo1·ing. 

Op de titels, die bedoeld vijfde 
uitmaken, uiorden, staande de ver­ 
gad,,ring, vermeld dat zij liet hie1·­ 
boven g1'110l'111d reclü lot afzetting 
hebben; deze vermetdiuo maakt ze 
onbevoegd om, in den loup van het 
mandaat van den verkozen commis­ 
saris, eene tweede maal het (Jij dit 
artikel inqecoerd. recht uit te oe] enen. 

Het eereloon der commissarissen 
uxrrdt vastgesteld door de Jaar'2'jk.­ 
sclte vergadering aan ueike de balans 
is onderuorpen, Elke commissaris, 
ingevolge artikel 54l>is benoemd; moet 
ten. minste evenveel trekken als de 
best betaalde der oceriqe commisse­ 
rissen. !Fordt lir·t duo1' de statuten 
niet anders beslist, dan moet elke 
commissaris ten minste zooceel ont­ 
vangm als de minst betaalde der 
beheerders. 

/)e duw· van liet mandaat der 
commissarissen rnag niet zes [are» 
le boven gaan. Indien, vóór lid ein­ 
diqen. van het mandaat, meer dan 
de helft del' conunissarissen, door de 
statuten of' door de alqemeene verga~ 

De duw· van he! mandaat der 
commissarissen mag niet zes jaar te 
boven gaan. 
Is het getal commissarissen ten 

minste van drie. dan uiordt een 
zelfde datum bepaald voor het ein­ 
diqen van hun mandaat. 
liet mandaat van de commisse­ 

rissen kan, te allen tijde, door de 
alzemeene veruaderinz inqetrekken n n t") • 

worden. 
De beluerders mogen geen deel 

nemen aan de stemming over geze9de 
a(zdtiug. 

Is het gel.al commissarissen, ten 
gevolge van ovcrhjden of anders­ 
zins, <ip min dan de helft gebracht, 
en zijn er geen plaat.~1;errnngn·s, 
dan moet de raad vau beheer dade­ 
lijk de alaemeene vereadvrinz LiJ. - . n t, ;:, 

eenrocpcn om in de openstaande 
plantsen te voorzien. 

De aldus benoemde commissaris 
voltooit den termi] n van hem. dien hij 
vervangt. 

Art. 54bis. 

De algerneene vergadering bepaalt 
het loon der commissarissen, /u,tzij 
elk [aar, lid.zij uoor gam;cli den duur 
van lum. mandaat, 
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dering benoemd, o{ indien een der 
commissarissen, benoemd krachtens 
artikel 54/Jï•., ophoudt zijn ambt wam· 
te 11eme11., moet de raad van beheer 
de alqemeeue vergad1Ting binnen 
twee maanden bijeenroepen. 

AnT. tH6
• 

De parten, door de staituen of' door 
de veryadering ten »oordeole van de 
beheerders o{ van de conimissarissm 
bepaald, rnogen enkel uiordni bP.re­ 
keud. naar d1: winsten, vóór elke af­ 
lossi119. ln de j11ar!Uksr:lw balans 
duiden twee a [zonderlii ke cpsehriîten 
hl'l cijf e1· aan van de parten en an­ 
dere »oordeelen door de beheerders en 
de commissarissen genot,,n dank aan 
hun maudtuü, iruumderheid wfgr11s 
de b1·trekkingen xerkreuen in de zaken 
afhangende van de oemiootsehap, 

De voornaamste nieuwigheden: door deze geachte leden voorgesteld, 
Zljll : 

1° De aanstelling van plaatsvervangende commissarissen; 
2° De vertegenwoordiging del' minderheid, toegepast op de verkiezing 

der commissarissen; 
5° Het verbod aan de beheerders-zaakvoerders en aan de houders van 

winstaandcelen, <lcd le nemen aan deze verkiezing. 
Uwe Commissie verwierp de aanstelling van plaatsvervangende beheer­ 

ders, en om dezelfde redenen wees zij de aanstelling af van plaatsvervan­ 
gende commissarissen. 

DP overige twee vraagsl ukken werden in den Senaat tor ta rel gebracht. 
De geachte lu-eren Haun-z en Leger stelden de vertegenwoordiging der 

minderheid voor door middel van ecne samenvoeging van stemmen : op 
elk en stembrief zouden er evenveel namen mogen staan als er commissa­ 
rissen te Lcnoe111e11 zijn, en dezelfde naam zou cr verscheidene malen 
op mogen voorkomen. 

Volgens dit stelsel moelen al de commissarissen bij ' ceneenk ele stemming 
benoemd wordrn. 

De amendementen van de hoeren De Ponthière enWauwermnns staan 
een ander stelsel voor. Aan eeue groep vennooteu, vertegenwoordigende 
ecne zekere hoeveelheid van de vertegenwoordigde aaudeeienc-=een derde 
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or een vijfde - kennen zij het recht toe om een commissaris te benoemen, 
mils zij niet meer deelnemen aan de verkiezing van de overige commissa­ 
rissen. 
Evenals de Senaat, is uwe Commissie van meeniug dat het nutteloos en 

gevaarlijk zon zijn, het beginsel van de verplichte vertegenwoordiging der' 
minderheid op dal gebied in te voeren. 
Er komen gewoonlijk zoo weinig aandeelhouders naar de algemcene ver­ 

gaderingen dat het ren intrigant, bcgcerig of twistzoekend aandeelhouder 
gemakkelijk zou vallen, zich te doen benoemen door eene kleine groep en 
twist en tweedracht in de vennootschap te zaaien. 

Het bezwaar ware nog grooter, moesten de beheerders, die vaak een 
groot getal aaudeelen bezitten, niet meer deelnemen aan de verkiezing. 

Dit verbod is door niets gerechtvaardigd. 
De commissarissen zijn niet noodzakelijk vijanden van de beheerders. 

Hunne taak vult de taak der beheerders aan, in 't belang zelf van de ven­ 
nootschap. 

Daar clc beheerders gewoonlijk een groot getal nandcelen vertcgeuwoor­ 
digcn, hebben zij alle belaug bij den goeden gatlg der zaken en Lij de keuze 
van bekwame commissarissen. 

Het ware onbillijk, het groote deel, dat zij in de maatschappelijke belangen 
vertegenwoordigen, te beletten aan de verkiezingen der commissarissen 
deel te nemen. Doch het staat de contractcerende partijen steeds vrij, de 
door deze amendementen voorgestelde nieuwigheden, naar goeddunken, in 
te voeren in de akten van vennootschap. 

Een ander vraagstuk lokte cenc levendige bespreking uit in den Senaat: 
de onverkiesbaarheid, tot het ambt van commissaris, van <le bloed- of aan­ 
verwanten nm de beheerders lot den derden graad. 

De onderteekenaars zelf van dit amendement, de hceren Leger enHanrcz , 
erkenden dat dit verbod uitzonderingen dulden moest. 
Er zijn inderdaad tal van naamloozc vennootschappen die opgericht 

werden lot hel Led rijven van eene farnilienij verheid en waarvan al de aandeel­ 
houders of schier allen bloedverwanten zijn; de toepassing van dergelijk 
verbod zou in dit geval onmogelijk zijn of althans erg plagend, want aldus 
zouden vreemden in familieondernemingen gemengd worden. 

Ook stelde de heer Hanrez voor, eene uitzondering aan te nemen voor de 
vennootschappen waarvan al de aandeelen op naam zijn; de heer Lrger deed 
hetzelfde voorstel ,voor de vennootschappen die, volgens hare statuten, 
naamloozc Iarnilicvcnnootschappen zijn. De vcreenigdc Comrnissiën voor 
Justitie en voor .Nijverheid en Arbeid, belast met het onderzoek van hel 
wetsontwerp, hadden het amendement van den heer Humez aangenomen, 
doch de Scnuat weigerde zich daarmee te vrrecnigen. 

De tegenstanders van <lezen maatregel deden terecht opmerken dal niet 
alle familievennootschappen hare aaudeeleu uitsluitend op naam uitgaven; 
dat , daarentegen, andere vennootschappen redenen konden hebben om hare 
titels op naam le maken. Daarbij is het moeilijk, de Iamilievcnuootschnppen 
le onderscheiden van de overige. Ten slotte, kunnen, na zekeren tijd, 



[ Nr 217. ] { 40 ) 

familievennootschappen ophouden dit te zijn, evenals ondernemingen, clic 
aanvankelijk geene Iamilieonderuemiugeu waren, dit kunnen worden door 
samentrekking van het groot,tc gedeelte der aaudeelen in de handen cener 
zelfde familie. 
lit.'n mag niet uit het oog verliezen dat de commissarissen meesttijds ten 

getale van twee of drie zijn. Moest een hunner uit hoofde vau zijne familie­ 
betrekkingen gcncig<l zijn te weinig onafhankelijkheid le laren blijken, 
dan zouden zijne medeleden, die hoofdelijk aansprakelijk zij11: in zijne 
werkloosheid weten te voorzien. 

De vrijheid der betrokken partijen te beperken is dus niet volst rekt 
noodig. 

Uwe Commissie deelde de zienswijze van den Senaat; zij verwierp de 
amendementen der hoeren Wauwcrmans en Oc Ponthièrc op artikel tH, 
alsmede de bijkomende bepalingen, door den heer De Ponthière voorgesteld 
onder de nummers !>l"'• en 5-1.-3. Z1j verwierp insgelijks de amendementen van 
den heer Ve Pont hière, <lie het kiesrecht voor den raad nm toezicht ont­ 
zl'gdcn aan de zaakvoerders en aan de houders van titels, welke andere 
inbrengsten tian inbrengsten in geld vertegenwoordigen. 

Deze titels vertegenwoordigen meesttijds zeer ernstige belangen: inbreng­ 
sten in natura, brevetrechten waarvan de waarde die dei· inbrengsten in 
geld YCr kan overtreffen. Waarom ZQU men aan hu une houders het recht 
ontzeggen de leden van den raad nm toezicht le benoemen? 

Het bepaalde bij de artikelen r543 en 54\ door het achtbaar lid voorge­ 
steld, werd niet aangenomen. 

Zoo hel nuttig is, tie beperking van het loon der commissarissen, voorzien 
IJ ij het 4c lid van artikel ö4, af te schaffen, dan toch is het niet noorlig voor 
te schrijven dat dit loon mu gelijk bedrag zijn moet als dit Yan den :ninsl 
bezoldigden beheerder. 

Hel algemeen belang eischt evenmin dat de parten der beheerders en 
commissarissen in de winst berekend worden vóór elke aflossing en dat 
bijzondere opschriften in de jaarlijkschc balans de in artikel n1-6 hepaaldc 
voordccien vermelden. De wetgever moet <lus deze maatregelen niet 
opleggen. 

Moet men aan de commissarissen toelaten tic hulp van deskundigen in le 
!'1JPpen1 op hunne kosten of op die der vennootschap, om hen in hunne taak 
ter zijde le staan" 

Deze vraag werd in den Senaat en in uwe Commissie behandeld. Zij werd 
afgewezen. 

Alvorens hun ambt te aanvaarden Jennen de commissarissen de bezwaren 
daarvan en nemen zij de verantwoordelijkheid: die cr uit voortvloeit, op 
zich. Zoo .~ij de voldoende kennis niet bezitten, moeten zij het ambt 
wc1gct·cn. 
Wanneer de aandeelhouders een boekhouder voor deze taak noodig 

achten, dan staal het hun vrij, lot commissaris te benoemen een man die 
deze bijzontlcrc kennis bezit. 
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Doch het is gevaarlijk een commissaris het recht te geven, zich de hulp 
toe te voegen van personen die vreemd zijn aan de veunootschap. 

Deze zouden misbruik kunnen maken van dien toestand om fabrieks­ 
geheimen te onderscheppen, aan mededingr-rs de klandizie van tie vennoot­ 
schap bekend te maken, het geregt•ltl werk van het bestuur en van de 
beambten te storen. 

Bovendien zou de tusschenkomst dier deskundigen, vooral voor geringe 
vennootschappen, grootc onkosten veroorzaken. 

Overigens, zoo de commissarissen twijfelen aan de regelmatigheid dei· 
boekhouding, dan is het hun plicht dit aan de algemecnc vergadering 
bekend te maken, en deze heeft hel recht een onderzoek in te stellen, zoo 
zij het nuttig acht. 
In Engeland bestaan vereenigingcn van boekhouders (cltartered accoun­ 

lanf8), die van het Parlement, sedert 1880~ erkenningsbrieven ontvangen 
hebben en die eiken wenschelijkcn waarborg vau technische kennis en 
eerlijkheid opleveren. 

Om den naam te hebben oprechte en eerlijke balansen op le maken, laten 
de meeste ernstige vennootschappen hare boekhouding nazien door deze of 
gene van die verccnigingen : doch <le wet schrijft de tnsschenkomst van 
hoekhnuders niet voor. 
In Bdgië bestaat dergelijke inrichting niet. Mochten de commissarissen 

kiezen wien zij wilden om hen te hr lpen, dan zouden zij zich kunnen 
wenden lot personen die voor dergelijke taak noch kiesch noch eerlijk 
genoeg zouden zijn. 

Tekst der bestaande wet. Teksi ui!gaandc van tien Senaat. 

Arrr. 55bis. 

De algemeene \'ergaclcring del' 
anndeclhouders.dte beslist tegen 
clc in bediening zijnde beheer­ 
ders of commissarissen in te 
stellen het mantsehnppclijk ge­ 
ding,} waarvansprake is in de 
artikclcn)52 en 55, laatste lid, 
kan één of verschillende gc\'ol­ 
machtigden opdragen haar to 
uitvoering van deze beslissing te 
vertogen woordigeu. 

Tekst i-oorgrstdd door ile Commissie. 

ÀIIT, 55bis. 

De algemeene rnrg:iclcring die 
besllst.c. cnz.(llet overige zonais 
hlernevcns.] 

De woorden : rler aandeelhouders zijn blijkbaar overbodig. Daarom wordt 
voorgesteld, ze Le doen Wl'gvallen. 

De achtbare heer Wanwerrnans zou graag artikel ö7 van de huidige wet 
doen wrgvallcn ; het. luidt als volgt: (< De statuten mogen bepalen dat de 
)j beheerders en de commissarissen gezamenlijk den algcmcenen raad uit- 
11 maken; zij stellen de bevoegdheden van dezen raad vast. » 

Naar zijne mccning, is de algvmoeno raad ecne slechte instelling, omdat 
zij de aansprakelijkheid van hel beheer ontzenuwt en de laak der commis­ 
sarissen verkeerd doel opvatten. 
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Dit verwijt bleek niet gegrond. Het is integendeel nuttig dat in sommige 
gewichtige omstandigheden de beheerders het advies van de commissarissen 
inwinnen en dat dezen opwegen tegen de onbeperkte macht waarvan de 
beheerders wellicht misbruik zouden willen maken. 

Tekst der heslaande wet. 

ART. 58. 

De commissarissen leveren tic 
bij de statuten bepaalde borg­ 
stelling in nandeelen der ven­ 
nootschap. 

Artikel 4 i, de l wee laatste 
leden van artikel 48 en arti­ 
kel 4!) zijn van toepassing op 
de commissarissen. 

Tekst der hcslaa111lc wel.. 

ART. tJ!), 3ùc !id. 

Wanneer cr moet beraadslaagd 
worden over de wijzigingen in 
de statuten, is de nrgarlering 
slechts geldig samengesteld, in­ 
dien de bijeenroeping dit onder­ 
werp op de dagorde gebracht 
heeft en indien zij, die de ver­ 
g:,dcring hij wonen, ten minste 
de helft van hel maatschappelijk 
kapitaal vertegenwoordigen. 

Tekst uitgaanùc rnn den Senaat. Tekst voorgcstcl(door de Commis;ic. 

ART. 58. 

De commissarissen leveren de 
bij de statuten bepaalde borg­ 
stelling in aamleelen der ven­ 
nootschap. 

De lacaste paraqraa] van arti­ 
kel 47, de laatste twee para - 
grnfen nm artikel 48 en arti­ 
kel· 49 zlju van toepassing op 
de commissarissen. 

Het voorgesteld amendement brengt deze bepaling overeen met die welke 
door de Commissie werden aangenomen onder de artikelen 47, 48 en 49. 

Tekst uil.ga:rnùc rnn den Sr.uaat. 1 Tekst l'oorgcsttld tloor de Co111111issie. 

A1\T. 5\:J, 3,1e lid. \ Ain. 59, 3,1• lid. 

De algemeeuevcrgaderlng kan (Zooals hierncvens.] 
alleen dan geldig bernadslagen 
over het wijzigen van de statuten, 
wanneer de bijeenroepingen ver- 
melden de af te schallen of te 
wijzigen artikelen, alsmede den 
lekst van de voorgestelde nieuwe 
bepalingen. en wanneer zij, die 
de vergadering bijwonen, ten 
minste de helft van het maat- 
schappelijk kapitaal vertegen- 
woordigen . 

Het ontwerp van den Senaat verbetert den tekst van de bestaande wet, 
doordien het voorschrijft dat de bijeenroepingen vermelden de af te 
schaffen of te wijzigen artikelen, alsmede de voorgestelde nieuwe bepa­ 
lingen. 

* 
De achtbare beer Wauwerrnans diende op het 4e lid van artikel ü9 der 

wet een amendement in, krachtens hetwelk de tweede vergadering, om op 
_geldige wijze te kunnen beraadslagen over wijzigingen in de statut eu, welk 
gedeelte van het kapitaal ook vertegenwoordigd zij, binnen. ten hoogste drie 
maanden moel bijeen komen. 

Dat nam de Commissie niet aan; zij ziet het nut daarvan niet in; geen 
misbruik hoegenaamd werd aangeklaagd. 
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Tekst uitgaande van den Senaat. 

AnT. 59bis. 

Zijn cr verscheidene soorten 
van aandeelen en is de beraad­ 
slaging der algemeene vergade­ 
ring van aard hunne respectieve 
rechten te wijzigen, dan moet 
de beraadslaging, om geldig te 
zijn, voor elke soort voldoen 
aan de verelschten van aanwe­ 
zigheid en van meerderheid, 
zooals is bepaald in de drie 
laatste alineas van het vorig 
artikel. 
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Tekst voorgcstdd door de Commissie. 

AnT. 59bis. 

(Zooals htemevens.) 

Door deze bepaling wordt cene leemte in de bestaande wet aangevuld. 
Haar nut is onbetwistbaar. 

Tekst der hc.~taanile wet. Tekst 11itg[tande van den Senaat. 

An1. 595• 
Over elke vcrhoogtng alsmede 

over elke vermlndering van het 
maatschappelijk kapitaal 11mg 
slechts worden beslist op de 
wijze vereischt voor de wijzi­ 
gingen in de statuten. 

Moet de algemeene vergade­ 
ring uitspraak doen over eene 
vermindering van het knpltaal. 
dan doen de oproepingsbrieven 
kennen of de voorgestelde ver­ 
mindering dient te worden ge­ 
daan door middel van eene 
terugbetaling aan de aandeel­ 
houders. 

De terugbetaling mag eerst 
plaats hebben zes maanrlen na 
de bekendmaking van de be­ 
slissing, overeenkomstig arti­ 
kel 10. 

ln geen geval mag de ver­ 
mindering van hel kapitaal 
schade toebrengen aan de rech­ 
ten van derden. 

Tekst l'oorgesleld door do Commissie. 

Anr. 593• 
(Zooals hierncvens.] 

De vermindering van het maatschappelijk kapitaal geschiedt op drieërlei 
wijzen. De eerste is eene eenvoudige beslissing van de vergadering die, vast­ 
stellende dat. liet maatschappelijk kapitaal gedeeltel1jk verloren ging ten 
gevolge van ongelukkige omstandigheden, van mislukking' der verrichtingen, 
van onvermogen van sommige iuschrijvers of alle andere oorzaak, verklaart 
dat voortaan het cijfer van hel kapitaal wordt verminderd lot een bepaald 
bedrag. Doorgaans is met dergelijk<\ beslissing geen inzicht van bedrog 
gcmlH'id. 

De tweede bestaat in de beslissing dat de inschrijvers voor fen niet vol­ 
gestort kapitaal hunne stortingen niet moeten aanvullen. 
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Eindelijk kan de algemeenc vergadering het kapitaalverminderen door te 
bevelen dat. aan de aandeelhouders een deel van hunnen inbreng wordt 
terugbetaald. 

Door deze laatste twee handelingen, vooral door de derde, kan gemakke­ 
lijk schade worden berokkend aan derde personen, schuldcischers vim de 
vennootschap. 

Uit kracht van het geml'ene recht zijn laatstgemelden niet gebonden door 
dergclij k e beslissi ngcn. 

Daar zij onderhandelden met eene vennootschap, waarvan de aandeel­ 
houders een bepaalden inbreng hadden beloofd, waren zij gerechtigd, het 
ganache kapitaal te beschouwen als waarborg voor hunne schuldvorderin­ 
gen ; zij kunnen zich wenden tot het gerecht om deze beslissing van de ver­ 
gadering te doen vernietigen en, bij voorkomend geval, de rechten van 
hunne schuldenaurster doende gelden, krachtens artikel 1166 van het Bur­ 
gcrlijk \Vetbock, reehtstreeks handden tegen de aandeelhouders om ze te 
dwingen tot betaling van het saldo hunner inbrengsten of tot teruggaaf van 
het hno uitgekeerde. 

Ten overvloede herinnert het 4ile lid van artikel ~93 aan dit recht der 
schul.leischers, om eiken l wij fel over de strekking van deze bepaling te 
voorkomen. 

Niettegenstaande deze rt>gclen van gemeen recht, dienen maatregelen te 
worden genoml'n tot wering van de oneerlijke handelingen der vennoot­ 
schappen die, om aan hare schuldeischers le ontsnappen, cene terugbetaling 
zouden bevelen Len bate van hare onvermogende aandeelhouders, en nadien 
aan derden ecne ledige kas vertoonen en een onbeduidend of tot zijne 
waarde met voorrechten bezwaard actief. 

Dat is het doel van het bepaalde bij artikel 593, alinéas f, 21 5. 
Hel dwingt de veunootschappen, wanneer de vergadering is aangezocht 

te beraadslagen over d, rgelijke zaak, in de bijeenroeping te vermelden of 
de vermindering moet geschieden bij wijze van terugbetaling aan de aan­ 
deelhouders. 

Deze bekendmaking waarschuwt de betrokken derde personen. 
Daarenboven kan, zoo de verga<lcri11g lot deze vermindering besluit, de 

terugbclaling maar ~1·schicden zes maanden na de bekendmaking van deze 
beslissing in de Bijlagen van het Staatsblad, op de wijze vereischt hij 
artikel iO van de bestaande wet. 

Dit tjdsverloop is voldoende opdat derde personen vrijwaringsmaatre­ 
gelen kunnen nemen, een gel'cchtelijkcn eisch instellen om de beslissing te 
doen vernietigen en le verhinderen dat deze terugbetaling van het kapitaal 
geschiede Len nudcele van hunne rechten. 

Tekst ùer bestaande wel. 
A,rr. GO. 

leder jaar moel ten minste 
èène alge mee Ill: vergaderl 111.( WOl'• 

den gehondcn ln de gcmeonre, 
op den d:,g en liet uur bij de 
statuten anngcwrzcn. 

Tchl uitgaande rnn dc11 Senaat. 1 Tekst voorgesteld door de Commisûe. 
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Teks! der beslaande wet. 

De raad van beheer en de com­ 
missarissen mogen de algemeene 
vergadering bijeenroepen. Zij 
moeten ze bijeeuroepen op aan­ 
n:wg van aandeelhouders, die 
een vijfde van het maatschappe­ 
lijk kapitaal ver1cgem\0Ordige11. 

De bijeenroepingen lot de al­ 
gemeene vergaderlngen behel­ 
zen de dagorde en geschieden 
door mlddel van aankondigingen 
die tweemaal op acht dagen af­ 
stand ten minste, en acht dagen 
vóór tie vcrgadering , worden 
opgenomen in het /Jclyfac!te 
Staatsblctd, in een nieu wsblad 
van Brussel en in een nieuws­ 
blad- van de provincie of van het 
arrondissement waar de zetel dei· 
vennootschap is gevestigd. 

Oproepingsbrieven worden 
acht dagen vóór de· vergadering 
aan de aandeethouders op naam 
toegezonden, zonder dat noch­ 
tans van de vervulling van deze 
formaliteit bewijs moel geleverd 
worden. 

Wannec1' al tie aandeelen op 
naam zijn, mogen de bijeenroe­ 
pingen hij aangeteekeude brieven 
alleen gedaan worden. 

Tekst uilgaande rao den Senaat. 1 Teb& roorge.sleld door de Vommissie. 

De heer Wauwcrmans diende een amendement in, luidende als volgt: 
Lid 2 en de volgende alineas van den bestaanden tekst te doen luiden 

als volgt: 
« Niettegenstaande elke strijdige óepaling1 wordt g,ume alqemeene verga­ 

derùu] geldig gehouden indien deze niet wenl voorafyegaan door bijeenroe­ 
pingen behelzende de omstaudige dagorde. 

· » Deze bijeewroepinr1m œorden beke11d9emaakt door middel van aankon­ 
digingen, die tweemaal, op ten minste acht volle dagen afstand, worden 
opgenomen in het Beleische Staatsblad, in een nieuwsblad van Brussel en in 
een nieuwsblad van de provincie of van het arrondissement waar de maat­ 
schappelijk» zetel is gevestigd en, bij voorkomend geval, in die waar is 
gevesligd de zetel vau de ooornaamste bestuursinricluinq der vennootschap. 

>> De tweede belwnrimalâng moet g,,::,chiedm in het tijd.rnn·loop begrepen 
tussehen den achtsten en den vij{liwden vullen dag die aan de ve1·gaderi11g 
vooraf gaat. 

,, Oproepingsbrieven worden acht vof le dagen vóór de vergadering aan de 
aandeelhouders op naam toegezonden. 

» Wanneer al de aundcelen op naam zijn, mogen de bijeenroepingen 
enkel worden gedaan bij aangcteekcnde brieven, op de post neergelegd acht 
volle dagen vóór de ve,.gadui11g. ,, 
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De heer Wauwermans vraagt . 
i O Dat de tijdsbestekken, voorzien in dit artikel, vol le tijdsbestek ken 

zouden zijn, ten einde daarover elke betwisting te doen ophouden; 
2° Dat de bekendmaking geschiede in een nieuwsblad van de provincie of 

van het arrondissement, niet alleen waar de maatschappelijke zetel is 
gevestigd, maar ook, bij voorkomend geval, waar de vennootschap hare 
voornaamste bestuursinrichting bezit; 

511 Dat de tweede bekc11dmaki11g geschiede in het tijdsverloop begrepen 
tusschen den achtsten en den vijl'ticndcn vollen dag die aan de vergadering 
voorafgaat , 

4° Dat de niet-verplichting te bewijzen dat bijeenrocpingsbrievcn werden 
gezonden op naam van de aandeelhouders, worde ingetrokken ; 

!5° Dat niettegenstaande elke strijdige bepaling der statuten, gcenc alge­ 
rnecne vergadering geldig kan gehouden worden, indien deze niet werd 
voorafgegaan door bijeenroepingen hehelzendc de omstandiqe dagorde; en 
wel om in te gaan tegen de steeds meer algemeen wordende gewoonte onmid­ 
dellijk na het onderteekeneu van de oprichtingsakte cene vergadering Yan 
al de aandeelhouders te beleggen, waarop soms zeer gewichtige beslissingen 
worden genomen, welke sommige belanghebbenden, bij gebrek aan tijd, 
niet genoeg konden overwegen omdat ze niet vooraf waren verwittigd. 

Dit amendement werd niet aangenomen. De rechtspraak over de vraag­ 
stukken van volle en strengbepaalde tijdsbcstckken is voldoende gevestigd. 
Indien de vennootschap moet bewijzen dat de bijeenroepingsbrieven zijn 
verzonden, dan is het beter ze niet te ontslaan van de verplichting ze op 
de post te doen aanteekenen, op gevaar af allerhande moeilijkheden en be­ 
twistingen uit te lokken. 
Waarom zou men aan de vennootcn het recht ontzeggen om eene alge­ 

meeue vergadering te houden, waarop al de belanghebbenden aanwezig 
zijn I en wel onmiddellijk nadat de vennootschap tol stand kwam? ,t Kan 
zijn dal ei· spoedeischcnde maatregelen moeten genomen worden. 

Daar deze vergadel'ing slechts kan gehouden worden mits instemming 
van allen, dan kan, wanneer eenc meerderheid de minderheid wil over­ 
halen om te beraadslagen over niet voorziene gcwir.hlige punten, dan kan 
het, ja, volstaan dat deze minderheid zich terugtrekt om elke beslissing te 
verhinderen. 

Tekst der beslaande wet. 1 Tekst uitgaande m den Senaat. 

A11T. 6J. 1 A11r. 61. 

De statuten bepalen <le wijze 1 (Zeoals ln de wet.) 
van beraadslagen der algemecue 
vergadering en de nooclige for- 
mallteltcn 0111 er op toege- 
laten te worden. Bij ontsrentcnts 
van bepalingen geschieden de 
benoemingen en worden de be- 
slissingen genomen volgens de 
gewone regelen dei· hcraadsla- 

Tekst voorge.sleld door de Commis.iie. 

AnT. 6f. 

De statuten bepalen de wijze 
v:111 beraadslagen der algcmecne 
vergadering en de noodige for­ 
maliteiten 0111 cr op toegelaten 
te worden. Bij ontstentenis van 
bepalingen geschieden de be­ 
noemingen en worden de beslis­ 
singen genomen volgens de ge­ 
wone regelen der beraadslagende 
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Tekst der bestaande wet. Tekst uitgaande van den Senaat. 

geride vergaderlngen ; de proces­ 
sen-verhnul worden oudertee­ 
kend dool' de aandeelhouders, 
die lot hel vormen der meerder­ 
heid uoodrg iijn; de afschritten, 
die aan derden afgeleverd wor­ 
'den, moelen door de meerder­ 
heid der beheerders en der com­ 
missarissen onderteekend wor . 
den. 

Niettegenstaande strijdige be- 
. pallug, doch mils zij zich ge­ 
dragen naar de statuten, hebben 
al de aandeelhouders hel· recht 
om zelf of door eonen gelas1igde 
te stemmen ; niemand mag aan 
de stemming deelnemen voor 
een getal aandeelen, dat hooger 
beloopt dan het vijfde van het 
getal uitgegeven· aandeelen of de 
twee vijfden der aandeel en, 
waarvoor aan de stemming deel­ 
genomen wordt. 

Nleuegenstaande strijdige be­ 
paling, doch mils zij zich aan de 
statuten gedragen, hebben al de 
aandcelhourh-rs liet recht in per­ 
soon of hij gemachtigde te 
stemmen; niemand mag aan de 
stemming deelnemen voor een 
hooger get:11 aandeclen dan éi-.n 
vijfde vau het getal uitgegernn 
aandeelen of twee vijfden der 
aandeel en die verregen woordlgd 
zijn. 

De statuten mogen bepalen 
dat de uitoeferung 1'aI1 het stem­ 
recht, toekomende aan de aan­ 
deel en waarop de sI01·Iinge11 niet 
zijn geschied, zal worden ge-· 
schorst zoolang deze stortingen, 
behoorlijk opgeroepen en invor­ 
derbaar, niet zijn gedaan. 

Tekst voorgesteld door de Commissie. 

vergaderingen; de processen­ 
ve1·ba:1I worden onderteekend 
door de leden van hel bureel en 
dooi· de l1ancleelho1ulers die het 
aanvragen; de afschriften, aan 
derden af te leveren, worden 
onrlerteekend door de meerder­ 
heid der beheerders en dei· com­ 
missarissen. 

(Zooals hlemevens.) 

(Zooals hiernevens.] 

Het amendement op het ·tst" lid van artikel 6i bekrachtigt enkel een alge­ 
meen gebruik. 

Al de naarnlooze vennootschappen bepalen in hare statuten dat de pro­ 
cessen-verbaal der vergaderingen enkel door <le leden van het bureel moeten 
onderteekend worden. 

Het stelsel der bestaande wel, krachtens hel welk de processen-verbaal 
moeten worden onderteekend door het getal aandeelhouders vereischt om 
de meerderheid uit te maken, veroorzaakt veel last. Wanneer aandeelhou­ 
ders, na gestemd le hebben, vertrokken alvorens het proces-verbaal werd 
onderteekend, en er dan niet genoeg overbleven om de meerderheid uit te 
maken, dan was het proces-verbaal nietig. 

Uwe Commissie ~ecft aan de aandeelhouders, die het vragen, het recht 
om de processen-verbaal te onderleekenen; het is een waarborg van oprecht­ 
heid dien het nuttig is aan de belanghebbenden te geven. 
Wij zegden hoogcr dat het ontwerp van den Senaat liet ~e lid van 

artikel 6f wijzigt, krachtens hetwelk men aan de stemming niet mag deel­ 
nemen voor een honger getal aandcelen dan een vijfde van hel getal uitge­ 
geven aandeelcn of twee vijfden van de aandeelen waarvoor aan de stem­ 
ming is deelgenomen. 

Deze laatste bepaling gaf aanleiding tot talrijke betwistingen en veroor­ 
zaakt zeer ingewikkelde berekeningen. 
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Daarom nam de Senaat de beperking aan tot twee vijfden der ter vergade­ 
-r1 ng vertegenwoordigde aandeelen. 

Het amendement van den heer Wauwermans werd verworpen: Het luidde 
als volgt : 

• « Het 2• lid van den bestaanden tekst te doen luiden als volgt : 

u Niettegenstaande strijdige bepaling, doch mits zij zich aan de statuten 
gedragen, hebben al de aandeelhouders het recht zelf of door eenen gemach­ 
tigde te stemmen. 

,, De statuten kunnen eene verschillende stemtváarde toekennen aœn de 
onderscheidene soorten van titels. 

11 Niemand. maq aan de stemming deelnemen IJOor een getal titels groóler 
dan een vijfde gedeelte van de uitgegeven titels en evenmin beschikken over 
een gelal stemmen qroote: dan twee ·vijf den vau degene die aan de stemmingen 
deelnemen. 

» Het vervolg zooals in bet tweede lid van den tekst overgemaakt door den 
Senaat: « De statuten mogl'n bepalen, enz ... , niet zijn gedaan. » 

w En daaraan toe te voegen : 
n Gr.en deelqeneot mflg zel] noch als gemachtigde deelnemen aan de" beelis­ 

sinqen waarin hij een pe1·soonlijk belang heeft. >l 

Bij het 5° lid laat de Senaat toe, in de statuten te bepalen dat de uitoefe­ 
ning van het stemrecht, toekomende aan de aaudeelen waarop de stortingen 
niet zijn geschied, zal geschorst worden. 

Het is inderdaad hoogst billijk: aan hem, die zijne verplichtingen niet 
naleeft, de uitoefening te ontzeggen van de rechten die hem toekomen als 
~celgenoot, zoolaug hij niet voluit heeft betaald .. 
··Bij de behandeling van dat artikel 61 in den Senaat werden twee voor­ 
stellen ingediend door den achtbaren heer Hanrez : het eerste kende het 
stemrecht toe aan de houders van onderaandoelen, eik aandeel recht 
'gevende' op zouveel stemmen als er ouderaandeelen per aandeel zijn; het 
.twecde beperkte het getal stemmen dat verleend kan worden aan de 
houders van aandeden, die werden gemaakt zonder aanwijzing vau 
waarde. 

Terecht besliste de Senaat dat liet beter is, 'aan de belanghebbenden dien­ 
aangaande votle vrijheid te Ia ten. 

· Zij· zullen <le rechten van de houders van onderanndeelen ·c11 van winst­ 
aandeden naar goeddunken regelen in hunne statuten. 

· Tekst der boslaando wet. r Tekst uitgaande van den Somt. 1 Tekst voorgesteld door de Commissie. 

A11T. 62. A11T. 62. 1 A11r. 62. 
Elk jaar moel hel beheer eenen Elk jaar moelen de beheerders (Zooals hiernevens.) 

staal van goedenl1r opmaken, in-· eenen inventaris opmaken, in- 
.. houdende aanwijzing van de roc- houdende de aanwijzing van de 
rende en onroerende waarden en roerende en onroerende waarden 
van al de in- en ultschulden der en van al de in- en uitschulden 
vennootschap, mei een aanhang­ 
.sel. dat al hare vcrblntenlssen in 
't kort opgeeft. 

der vennootschap, met een aan­ 
hangsel, in 't kort vermeldende al 
hare verblntenlssen, alsmede de 
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'Msl clrr lirslaantlr 1rd. 1 Mst uilga:rnde rnn den Senaat. 1 Tekst voorgesteld door de Commissie. 

schulden van de bestuurders, 
behcerde\.s en commissarissen 
aan de vennootschnp , 

liet beheer maakt de balans I De beheerders maken de ha- 1 (Zooals hiernevens. 1 
op, evenals de rekening der 
winsten en verliezen, waarin de 
noodige uitdelgingen moeren ge­ 
daan worden. 

lans op, evenals de winst- en 
rcrltesrekenlng, waarin de noo­ 
tlige aflossingen moeten gedaan 
worden. 

De balans vermeldt afzonder­ 
lijk het Yastgelegd actief, hel tot 
geld te maken actief, en, voor 
het passief, de schulden der ven­ 
nootschap jegens haar zelve, de 
obligatiën, de schulden met 
hypotheek of pand en de schul­ 
den zonder zakelijken waarborg. 

Jaarlijks wordt op de zuivere I Jaarlijks wordt op de zuivere 
winsten eene vnnruitneming ge­ 
daan \'311 ten minste een twin­ 
tigste, bestemd om eenc voor­ 
zorgskas te vormcn ; deze voor­ 
uitneming houdt op verplichtend 
le zijn wanneer de veorzorgskas 
het tiende van het maatschappe­ 
lijk kapitaal bereikt heeft. 

Ten minste èène maand mor 
de gewone algemeene vergade­ 
ring worden de stukken, met 
een verslag over de handelingen 
der venncotsehnp , door hel be­ 
heer overhandigd aan de com­ 
missarissen, die een verslag, 
hunne voorstellen inhoudende, 
moeten opmaken. 

winsten eene voorulmemlng ge­ 
daan van ten minste één twin­ 
tigste, bestemd om een reserve­ 
fonds lot stand te brengen; deze 
vooruitneming houdt op ver­ 
plichtend te zijn, wanneer het 
reservefonds één tiende van het 
maatschappelijk kapitaal bereikt 
heeft. 
Ten minste èène maand vóór 

ile gewone algemcene vergade­ 
ring, worden de stukken, met 
een verslag van de verrichtingen 
der vennootschap, door de be­ 
heerders overhandigd aan de 
commissarissen, die een verslag, 
hunne voorstellen inhoudende, 
moeten opmaken. 

(Zooals hlernevens.] 

(Zooals hiernevcns.] 

(Zooals hiernevens.) 

Artikel 62 gaf aanleiding in den Senaat tot de langste, de meest belang­ 
wekkende en de grondigste beraadslaging van al die welke plaats hadden 
bij de behandeling van hel ontwerp H}. 

Het vraagstuk van de balans is immers een van de belangrijkste in zake 
van vennootschappen bij aandeclen. 

Terecht werd gezegd dat de balans eener vennootschap nagenoeg is als 
de blik van den rnensch : is de blik helder, dan getuigt hij vau een zuiver 
geweten. 

_ 't Is de balans die den toestand der vennootschap, het vertrouwen dat ze 
verdient, de waarde van hare aandeclen aanwijst. 

De vcnnooten en het publiek in 't algemeen hebben cr dus het meeste 
belang bij, in de balans te vinden niet enkel oprechte, maar ook gemakke­ 
lijk te begrijpen inlichtingen over de in- en uitschulden. 

Daarom eischt de wet dat het beheer der naamloozc vennootschap elk 
jaar een inventaris oprnake van hare in- en uitschulden, alsmede de balans 

( i} Zie lla11dcli11gm van rien Senaat, vcrgnderlugcn van i9, 23, 24, 2i$, 26 Mei, Hl en 
J6 Juni 190~. 
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('0 d•~ winst- en verliesrekening, en deze bekcndmake in de Bijlagen van 
hel Staatsblad, 

1 ·e ai trkeh-u 62, 63 eu 6{ schrijven mustregelen voor tot verzekering 
van liet onderzoek van die stukken door het college der commissarissen 
clic een verslag moeten uitbrengen en daarin hunne voorstellen moeten 
uiteenzetten, alsmede door de aandeelhouders vóór de algemeene ver­ 
gadt>rin~. 

Het is jammer dat talrijke vennootschappen de balans op zulke beknopte 
wijze, mei zulke ouln-pealde iudeelingen opmaken, dal het onmogelijk is cr 
klaar in te zien. 

Anderzijds, bestaan de verslagen der commissarissen over 't algemeen 
nit twee regelen, met steeds dezelfde bewoordingen, vaststellende dat de 
boeken geregeld gehouden werden en dat de balans daarmede overeen­ 
komt. 

Op de algemeene vergadering gebeurt het zelden dat de balans ernstig en 
grondig besproken wordt. 
Wel is waar, bepaalt de wet dat de goedkeuring van de balans alleen dan 

als kwijting geldt voor de beheerders en de commissarissen wanneer de 
balans noch weglating, noch valsche aanduiding bevat, den waren toestand 
der vennootschap verbergende. ln dergelijk geval zijn de beheerders en de 
commissarissen burgerrechtelijk aansprakelijk en stellen zij zich bloot aan 
zware straffen; doch over 't algemeen rijzen cr klachten op en worden er 
vervolgingen ingesteld, alleen dan wanneer, kort na tie goedkeuring van 
de balans, eene ramp ontstaat welke den ondergang der vennootschap 
veroorzaakt en aan de aandeelhouders slechts een schijn laat van verhaal 
op beheerders of commissarissen, die onvermogend zijn of althans niet in 
slaat om hunne verplichtingen na te leven. 

Het publiek bekommerde zich dan ook erg om die misbruiken. 
ln 1894 werd door den heer Le Jeune, Minister van Justitie, eenebuiten­ 

gewone commissie aangesteld om na le gaan welke middelen tegen de 
misbruiken op financieel gebied dienden aangewend te worden. 

.Zij onderzocht heel zorgvuldig het vraagstuk van het opmaken van de 
balans der vennootschappen hij aandeelen en besloot tol het brengen van 
eenheid in die balans. 
Zij maakte zelfs eene verplichte formule op voor de balans en de winst­ 

en verliesrekening. 
In Frankrijk werd op 21 Juni J902, door den heer Yallé, Minister van 

Justitie, insgelijks eene commissie buiten het Parlement belast met her 
bestudeeren van de wijzigingen, op dat gebied, in de wet op de vennoot­ 
schappen bij aandeelen. 

In beginsel verklaarde zij zich voorstander van de regeling. 
Kort te voren, in J90f, besliste het Internationaal Instituut voor Statis­ 

tiek, op zijn Congres te Buda-Pesth, het vraagstuk ter studie te leggen. 
Doch de verwezenlijking van dat denkbeeld levert zoo groote bezwaren 

op dat bedoelde Commissie in Frankrijk besloot cr geen gevolg aan te 
geven. 
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Het Internationaal Instituut voor Statistiek kwam nog tot geen uitslag, en 
tegen de formule, opgemaakt door de Belgische Commissie, werden bezwa­ 
ren aangevoerd door een geleerden boekhouder uit Frankrijk, den heer 
Eugène Leautey, alhoewel deze overtuigd voorstander is van het denkbeeld 
der éénmaking. 
ln den Seunat, stonden twee mecningen tegenover elkander : de eene 

wilde het statu quo handhaven, de andere vroeg eenc verplichte formule. 
Een amendement van den aehtbaren heer Braun luidde : 
cc lnzo11de·rlwùl uermeklt de balans afzonderlijk liet vast actie]; het op 

» lauqen. tijd en het op korten tijd tot geld le maken actief of besdukbaar 
n actief, en, voot het passief', de schulden der cennootsehap Jegens haar zelee 
» ~n _jegens derden, de sdudden op langeit tijd en die eischbaar of op korten 
» tijd, de schulden met hypotheek of' pand, die met persoonlijken waarborg en 
)) die zonder uxuuborq. 

>l De sommen, door de aandeellunuiers nog te storten op hel opgeroepen 
>> kapitaal, alsmede de schulden va1t de bestuurders, beheerders en commissa­ 
» rissen jegens de vennootschap, worden als zoonele onderscheidene artikelen 
n in de balans op_genomen. 

>> De reke11i119 der winsten en »erliezen behelst de noodzakelijke aflossi11gm 
>> met hare aanwending per soort, de alqemecne kosten van bestuur en alle 
» andere i11scftr,:jvingen die nuttig kunnen z~jn tot liet doen uitschijnen van 
» de zuioere winst of' van het »erlies des dienstjaars. 

>> (Het overige zooals in artikel 6-z.) ,1 

De Commissie van den Senaat nam den volgenden tekst aan ; daarin komt 
slechts een gedeelte van het amendement des heeren Braun voor : 

<< Elk jaar moeten de beheerders eenen inventaris opmaken, inhoudende 
»·de aanwijzing van de roerende en onroerende waarden en van al de in- en 
» uitschulden der vennootschap, met een aanhangsel in tt kort vermeldende 
>) al hare verbintenissen. 

» De beheerders maken de balans op, evenals de winst- en verliesreke­ 
>, 'nlng , deze moeten den toestand der vennootschap en de uitkomsten van 
» het boekjaar nauwkeurig en omstandig mcdedeelen. Daarin moelen de 
>) noodige aflossingen gedaan worden. 

,i Ile sommen, door de aandeelhouders nog te storten op het opgeroepen 
JJ kapitaal, alsmede de schulden van de bestuurders, beheerders en com­ 
» missarissen jegens de vennootschap en de algemeene beheerkosten worden 
t>. nis zoovcle onderscheidene artikelen in de balans opgenomen. ,, 

De allneas 1 e11- 2 van dezen tekst werden hevig beknibbeld. 
't Spreekt vanzelf dat ecnc balans moet nauwkeurig zijn; ze moel echter 

den toestand der vennootschap niet omstandig rnededeelen. Dat kan men 
vinden in den inventaris. 
Waarom zou men bepalen dat de winst- en verliesrekening den uitslag 

van het dienstjaar moet vermelden, vermits zij geen andere reden van 
bestaan heeft? 
't Is overbodig, in de balans afzonderlijk op te geven de sommen welke 

nog te storten zijn door de aandeelhouders, vermits artikel 41 voorschrijft 
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dat de lijst van die aandeelhouders op de balans moet volgen en tevens de 
nog verschuldigde. sommen vermelden. 

Is het nuttig dat de aandeelhouders weten wat de bestuurders, de 
beheerders en de commissarissen aan de vennootschap schuldig blijven, dan 
toch is het niet aan te nemen dat dit ter kennis van het publiek worde 
gebracht en. dat die inlichtingen voorkomen in de bekendgemaakte balans. 

Het is, ten slotte, niet in de balans, maar wel in de winst- en verlies­ 
rekening dat de algemeene beheerkosten dienen voor te komen. 

Tegen het amendement van den heer Braun werd aangevoerd dat het 
onvolledig bepaalde klassen tot stand bracht, die de beheerders veel last 
zouden veroorzaken. 

Wat wordt verstaan door een actief dat tot geld gemaakt kan worden op 
langen of op korten termijn P Schulden op langen of op korten termijn? 

Zekere inschulden, volgens den titel, op korten termijn, zullen slechts 
geïnd kunnen worden na langen termijn, omdat de schuldenaars in het 
nauw zitten; wissels op langen termijn kunnen met het disconto spoedig tot 
geld gemaakt worden; koopwaren, waarden kunnen licht of bezwaarlijk tot. 
geld gemaakt worden naar gelang van de hoegrootheid van den voorraad, 
van den toestand der crisis of de drukte van de mark 1, van de politieke 
gebeurtenissen. Moeten kredietopeningen, die voor meer dan één jaar toe­ 
gestaan of verkregen werden, doch die vroeger kunnen worden opgezegd, 
aangezien worden als inschulden of schulden op langen tijd? 

Ten slotte, nam de Senaat, na een lang debat, het amendement aan van 
den heer Braun, gewijzigd door den heer Minister van Justitie en in den 
tekst van het ontwerp, onder artikel 62, opgenomen. 

Het eerste lid van <lezen tekst herhaalt de bewoordingen van de huidige 
wet, erbij voegende de verplichting om in den inueniari« te doen voor­ 
komen de schulden die bestuurders, beheerders en commissarissen jegens 
de vennootschap mochten hebben aangegaan. 

Betreffende de balans, duidt het ontwerp zekere posten aan die erin 
moeten voorkomen : het vastgelegd actief, het actief dat tot geld gemaakt 
kan worden; in het passief : de schulden der vennootschap jegens haar 
zelve, de obligatiën, de schulden met hypotheek of pand en de schulden 
zonder zakelijke waarborgen. 

De verplichting om ten minste r:, t. h. vooruit te nemen op de zuivere 
winsten ten einde een reservefonds tot stand te brengen, wordt behouden, 
alsook het bepaalde hij de vierde alinea van de wet betreffende het ver­ 
slag van den beheerraad en de mededeeling der bescheiden aan de corn­ 
mi SSUl'ISSCl1. 

De Senaat nam het amendement niet aan i waarbij de algemeene vergade­ 
ring in elk geval gemachtigd werd om op het overschot der zuivere winsten 
nog meer te hellen voor reservefondsen of bijzondere fondsen, zelfs wanneer 
de statuten dergelijken maatregel niet zouden hebben voorzien. 

Deze bepaling had inderdaad voor gevolg, de houders van kapitaal­ 
aandeelen de gclcgellheid te geven om de voordeelen, door <le statuten toe­ 
gekend aan de winstaandeelen, t~l niets le brengen. 
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Voorzeker deelt, over 't algemeen, een goed beheer niet de volle winsten 
uit van de voorspoedige jaren en brengt het een voorzorgsfonds tot stand, 
buiten het wettelijke reservefonds, in het vooruitzicht van min voorspoedige 
jaren, of ten behoeve van buitengewone werken; doch de statuten moeten 
deze macht aan den beheerraad verstrekken. 

Een ander amendement van den heer Hanrez verbood aan de beheerders 
en commissarissen procenten-le ontvangen van de heffingen op de winsten 
die werden gedaan om aanvullende reservefondsen of voorzorgsfondsen tot 
stand te brengen. 

Het werd afgewezen, omdat het voor gevolg zou hebben den beheerraad 
aan le zetten deze fondsen, waarvan het nut door den onderteekenaar van 
het amendement zelf werd aangeprezen, niet tot stand te brengen. 

Uwe Commissie stelt u voor, den door den Senaat goedgekeurden tekst 
aan te nemen. 

Een amendement werd ingediend door den heer Wauwermans. Het is de 
herhaling, in zijn laatste gedeelte, van hel amendement van den heer Braun 
in den Senaat, dat later door dezen werd ingetrokken. 

Dit amendement luidt als volgt: 

« Het 2<1~ lid, door den Senaat aangenomen, aldus te doen Iuiden: 

» De balans oermelât, onder afzonderlijke en niet dubbelzinnige opschriften, 
ovenenkomstig de rekeninqen van het grootboek en de onderseheùiene hoofd­ 
stukken 1ïan den inventaris) bij het actief', de verschillende soorten van goe­ 
deren en wam·den die het uitmaken, en, bij het passief ... (het overige zooals 
in den tekst tot en met inbegrip van: ... zonder zakelijken waarborg). 

>> De winst- en verlies1·ekening behelst de aanteekeninqen noodig om den 
oorsprung en het bedrag van de zuivere winst of van de verliezen van het 
dienstjaar, de alqemeene besumrskosten en de gedane a"fT,ossingen te doen 
uitschijnen. » 

Uwe Commissie heeft dit amendement niet aangenomen. 

Teksi tier bestaande wet. 

AnT. 63. 
. Vijf1ien dagen vóór de alge­ 
meene rergaderlng liggen de ba­ 
lans, de rekening der winsten en 
verliezen, alsook de lijst del' 
aandeelhouders, met aanwijzing 
v:111 het getal hunner aandeelen 
en van hunne woonplaats, ter 
inzage van deze laatsten op het 
kantoor del' vennootschap. 

Tekst uitgaande van den Senaat. 1 Tekst voorgesteld door de Commissie. 

ART. 63. 1 All'r. 63. 
Vijftien dagen vóór de alge- (Zooals hlemevens.) 

mcene vergadering, mogen de 
aandeelhouders kennis nemen, 
ten zetel der vennootschap : 

1 ° Van de ha lans en van de 
winst- en verliesrekening; 
2° Van de lijst der openbare 

fondsen, aandeelen, obllgauôu 
en andere titels van vennoot­ 
schappeu die de portefeuille uit­ 
maken; 
3° Van de lijst der aandeel­ 

houders die hunne aandeelcnniet 
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Tebi der beslaande 1tèt 

De balans en · de· rekeuing 
worden gezonden a:111 de a:111- 
deelhouders op n:1a111 terzelfder- 
1ijtl als de hijeenrneping. evenals 
het, 'l"Crslag dercnmmissarissen, 
indien het niet tot d~ volkomeue 
aanneming der balans besluit. 

( .54 ) 

Tekd uitgaande van· den Senaat. 

hebben volgestort, met aandui­ 
ding van het getal hunner aan­ 

. deelen en ook van hnnne woon- 
1->la:,ts; 

.io Yan het verslag der com­ 
missarissen. 

îebt voorgestei1l door de-Commissie. 

De balans en tie rekening, 1 De balans en de rekening , · 
alsmede het versl:1g der commis- evenals bel vet·slaiî der. <;9111-._ 
sarisscn, worden i;"zond,m aan missarisseu, worden gezonden 
de hourlers 1•;t"l1 :i:111deelen op nan de houders van anndeelen 
nanm terzclfdertijd als ile op- op naam. terzelfder lijd als de 
roeplngsbnct. . opreepingsuricf. 

Rlkc aaudeethouder heeft het 
recht kosteloos 1c bekomen, op Laatste lid : 
vertoon van zijn tuel, vijftien Het woord kosteloos le doen 
dagen \'ÓÓr de vergadering , een w,·ip•allen. · 
exe11111la:ir van de in de vorige 
paragraaf vermelde stukken. 

Krachtens het ontwerp zullen de aandeelhouders het recht hebben, ten 
zetel der vennootschap kennis te nemen niet alleen van de bescheiden voor­ 
zien Lij het. J•tc lid van artikel 65, maar ook van de lijst der titels die de 
portefeuille uitmaken en bij den inventaris en het verslag der commissarissen 
dientte worden gevoegd. 

• Het komt overdreven voor, aan eiken aandeelhouder het recht toe te 
kennen-om kosteloos een exemplaar van de balans, van de winst-ven verlies~· 
rekening en van het verslag der commissarissen te bekomen. Derhalve stelt 
uwe Commissie voor, het woord kosteloos uit het laatste lid van het ontwerp 
t~ doen wegvallen. 
: iij,vcr,vierp een amendement, krachtens hetwelk de opgave van de schul­ 
den der bestuurders, beheerders en commissarissen [egeus de vennootschap 
insgelijks ter beschikking van de aandeelhouders zou worden gesteld. _ 

Soortgelijke medcdecling zou erge bezwaren opleveren. 
ln lal van vennootschappen, inzonderheid in de banken, worden de 

beheerders benoemd onder de beste klanten van de inrichting 
' Wordt door •.Ic wet aan <:lken houder van één aandeel de bevoegdheid 
verleend om kennis te nemen van hunnen toestand tegenover de vennoot­ 
schap: dan zullen zij ofwel het ambt van beheerder niet meer willen aan­ 
vaarden - in dil geval ont vallen cr aan de vennootschap flinke medewer­ 
kers -, ofwel ger11 zaken met haar meer doen, en zóó zal een voorname 
bron van de winsten der gc111cc11schappelijkc onderneming opdrogen. 

Op de commissarissen rust de plicht. <meier hunne hoofdelijke aansprake­ 
lijkheid cr voor le zorgen dat de bestuurders of beheerders geen le over­ 
dreven krediet openen aan hunne ambtgenooten. 

Bij voorkomend geval~ zullen zij aan de algcmeenc vergadering bekend­ 
maken welke misbruiken hun het onderzoek van bedoelde opgave mocht 
doen ontdekken. 

De achtbare heer Wauwermans stelt voor, in de wet te bepalen dat de 
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titels, waarvan de lijst moel worden opgemaakt en ter beschikking van-de 
aandeelhouders gehouden, die titels zijn welke de portefeuille uitmaakten 
op den dag der sfuiti119 van ltet dienstjaar. 

Deze.bepaling is overbodig. 
Het spreekt vanzelf dat voor de portefeuille, evenals· voor het overige 

von het actief en voor het passief, de toestand op het einde van het dienst­ 
jaar moet· voorkomen in den inventaris en zijne bijlagen. 

Het tweede Hd van het amendement van het achtbaar lid luidde aldus :· 
. « Is het gcial" daarvan niet opgegeven, dan wordt melding gemaakt van 

>>-, de regelen gevolgd bij de waardebepaling van de portefeuille. >> Dit werd 
insgelijks verworpen, want dit geval is niet mogelijk. 
Wanneer de wet voorschrijft, de lijst te vermelden van de titels, die de 

portefeuille uitmaken. spreekt het vanzelf dat het getal der titels van elke 
soort dient te worden vermeld. 

Tekst der bestaande wet. 
Ain·. 64. 

1 Tekst uilgMndc ran den Senaat. 
A1rr. 6.1,. 

De algemceuc vergadering : (Zooals in de wet.] 
hoort de verslagen der beheer- 
den; eu der comnüssarlsscn en 
bespreekt de balans. 

De raad· van beheer heeft het 1 (Zl!o;ils in de wet.) 
recht de ve1·gadcri11g op staan- 
den voet voor drie weken te 
verdagen. Deze verd:igîng ver- 
nietigt al de {lCnomen heslissin- 
gen, De tweede vergadering 
heeft het recht, de balans de- 
finilief vast 1e stellen. 

De aanneming der balans 
door de algemcene vergaderlng 
brengt ontlasting mede voor de 
beheerders en de commlssaris­ 
sen der vennootschap, doch 
alleen voor zooveel «le vergade­ 
ring geen si, ijdig voorbehoud 
gemaakt heeft en de halans 
noch verzwijging, noch valsche 
aanwi_j1.ing bevaue, den waren 
toesrand der vennootschap he­ 
wlmpelende. Noch1:111s kan deze 
ontlasting' niet tcgcngeworpcn 
worden aan de afwezige aan dei+ 
houders, ten aanzien der daden 
buiten de ~ta tuten verricht. 
indien zij niet bijzonderlijk in 
de bijeenroeping a:,ngchaald 
zijn. 

Na aanneming der balans, 
doet de algemecne vergadering 
uitspraak, bij afzonderlijke 
stemming, over de kwijling le 
geven aan de beheerders en 
cnnunissarlssen. 

Deze kwijling geldt alleen 
voor zoovecl ile balans noch 
weglating. noch valsche aandui­ 
ding bevat, den waren toestand 
der vennootschap verbergende. 

7.ij kan echter, wal he1rert de 
rerrichlingcn builen de statuten 
0111 geschied en nier. bijzonder­ 
lijk in rie bijeenroeping vermeld, 
nier worden ingeroepen tegen 
de aandeelhouders die voorbe­ 
houdingen maakten of .die niet 
voor de kwijting stemden, en 
evenmin legen de afwezige aan­ 
dcelhonde1·s.' 

Tekst rnorgcstchl tloor de Commi~sie. 

Ain. 64. 
(Zoonls in dl! wet.] 

[Zoonls in de wer.) 

(Zooals hiemevens.] 

üezc kwijting is dan alleen 
geldig w;11111eer de balans noch 
vei 1.wijginl-(, noch valsche aan­ 
wij1.in~ bevat, die den waren 
toestand der vennootschap hc­ 
wi III pelen, cri, (Ils hel bet,-eft ver­ 
ricl,ti11gm b1ti/c11 . ~e statuten, 
steclus w1m11rcr ,lr::e bijzonder 
:ijn vermeld i11 dm oproepings­ 
brief. 

[Ycrvalt.] 
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Volgens de bestaande wet geldt de aanneming der balans als goedkeuring 
voor de beheerders en de commissarissen. ' 

Daar de aandacht van den aandeelhouder niet op die dubbele heteekenis 
zijner stemming werd gevestigd, zóó kon door hem goedkeuring worden 
verleend buiten zijn weten, wijl hij de wet niet kent. 

Het kan bovendien den aandeelhouder nuttig voorkomen, de balans aan 
te nemen, zonder daardoor kwijting te willen ge\'cn aan de raden van 
beheer en toezicht. 

Daarom eischt het ontwerp eene bijzondere stemming over deze kwijting. 
In den Senaat werd eene wijziging gebracht· in de slotbepaling van 

artikel 64 der wet. 
Wanneer het verrichtingen betreft, door de commissarissen buiten de 

statuten om geschied~ en zoo deze verrichtingen niet uitdrukkelijk op de 
bijeenroeping vermeid staan, kan de kwijting niet ingeroepen worden 
tegen de afwezige aandeelhouders. 

De Senaat heeft. terecht gemeend dat men de aandeelhouders, die tegen 
de kwijting stemden of voorbehoudingen maakten, op gelijken voet moest 
stellen met de afwezige aandeelhouders. 

Uwe Commissie gaat echter verder. Zij wil dat deze kwijting voor allen 
nietig zij, evenals wanneer in de balans iets vergelen werd of deze ccne 
valsche vermelding bevat, die den werkelijken toestand van de vennoot­ 
schap verbergt. 
Inderdaad, wanneer in dergelijk geval de bijeenroeping geene vermel­ 

ding bevat, ligt daarin wel het bewijs dat het inzicht bestaat, ecne goed­ 
keurende stemming bij verrassing te bekomen. 
Wellicht zouden zij, die de kwi,jtin~ stemden, zulks niet gedaan hebben, 

indien zij, verwittigd dooi· den bijeenroepiugsbrief', tijd hadden gehad om 
zich te bedenken en om raad le vragen. 

Dat zijn de beweegredenen van het door de Commissie op de§§ 4 en ä 
van het ontwerp voorgestelde amendement. 

Niets nieuws werd ingevoerd betreffende het geval van opzettelijke weg­ 
lating of valsche vermelding. Dat is overigens de toepassing van het 
gemeen recht in zake van bedrog, want de wet bedoelt hier een geval van 
bedrog. 

Bij hel 2e lid, dat aan den raad van beheer het recht toekent opstaanden 
voet de algemecne vergadering voor drie weken te verdagen, stelt de acht­ 
bare heer Wauwel'mans een amendement voor om hetzelfde recht toe le 
kennen aan de aandeelhouders, die op de vergadering aanwezig zijn en een 
vijfde van het maatschappelijk kapitaal bezitten. 

Hij zou bovendien de vernietiging, die uit <le verdaging voortvloeit, 
willen beperken enkel lot de besluiten betreffende de balans. 

Hij schrijft, ten slotte, twee bijzondere stemmingen voor: de eerste O\'Cl' 
de kwijting der beheerders, de tweede over die der commissarissen, en hij 
verbiedt aan de belanghebbenden deel te nemen aan de stemmingen die hen 
betreffen. 

De Commissie trad tot deze voorstellen niet toc. 
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Wat heteèrste punt aangàat, heeft de huidige welgc!vii1g geen aanleiding 
tot klachten gegeven; het ware best haar niet le wijzigen. 

Over het tweede punt schijnt een nieuwe tekst overbodig. De werver­ 
klaarders nemen eensgezind aan, dat de vernietiging enkel die besluiten 
betreft. 
Wat het derde punt betreft. moet men in het oog. houden dat meestal de 

beheerders en commissarissen deelnemen aan de stemming, niet alleen 
krachtens de hun toehoorende titels, maar ook als lasthebbers van andere 
aandeelhouders. Deze, door het gev,m · van dien last zelf, keuren hunne 
handelwijze goed en geven hun een blijk van vertrouwen. 

Moest men hun het stemrecht ontnemen, dan zon men de beheerders 
overleveren aan de willekeur ecner kleine groep die bij verrassing de 
meerderheid van de vergadering zou kunnen uitmaken na aftrek der 
aaudeelen vertegenwoordigd door de leden van den raad van beheer. 

Tekst dor bcgfaande wet. 1 Tcht uitgaande van 1lcn Senaat. 1 Tekst voorgesteld door de Commissie. 

Airr. 65. l A11T. 65. l A1rr. 65. 
De hal ans en de winst- en ver- De balans en de winst- en ver- ( Zoonls hiernevens.) 

llesrekenlng moeten binnen de 
vijftien dagen na hunne goed­ 
keurlng bekendgemaakt worden 
op kosten der vennootschap en 
door de zorgen der beheerders, 
volgens de wijze bij artikel 10 
bepaald. 

lies rekening moeren, binnen 
vijftien dagen 11a hare goed­ 
keuring. worden bekendgemaakt 
op kosten der vennootschap en 
door de zorgen der beheerders, 
overeenkomstig de wijze in ar­ 
tikel 10 bepaald. 

De namen, de voornnmcn, het 
beroep en de woonplaats van de 
in bediening zijnde beheerders 
en eonuuissarisscn worden ach­ 
teraan op de balans bekendge­ 
maakt. 

(Zooals hlcrnevens.) 

Dit artikel gaf geen aanleiding tot aanmerkingen. 
De nieuwe bepaling, die het 2c1° lid uitmaakt, is klaarblijkelijk nuttig. 
ln de handen van de Commissie werd gesteld een amendement van den· 

achtbaren heer Wauwerrnans, strekkende om in de wel op te nemen een 
artikel fü51•Îs, waarLij aan iedercn aandeelhouder het recht toegekend wordt, 
zich een afschrift te doen geven van de verslagen der algemcene vergade­ 
ringen C!l van al de daaraan toegevoegde stukken. 
.. Zij heeft het niet aaugcnomen, want daaruit; zon voor het personeel der 
vennootschap overlast van werk kunnen voortspruiten. 

Tekst cler hcstaamlc wet. Tekst uitgaande van den Senaat. 

Arn. 66. 

ln alle akten, tekeningen, aan­ 
kondlglugen, bekendmakingen 
en andere stukken, uitgaande 
van nnamlooze vennootschappen, 
moet zich de maatschappelijke 
bennmlug bevinden onmiddel­ 
lijk vóör of na deze woorden, 
voluit en in leesbare letters ge- 

AnT. 66. 

In ni de 'akten, rekeningen, 
aankondigingen, bekendmakin­ 
gen en anderestukken, uitgaande 
van naamlooze vennootschap­ 
pen, moet zich de maatschap­ 
pelijke benaming bevlndcn on­ 
middellijk vóór of 1m de woor­ 
den, leesbaar en voluit gesehre- 

Tekst voorgesteld door do Cómmissie. 

Anr. 66. 

(Zooals hiernevéns.) 
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Tekst der bestaande 1Jet. 
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schreven : Namnlooze vennoot­ 
scltap. 

Indien de hterboven :1:rnge­ 
haalde stukken het maatschap­ 
pelijk kapltaal vermelden, moet 
zulks het kapitaal wezen dat nit 
de laatste balans lil ijkt. 

Tekst uitgaande van den Senaat. 

ven: Naamlooze vennootschap, 
met aanduiding van den zetel 
der venuootschap . 

( Zooals in de wer.] 

Tekst voorgesteld door de Commissie. 

(Zoonls in de wer.) 

De ccnigc voorgestelde wijziging vergt de aanduiding van den. maat­ 
schappelijkcn zetel, benevens de aanduidingen voorzien bij het eerste lid van 
artikel 66. 

Tekst der bestaande wet. Tekst uitgaande van den Senaat. 

Atrr.67. 

Elke persoon, die voor eene 
naamlooze vennootschap tus­ 
schenkomt hij ecne akte, waarin 
hel voorschrift van het ,•orig :11·­ 
tikel niet werd nageleefd, kan 
volgens de omstnndtgheden per­ 
soonlijk aansprakelijk verklaard 
worden wegens de verbintenis­ 
sen die daarbij door de vennoot­ 
schap zijn aangegaan. Bij over­ 
drijving van hel kapitaal heeft 
ieder tierde het recht 0111 van 
bedoelden persoon, llij gebrek 
vau de venuootschap , eeue vol­ 
doende s0111 te elsehen ten einde 
in denzelfden toestand geplaatst 
te worden, alsof het opgegeven 
kapitaal liet werkelijk kapitaal 
geweest ware. 

Tekst voorgesteld door 1lo Commis&ie. 

(Zooals in de wet.) 

An-r. 61bis. 

ln al 1/e akten, waarin de 
aansprakelijkheid der vennoot­ 
schap is betrokke«, moet, vóór 
de handleekening van de beheer­ 
ders,bestuurde1·s· zaakvoerde1·s en 
andere aanqestelden, staan de 
ver111eldi11g va,i de hoedanigheid 
krachtens welke zij handelen. 

De nieuwe bepaling gnf geene aanleiding tot gedachtenwisseling. 
De aandacht van den Senaat werd gevestigd op hel gevaar der onlees­ 

bare hanrlteekeningen, te vaak door de bestuurders, leden of aangestel<len 
van het beheer der vennootschappen gezet.. 

Dat kan de wet bezwaarlijk verhelpen ~ doch, als praclisch middel om de 
gevolgen van dat feit te verzachten, zouden - zoo werd opgegeven - de 
vennootschappen aan hare bankiers, aan hare klanten, een specimen sturen 
van de handteckeuing der personen die de vennootschap moeten vertegen­ 
woordigen. 
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Teh! der bt.slaande wet. 

AnT. 68. 
. De naamloozc vennootschap­ 
pen mogen gr ene bij loting af­ 
losbare schuldbrieven uitgeven 
aan eene waarde, die den pa-Ijs 
deruilgiflc te boven gaat, ten­ 
zij op voorwaarde dat de 
schuldbrieven ten minste 
5 l. h. interest opbrengen; 
dal zij allen tegen dezelfde 
som afgelost worden, en dal 
hel beloop der jearlijksche 
uitkeering, de schulddelging 
en de inti-resten begrijpeude, 
tijdens den ganschen duur der 
leening dezelfde zij. 

Schuldbrieven Yan dien 
aard mogen slechts na de op­ 
richting der vennootschap 
uitgegeven worden. 

îehl uilgaande ran den &naaf. / Teksl rnorgesleld door de Commis.,ie. 

ART. 68. 1 AR?. 68. 
Aan elke openbare uitgifte (Zools hiernevens.) 

van obligatiën alsmede . 3311 

eiken verkoop van obligotiën, 
bij openbare inschrijving, 
moet voorajgaan de bekend- 
making, in de Bijlagen van hel 
Stuulsblad, van eene gedag- 
teekende nota, önderteekend 
door de beheerders dei· ven- 
nootschap of door de verkoo- 
pers en aanduidende, bene- 
vens de namen, de voorna- 
men, hel beroep en de woon- 
plaats der onderteekenaars • 

t • liet doel der vennoot­ 
schap; 
2° Haren duur; 
5° De dagteekening der 

akte von vennootschap, die 
van alle akten waarbij wij­ 
zigingen in de statuten werden 
gebracht en de dagteekening 
van hare bekendmaking; 

4° liet maatschappelijk ka­ 
pitaal eri het niet volgestort 
gedeelte van dil kapitaal ; 

5° De samenstelling der ra­ 
den van beheer en van toe­ 
zicht; 

li0 De hypothecaire lasten 
waarmede zijn bezwaard de 
onroerende goederen of rech­ 
ten, aan de vennootschap toe­ 
behoorende, alsmede het be­ 
drag van de door de vennoot­ 
schap reeds uitgegeven ohli­ 
galiën, mel opsomming van 
de waarborgen aan deze obli .. 
gatién verbonden; 

7° liet getal en de nominale 
waarde van de uit te geven of 
Le veikoopen obligatién, den 
interest die voor elk harer 
moet worden betaald, het 
tijùslip en de voorwaarden 
der aflossing; 

8° De dagtcekening van de 
bekendmaking der laatste ba­ 
lans en der laatste winst- en 
verliesrekening of de vermel­ 
ding dol er nog gcene werd 
bekendgemaakt. 

8° De laatste balans e,i de 
lautsie winst- m uerliesveke- 
11i119 of de vermelding dal er 
nog gcene werd bekendge­ 
maakt. 



( 60) 

Teks! 1lcr bcslaande ·ire1. Teks& uitgaande van def Senaat. 1 T t.k,l roorg~!eld door de Commi~ie. 

De beken:dmak:ing moel 
· plants hebben ten minste volle 
lien dogen véór de openbare 
uitgiflc of den openbaren ver­ 
koop . 

AnT. 68bis. 
De inschrijvingen moelen 

in dubbel worden opgemaakt 
en devermeldingen, vvrcischt 

1

' bij de eerste vijf· nummers 
. van hel vorig artikel, weer­ 
: geven. Zij behelzen danren­ 
. boven: 

1° De nomen, cie. voorna­ 
. m'en, hel beroep en de woon­ 
. plaats van de onderteekenaars 
: der nota , 

2° De laatste halons en de 
laatste winst- en vcrliesrrke­ 
ning of de vermelding dut er 
nog gecne werd bekendge­ 
maakt. 

De prospectussen en om­ 
. zendbrieven moelen dezelfde 
, opgnven bevatten. De plak­ 
. brieven en de aankondigingen 
in de nieuwsbladen moeten 

. enkel vermelden de dagtceke­ 
ning van de bekendmaking 
der nota in hel Staulsblud. 

A·n1. 68•, 

De burgerlijke aansprakc­ 
' lijkheid, ingeval von ovcrtre­ 
. ding der regelen vermeld in 
de artikelen 68 en 681,is, is 
onderworpen aan de bepaling 
vervat in artikel 51•'· 

AnT. 681• 

Behoudens hel geval voor­ 
zien bij lid 2 van artikel 5,,. 
moel aan elke opneming van 

, De bekendmaking moet 
'. plaats hehhen ten miristé :(l;:.n 
' volle dagen vóór de openbare 
: uïlgirtc of den openbaren ver­ 
.koop. 
: - De pro/lpectussen1 - de ont­ 
; zendlirieven en de iri.!tltnj~ 
' vingen ,111iete11 clrzrlfde opga-. 
i:e1t heli elzen. · 

Dut fä tre11een-~ liet geval' 
t'oor de plukbrie,,e,i til de 
au,,kondiginym in de nieuuis­ 

'. l,lttden, 1,•11ware -zij e11kel 
, vermeùlen tie 1lu9teekc11i11g' 
• von tie bekendmaking der 
nota, 

ART. 68',iR. 

De inschrijvingen mo-ten in 
. dubbel worden epgemaakt.en 
de namen, de voernamen, het 
beroep en de woonplaats van 
de ondertcekenanrs der nota 
behelzen. 

{Het overige von hel artikel 
valt weg.) 

ART. 68•. 

Al degenen die cle bPpctlin• 
gen 11a11 de «nikelen 68 en 
68bis overtreden, zijii hoo]« 
(l,.Ujk aa11sprnkelijk voor de 
schade voort$pruitemle uit 
hunne -~clmld. 

AnT. 684, 

Aon elke opneming van 
obligntiën in de officieelc no­ 
teering eencr handelsbeurs 
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Tekst uitgaande rnn den Senaat. 

obligatiën in de offlcicieele 
notcerlng eener handelsbeurs 
voorafgaan dezelfde bekend­ 
maki ng als die v-reiseht inge­ 
val van openbare uilgiftc van 
obligatiên of van verkoop van 
obi igatiën bij openbare in­ 
schrijving. 

Dl'ZC bekendmaking moel 
worden gedaan door hem die 
de opneming heeft aange­ 
vraagd. 

Anr. 68G. 

De bij de voorgaande arti­ 
kelen vereischte voorschriften 
vnn bekendmaking zijn niet 
van toepassing op de in reen­ 
ten bevolen openbare verkoo­ 
pingen van obligatiën en even­ 
min op die, gehouden door de 
commissiën der handelsbeur­ 
zen, op gczeuo tijden. 

ART. 69. 

Een register van de obliga­ 
tiën op naam wordt ten zetel 
der vennootschap gehouden. 

De bepalingen van de arti­ 
kelen 57 en 59, betreffende 
eigendom en afstand der aan­ 
declen - hetzij op naam, 
hetzij aan toonder - zijn van 
toepassing op de obligatiëu. 

[ Nr 217. ] 

Tekst roorgesteld door de Commissie. 

moet voorafgaan de brkend­ 
making voorgesclweveu bij 
arukel 68. 

Deze bekendmaking moet 
worden gedaan door hem die 
de opneming cwni.:1·ua9t. 
De 11ernieuwi11g van deze 

[ormalùeinoordtniet »ereischt 
wun11eer zij reeds is geschied 
binnen tic drie nuuuulen welke 
voorofgnun aan de vraag tot 
opname der aandeelen Ï1l tle 
offirieele noteerinq. 

Thans zullen wij handelen over de obligatiën. 
Daarover zegt de bestaande wet zeer weinig; zij bevat gecnc verdere 

bepaling dan bovenstaand artikel 68 en de artikelen 69 en 70. 
A1·t.ikel 69 bepaalt dat, ingeval van vereffening, de obligo.tiën met pre­ 

miën kunnen opgenomen worden in het passief. Daarover spreken wij 
verder naar aanlviding van artikel 7012• 

Doch arlikcl 7.0 der wet, dat niet wordt gewijzigd, geeft aan de obligatie­ 
houders het recht om inzage te nemen van de balans, van de winst- en ver­ 
liesrekening, alsmede. vun <le lijst der aandcclhoutlers, waarvan sprake 
is in artikel L5. 

Het ontwerp behelst ccne reeks nieuwigheden, die wij achtereenvolgens 
zullen onderzoeken. 
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Er rst en vooral worden op de uitgifte en den verkoop bij openbare 
inschrijving van obligatiën dezelfde regelen toegepast als voor de aan­ 
deelen . 

Daartoe strekken de artikelen 68, 681, 6S2, 683, 681 en 686• 
Uwe Commissie heeft daarvan den tekst gewijzigd alleen om hem eenvou­ 

diger le maken of om die artikelen le doen overeenstemmen met de wijzi­ 
gingen voorgesteld in de artikelen 51, 54bis en 547• 

Krachtens artikel 69 van het ontwerp zijn de regelen, bepaald voor de 
aandeelen , van toepassing op de ohligatiën op naam. 

Tekst der beslaando wet. Tekst uilgaande van den &naaf. 

Anr. ?Obis. 

De houders van obligatiëu, 
welke gelijke rechten verlccnen, 
kunnen te allen tijde <loer de 
beheerders der vennootschap 
worden bijeengeroepen lot eene 
algcmccno vergaderlng. 

Tekst voorgestehl door de Commissie. 

Anr. 70/Jis. 

De rnad van beheer en cle com- 
111issarisse11 lmnnen de houders 
vcrn obliycitiën oproepen tot ee11e 
alqemeene vergadering. 
Zij moeten deze algemeene ver­ 

gaclering bijeenroepen op aan­ 
vraag ,Ier obligatiehouders , 
vcrlegcnwoorcligende een vijfde 
van het bedrag cler in omloop 
zijnde titels. 

Deze bepaling beantwoordt aan een sedert lang uitgedrukten wensch, 
doordien zij eene algemeene vergadering van de obligatiehouders vergt. 
Zi-hie:' wat daarover wordt gezegd in de Memorie van Toelichting : 
te Talrijke akten zijn er die ecne vennootschap in het algemeen helang zou 

moeten kunnen a.1ngaa11 en die zij niet aangaan kan, wijl die akten de 
instemming van alle obligatiehouders behoeven; en, nl wil men veronder­ 
stellen dat zij al de obligatiehouders zou kunnen bijeenbrengen, dan zullen 
cr toch steeds enkelen hunne toestemming weigeren. Oie weigering, moge­ 
lijk soms enkel een middel van afdreiging, kan den ondergang der vennoot­ 
schap medebrengen, dan wanneer allen bij het lot stand komen van een 
akkoord werkelijk belang zouden gehad hebben. 

)> Het ontwerp maakt dat akkoord mogelijk; het richt een soort vooraf­ 
gaand concordaat in tussehcn de vennootschap en eene reeks van schuld­ 
cischcrs van hijzouderen aard. Voor het lot stand komen van dit akkoord is 
de toestemming van een aanzienlijk getal van obligatiehouders vereischt. 
Men vcrgcte niet dat het met deze anders gesteld is dan met de aandeel­ 
houders, dat zij schuldeischers zijn en dat, zoo men, om redenen van alge­ 
meen belang, enkele hunner kan moelen dwingen afstand te doen van een 
gedeelte hunner rechten, dit slechts mag geschieden in zooverrc die afstand 
aangenomen is door eeue ovcrgroote meerderheid, aan welker belangen het 
verzet ccncr kleine minderheid niet mag in den weg staan. » 

Volgens het ontwerp, kan de vergadering der aandeelhouders slechts 
door de beheerders worden bijecngerocpeu. Hiervan wordt door de Memorie 
vau 'fo<·lichling de reden opgegeven in de volgende bewoordingen: 

« Maar, waar die weg wordt ingeslagen, moet men vermijden te ver te 
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gaan. Men mag niet vergelen dat de obligatiehouders slechts sehuldeischers 
van een bijzondcren aard zijn, dat zij zich niet met dè zaken der vennoot­ 
schap in te laten hebben, en dat, zoo de wetgever hierbij optreedt, hij zulks 
niet doet. om den aard van hunnen titel te wijzigen, maar enkel en alleen 
om hun waarborgen te verzekeren en de vervulling van zekere handelingen 
toc te laten clic, om reden van verregaande verbrokkeling der schuldvorde­ 
ringen, anders onmogelijk zouden worden. 

» Er zou namelijk te vreezen zijn dat bepalingen, die den obligatiehou­ 
ders zouden toelaten den beheerraad der vennootschap op te vorderen hen 
in algcmecne vergadering t(' vereenigen, in voorwaarden waarover zij 
zouden oordeelen, of die hen zouden toelaten bestendige of tijdelijke 
lasthebbers aan te duiden om hen te vertegenwoordigen en iu hunnen 
naam te handelen, het doel zouden voorbijstreven en dat zoodanige bepa­ 
lingen, in stede den geregelden gang van zaken te bevorderen, cene bron 
van strijdigheden en moeilijkheden voor de vennootschap zouden worden en 
ten slotte het grootste nadeel aan de obligatiehouders zelven berokkenen. )) 

Uwe Commissie is van oordeel dat het geen ernstig bezwaar kan ople­ 
veren te bepalen dat de commissarissen het recht hebben om de vergade­ 
ring bijeen te roepen en dat de Raad verplicht is dit te doen, indien hij daar­ 
toe wordt aangezocht door obligatiehouders die een vijfde van de in omloop 
zijnde titels vertegenwoordigen. Dergelijke maatregel is evenzeer gerecht­ 
vaardigd voor de obligatiehouders als voor de aandeelhouders (art, 60 der 
wet). 

Dat er· misbruik worde gemaakt van bijeenroepingen, is niet te duchten, 
omdat het niet steeds gemakkelijk is, de instemming da houders van een 
vijfde der Litcls te erlangen. 

Daarom stelt uwe Commissie, zich verccnigcnd met een amendement van 
den achtbaren heer Wauwcrmans, u voor, deze twee bepalingen op te 
nemen in de nieuwe wet. 

Het ontwerp zrgt : cc De houders van obligaliën, welke gelijke rechten 
oerleenen, kunnen te allen tijde worden bijeengeroepen.)> 

Daaruit schijnt te volgen dat de algemeenc vergadering nooit anders kan 
bevallen dan houders van obligatiën eener zelfde soort. 
\V elnu, het kan gebeuren dat een voorgestelde maatregel geen aanleiding 

geeft tot een strijd tusschen de belangen van de verschillende soorten. 
ln zulk geval kan het ~eene zwarigheid hoegenaamd verwekken, zoo al de 

obligatiehouders te gelijker tijd worden opgeroepen. 
Doch wanneer die tegenstrijdigheid van belangen zich voordoet, dienen 

bijzondere vergaderingen te worden gehouden voor de houders van elke 
soort. 

Daarom achtte uwe Commissie dat het verkieslijk was, uit ons artikel weg 
te laten de woorden : cc welke gelijke rechten verleenen >), en eenc nieuwe 
bepaling op te nemen (artikel 7:jbls), krachtens welke de regelen, die bij 
artikel ij\}hls zijn voorgeschreven in zake van vergaderingen van aandeel­ 
houders, wanneer cr aandeelen van verschillende soorten bestaan, van toe­ 
passing zijn op de vergaderingen van obligatiehouders. 
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De woorden : c, te allen tijde >> zijn overbodig; uwe Commissie stelt voor, 
ze te doen wegvallen. 

Teks& der beslaande wet Tekd uilgaande ran den Seuaal. 

Anr. 70'l_ 
De bijeenroepingen geschie­ 

den volgens de voorschriüen 
van artikel tiO, i,d•, 4-"• en 15...­ 
lid, voor de bijeenroepingen 
tol de algemrene vcri;adcrin­ 
gen van aantlcelhouders ; zij 
vermelden de dagorde der 
rergadering, 

A11r. 70'. 
De algcll_lrenc vergadering 

der obligatiehouders heeft J1e1 
recht : 

1° De bepalingen aan te ne­ 
men die ten doel hebben, 
helzij bijzondere zekerheid 
ten voordeele der houders van 
obligot1ën le verlcenen, hetzi] 
de reeds toegekende zeker heid 
le wijzigen of te doen ver­ 
vallen ; 

2• Een of meer vervnlter­ 
mijnen vnn interest te verlen­ 
gen, toc te stemmen in de 
vermindering van het bedrag 
van den interest or rie voor­ 
waarden von betaling cr van 
le wijzigen ; 

3° Den duur der aflossing 
le verlengen, deze te schorsen 
en wijzigingen loc te staan in · 
de voorwaarden waarin zij 
moel geschieden ; 

~" Toe le slaan del aan­ 
deelen der vennootschap in de 
plaats van de schuldvorderin­ 
gen der obligatiehouders ge­ 
steld worden; 

Tekst rnorgesleld door de Commissie, 

AIIT. 701. 
(Zl}oals hierncvens.) 

ART. 70'. 
(Zooals hiernevens.) 

~• Eé11 of meer 9evul111acl1- 
tigde,i auu le wijzen, tot uit­ 
voering van fie beslissi11_ge11 
9e,iomw uit l.racf,t 1·a,1 de 
1,rs to, 2°, 5° en 40 ,,an dil 
artikel, 

Deze artikelen bepalen de wijze van bijeenroeping en de rechten van deze 
vergadering van obligatiehouders. 

Het voorgesteld amendement is gemakkelijk te rechtvaardigen. Het werd 
ingegeven door den achtbaren heer Wauwermaus ten einde de tcnuitvoer­ 
legging van de beslissingen der vergadering le regelen en te vergcmukke­ 
lijkcn. 
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De achtbare heer De.Ponthière, wenschcnde de vertegenwoordiging der 
minderheid toe te passen op de benoeming van deze volmachthouders, 
stelde een amendement voor, dat werd verworpen. Hel luidt aldus: 

• Nr 5° van artikel 70' van het ontwerp te doen luiden als volgt: 
cc t5° F olmaclülunulers aan te wij zen, belast met de uitvoet·ing der beslis­ 

singen, uit kracht van de voorgaande alinea's gen,1men. Elke obligalieliouder 
of' groep van obligatiehouders, vertege11woo>·di9e11de ten minste een vijfde van 
de stemmen, mag een gemachtigde benoemen. Behalve wat den duur mm dit 
mandaat betreft, zijn de voorschriften l'an artikel 541>1s toepasselijk op die 
benoemingen » 

Tekst der bestaande !Vet. Tekst uitgaa11de ran den Senaat. 

AnT. 7osa. 
De beslissingen der verga• 

dering zijn alleen dan ver­ 
bindend. wanneer zij werden 
goedgekeurd door obligatie­ 
houders vertegenwoordigende 
twee derden van hel bedrag 
der in omloop zijnde titels in 
de gevallen voorzien Lij nu 1°, 
2° en 5° van hel vorig artikel 
en drie vierden in h•·l geval 
voorzien bij n• 4°.Tc dien einde 
moet de vennootschap, bij 
den aanvang der vergadering, 
eenen slaat dier obligatiën ter 
beschikking van de obligatie­ 
houders stellen. 

De beslissingen genomen 
in de gevallen voorzien bij 
n•s 2°, · 5° en 4• van hel vorig 
artikel gelden alleen voor 
zooveel het maatschappelijk 
kapitaal geheel is opgeroepen. 

Tenzij de aandeelhouders 
vroeger hunne toestemming 
hebben gegeven lol vervan­ 
ging van de obligatiên door 
aandcelen, blijven de beslis­ 
singen van de vergadering der 
obligatiehouders in deze zon­ 
der uitwerking, wanneer zij 
niet, binnen drie maanden, 
worden aangenomen door de 
aandeelhouders, heraadsla­ 
gendcovereenkomstig de voor­ 
schriften bepaald voor wijzi­ 
gingen in de statuten. 

De genomen beslissingen 
worden, binnen "\'ijl\icn da­ 
gen, op aanzoek van de be­ 
heerders bekendgemaakt in de 

, Bijlagen van he; Staaclsblad. · 

Tekst roorgesltld door de Commissie. 

A.11T, 70sa. 
De beslissingen der verga­ 

dering zijn alleen dan ver­ 
bindend, wanneer zij werden 
goedgekeurd door obligatie­ 
houders vertegenwoordigende 
drie 1;icr,len van hel bedrag 
der in omloop zijnde titels. 
Te dien einde moet de ven­ 
nootsehap.bij den aanvang der 
vrrgaJrring, eenen slaat dier 
obligatiên ter beschikking van 
de obligatiehouders stellen. 

(Zooals hiernevens.) 

(ZoJoals hiernevens.) 

(Zooals hiernevens.) 
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Tekst der bestaande wet.' 

( 66) 

Tekst uitgaande van den Senaat. 1 Ttkst voorgesteld door de Gommiuie. 

AaT. 70~b. 

Beata an er verscheidene soor­ 
ten van obligatiën en is de 
beraculslcigin9 vcm de alge­ 
meene vergadering va,J" zoo­ 
danigen aard, dat [hunne 
respectieve rechten daardoor 
kunnen gewijzigd wonlen,dan 
moet de beraadslaging, ·om 
gclilig te zijn, voor elke soort 
voldoen aa,i de voorwaarden 
van •aw1wezi9heid en van 
meerderheid vereischt bij ltet 
eerste lid va11 het vorig artikel, 

De houders van elke soort 
obligatiëu kunnen tot eene 
bijzondere vergadering wor­ 
den opgeroepen. 

Het ontwerp maakt een onderscheid lusschen de verschillende besluiten, 
aan de vergadering onderworpen. 
· · Indien het er om te doen is bijzondere zekerheid te verschaffen aan de 
ebligatiehouders of wel die, welke zij' genieten, te wijzigen, ja, af te schaffen: 
het bedrag van .den interest, de voorwaarden van betaling of aflossing te 
veranderen, dan moeten de besluiten worden gestemd door obligatiehou­ 
ders die twee derden van het bedrag der in omloop zijnde titels vertegen­ 
woordigen. 

Geldt het de goedkeuring van de vervanging van obligatiën door aan­ 
deelen der vennootschap, -dan moet de meerderheid bestaan uit drie 
vierden; daarenboven moet de beslissing binnen drie maanden worden 
aangenomen door de aandeelhouders, beraadslagende op de vcreischte 
wijze voor de herziening der statuten. 

Deze bepaling werd eerst na lang beraadslagen door den Senaat aange­ 
nomen. 

Het ontwerp der l\egeering eischte ïn elk geval slechts de meerderheid 
van l wee derden. 

Een ingediend amendement bracht dit. cijfer tot op drie vierden. 
Tot staving van zijn stelsel deed de heer Minister van Justitie gelden dat 

het zeer moeilijk is, eene vergadering bijeen te krijgen, die drie vierden van 
de in omloop zijnde obligatiën vertegenwoordigt. 

Deze titels zijn niet, zooals de aandeden, vereenigd in enkele handen, 
maar veel meer verspreid; de berichten genaken moeilijk de houders; 
110g veel lastiger zal het zijn, hen l'e doen deelnemen aan de stemming. 

Daarenboven volstaat het niet, dal. de houders van deze hoeveelheid van 
twee derden aanwezig zijn; men moet daarenboven hunne instemming 
hebben. Dus, zelfs wanneer ecne vergadering juist twee derden van de 
ohligatiën verlegen woordigt, zou het verzet van Jen houder een er enkele 
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obligatie volstaan. om de aanneming van het behandelde voorstel te ver­ 
hinderen. 

De voorstanders van de tegenovergestelde thesis hrach ten in, dat voor­ 
stellen van dien aard gelijkstaan met concordaatsvoorstellen, die, volgens 
de wetten op de faillissementen en het verdrag tot voorkoming der Iailliet , 
de instemming moeten hebben van de meerderheid der schuldeischers die 
drie vierden van het passief vertegenwoordigen. 

Er valt echter op te merken: dat in zake van concordaat, aangevraagd 
door eene vennootschap, niet al de schuldeischers obligatiehouders. zijn, 
voorzien van titels aan toonder en onbekend bij den raad; benevens hen 
zijn er andere gekende sehuldeischers die bijeenroepingen ontvangen bij 
aangeteekenden brief en dus veel beter in staat zijn om de vergadering bij 
te wonen. 
Tusschen deze twee uitersten werd eene minder strenge oplossing voor­ 

gesteld, en deze werd de tekst van het ontwerp. 
Zij eischt slechts de meerderheid van drie vierden voor het vervangen van 

obligatiën door aandeden. 
Er is aangemerkt, dat de obligatiehouders kunnen te beraadslagen 

hebben over sommige voorstellen: zelfs wanneer de vennootschap geenszins 
in gevaar verkeert. 

Laten we een voorbeeld nemen : eene vennootschap heeft aan hare obli­ 
gatiehouders hypotheek gegeven op zekere onroerende goederen, doch voor 
deze goederen wordt haar een zeer voordeclig aanbod tot aankoop gedaan; 
het algemeen belang ve1·gt dat het worde aangenomen en dat de waar­ 
borgen worden overgebracht op andere eigendommen van toereikende 
waarde. 

Andere onderstelling: cene vennootschap wil het interestbedrag van 
hare obligatiën verminderen of de uitkcering daarvan vertragen, doch 
daarentegen biedt zij den obligatiehouders ceneu hypothecaireu waarborg 
aan; 't kan zijn dat het onbetwistbaar belang van dezen vergt dat het worde 
aangenomen. 

De Senaat dacht dat hel de obligatiehouders zou schaden, indien dergelijk 
getal aanwezigen en toesternmcnden werd gcëischt om zulke voorstellen 
aan te nemen. 

Deze bedenkingen schenen uwe Commissie niet voldoende; zij stelt u 
voor, in ieder geval de meerderheid van drie vierden te eischen. 

Volgens alinea 2 zijn de beslissingen, genomen over deze verschillende 
.puuten, behalve het eerste, met name het verlecnen, het intrekken van de 
bijzondere waarborgen of dezer wijziging, alleen dan geldig wanneer het 
maatschappelijk kapitaal ga11sch is opge1·oepen. 

't Is inderdaad billijk dat men de schuideischers niet veroorlooft langer 
uitstel van betaling of vermindcriug van interest voor le stellen, zoolang de 
raad van beheer de aandeelhouders niet heeft verplicht al de sommen, 
die zij beloofden in le brengen, Ler beschikking van de vennootschap te 
stellen. 

Aan het woord opgeroepw. werd, om eene zeer goede reden, de voorkeur 
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gegeven op gestort. Aandeelhouders kunnen onvermogend worden. In dat 
geval zou de vergadering nooit het recht hebben te beraadslagen, indien tie 
wet de volle storting van al de inbrengsten eischte. 

Tekst der heslaande wet. Tekst uitgaande van den Senaat. 

Anr. 1or-.. 
De bepalingen verval in het 

eerste_ lid van artikel 6t, be­ 
treffende de beraadslagingen, 
de stemmingen en de proces­ 
sen-verbaal der algemeene 
vergaderingen van aandeel­ 
houders zijn van toepassing 
op de algemeene vergaderin­ 
gen der oblign tiehouders. 

De processen-verbaal wor- · 
den, staande de zitting, inge­ 
schreven in een bijzonder 
boek, dal ten zetel der ven­ 
nootschap berust, (1) 

Al de obligatiehouders heb­ 
hen het recht om, ondanks 
andersluidende bepaling, in 
eigen persoon te stemmen of 
bij mandatarissen, houders van 
authentieke of onderhandsche 
volmachten. 

De beheerders en de com­ 
missarissen der vennootschap 
hebben het recht de vergade­ 
ring bij te wonen, doch zij 
hebben alleen raadgevende 
slem. 

De vennootschap-schulde­ 
nares draagt de kosten voor 
het bijeenroepen en het hou­ 
den von de vergaderingen der 
obligatiehouders. 

'îebt voorgesteld door de Commis.~ie 

ART. 706• 
(Zooals hiernevens.) 

{ 1) De volgende woorden 
loe le voegen : ter inzage van 
de belanghebbenden. 

(Zoonls hiernevens.) 

(Zooals hiernevens.) 

Het woord « schuldenares • 
te doen wegvallen. 

Hel volstaat. niet, le zeggen dat de processen-verbaal berusten ten zetel 
der vennootschap , hier dient te worden bijgevoegd, dat de belangheb­ 
benden cr inzage kunnen van nemen. Daartoe strekt het amendement, voor­ 
gesteld in het 2c lid. 

De achtbare heer Wauwerrnans, die dat amendement voorstelde, wil er 
bijvoegen het recht om zich daarvan een afschrift te doen geven. 

Deze bijvoeging werd niet aangenomen om de redenen die een soortgelijk 
voorstel ten bate van de aandeelhouders deden verwerpen. 
ln het ü0 lid dient hel woord schuldenore« weg te vallen daar het volstrekt 

nutteloos is. 
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Tekst uitgaande nn den Senaal. 

An,:. 701• 
De bepalingen van de arti­ 

keltn 70/Jis tol 70" houden op 
van toepassing le zijn ingeval 
van akkoord Ier voorkoming 
van faillissement of ingeval 
van faillissement, 

Teksl roorgesleld door de Commis.,~ •. 

ART, 707• 

(Zooals hiernevens.) 

De wet op de faillissementen is in dat geval van toepassing; anders zou 
er voor de schulileischers-obligatiehouders eene andere regeling bestaan 
dan die welke werd aangenomen voor de andere schuldeîschcrs ; dat zou 
niet te rechtvaardigen zijn. 

Ttk~L der bestaande lftf. îebt uitgaande ran d~n Senaat. 

ART, 708. 
ne vennootschap mog eene 

hypotheek vestigen tol zeker­ 
heid van eene in den vorm 
van obligatiën aaogeöane of 
aan te gane leening. 

De inschrijving wordt ge­ 
daan in den gewonen vorm 
ten voordeele van de gezamen­ 
lij ke obligatiehouders of var. 
de latere obligatiehouders.met 
de twee volgende beperkingen: 

1° De aanwijzing van den 
schuldeischer wordt vervan­ 
gen door die der titels verte­ 
genwoordigende de gewaar­ 
borgde schuldvordering; 

2° De bepalingen betref­ 
fende de kiezing van woon­ 
plaats zijn niet van toepassing. 

De inschrijving wordt in de 
bij lagen van hel Stautsbla(l 
bekendgemaakt. 

De hypotheek neemt rang 
op den datum der inscht•ij­ 
ving, zonder acht le geven op 
het tijdstir van uitgifte der 
obligatiën. 

De inschrijving moet wor­ 
den vernieuwdjop aanzoek en 
onder verantwoordelijkheid 
van de beheerders, vóór bel 
einde van het veertiende jaar. 
Wordt de vernieuwing niet 
gedaan door de vennootschap, 
dan heeft ieder obligatiehou­ 
der het recht de inschrijving 
te vernieuwen. 

Teksl voorge31tld door de Gommissit. 

ART. 'i011• 

(Zooals hiernevens.) 

(Zooals hiernevens.) 

(Zooals hicmevens.) 

(Zoon Is hicrnevens.) 

(Zooals hiernevens.) 

(Zooa\s hiernevens.) 

(Zooals hiernevens). 
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Dit artikel en de vier volgende richten het stelsel der hypothecaire obliga­ 
tiën op eene vernuftige en zeer eenvoudige wijze in. 

Krachtens hel ontwerp is die zaak doorgaans onderworpen aan het 
gemeene recht; daarvan wordt slechts voor ondergeschikte punten afge­ 
weken. 

Deze afwijkingen zijn gevergd door den bijzonderen aard der schuld­ 
vordering, tenzij evenwel die waarover wij verder zullen spreken bij 
artikel 70°. 

Hier dient eeue aanmerking le worden gedaan. In het (•le lid komen de 
woorden << op hare onroerende yoederen », die in het ontwerp der Regeering 
stonden, niet voor. Ze werden weggelaten, omdat de hypotheek op andere 
goederen kan gevestigd worden, namelijk op de schep~n. 

Tekst der bestaande wet. Tekst uitgaande van den Senaat. 

AnT. 701. 
De inschrijving wordt door­ 

gehaald of verminderd met 
toestemming der obligatiehou­ 
drrs, in algemeenc vergade­ 
ring rercenigd overeenkom­ 
stig artikel 70'. 

De doorhaling moet insge­ 
lijk.s d11or den hypotheekhe­ 
waarder worden gedaan, op 
schriûelljke vordering· van de 
vennootschap, wanneer de 
inschrijving geschiedde zonder 
door een titel gestaafd te zijn, 
wanneer zij geschiedde kraeh­ 
rens een onregehnaugen, ver­ 
nietigden of af gelosten titel, 
of wanneer het hypotheek­ 
recht langs den wettehjken 
weg is le niet g1•goa n. 

Vermindering von de in­ 
schrijving moel insgelijks door 
den hypotheekbewaarder, op 
vordering van de vennoot­ 
schap, worden gedaan ingeval 
van gedeeltelijke, behoorlijk 
bewezen terugbetaling. 

De vcnnootschu p die obli­ 
gatiën b verschuldigd, welke 
Ier geheele of gedeeltelijke 
terugbetaling zijn aangewezen 
co waarvan de houder zich 
niet heelt aangemeld binnen 
hel jaar, volgende op den voor 
Je betaling bepaalden dag, 
is bevoegd <le verschuldigd~ 
sommen in gerechtelijke be­ 
waring le brengen. 

iebt voorgesteld door de Commissie. 

AnT. 709• 
(Zooals hiernevens.) 

(Dil lid le doen wegvallen.) 

(Dil lid Ic doen wegvallen.) 

(Zooals hiernevens.) 
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U\\1e Commissie stelt de weglating voor van het 26 en het 5e lid; beiden 
zijn eene nul tcloozc en gevaarlijke af wij king van het gcmeene recht. 

Artikel ·9~ der hypothecaire wet van i 6 December 185-1 zegt dat de 
doorhaling moet worden bevolen door de reehtbankeu in de gevallen voor­ 
zien bij het 2ae lid van het ontwerp. 

Het ontwerp verplicht echter den hypotheekbewaarder, de doorhaling te 
doen; zonder voorafgaande vonnis, op schriftelijke vordering van de ven­ 
nootschap, met name van de schuldenares. Dat is overdreven en niet prac­ 
tisch , immers, de hypotheekbewaarder zal dergelijke aansprakelijkheid niet 
op zich nemen en tot de doorhaling niet willen overgaan onder voorwendsel 
dat het bestaan van de vereischte voorwaarden niet genoeg bewezen is. 
Krachtens het 5e lid kan de hypotheekuewaardcr de inschrijving ver­ 

minderen ingeval van gedeeltelijke, behoorlijk bewezen terugbetaling, op 
vordering van den beheerraad en zonder dat deze verplicht zij cenc hand­ 
lichting voor te leggen. 

De Toelichting evenals hel verslag der Commissie van den Senaat reppen 
geen woord over die bepaling. 

· ln den Senaat gaf zij geen aanleiding tot aanmerking. 
Waarschijnlijk heeft men de bezwaren en kosten van gedeeltelijke hand­ 

lichtingen willen vermijden. 
Hel zou echter hoogst gevaarlijk zijn, den hypotheekbewaarder te mach­ 

tigen om ecne gedeeltelijke doorhaling te doen op een eenvoudig vertoon, 
door de vennootschap, van zoogezegde terugbetaalde titels ofwel op bewijs 
vim het in gerechtelijke bewaring geven der sommen verschuldigd aan 
de houders die hunne obligatiën niet lel' terugbetaling aanboden binnen het 
jaar na den voor die terugbetaling. bepaalden datum overeenkomstig de 
slotbepaling van ons artikel. 

Wat zal de vennootschap dus doen, indien zij de handlichting niet 
bekomt? 

Zij zal ofwel wachten lot de algeheele doorhaling voorzien bij het ,pte lid, 
ofwel zich tot het gerecht wenden om een vonnis te bekomen, dat de 
gedeeltelijke doorhaling beveelt krachtens artikel 9ä der hypothecaire 
wet. 

Tekst der bestaande wet. Tekst ni!gaamlc van tien Senaat. 

ART. 7010• 

ln de hypothecaire obliga­ 
tiën wordt de akte lot vesti- 
13ing van hypotheek aangeduid 
en worden de dsgteekeniug 
der inschrijving en de rang 
der hypotheek vermeld. 

Tekst Yoorgcstcltl door thl Commi~sir. 

AnT. 7010• 

In de hypothecaire obliga­ 
tiën wordt de akte lot vesti­ 
ging van hypotheek aangeduid 
en worden de dagteekening 
der inschrijving en de rang 
der hypotheek vermeld, als­ 
mede de bepaling van de slot­ 
alinea van artikel 708• 

Het amendement uwer Commissie zal ten gevolge hebben, de obligatie­ 
houders nader te onderrichten over hunne rechten en tevens het publiek 
over de voorwaarden der leening. . 
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Tekst der bestaaude \Vei. 

( 72 ) 

Tekst uitgaande van den Senaat. Tekst voorgesteld door do Commissie. 

ART, zo», 1 ART. 7011, 

Op aanvraag van den meest (Zooals hiemevens.) 
gereeden belanghebbende, · 
wordt een curator benoemd, 
gelast de gezamenlijke obliga­ 
tiehouders te vertegenwoor­ 
digen in de vervolgingen 
strekkende tot zuivering of 
tot onteigening der belaste 
goederen. De benoeming 
wordt gedaan door den voor­ 
zitter· dCI' burgerlijke recht­ 
bank van· het arrondissement 
waar de goederen zijn gelegen. ! 

De curator moel, binnen 
acht dagen na de ontvangst, 
in gerechtelijke bewaring stel­ 
len de sommen hem betaald 
ten gevolge der rechtspleging, 
in hel eerste lid van dil arti­ 
kel aangeduid. 

De maatregel, voorzien bij artikel 7011~ is onontbeerlijk voor de toepassing 
van de wet. 
Immers, moest men verplicht zijn al de obligatiehouders op te roepen 

om tot de zuivering of tot de gerechtelijke onteigening van de belaste 
goederen over· te gaan, dan ware het onmogelijk er mede gedaan te 
krijgen. 

Het ontwerp laat toe dat de voorzitter der burgerlijke rechtbank van het 
arrondissement, waar de goederen zijn gelegen, een curator benoeme om <le 
gezarncn lij ke o bliga tiehou ders (e verlegen woord igen. 

Tekst der bestaande wet. 

(Zie artikel 68.) 

Tekst uilgaaude ran dP,11 Senaat. 

ART. 7012• 

De naam looze vennootschap­ 
pen mogen geene obligatiên 
uitgeven, terugbetaalbaar bij 
aanwijzing van hel lot, tegen 
een hooger bedrag dan de 
prijs van uitgifte, tenzij onder 
voorwaarde dal de obligatiën 
ten minste 2 i/1. t. h. interest 
opbrengen; dat alle door de­ 
zelfde som terugbetaalbaar 
zijn en dat het beloop der 
annuïteit, begrijpende aflos­ 
sing en interesten, gedurende 
gansch den duur van de lee­ 
ning dezelfde zij, 

Ilet bedrag del' obligatiën 
mag, in geen geval, het ge­ 
storte maatschappelijk kapi­ 
taal te boven gaan, 

Tekst voorgc8tcld door do Commissie. 

Anr, 7012• 

[Zooals hicrnevens.] 
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Dit artikel is de woordelijke herhaling van artikel 68 der bestaande wet, 
uitgenomen dat het minimum-bedrag van den interest der obligatiën ver­ 
minderd wordt van 5 t. h. op 2 f/2 t. h., uit hoofde van de algerueene ver­ 
mindering van 'den interest van het geld sedert :t875. 
ln de Commissie werd het voorstel gedaan, de vennootschappen, waarvan 

de obligatiën terugbetaalbaar zijn bij uitloting, te verplichten de bevestiging 
van den beheerraad dat de uitloting heeft plaats gegrepen, alsmede de lijst 
der uitgetrokken nummers bekend te maken in de Bijlagen van het 
Staatsblad. 

Dat voorstel werd niet aangenomen, omdat daaruit voor het beheer van 
het Staatsblad veel meer werk zou voortspruiten en het tevens ecnc groote 
aansprakelijkheid op zich zou nemen ingeval van dwaling in het over­ 
drukken van de lijsten. 
In den Senaat diende de achtbare heer Hanrez een amendement in, lui­ 

dende als volgt : 
« Het bedrag der obligatiën mag, in geen geval, hooger zijn dan het 

» maatschappelijk kapitaal vermeerderd met de reservegelden, zooals het is 
» bepaald door de laatste balans . 

» Er wordt eene ultzonderinq gemaakt voor de vennootschappen. die ve,·­ 
>) riehtinqe« van gi·ondkrediet of hypothecaire leeninqen uitsluitend ten doel 
ll hebben. » · 

Hij wilde dus de bepaling der wet van 68, betreffende de obligatiën met 
premiëu, uitstrekken tot alle obligatiën, 

Dat voorstel werd verworpen na een levendig debat. 
De voorstanders van de algemcene beperking deden gelden dat dergelijke 

bepaling reeds werd opgenomen in het ontwerp van wet dat de wet van 
1873 is geworden; bij de tweede stemming werd de bestaande tekst, de 
beperking enkel toepassende op de obligatiën met premiëu, aangenomen. 

De Italiaansche wet huldigt dezelfde beperking. 
Die beperking is cr noodig om de spaarpenningen van het volk te 

beschermen tegen de ondernemingen van oneerlijke Iinancie-manuen of 
waaghalzen. 

Er worden talrijke misbruiken gepleegd. 
Vennootschappen komen tot stand met een germg kapitaal, en onmiddel­ 

lijk daarop geven zij ohligatiën uit, waarvan de nominale waarde twee- of 
driemaal zooveel bedraagt als het kapitaal. 

Door het uitgeven van obligatiën voor een hooger bedrag dan het kapitaal 
der vennootschap, stelt men aan risico's bloot den obligatiehouder en niet 
den aandeelhouder, met andere woorden, den vennoot, die nochtans alleen 
de winsten opstrijkt indien de onderneming slaagt, terwijl de obligatiehou­ 
der moet tevreden zijn met een vasten interest. 

De vennootschappen, die meer geld noodig hebben dan hun maximum­ 
kapitaal, zullen hare toevlucht nemen lot eene verhooging van haar kapi­ 
taal of tot den bankier. 

Daarop antwoordden de bestrijders van dien maatregel als volgt: Er zijn 
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vennootschappen die tot stand komen zonder bepaald kapitaal; andere 
bezitten een zuiver actief, dat hel kapitaal der vennootschap verre over­ 
schrijdt; andere nog betaalden haar kapitaal reeds terug en hebben nog enkel 
dividendaandeelen. Zal men die ernstige, rijke, eerlijke vennootschappen 
het recht ontzeggen obligatiën uit te geven die hel voordeel opleveren haar 
gelden te verschaffen legen een lagen interest en mits terugbetaling op een 
langen termijn, en zal men haar dwingen bij bankiers leenîngen aan te 
gaan tegen hongeren interest? 

Het verhoogen van het kapitaal is een erge maatregel , e1· is immers niet 
meer op weer te komen; daarenboven heeft het ten gevolge onmiddellijk de 
noteering der titels te doen dalen, wat nadeel berokkent aan de houders. 
Geldt het integendeel oneerlijke of in gevaar verkeerende vennootschappen, 
dan zal de voorgestelde beperking de spaarpenningen van het volk niet 
vrijwaren, want, daar het kapitaal reeds verre verbruikt is, zal de inschrij­ 
ving van obligatiën ten bedrage van dit kapitaal niettemin eene nadeclige 
verrichting zijn voor het publiek. 
Indien men het recht om obligatiën uit te geven beperkt, dan bestaat er 

geen reden om niet insgelijks te beperken het in bewaring geven op open­ 
staande rekening, welke bij de banken wordt gedaan door tal van menschen 
en waarvan het gezamenlijk bedrag dikwijls hooger is dan hun kapitaal. 
Dank zij de nieuwe maatregelen van bekendmaking in het ontwerp- voor­ 

zien, zal het publiek voortaan kunnen nagaan in welken toestand zich 
bevindt de vennootschap die obligatiën uitgeeft. Het publiek heeft tot 
plicht, zelf te zorgen voor zijne eigene belangen. 

Uwe Commissie vereenlgt zich met de meening van den Senaat. 

* 
* * 

Het ontwerp brengt geen wijziging hoegenaamd in§ 9 der wet, hande­ 
lende over den duur en de ontbinding der naamlooze vennootschappen. 

Dt! bepalingen der afdeeling VIII, onder hoofding : « Van de vereffening 
der vennootschappen >> (artikelen 1 fi lot en met 121 ), laat het eveneens 
ongeroerd. 

Bij artikel f-1 f stelde een lid voor, aan het {•te lid deze bepaling toe te 
voegen : cc De rechten der ve1'gadering worden bU voortduring U,Ïlyeoefend 
overeenkomstig§ ä van de a(deeling IV dezer wet. » 

Deze toevoeging werd nulteloos geacht. 
Dienaangaande kan geen twijfel bestaan. Zoowel na als vóór de ontbin­ 

ding moelen de vergaderingen van aandeelhouders bijeengeroepen en 
gehouden worden overeenkomstig de artikelen ö9 tot en met 6i der wet. 



Tebi 1ler bes!aanùe wet. 

ART. H2. 
!lij ontstentenis van strijdige 

overeenkomst, wordt <le wijze 
van vereffening bepaald en 
worden de vereffenaars be­ 
noemd door de algemeene ver­ 
gadering der vennoolcn. ln 
de vennootschappen onder 
gemeensehappelijken naam en 
in de vennootschappen b)j 
wijze van eenvoudige geld­ 
schieting, worden de beslis­ 
singen slechts geldig genomen 
met toestemming van de he\fl 
der vcnnooten, drie vierden 
van het maatschappelijk ver­ 
mogen bezittende ; bij gebrek 
van deze meerderheid wordt 
door de rechtbanken uitspraak 
gedaan. 

In de gevallen van nietig­ 
heid eener vennootschap mo­ 
gen de rechtbanken de wijze 
van vereffening bepalen en de 
vereffenaars benoemen. 

( 'jij ) 

îekst uilgaindc van den Senaat.' 1 Tekst ,oorgestcld door de Commissie. 

AnT. H2 
(Zoouls in. de wet.) 

(Zoonls in de wel). 

(Een at lid toe te voegen; 
luidende als volst) : 

De vereffenaar.~ maken een 
college uit, dat berandsfoágt 
naar de in artikel 1Hî ver­ 
melde regelen. 

Uwe Commissie nam een amendement aan, dat het 5e lid van artikel H2 
zal uitmaken, met het doel een einde te maken aan een geschil betreffende 
de individueele rechten van eiken vereffenaar. 

Volgens de. rechtspraak is ieder hunner bevoegd om afzonderlijk in 
rechten op te treden. Er bestaat geschil omtrent de vraag of er daden zijn, 
die zij enkel in gemeen overleg mogen plegen. 

Dat levert erge bezwaren op. 
Voortaan zal de meerderheid der vereffenaars de minderheid verbinden 

z~oals in een beheerraad, tenzij er anders overeengekomen is. 
Teksi der bestaande wet. ! Tekst uitgaande van den Senaat. ! Tekst voorgesteld door de Commi~ie. 

ART. H.8. 
.Na de betaling of de be­ 

waarstelling der sommen, die 
tol de voldocni ng der schulden 
noodig zijn, verdcelen de ver­ 
effenaars onder de vennooten 
de sommen of waarden, die 
voor gelijke verdeeling vat­ 
baar zijn; zij geven hun de 
goederen af, die hadden moe­ 
ten bewaard blijV('ll om ver­ 
deeld le worden, 

AnT. HS. 
Na de betaling of de in be­ 

waarderhandstelling der som­ 
men, die tot de voldoening der 
schulden noodig zijn, en bij 
ontnenteni« van e11r1 strijdig 
becling in de statuten, ver­ 
deelen de vereffenaars onder 
de vennooten, 11aar evem·e­ 
diglteirl van het ~ volgestort 
bedrag hunner aandeelen, de 
sommen of waarden (hel ove­ 
rige zooals in de wet). 
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't Is eveneens om een twistpunt op te lossen dat ditamendement u wordt 
voorgesteld. 

Hoe moeten de voorbarige stortingen, door een aandeelhouder gedaan op 
het bedrag van zijne inbrengst, worden beschouwd? 

Is het eene leening? Is het een kapitaal gestort ter uitvoering van de 
overeenkomst? 

De nieuwe tekst neemt het tweede stelsel aan. 
Bijgevolg zal cr, bij de verdeeling van het actief onder de aandeelhouders, 

rekening worden gehouden met de stortingen, zelfs bij voorraad gedaan; 
ieder zal ontvangen naar evenredigheid van zijne stortingen. 

Tekst der bestaande wet. 

ART.i21. 
Wanneer de vereffening af­ 

gedaan is, geven de vereffe­ 
naars arm de algemeene ver­ 
gadering verslag 'over het 
gebruik der maatschappelijke 
waarden en onderwerpen haar 
de rekeningen en de bewijs­ 
stukken. De vergadering be­ 
noemt toezieners om deze 
bescheiden te onderzoeken en 
bepaalt cene nieuwe bijeen­ 
komst, waarin, na het verslag 
der toezieners.over hel beheer 
der vereffenaars uitspraak ge­ 
daan wordt. 

De sluiting del' vereff ening 
wordt overeenkomstig arti­ 
kel 10 bekendgemaakt, 

Tekst uitgaande van den Senaat. 1 Tekst voorgesteld door do Comm~sie. 

Anr. 1.21. 
{Zoonls in de wet.) 

(Zoonls in de wet.) 

Een derde lid toe te voegen, 
luidende ois volgt : . 

Deze bekendmaking be/ielst 
daarenboven : 

1° De aanwijzing van de 
plaats, door de algemee11e 
vergadering aangeduid, waar 
de boeken en bescheiden der 
vennootschap moelen wortlen 
neergelrgd eii bewaartl _gedu­ 
rende vijf [aren ten minste; 

·2° De vermelding van de 
maatregelt11,geno1111m met liet 
oog op het in bewm·ing geven 
van de gelden en waarden 
toekomende aan de schuld­ 
eischers of aan de 1Je11noolen 
e,i waarvan de afgifte /urn 
niet kon gedaa,i worden. 

De nieuwe bepalingen schrijven aanwijzingen voor, waarvan het nut geen 
betoog behoeft. 
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Tekst der bestaande wet. Tekst uitgaa111lc van den S!·naa!. 

AnT. -t.27bis. 
De zaak voerders, de be­ 

heerders en tie commissaris­ 
sen, die hunne woonplaats in 
den vreemde hebben, worden 
geacht voor ganseh den duur 
hunner betrekking woonplaats 
le kiezen ten zetel der ven­ 
nootschap, wam· hun alle dag­ 
vaurdingen en hetcckenmgen 
mogen worden gedaan betref­ 
fende de zaken der vennoot­ 
schap en de aansprnkelijkheid 
voor hun beheer en toezicht. 

Tekst voorgesteld door de Commissie. 

ART. -127bis. 
(Zooals hiernevens.) 

Dit artikel van het ontwerp gaf geen aanleiding t.ot bespreking. 

Tcksi dor bestaande wet. Tekst uitgaande vau den Senaat. 1 Tekst voorgcs!cld door de Commissie. 

Anr. 150bis. 
Aan elke openbare uitgifte, 

aan eiken verkoop, l1ij open­ 
bare inschrijving, van titels 
van vreemde vennootschap­ 
pen, aan elke opneming van 
deze titels in de officieelc no­ 
teeriug cener handelsbeurs, 
moet voorafgaan de bekend­ 
makiug, in de Bijlagen van 
het Staatsblad, van de akten 
dier vennootschappen ; al die 
verrichtingen zijn onderwor­ 
pen aan de formaliteiten ver­ 
eischt voor de uitgifte, den 
verkoop, bij openbare in­ 
schrijving, en de opneming, 
in de oflicicele noteering, van 
titels 'van Belgische vennoot­ 
schappen. 

AnT. i30bis. 
(Zooals hlernevens.) 

Deze bepaling is de noodige aanvulling van de maatregelen tot hescher­ 
ming van het spaargeld van het volk, waarvan sprake is in de artikelen 29bi6, 
3{ 55 54bi6 tot 347 4Qbl6 tot 401 68 68bie tot 68' , ' , ~ ' . 

* ,,_ * 

Thans dienen nog te worden onderzocht de laatste bepalingen van het 
ontwerp betreffende de straffen. 

De bestaande wet behandelt dit punt in hare X(e afdeeling, artikelen i51 
lot 15~. 

Artikel !31 wordt door het ontwerp niet gewijzigd. 
Hel luidt : ,, Met eeue boete van öO tot i 01000 frank worden gestraft : 
» Zij die, zich uitgevende voor eigenaars van aaudcclen die hun niet toe- 
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,1 behooren, in eene vennootschap, onder het beheer der tegenwoordige 
» wet opgericht, aan de stemming in de algcmcene vergadering van aan­ 
» deelhouders hebben deelgenomen; 

» Zij,die aandeelen afgegeven hebben om er het bovengemeld gebruik van 
» te maken. » 

Dit artikel der wet gaf geen aanleiding tot bespreking. 
De nieuwe bepalingen schrijven aanwijzingen voor, waarvan het nut 

geen beloog behoeft. 
Onderstaande artikel i 51 bis past ook deze straf toc : f II op hen die de 

bepalingen overtreden, ingevoerd ten behoeve van de openbaarmaking, het 
toezicht, de aansprakelijkheid bij de oprichting van vennootschappen van 
uitgifte of Lij den verkoop van hare titels; 

2° Op de zaakvoerders of beheerders <lie de balans en 'de winst- en ver­ 
liesrekening niet neerleggen of niet doen bekendmaken. 

Tekst der be1la11nde wet. Tekst uitgaande van den Senaat. 

Aur. 15-tbis. 
Worden gestraft met de­ 

zelfde straf: 
Zij, die de nota, vereischt 

bij de artikelen 'Mbis, 54li, 
5/J-7, 68, 684 en i 50bis, niet 
hebben bekendgemaakt ; 

2" Zij, die de vermeldingen, 
voorgeschreven bij dl) artike­ 
len 2U, 29bis, 51, 55, 5M1is, 
51.3, 54\ 547, 68, 68bis, G81 

eu 150bis,nicl hebben gedaan 
in de akten, ontwerpen van 
akten van vennootschap of 
notas, door het Sta«tsblud 
bekendgemaakt, in de vol­ 
machten, inschrijvingen, pros­ 
pectussen, omzendbrieven tol 
hel publiek gericht, in de 
plakbrieven en aankondigin­ 
gen, door de dagbladen be­ 
kendgemaakt; 

5° De zaakvoerders of be­ 
heerders die de balans en de 
winst- en verliesrekening niet 
hebben doen bekendmaken of 

· niet hebben neergelegd, over­ 
eenkomstig de artikelen 65 
en 104. 

Tekst voorgcslehl door de Commissie. 

Anr. 151bis. 
(Zooals hiernevens.) 

(Zooals hiernevens.) 

2° Zij, die de vermeldingen, 
voorgeschreven bij de arti­ 
kelen 29, 29bis, 51, 55, 54bis, 
54-3, 54\ 547, 40bis, û8, 
68bis, 681 en 1 ;i0/1is, niet 
hebben gedaan in de uk ten ... 
(het overige zooals hierne­ 
vens). 

;>0 (Zoo als hiernevens.) 

De amendementen van uwe Commissie zijn het gevolg van die welke 
werden vastgesteld bij artikel 40b1s. 

\Vat door artikel J5[bh wordt gestraft is het enkel verzuim. 
Verder zullen wij zien dat artikel '152tcr strengere straffen bepaalt. wan­ 

neer dit verzuim werd bedreven om bedrog te plegen. 



Tekst der lieslaan1le 1rt!. 

Anr. i52. 
Als plichtig aan aftrogge­ 

larij worden aanzien en met 
<le straffen, bij hel Strafwet­ 
boek voorgeschreven, worden 
gestraû : 

1 ° Zij die, door verdich­ 
ting van inschrijvingen of stor­ 
tingen in ecne vennootschap 
of door bekendmaking, te 
kwader trouw, van inschrij­ 
vingen or stortingen, die niet 
bestaan, or van alle andere 
onware daden, inschrijvingen 
of stortingen bekomen hebben 
of gepoogd hebben te beko­ 
men; 

2° Zij die, om inschrij vin - 
gen of stortingen uit te lokken, 
le kwader trouw namen van 
personen bekendgemaakt heb­ 
ben die, in strijd met de waar­ 
heid, aangewezen worden als 
zijnde of moetende worden 
verbonden aan de vennoot­ 
schap ten welken titel het ook 
zij. • 

( 79 ) 

Tebt uilgaande l'an den Senaal. 

ART. i52. 
Worden geacht schuldig te 

zijn aan aftroggelarij en ge­ 
straft met de straffen voorzien 
bij hel Strafwetboek, zij die 
hetzij inschrijvingen of ster­ 
tingen, hetzij aankoopen van 
aandcelen, obligatiên of an­ 
dere titels van vennootschap­ 
pen hebben uitgelokt : 

Door verdichting van in­ 
schrijvingen of stortingen in 
eene vennootschap; 

Door bekendmaking van 
inschrijvingen or stortingen, 
die zij welen niet te beslaan ; 

Door bekendmaking van 
namen van personen, aange­ 
wezen als zijnde of moetende 
worden verbonden aan de 
vennootschap, ten welken titel 
ook, wanneer zij weten dal 
die aanwijzingen strijdig zijn 
met de waarheid; 

D001· bekendmaking van 
alle andere feiten die zij weten 
valsch te zijn. 

[ Nr 2t7. ] 

Tekst \'oorgesleld door de ComDJissie, 

AnT. 152. 
(Zooals hiernevens.j 

Dit artikel gaf geen aanleiding tot bespreking. 
Het blijkt uit de behandeling in den Senaat dat, zoo de woorden: « te 

kuuuler trouw » werden vervangen door het woord : cc iueten »; men niet een 
verschillende voorwaarde wilde bepalen, maar enkel den tekst der wet in 
overeenstemming brengen met de gebruikelijke terminologie van het Straf­ 
wetboek. 

Tekst der bestaande wet. Teks& uitgaande van den Senaat, 

AnT. i52bis. 
Worden gestrnft met cene 

gevangenisstraf van éënc 
maand lot twee jaren en met 
eene boete van 500 lot 10,000 
frank, zij die, door welke be­ 
dricglljke middelen ook, heb­ 
ben teweeggebracht of gr­ 
poogd teweeg le brengen hel 
rijzen of hel dolen van den 
prijs der aandeclen, der ohli­ 
gatiën of der andere titels van 
vennootschappen. 

Tek&i morge.sleld door de Commi~ie. 

AnT. i 52bis. 
(Zooals hiernevens.) 

Deze tekst vult eene groote leemte aan in onze strafwetten. 
Het Strafwetboek (art. 51 f) dreigt met gevangenisstraf van ééne maand 

tot twee jaren en met. cenc geldboete van 300 tot !0,000 frank, hen die 
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door welkclanigc valsche middelen den prijs van koopwaren, fondsen of 
geldswaardig papier doen stijgen of dalen. 

Het Hof van Cassatie besliste, bij arrest van 24 Juni 4878, dat deze 
bepaling niet van toepassing is waai· het aandcelen of obligatiën geldt van 
particuliere vennootschappen. 

Deze rechtspraak gaf al te lang vrij spel aan het bedrog. De mazen van het 
net moeten verengd worden, want talrijke beursschuimers gleden cr al te 
licht door. 
De nieuwe bepaling dreigt met dezelfde straffen als artikel 5f f van het 

Strafwetboek. 
Bij de behandeling in den Senant werd erkend dat deze bepaling van toe­ 

passing was op de dagbladsehrij vers. Wordt het misdrijf bedreven door 
middel van de drukpers, zoo zal de betichte voor de gewone rechtbank ver­ 
schijnen, en niet voor het Hof vau Assisen. 

Tekit der lieslaandc wel. Tekst uitgaande van den Senaat. 

AnT. 132:;. 
Worden gl'slrnft met eene 

gevangenisstraf van ééne 
maand tol één jaar en met 
cene boete van 50 tol 10,000 
frank, of met slechts ééne 
dezer straffen : 

1° ne zaakvoerders of be­ 
heerders clic, in den bij arti­ 
kel 701; bedoelden staal van 
de in omloop zijnde obliga­ 
tién, bedrieglijk. onnauwkeu­ 
rige opgaven doen; 

2• De zaakvoerders of be­ 
heerders die, met bedrieglijk 
oogmerk, de balans en de 
winst- en verliesrekening niet 
hebben doen bekendmaken of 
niet hebben neergelegd, over­ 
eenkomstig de artikelen G5 en 
104-; 

5° Zij die, met bedrieglijk 
oogmerk, de nota niet hebben 
bekendgemaakt of de bij arti­ 
kel 151.bis bedoelde vermei- 

l dingen niet hebben gedaan. 

Teksl roorgeslel!I door de Connni!!ie. 

Au. 1523 

(Zooals hiernevens.) 

Dat is de aanvulling van artikel 151 bis. 
Het ontwerp voorziet het geval waarin de wetsbepalingen betreffende 

hetzij de neerlegging of de bekendmaking van de balans en van de winst- en 
verliesrekening, hetzij de bekendmaking der nota, hetzij de verplichte ver­ 
meldingen bedoeld bij artikel 15fhis 1 door de schuldigen werden overtreden 
om bedrog le plegen. 

Bij de boete voorzien bij dit artikel voegt het eene gevangenisstraf van 
éénc maand tot. één jaar. 

Bovendien wordt door dit artikel een nieuw wanbedrijf ingevoerd, dat 
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met dezelfde straf bedreigd wordt, namelijk het feit waardoor de beheer­ 
ders of zaakvoerders met bedrieglijk oogmerk onjuiste aanwijzingen ·. 
opgeven in de lijst der obligatiën, die ter inzage van de houders van deze· 
titels moet liggen bij de aanvraag van hunne algerneene vergaderingen. 

De heet· de Pouthière diende een amendement in met het doel diezelfde 
straf toe le passen op vier nieuwe wanbedrijven. Ziehier den tekst van dit 
voorstel : 

" .À.an artikel 1323 van het ontwerp het volgende toe te voegen : 

>> 4° Zij, die een eommissieoeld, eene ve1·geldi11g of' welk coordeel ook toe­ 
kennen of' genieteu buiten die vastgesteld bi] het weten van al de belangheb­ 
benden. Dezen zijn genoegzaam qewaarscli11tvd; wanneer de voorschriften 
der nr• 6 en 7 van artikel 29b;, zijn nag1•le1,fd. 

>} 5° Zij, die - onlcattrJende of zich doende beloven een commissie! oo», 
eene ve1·gelding o{ welk voordeel ook met het oog hetzij op inschrijvingen of 
stortingen, hetzi] op aankoopen van aandeeien, obligatiën of andere titels 
van »eunootsehappen, - daarbij niet opgeve,i, wanneer liet betreft openbaar­ 
heid, dat deze uiordt vergoed. 

6° Zij die) als wisselaars op eene Beurs toegelaten, koopen of verkoopen 
aaudeelen, obligatiëtt of andere titels van »ennootschappen, indien ze 
daartoe geen last hebben en door den lastgever niet in het bezit zijn gesteld 
1:an de gansche waarde »ereischt lot uitooerùu; van geheel de »errichtino, 

n 7° Zij, die den koers van eene waarde bekendmaken zonder deze letters 
er bij te voege;;, : G, P of V, aanduidende dat e1' aanbod van titel of prijs is, 
of wel dat de verkoop heef l plaats gehad. » 

Uwe Commissie nam dit amendement niet aan; het behoort veeleer tot 
een wet op de Beursverrichtingen en op het bedrijf van wisselagent. 

* • * 
Naar de bepaling van 'artikel i56 der bestaande wet, kunnen de ven­ 

nootschappen} die de ontginning van mijnen, graverijen of gr-oeven ten 
doel hebben, den vorm van handelsvennootschappen aannemen en tevens 
haar burgerrechtelijk karakter behouden. 

De achtbare heeren Devos eu Hanrez dienden een amendement in luidende 
als volgt : 

« De vennootschappen, die de ontginning van mijnen, graverijen of 
>) groeven tot voorwerp hebben, kunnen het voordeel genieten van de tot 
1) de inbrengsten beperkte aansprakelijkheid, doch in dat geval worden zij 
>) beschouwd als handelsvennootschappen en zijn zij aan de wetten en 
)) gebruiken van den handel onderworpen. )> 

Dit voorstel werd verworpen. 
Bij de Kamer is een wetsontwerp aanhangig, dat ter vergadering van 

22 Februari 1907 werd ingediend door den achtbaren heer Wauwcrmans 
(Stukken uitgaande van de Kumer, 1t 78) en ten doel heeft, de hevccgdheid 
der rechtbunken van koophandel uit te breiden. Het strekt verder dan 
het voorstel van de heeren Hanrez en Devos; immers, hel beschouwt in elk 
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geval als eene handelsdaad het in bedrijf nemen van mijnen, gráverijen en 
groeven. Onze Commissie werd belast met het onderzoek van dit ontwerp 
en zal later lol dit onderzoek overgaan. 

Dit vraagstuk dient bijgevolg niet opgelost te worden naar aanleiding van 
artikel f 56. 

Tekst der bestaande wet. 

AnT. 158. 
De artikelen 12, tweede lid, 

en litt zijn toepasselijk op de 
vcnnoorschappen, onder het 
beheer der vorige wet opge­ 
richt. 

De verjaring na vijf jaren, 
bij artikel 127 ingevoerd, is 
toepasselijk zelfs op de daden, 
die onder het beheer dei· vo­ 
rige wet verricht zijn en op­ 
zichtens welke nog meer dan 
vijf jaren zouden moelen ver­ 
loopen, vooraleer de verjaring 
naar luid dier wet volkomen zij. 

Tekst uilgaande van tlen Senaat. 

Ot•ergangsbrpal ing, 
ARr. 158. 

De artikelen 12, § 2, en 62 
tol Gö zijn van toepassing op 
de vennootschappen die onder 
de vroeger van kracht zijnde 
wet werden opgericht. 

ART, 158f;is. 
De bepalingen van deze wel 

zijn von toepassing op de ven­ 
nootschappen, opgericht on der 
hel beheer der wet von 18 
l\ftoi 1875, 

De artikelen 701,is lot en 
met 707 zijn echter niet van 
toepassing op de obligat.ën, 
uilg1•1teven vóór hel in wer­ 
king treden van deze wet. 

Tekst voorgC8tcld door de Commissie • 

Over gangsbr.pali11 g. 
AnT, J38. 

. (Zooals biernevens.) 

ART. 158bis. 
(Zooals hiernevens.) 

Artikel 138 der bestaande wet werd ingevoerd door de wet van 
22 :\Ici 1886, waarln] de wet van 18 Mei 1875 werd gewijzigd. 

Het legt aan de vennootschappen, die YÓÓr deze wet werden opgericht, 
de verplichting op, bekend te maken de wijzigingen gebracht in de akten, 
waarvan de wet de bekendmaking voorschrijft, de benoemingen van beheer­ 
ders, alsmede de balans en de winst-. en verliesrekening in de naamlooze 
vennootschappen en de akten die de wijze van vereffening der vennoot­ 
schappen b-palen, 

Het ontwerp verplicht bovendien deze vroeger bestaande vennoot­ 
schappen zich le schikken naar de artikelen 62, 63, 64 der wet betreffende 
den inventaris, de balans, de winst- en verliesrekeuing en de jaarlijksche 
algernecnc vergadering die de balans moet opmaken. 

Artikel 1:58bls van het ontwerp past met terugwerkende kracht de nieuwe 
hepali11gcn toe op de vennootschappen opgericht onder het beheer der wet 
van j8 Mei 1873. 

Men maakt echter eene uitzondering voor de artikelen betreffende de 
inrichting der algcmcenc vergadering van obligatiehouders. 
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De ohligatiën, uitgegeven vóór het in werking treden der nieuwe wet, 
zijn niet aan deze bepalingen onderworpen. 
In het oorspronkelijk ontwerp ,•oorzag de Begeering deze uitzondering 

niet. De Memorie van Toelichting deed zelfs de noodzakelijkheid gelden, al 
de obligatiën aan de nieuwe regelen te onderwerpen, naar het voorbeeld 
van den Duitschen wetgever. 

De Commissie van den Senaat deelde deze zienswijze. Doch ter vergadering 
van 6 Juni HJO;S stelde de heer Minister van Justitie, afziende van zijne 
eerste meening, bedoelde uitzondering voor om geen verworven rechten te 
krenken. 

Uwe Commissie trad tot die meerring toe. 

Tekst der bestaande wet I Tekst uilgaande van den Senaat. 1 Tekst voorgesteld door do Commissie. 

(ARTIKEL 4, DER WET VAN 
26 fücE■BER i 88i.) 

Hel eerste boek van hel 
Slrafwelboek, - niet uitge­ 
zonderd hoofdstuk VII, de 
§§ 2 en 5 van artikel 72, de 
§ 2 van artikel 76 en arti­ 
kel 8ts - is van toepassing 
op de misdrijven voorzien hij 
de artikelen 1 en ~- 

Art. 2. 1 Art. 2. 
De Rrgeering zal doen be- (Zooals hiernevens.) 

· kendmaken in het Staat:;blad 
de bepalingen der wetten van 
i8 Mei 4875, van 26 Decem­ 
ber -188 l, van 22 l'tfoi i 886 
en van i6 l\lei 1901, samen­ 
gevoegd met de bepalingen 
dezer wet. 

De bepalingen der wet van 
26 December i88i zullen 
hare plaats vinden na arti­ 
kel i54 der wet van 18 Mei 
t875. 

Artikel 4 derwet van 26 De­ 
cember i881 wordt gewijzigd 
als volgt : 

u liet eerste boek van hel 
Strafwetboek, - niet uitge­ 
zonderd hoofdstuk. VII, §§ 2 
en 5 van artikel 72, § 2 van 
artikel 76 en artikel 8~ - 
is van toepassing op de mis­ 
drijven, hij deze afdeeling 
voorzien. • 

De bepalingen der wet van 
16 Mei 1901 zullen eene 
nieuwe afdeeling uitmaken; 
deze zal hare plaats vinden na 
de afdeeling VI en tot tite] 
voeren : Vau de /(redietver­ 
eenigingen, 

Dit artikel werd zonder aanmer·king aangenomen. 

Het wetsontwerp werd in zijn geheel aangenomen door al de aanwezige 
leden uwer Commissie. Wij hebben de eer, u de aanneming daarvan voor te 
stellen. 

De //erslagqever, 
Atr. HARMIGNIE. 

Dt f/ oorsiuer, 
A. BEERNAERT. 
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Texte proposé par la Gommission. 

Article premier. 

Les dispositions suivantes sont in­ 
, sérées dans la loi du 18 mai 1873, 
modi liée par celle du 22 mai 1886 : 

Celles qui portent les n°s 2 alinéa 
6, 7 alinéa 6, 9, 10, 12 alinéa 2, 13, 
25 alinéa { 1 50 alinéa 2, 51, 351 54 
alinéa j 1 54 alinéas ä et 6, 55 alinéa 
{, 56 alinéa i, 57 alinéas 1: 2 et 5, 
47, 48, ü4 alinéa ~, t>8, 59 alinéa 5, 
6i, 62 alinéa 1, 65, 64 alinéa 5, es, 
66 alinéa {, 69, 72: HS, 152, 138 
alinéa j, remplacent les dispositions 
formant l'alinéa 6 de l'article 2, l'ali­ 
néa 6 de l'arricle 7, les articles 9 et 
iû, l'alinéa 2 de l'article 12, l'ar­ 
ticle i51 l'alinéa 1 de l'article 2ä, 
l'alinéa 2 de l'article 50, les articles 
51 el 53, les alinéas f, ;3 et 6 de l'ar­ 
ticle 5-i, l'alinéa 1 de l'article 5!'.>, 
l'alinéa f de l'article 56, les alinéas 
{, 2 et 5 de l'article 57, les articles 
47 et 48, l'alinéa ;j de l'article r,4~ 
l'article ~8, l'alinéa 3 de l'article tJ9, 
l'article 6·1, l'alinéa f de l'article 62, 
l'article 65~ l'alinéa 5 de l'article 64, 
l'article 6ti1 l'alinéa ide l'article 66, 
les articles 69, 72: 118 et t 52 et 
l'alinéa i de l'article 158 ; 

Celle qui porte Ic numéro 701'!rem­ 
place l'article 68; 

Celles qui portent les n°" 2H ali­ 
néa 21 ~9°ï5, 54Lis, 343, 54\ 545, 34\ 
347, 40 alinéa 2, 4ouis, 40,3, 40', 1:füblsl 
t,91>t\ t>93, 62 alinéa 5: 6ib\ 68: 68bi8, 

Tekst voorgesteld door deIlommissie. 

Eerste Artikel. 

De uavolgendebepalingen worden 
opgenomen in de wet van -18 Mei 
¾875, gewijligd door de wet van 
22 .Mei i886 : 

De bepalingen onder n" 2, alinea 
6; 7, alinea6; 9, ro, -f2,alinea2; 
-15, 2;5, alinea i; 50, alinea '2; 31, 
53, 54, alinea f; 54, alinéas 5 en 6; 
55, alinea i; 56, alinea i; 37, :\li­ 
neas t, 2 en 3; 47, 48: ~4, alinea 5; 
58, 59, alinea 5; 6·t', 62, alinea ! ; 
65, 64, alinea 5; 6~, 66, alinea! ; 
69, 72~ f 18, f32, 158, alinea ·I, ver­ 
vangen de bepalingen die uitmaken 
de 6ùe alinea van artikel 2, de 6'1e 
alinea van artikel 7, de artikelen 9 
en 10, de 2•1e alinea van artikel f2, 
artikel J5, de Jste alinea van artikel 
2;S, de ~de alinea van artikel 50, de 
artikelen 5t en 53, de al incas ! , ä 
en 6 van artikel 54-, de 1 stc alinea 
van artikel 5D, de {•1e alinea vau 
artikel 56, de alinéas 1, 2 en 5 van 
artikel 57, de artikelen 47 en 48, de 
t;de alinea van artikel 54, artikel ä8, 
de 5de alinea van artikel ä9, artikel 
61, de i'1e alinea van artikel 62, ar­ 
tikel 6J, de 3de alinea van artilel 64, 
artikel 65~ de j stc alinea van artikel 
66, de artikelen 69i 72, i 18 en !5:2 
en de f 510 alinea van artikel 158; 

De bepaling onder n' 7Q1i ver­ 
vangt artikel 68 ; 

De bepalingen onder n" 2ij, ali­ 
nea ~ · 29bis 54bls 543 544 54-6 54~ , ' . , ' , ' , 
547• 40 alinea 2 · 4-Qbis 4-03 4-04 ' ,. , , ' , 
f)f)bi\ !J9bis, !>93; 6:t, alinea 5; 67bis ; 
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Texte proposé par la Commission. 1 Tekst voorgesteld door de Commissie. 

68\ 684, 686, 686, 7Qbi9, 7(l3, 70", 
705, 706, 707, 708, 70\ 701°, 70°, H 2 
alinéa 5, l21 alinéa 5, 4 et t.>, l27bis, 
15Qbi8, 15f bis. f52hi\ 1523, !53h16, 
sont ajoutées et prennent respecti­ 
vement place après l'alinéa i de 
l'article 2~ d'article 29, l'article 54, 
l'alinéa 1 de l'article 40, l'article 40, 
['article ö5, l'article !)9, l'alinéa 2 de 
l'article 62, l'article 67, l'article 70, 
l'alinéa 2 de l'article H 2, l'alinéa 
2 de l'article 121, l'article 127, l'ar­ 
ticle 150, l'article 15f, l'article 152 
et l'article :f 58. 

ART. 2, alinéa 6. 

La société coopérative, y compris 
l'Union du crédit. 

AnT. 7, alinéa 6. 

La désignation précise des com­ 
manditaires qui doivent encore 
fournir des valeurs avec l'indication 
des obligations de chacun. 

ART. 9. 

Les actes de société anonyme, de 
société en commandite par actions, 
de société coopérative sont publiés 
en enlier. Les mandats authentiques 
ou privés annexés à ces actes ne sont 
pas soumis à publication. 

ART. 10. 

Les actes ou extraits d'actes dont 
les articles précédents prescrivent 

68ï es-, 683, 68\ 68\ 686, 70b1\ 
703 70'1 706 706 701 708 709 70'" , ',,'''' 
7011

; H2, alinea 3; {21, alinéas 5, 
4 Cil ~ ' 127 bis j50bls i 3 { bis J 52bï, 

, ' ' ' ' 1523 f58b1~ worden toczevoead en 
' ' 0 0 

nemen respectievelijk plaats na de 
-1'10 alinea van artikel 2ö; artikel 29, 
artikel 54, de t 51e alinea van artikel 
40~ artikel 40, artikel 51'5, artikel 
!59, de 2dc alinea van artikel 62, ar­ 
tikel 67, artikel 70, de 2de alinea 
van artikel i J2, de 2de alinea van 
artikel J 2 i, artikel i 27, artikel { 50, 
artikel t5f, artikel {52 en artikel 
158. 

ART. 2, 6u lid. 

De samenwerkende vennootschap 
daaronder begrepen de krcdietver­ 
eeniging. 

ART. 7, 6c lid. 

De stipte aanwijzing der geld­ 
schieters die nog waarden moeten 
inbrengen, met aanduiding van elks 
verbintenissen. 

ART. 9 .. 

De akten van naamlooze vennoot­ 
schap, van vennootschap bij wijze 
van gcldschieting op aandeelen, van 
samenwerkende vennootschap wor­ 
den bekendgemaakt in haar geheeJ. 
De authentieke of bijzondere man­ 
daten, aan deze akten toegevoegd, 
zijn niet onderworpen aan bekend­ 
making. 

AnT. 10. 

De akten of uittreksels van akten, 
waarvan de voorgaande ar+ikelen de 
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Texte proposé pnr la, Commission. 

la publication, ainsi que les procu­ 
rations, seront, dans la quinzaine 
de la date des actes définitifs, dépo­ 
sés en mains des fonctionnaires 
préposés à cet effet; ils en donneront 
récépissé. 

Si les actes ont été reçus <lans la 
forme authentique, l'expédition ou 
l'extrait déposé au greffe compren­ 
dra la copie entière des procurations 
annexées à la minute. 

La publication devra être faite 
dans les dix jours du dépôt, à peine 
de dommages-intérêts contre les 
fonctionnaires auxquels l'omission 
ou le retard serait imputable. 

AnT. i '2, alinéa 2. 

Les actes apportant changement 
aux dispositions dont la loi prescrit 
la publicité, les nominations, démis­ 
sions et révocations des administra­ 
teurs, commissaires et liquidateurs, 
dans les sociétés anonymes ainsi que 
les actes déterminant Ic mode de 
liquidation, seront publiés confor­ 
mément aux articles précédents, à 
peine de ne pouvoir être opposés 
aux tiers, qui néanmoins pourront 
s'en prévaloir. 

AnT. 13. 

Les sociétés agissent par leurs 
gérants ou administrateurs dont les 
pouvoirs sont déterminés par l'acte 
constitutif et par les actes posté­ 
rieurs faits en exécution de l'acte 
constitutif. 

Tekst voorgesteld door de Commissie. 

bekendmaking voorschrijven, als­ 
mede de volmachten, worden binnen 
vijftien dagen na de dagteekening 
der definitieve akten, neergelegd in 
handen van de le dieu einde aange­ 
stelde ambtenaren; dezen geven 
daarvan ontvangstbewijs. 
"' erden de akten in den authen­ 

ticken vorm verleden, dan behelst 
het· ter griffie neergelegd afschrift 
of uittreksel de volledige copie der 
bij de minute gevoegde volmachten. 

De bekendmaking moet geschie­ 
den binnen tien dagen na de neer­ 
legging, op straf van schadeloos­ 
stelling ten laste van de ambtenaren, 
aan wie het verzuim of de vertraging 
te wij ten is. 

AIIT, 12, 2<lo lid. 

De akten die verandering bren­ 
gen in de bepalingen waarvan de 
wet de bekendmaking voorschrijft, 
de benoemingeu, de ontslagnemin­ 
gen eu de af zettingen der beheer­ 
ders, commissarissen en vereffenaars 
bij de naamlooze vennootschappen, 
alsook de akten die de wijze van 
vereffening bepalen} worden bekend­ 
gemaakt overeenkomstig de vorige 
artikelen, op straf van niet te kun­ 
nen tegengeworpen worden aan 
derden, die ze desniettemin kun­ 
nen mroepen. 

AnT. 15. 

De vennootschappen handelen 
door hunne zaakvoerders of beheer­ 
ders. Hunne bevoegdheden worden 
vastgesteld bij de akte van oprich­ 
ting en bij de latere akten, ter uit­ 
voering van de akte van oprichting 
gemaakt. 
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Texte proposé par la Commission. t Tekst voorgesteld door de Oommissie. 

AnT. !~, alinéa f. 1 ART. 2N, P10 lid. 

Dans le cas du décès du gérant, 
ainsi que dans le cas d'incapacité 
légale ou d'empêchement, s'il a été 
stipulé que la société continuerait ~ 
le président du tribunal de commerce 
peut,si les statuts n'y ont autrement 
pourvu, désigner, à la requête de 
tout intéressé, un administrateur 
commanditaire ou autre, qui fera 
les actes urgents et de simple admi­ 
nistration durant le délai qui sera 
fixé par l'ordonnance, sans .que cc 

- délai puisse excéder un mois. 

AnT. 2~, alinéa 2. 

Toul intéressé peut faire opposi­ 
tion à l'ordonnance; l'opposition est 
signifiée tant à la personne désignée 
qu'à celle qui a· requis la désigna­ 
tion. Elle est J. usée en référé. 

<J 

ART. 29bis. 

L'acte de société indique: 

i0 La spécification de chaque ap­ 
port qui n'est pas ellectué en numé­ 
raire, les conditions auxquelles il 
est fait et le nom de l'apporteur; 

2° Les mutations à titre onéreux 
dont les immeuLles apportés à la so­ 
ciété ont été l'objet peudantles cinq 
années précédentes, ainsi que les 
conditions auxquelles elles ont été 
faites; 

Is er bepaald dat de vennoot­ 
schap zou voortduren ingeval van 
overlijden des zaak voerders, alsook 
ingeval van wettelijke onbevoegd­ 
heid of van belet, dan kan de voor­ 
zitter der rechtbank van koophan­ 
del, zoo de statuten cr nid anders 
in voorzien hebben, op verzoek van 
eiken belanghebbende eenen stillen 
vennoot of iemand anders als be­ 
heerder aanstellen om de dringende 
daden van enkel beheer te verrich­ 
ten gedurende den tijd, die bij het 
bevelschrift wordt bepaald, zonder 
dat deze tijd eene maand moge le 
boven gaan. 

AnT. 2~, 2c1° lid. 

Ieder belanghebbende kan in 
verzet komen tegen het bevel; het 
verzet wordt heteekend zoowel aan 
den aangewezen persoon als aan 
hem die de aanwijzing heeft gevor­ 
derd. Daarover wordt uitspraak 
gedaan in kortgeding. 

AnT .. 29bis 

De akte van vennootschap ver­ 
meldt: 

1° De omstandige "opgave van 
eiken inbreng, <lie niet in geld is 
geschied, de voorwaarden waarop 
hij wordt ge<laiin en den naam van 
den inbrenzer · " ' 2° Den overgang ten bezwareudcn 
titel~ waarvan de onroerende goerlc­ 
ren.bij de vennootschap ingebracht, 
het voorwerp zijn geweest gedu­ 
rende de vijf voorgaande jaren, als­ 
mede de voorwaarden waarop de 
overgang plaats had; 
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Texte proposé par la Commission. 1 Tekst voorgesteld door de Oommissie 

5° Les charges hypothécaires gré­ 
van t les biens apportés; 

4° Les conditions auxquelles est 
subordonnée la réalisation des 

· droits apportés en option; 
~0 La cause et la consistance des 

· avantages particuliers attribués à 
chacun des fondateurs; 
6° Le montant, au moins approxi­ 

matif: des frais, dépenses, rémuné­ 
rations ou charges, soos quelque 
forme que ce soit, qui incombent à 
la société ou qui sont mis à sa charge 

· à raison de sa constitution. 

Les procurations doivent men­ 
tionner les diverses énonciations qui 
précèdent. 

AnT. 50, alinéa 2. 

Les comparants à ces actes seront 
considérés comme fondateurs de .la 
société. Toutefois, si les actes dési­ 
gnent comme fondateurs un ou plu­ 
sieurs actionnaires possédant e_n­ 
semble au moins un tiers du capital 
social, les autres comparanls, qui se 
bornent à souscrire des actions 
contre espèces sans recevoir, direc­ 
tement ou indirectement, aucun 
avantage particulier, seront tenus 
pour simples souscripteurs. 

ART. 51. 

La société peut aussi être consti­ 
tuée au moyen de souscriptions. 

L'acte de société est préalablement 

5-, De hypothecaire lasten waar­ 
mede de ingebrachte goederen zijn 
bezwaard; 
4° De voorwaarden waaraan het 

vergelden van de in optie inge­ 
brachte rechten is onderworpen; 

f$0 De oorzaak en den omvang 
van de aan eiken oprichter toege­ 

. kende bijzondere voordeelen; 
6° Het bedrag, ten minste bij 

benadering,van de kosten, uitgaven, 
vergeld-in gen of lasten.onder welken 
vorm ook, die voor rekening van de 
vennootschap komen, of die, wegens 
hare oprichting, le haren laste wor­ 
den gebracht. 

De volmachten moeten de ver­ 
schillende bovenstaande verméldin­ 
gen behelzen. 

An. 50, 2., lid. 

De verschijncnden bij deze akten 
:- worden als oprichters der vennoot­ 
schap beschouwd. Indien evenwel 
de akten· een of meer aandeelhou­ 
ders, le zamen minstens een derde 
van het maatschappelijk kapitaal 
bezittende, als oprichters aanwijzen, 
worden de andere verschijneuden, 
die zich bepalen met in le schrijven 
op aandeelen tegen klinkende munt 
zonder rechtstreeks of onrecht- 

. streeks eenig hijzonder voordeel le 
genieten, voo~ eenvoudige inschrij­ 
vers gehouden. 

AnT. 5L 

De vennootschap kan ook worden 
opgericht door middel van inschri]­ 
vingen. 

De akte van vennootschap .wordt 
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dressé en forme authentique etpubl ié 
à titre de projet. Les eomparants à 
cet acte seront considérés comme 
fondateurs de la société. 

Les souscriptions doivent être 
faites en double et indiquer : 

·l O La date de l'acte de société 
publié à' titre de projet et celle de sa 
publication ; 

·2° Les noms, prénoms, profes­ 
sions et domiciles des fondateurs; 

5° L'objet de Ia société, le capital 
social et le nombre d'actions; 

4° Les énonciations exigées par 
l'article 29bis; 

~0 Le versement sur chaque action 
d'un dixième au moins du montant 
de fa souscription ou l'engagement 
de faire ce versement au plus tard 
lors de la constitution définitive de 
la société. 
Elles contiennent convocation des 

souscripteurs à une assemblée qui 
sera tenue dans les trois mois pour 
la constitution définitive de la so­ 
ciété. 

Les prospectus et circulaires doi­ 
vent contenir les mêmes indications 
que les souscriptions. Il en est de 
même des affiches et des inser­ 
tions dans les journaux, à moins 
qu'elles ne se bornent à mentionner 
la date de la publication <lu projet 
d'acte de société. · 

AnT. 55. 

Les formalités et conditions pres- 

vooraf opgemaakt in authentieken 
vorm en als ontwerp bekendge­ 
maakt. Zij, die bij deze akte optre­ 
den, worden geacht oprichters van 
de vennootschap te zijn. 

De inschrijvingen moelen in dub­ 
bel geschieden en aanduiden : 

{ 0 De dagleekening van de als 
ontwerp bekendgemaakte akte van 
vennootschap en die van hare be­ 
kendmakina • ;:, ' 
i0 De namen en voornamen, hel 

beroep en de woonplaats der oprich­ 
ters, 

5° Het doel der vennootschap, 
het maatschappelijk kapitaal en het 
getal aandeel en; 

4° De vermeldingen, vereischt hij 
artikel 29bis; 

f$0 De storting op elk aandeel van· 
ten minste één tiende "an het 
bedrag van de Inschrijving of de 
verbintenis deze storting te doen 
ten laatste hij de definitieve oprich­ 
ting van tie vennootschap. 
Zij behelzen de bijeenroeping der 

inschrijvers tot eene vergadering, 
binnen drie maanden te houden tot 
definitieve oprichting vau de ven­ 
nootschap. 

De prospectussen en omzendbrie­ 
ven moelen dezelfde aanduidingen 
bevallen als de inschrijvingen. Dal 
geschiedt eveneens met de plakbrie­ 
ven en de aankondigingen in de 
dagbladen, ten ware zij enkel ver­ 
melden de dagteekeningder bekend­ 
making van het ontwerp der akte 
van vennootschap. 

AnT. 55. 

De formaliteiten en voorwaarden 
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crites pour la constitution de la 
société sont aussi requises pour 
toute augmentation du capital social. 

Si l'augmentation est faite au 
moyen de souscriptions, celles-ci 
doivent contenir les énonciations 
exigées par les 11°• 5°, 4°, ö0 de l'arti­ 
cle 5i par les nos !0 5° .{.0 el 6° de 

1 ' ' 
l'article 54bis. 

AnT. 54, alinéa t. 

Les fondateurs, et, en cas d'aug­ 
mentation du capital social, les 
administrateurs sont tenus solidai­ 
rement envers les intéressés, malgré 
toute stipulation contraire. 

AnT. 51·, alinéas D et 6. 

4° De la réparation du préjudice, 
qui est une suite immédiate et 
directe, soit de la nullité de la 
société dérivant de l'inobservation 
de l'article 4, soit de l'absence ou 
de la fausseté des énonciations pres­ 
crites par les articles 29bis, 51 et 
55 dans l'acte ou le projet d'acte de 
société et dans les souscriptions. 

Ceux qui ont. pris un engagement 
pour des tiers, soit comme manda-· 
taires, soit en se portant fort, sont 
réputés personnellement obligés, s'il 
n'y a pas mandat valable ou si l'en­ 
gagement n'est pas ratifié dans la 
quinzaine lorsque les noms des man­ 
dants ne sont pas indiqués, et dans 
les deux mois en cas contraire. Les 
fondateurs en sont solidairement 
garants. 

vereischt tot de oprichting der ven­ 
nootschap, worden insgelijks ver­ 
eischt voor elke verhooging van 
het. maatschappelijk kapitaal. 

Geschiedt de verhooging door 
middel van inschrijvingen, dan 
moeten deze behelzen de vermel­ 
d i ngen vcrcischt bij nrs 5°, 4°, 5° 
van artikel 5·1, hij n° 1°, 5°, 4° en 
6° vau artikel 5 4- bis. 

AnT. 34~ !~te lid. 

De oprichters en, ingeval van 
verhonging van het maatschappelijk 
kapitaal, de beheerders zijn hoofde­ 
lijk gehouden tegenover de belang­ 
hebbenden, niettegenstaande elke 
strijdige bepaling. 

ABT. 54, !5e en __ 6e lid. 

4° Wegens de veraoedina van r, ::, 
het nadeel dat een onmiddellijk en 
rechtstreeksch gevolg is, hetzij van 
de nietigheid der vennootschap 
voortspruitende uit het niet-nale­ 
ven van artikel 4, hetzij van het 
gemis of de valschhcid der vermel­ 
dingen bij de artikelen 29his, 51 en 
53 vereischt in de akte of in het 
ontwerp van akte van vennootschap 
en in de inschrijvingen. 

Zij, die cene verbintenis voor 
derden hebben aangegaan, hetzij 
als gevolmachtigden, hetzij door 
zich voor hen sterk te maken, wor- · 
den geacht persoonlijk verbonden 
te zijn, indien er geene geldige last­ 
geving bestaat of indien de verbin­ 
tenis niet wordt bekrachtigd binnen 
vijftien dagen, wanneer de namen 
der lastgevers niet zijn aangewezen, 
en binnen twee maanden, in het 
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AnT. 54bis. 

Toulc vente d'actions, titres ou 
parts bénéficiaires, quelle que soit 
leur dénomination, par souscription 
publique, doit être précédée de la 
publication aux Annexe~ du !Jloni­ 
teur d'une notice, datée et signée 
par les. vendeurs et indiquant, outre 
Jes noms, prénoms, professions et 
domiciles des signataires : 

1 ° La date de l'acte de société, 
celle de tous actes apportant des 
modifications aux statuts et les 
dates de leur publication ; 

2° L'objet <le la société, le capital 
social et le nombre d'actions; 

5° Le montant du capital non 
libéré et de la somme restant à 
verser sur chaque action ; 

4° La composition des conseils 
d'administration et de surveillance; 
ä0 Les énonciations prescrites par 

l'article 29bis; . 
6° Le dernier bilan et le dernier 

compte de profits· et pertes ou Ia 
mention qu'il n'en a pas encore été 
publié. 

La publication aura lieu dix jours 
francs au moins avant la vente par 
souscription publique. 

Les prospectus, les circulaires et 
les souscriptions doivent contenir 
les mêmes indications. 

tegenovergestelde geval. De 'oprich­ 
ters zijn Lorg hoofdelijk voor het 
geheel. 

ART. 54 bis. 

Aan eiken verkoop, bij openbare 
· inschrijving, van aandeelen, titels 
of winstaandeelen, welke ook hunne 
benaming zij, moet voorafgaan de 
bekendmaking, in de Bijlagen van 
het Staatsblad; van eene gedagtee­ 
kende en door de verkoopers onder­ 
teekende nota, aaiiduidende , bene­ 
vens de namen en voornamen, het 
beroep en de woon plaats der onder­ 
teekenaars : 

-f O De dagteekening der akte van 
vennootschap, die van al de akten 
waarbij wijzigingen in de statuten 
worden gebracht en de dagteeke­ 
ning harer bekendmaking; 
2° Het doel der vennootschap.het 

maatschappelijk kapitaal en het 
getal aandeelen , 

5° Het bedrag van het niet volge­ 
storte kapitaal en van de op elk 
aandeel noz te storten som· . ü ' 

·4° De samenstelling 'der raden 
van beheer en van toezicht; 

;'.>0 De bij artikel 29bis voorge­ 
schreven rermeldingen i 

6° De laatste balans en de laatste 
winst- en verliesrekening of de 
vermelding dat cr nog geenc werd 

· bekendgemaakt. 
De bekendmaking geschiedt bin­ 

nen ten minste volle tien dagen 
vóór den verkoop hij openbare 
inschrijving. 
Do prospectussen, de omzend­ 

brieven en de inschrijvingen moe­ 
ten dezelfde opgaven behelzen. 
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Il en est de même pour les affiches 
et les mentions dans les journaux, 
à moins qu'elles ne se bornent à 
mentionner Ja <late de la publication 
de la notice. 

Les souscriptions doivent être 
faites en double et contenir les 
noms, prénoms, professions et do­ 
miciles des signataires de la notice. 

ART. 54'. 

Tous ceux qui ont contrevenu aux 
dispositions des articles 54bis et 
543 sont solidairement responsables 
du préjudice résultant de leur faute. 

En cas de vente par souscription 
publique d'actions, titres ou parts 
bénéficiaires d'une société existant 
depuis cinq années au moins, la 
notice ne doit contenir que les indi­ 
cations requises aux n°s 1 ° 2° 4° et , ' 
6° de l'article 54bis. 

Les formalités de publicité exi­ 
gées par les dispositions qui pré­ 
cèdcn t ne s'appliquent pas aux 
ventes publiques <l'actions, titres 
ou paris bénéficiaires, ordonnées 
par justice ou organisées périodi, 
quemcnt par Jes commissions des 
bourses de commerce. 

Tekst voorgesteld door de Commissie. 

Dat is eveneens het geval met de 
plakbrieven en de vermeldingen in 
de nienwshladen , tenware deze 
enkel vermelden de dagtcekening 
van de bekendmaking der nota. 

Anr. 543• 

De inschrijvingen moeten in dub­ 
bel geschieden en de namen, voor­ 
namen, het beroep en de woonplaats 
vermelden van de onderteekenaars 
der nota. 

AnT. 54". 

Al degenen die de bepalingen van 
de artikelen 54bis en 543 overtreden, 
zijn hoofdelijk aansprakelijk voor 
het uit hunne schuld voortspruitend 
nadccJ. 

Ingeval van verkoop, bij open­ 
hare inschrijving, van aandeelen, 
titels of winstaandeelen eener ven­ 
nootschap die sedert ten minste 
vijf jaren bestaat, moet de nota enkel 
de bij urs 1 ° 2° 4° en 6° van ar- ' ' tikel 54bis vereischte opgaven be- 
vallen. 

De hij de voorgaande bepalingen 
vereischte formaliteiten van bekend­ 
making zijn niet van toepassing op 
de in rechten bevolen openbare 
verkoopiugeu van aandeelen, titels 
of winstaandeelen en evenmin op 
<lie gehouden door de commissiën 
der handelsbeurzen, op gezette 
tijden. 
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f 

Toute inscription d'actions, titres, 
ou parts bénéficiaires à la cote offi­ 
cielle d'une bourse de commerce 
doit être précédée de la publication 
prescrite par l'article 54bis ou par 
l'article 545• Celle publication doit 
être faite par celui qui requiert 
l'inscription. 

Le renouvellement de cette for­ 
malité n'est pas requis lorsqu'elle a 
déjà été accomplie dans les trois 
mois qui précèdent la demande 
d'admission des actions à la cote 
officielle. 

ART. 5~, alinéa 1. 

Le capital des sociétés anonymes 
se divise en actions avec ou sans 
mention de valeur. Indépendam­ 
ment des actions représentatives du 
capital social, il peut être créé des 
titres ou des parts bénéficiaires. 

ART. 547
• 

l.~s statuts déterminent les droits 
qui y sont attachés. 
. Ces titres ne pourront recevoir la 
dénomination d'actions. 

ART. 56, alinéa 1. 

Il est tenu au siège social un 
registre des actions nom inatives dont 
tout actionnaire ou créancier de la 
société pourra prendre connais­ 
sance; ce registre contient : 

Anr. 57, alinéa« t,2 et 3. 

La propriété de l'action nomina- 

Aan elke opneming van aandeel en 1 
titels of winstaandeelen in de offi­ 
cieele noteering eener handelsbeurs 
moet voorafgaan de bekendmaking 
voorgeschreven bij artikel 54bis of 
bij artikel 545

• Deze bekendmaking 
moet worden gedaan door hem die 
de opneming aanvraagt. 

Het vernieuwen van die formali­ 
teit wordt niet vcreischt, wanneer 
zij reeds werd vervuld binnen de 
drie maanden die de aanvraag tot 
opneming der aandeelen in de offi .. 
cieele noteering voorafgaan. 

ART. 5::,, i sto lid. 

Het kapitaal der naamlooze ven­ 
nootschappen wordt gesplitst in 
aandeelen, met of zonder vermelding 
van waarde. Behalve de aandeden, 
die het maatschappelijk kapitaal 
vertegenwoordigen, kunnen er ti­ 
tels of winstaandeelen worden ge- 

' maakt. 
De statuten bepalen welke rechten 

daaraan verbonden zijn. 
Aan deze· titels kan niet worden 

gegeven de benaming van aandeelen. 

AnT. 56, j5le lid. 

Ten zetel van de vennootschap 
wordt gehouden een boek der aan­ 
deelen op naam; ieder aandeel­ 
houder of •schuldeischer der ven­ 
nootschap kan daarvan kennis 
nemen; <lit boek behelst : 

AnT. 57, { ste, '.!de en a- lid. 

De eigendom van het aandeel op 
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tive s'établit par une inscription sur 
Je registre prescrit par l'article pré­ 
cédent. 

Des certificats constatant ces 
inscriptions seront délivrés aux 
actionnaires. 

La cession s'opère par une décla­ 
ration de transfert inscrite sur le 
même registre, datée et signée par 
le cédant et le cessionnaire ou par 
leurs fondés de pouvoirs, ainsi que 
suivant les règles sur Ic transport 
des créances établies par l'article 
:1690 du Code civil. 

A11T. 40, alinéa 2. 

Les propriétaires d'actions ou 
titres au porteur peuvent, à toute 
époque, en demander la conversion, 
à leurs frais, en action, ou titres 
nominatifs. 

AnT. 40bis. 

Les actions représentatives d'ap­ 
ports ne consistant pas en numé­ 
raire, de même que tous titres con­ 
férant directement ou indirectement 
droit à ces actions, ne sont négo­ 
ciables que dix jours après la publi­ 
cation du deuxième bilan annuel 
qui snit leur création. 

Jusqu'à l'expiration de ce délai, 
leur cession ne peut être faite, à 
peine de nullité, que suivant les 
règles sur le transport des créances 
établies par l'article i 690 du Code 
civil. 

naam wordt bewezen door eene 
inschrijving op het boek, hij het 
vorig artikel bevolen. 

Bewijzen dier inschrijvingen wor­ 
den aan de aandeelhouders afge­ 
leverd. 

De overlating geschiedt door eene 
verklaring van overdracht, inge­ 
schreven in hetzelfde boek, gedag­ 
en gcnaamtcekcnd door den over­ 
drager en den overnemer of door 
hunne gevolmachtigden, evenals 
volgens de regelen op de overdracht 
der schuldvorderingen, vastgesteld 
in artikel 1690 van het Burgerlijk 
\Vetboek. 

ART. 40, 2° lid. 

De eigenaars van aandeeJen of 
titels aan toonder kunnen, le allen 
tijde, vragen dat deze, op hunne 
kosten, worden omgezet in aandoe­ 
len of titels op naam. 

ART. 40bis. 

De aandeelen, vertegenwoordi­ 
gende inbrengsten die niet uit geld 
bestaan, evenals alle titels die 
rechtstreeks of onrechtstreeks recht 
verleeneu op deze aandeelen, mogen 
eerst tien dagen na de bekend­ 
making der tweede jaarlijksche 
balans, volgende op hunne totstand­ 
koming, verhandeld worden. 

Zoolang deze termijn niet is ver­ 
streken, mogen zij, op straffe van 
nietigheid, niet worden afgestaan 
tenzij met inachtneming van de 
regelen, in artikel :1690 van het 
Burgerlijk Wetboek bepaald voor 
de overdracht van schuldvor­ 
deringen. 
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Les actes relatifs à la cession de 
ces actions mentionneront leur na­ 
turc, la date de leur création et les 
conditions prescrites pour leur ces­ 
s1011. 

An1'. 403
• 

Les dispositions de l'article précé­ 
dent ne sont pas applicables : 
f O Aux actions qui représentent 

l'apport de l'avoir d'une société 
ayant plus de cinq ans d'existence; 
2° Aux actions qui, par suite de 

faillite, d'un concordat . ou d'un 
arrangement pris conformément au 
n° 4 de l'article 70\ sont substituées 
à des obligations émises depuis deux 
ans au moins. 

Si les titres prévus par l'arti­ 
cle 40bis sont nominatifs, mention 
de leur nature, de leur création el 
des conditions prescrites pour leur 
cession est faite sur 1e registre et 
sur les certificats d'inscription. 

S'ils sont an porteur, ils dolven 
rester déposés dans la caisse de la 
société jusqu'à l'expiration du délai 
fixé au premier alinéa de I'arti­ 
cle 40bis et porter la men lion de leur 
nature, de la date de leur création 
et des conditions prescrites pot1r 
leur cession. 

Les mêmes mentions doivent être 

De akten betreffende den afstand 
van deze aandeelen vermelden den 
aard daarvan, den datum waarop ze 
tot stand zijn gekomen, alsmede de 
voorwaarden vereischt voor hunne 
overdracht. 

ART. 403
• 

De bepalingen van het vorig arti­ 
kel zijn niet van toepassing : 

1°0p de aandeelcn vertegenwoor­ 
digende den inbreng van het bezit 
eeuer vennootschap die sedert meer 
dan vijf jaren bestaat; 

~
00p de aandcelen die ten gevolge 

van faillissement, van een concor­ 
daat of van cene minnelijke schik­ 
king, genomen overeenkomstig nr 4 
van artikel 70\ worden gesteld in 
de plaats van sedert ten minste twee 
jaar uitgegeven obligatiën. 

ART. 401. 

Z,jn de titels, hij artikel 40bü 
voorzien, op naam, dan wordt van 
hunnen aard, van hunne totstand­ 
koming en van de voorwaarden 
vcreischt voor hunne overdracht 
melding gemaakt op hel bock en op 
de getuigschriften van inschrijving. 

Zijn zij aan toonder, dan moeten 
zij in de kas der vennootschap blij­ 
ven berusten zoolang de termijn, 
bij het eerste Jid van artikel 4-0bis 
bepaald, niet is verstreken, en moe­ 
ten zij vermelden hunnen aard, de 
dagtcekcniug waarop zij tot stand 
zijn gekomen; alsmede de voorwaar­ 
den vereischt voor hunne over .• 
dracht. 

Dezelf de vermeldingen moeten 
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transcrites sur les certificats de 
dépôt qui en sont délivrés. 

ART. 47. 

Chaque administrateur doit affec­ 
ter par privilège un certain nombre 
d'actions à la garantie de sa gestion. 

Ces actions doivent être nomina­ 
tives. Mention <le cette affectation 
est faite par le propriétaire des ac­ 
tions sur le registre d'actionnaires. 

AnT. 48. 

Les statuts fixent le nombre d'ac­ 
tions à déposer par chaque adminis­ 
trateur. 

Si les actions n'appartiennent pas 
à l'administrateur dont elles garan­ 
tissent la gestion, le nom du pro­ 
priétaire doit être indiqué lors du 
dépôt; il en est donné connaissance 
à la première assemblée générale. 

Nonobstant toute disposition con­ 
traire, l'assemblée générate 'peut, à 
toute époque et à la simple majorité 
des voix, imposer aux administra­ 
teurs un supplément de cautionne­ 
ment, dont elle détermine la nature 
et. l'importance. 

AnT. ö4, alinéa ö .. 

L'assemblée générale fixe les émo­ 
luments des commissaires. 

Anr. ööbis. 

L'assemblée générale des action­ 
naires qui a décidé d'exercer contre 
les administrateurs ou les commis- 

worden gebracht op de getuigschrif­ 
ten van nederlegging die daarvan 
worden afgegeven. 

AnT. 47. 

leder beheerder moet een zeker 
getal aandeelen lot waarborg van 
zijn beheer bij voorrecht verbinden. 

Deze aandeelen moeten op naam 
zijn. Van deze verbinding wordt 
door den eigenaar der aandeden 
melding gemaakt op het bock der 
aandeelhouders. 

AnT. 48. 

De statuten bepalen het getal aan­ 
deelen dat elke beheerder moet 
ncerlezsen nn · 
Indien deze aandeelcn niet toehc- 

hoeren aan den beheerder wiens 
beheer zij waarborgen, moet, bij de 
bewaargeving, de naam van den 
eigenaar vermeld worden; daarvan 
wordt kennis gegeven op de eerste 
algemeene vergadering. 

Ondanks elke strijdige bepaling 
kan, te allen tijde en bij enkele 
meerderheid van stemmen, de alge­ 
meene vergadering aan de beheer­ 
ders een aanvullenden borgtocht 
opleggen; de aard en het bedrag 
daarvan worden door haar bepaald. 

D~ algemecne vergadering be­ 
paalt het loon der commissarissen. 

De algemeene vergadering der 
aandeelhouders, die beslist legen de 
in bediening zijnde beheerders of 
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sa ires en fonctions, l'action sociale 
des articles ts2 et m,, dernier alinéa, 
peul charger nn ou plusieurs man­ 
dataires de la représenter pour 
l'exécution de cette délibération. 

AnT. !>8. 

Les commissaires fournissent en 
actions de Ja société le cautionne­ 
ment fixé par les statuts. 

Le dernier alinéa de l'article 47, 
les deux derniers alinéas de l'arti­ 
ele 48 et l'article 49 sont applicables 
aux commissaires. 

ART. !>9, alinéa 5. 

L'assemblée générale ne peut va­ 
lablement délibérer sur des modifi­ 
cations aux statuts que si les convo­ 
cations ont indiqué les articles à 
supprimer ou à modifier ainsi que 
le texte des dispositions nouvelles 
proposées, et si ceux qui assistent à 
la réunion représentent la moitié au 
moins du capital social. 

Lorsqu'il existe plusieurs catégo­ 
ries d'actions el que la délibération 
de l'assemblée générale est de nature 
à modifier leurs droits respectifs, la 
délibération doit, p ur être valable, 
réunir dans chaque catégorie les 
conditions de présence cl de majo­ 
rité requises par les trois derniers 
alinéas de l'article précédent. 

commissarissen in te stellen het 
maatschappelijk geding, waarvan 
sprake is in de artikelen ö2 en m,, 
laatste lid, kan één of verschillende 
gevolmachtigden opdragen haar tot 
uitvoering van deze beslissing te 
v ertegen woo rdi gen. 

Anr. ä8. 

De commissarissen leveren de bj] 
de statuten bepaalde borgstelling in 
aandcelen der vennootschap. 

De laatste paragraaf van artikel 47, 
de laatste twee paragrafen van arti­ 
kel 48 en artikel 49 zijn van toepas­ 
sing op de commissarissen. 

Aur. ~9, 5cto lid. 

De algerneene vergadering kan 
alleen dan geldig beraadslagen over 
het wijzigen van de statuten, wan­ 
neer de bijeenroepingen vermelden 
de af te schaffen of te wijzigen arti­ 
kelen, alsmede den tekst van de 
voorgestelde nieuwe bepalingen, en 
wanneer zij, die de vergadering 
bijwonen, ten minste de helft van 
het maatschappelijk kapitaal verle­ 
gen woordigen. 

ART. ö9bis. 

Zijn er verscheidene soorten van 
aandeelen en is de beraadslaging 
der algemeene vergadering van aard 
hunne respectieve rechten te wijzi­ 
gen, dan, moet de beraadslaging, 
om geldig te zijn, voor elke soort 
voldoen aan de vereischten van 
aanwezigheid en van meerderheid, 
zooals is bepaald in de drie laatste 
alineas van het vorig artikel. 
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Toute augmentation amsi que 
toute réduction du capital social ne 
peuvent être décidées que dans les 
conditions requises pour les modifi­ 
cations aux statuts. 

Lorsque l'assemblée générale est 
appelée à se prononcer sur une ré­ 
d uction du capital, les convocations 
indiquent si la réduction proposée 
doit se foire au moyen d'un rem­ 
boursement aux actionnaires. 

Le remboursement ne peut être 
effectué qne six mois après la pnbli­ 
cation de la décision conformément 
â l'article 10. 

En aucun cas la réduction du ca­ 
pital ne peut préjudicier aux droits 
des tiers. 

AnT. 61. 

Les statuts déterminent le mode 
de délibération de l'assemblée géné­ 
rale et les formalités nécessaires 
pour y être admis. En l'absence de 
dispositions, les nominations se font 
et les décisions se prennent d'après 
les règles ordinaires des assemblées 
délibérantes; _ les procès-verbaux 
sont signés par les membres du bu­ 
reau et par les actionnaires qui le 
demandent; les expéditions à déli­ 
vrer aux tiers sont signées par la 
majorité des administrateurs et des 
commrssarres. 

Tous les actionnaires ont, nonob­ 
stant disposition contraire, mais en 
se conformant aux règles des statuts, 

1 Tekst voorgesteld door. de Commissie, 

1 Over elke verhooging alsmede 
over elke vermindering van het 
maatschappelijk kapitaal mag slechts 
worden beslist op de wijze vereischt 
voor de wijzigingen in de statuten. 

Moet de algemeene vergadering 
uitspraak doen over eene vermin­ 
dering van het kapitaal, dan doen 
de oproepingsbrieven kennen of de 
voorgestelde vermindering dient te 
worden gedaan door middel van 
eene terugbetaling aan de aandeel­ 
houders, 

De terugbetaling mag eerst plaats 
hebben zes maanden na de bekend­ 
making van de beslissing, overeen­ 

! komstig artikel 10. 

1 
In aeen crevai rnaz de verrninde- D :, 0 

ring van het kapitaal schade toe- 
. brengen aan de rechten van derden. 

AnT. 6L 

De statuten bepalen de wijze van 
beraadslagen der algcrncenc verga­ 
dering en de noodige formaliteiten 
om er op toegelaten te worden. Bij 
ontstentenis van bepalingen ge­ 
schieden de benoemingen en worden 
de beslissingen genomen volgens de 
gewone regelen der beraadslagende 
rnrgadcringen; de processen-ver­ 
baal worden onderteckcnd door de 
leden van het bureel en door de 
aandeelhouders die het aanvragen; 
de afschriften, aan derden af te leve­ 
ren, worden onderteckend door de 
meerderheid der beheerders en der 
commissarissen. 

Niettegenstaande strijdige bepa­ 
ling, doch mits zij zich aan de sta­ 
tuten gedragen, hebben al de aan •. 
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le droit de voter par eux-mêmes ou 
par mandataire; nul ne peut pren­ 
dre part au vote pour un nombre 
d'actions dépassant Ja cinquième 
partie du nombre des actions émises 
ou les deux cinquièmes des actions 
représentées. 

Les statuts peuvent disposer que 
l'exercice du droit de vote afférent 
aux actions sur lesquelles les verse­ 
ments n'ont pas été opérés sera sus­ 
pendu aussi longtemps que ces ver­ 
sements, régulièrement appelés et 
exigibles, n'auront pas été effectués, 

Am·. 62, alinéa 1. 

Chaque année, l'administration 
doit dresser au inventaire contenant 
l'indication des valeurs mobilières 
et immobilières et de toutes les 
dettes actives et passives de la société, 
avec une annexe contenant, en ré­ 
sumé, tous ses engagements, ainsi 
que les dettes des directeurs, admi­ 
nistrateurs et commissaires envers 
la société. 

Ant. 62, alinéa 3. 

Le bilan mentionne séparément 
l'actif immobilisé, l'actif réalisable 
et, au passif, Jes dettes de la société 
envers elle-même, les obligations, 
les dettes avec hypothèques ou 
gages et les dettes sans garanties 
réelles. 

Anr. 65. 

Quinze jours avant l'assemblée 
générale, les actionnaires peuvent 

deelhouders het recht in persoon of 
bij gemachtigde te stemmen ; nie­ 
mand mag aan de stemming deelne­ 
men voor een hooger getal aandeelen 
dan één vijfde van het getal uitge­ 
geven aandeden of twee vijfden der 
aancleelen die vertegenwoordigd 
ZIJD. 

De statuten mogen bepalen dat de 
uitoefening "an het stemrecht, toe­ 
komende aan de aandeelen waarop 
de stortingen niet zijn geschied, zal 
worden geschorst zoo lang deze stor­ 
tingen, behoorlijk opgeroepen en in­ 
vorderbaar, niet zijn gedaan. 

AnT. 62, f stl lid. 

Elk jaar moeten de beheerders 
eenen inventaris opmaken, inhou­ 
dende de aanwijzing van de roe­ 
rende en onroerende waarden en 
van al tie in- en uitschulden der 
vennootschap, met een aanhangsel, 
in 't kort vermeldende al hare ver­ 
binten issen, alsmede de schulden 
van de bestuurders, beheerders en 
commissarissen aan de vennoot­ 
schap. 

Anr. 62, 5e lid. 

De balans vermeldt afzonderlijk 
het vastgelegd actief, het tot geld 
te maken actief, en, voor het pas­ 
sief, de schulden der vennootschap 
jegenshaar zelve, de obligatiên , de 
schulden met hypotheek of pand 
en de schulden zonder zakelijkcn 
waarborg. 

AnT. 65. 

Vijftien dagen vóór de algcmeene 
vergadering, mogen de aancleclhou- 
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prendre connaissance au siège social : 

!0 Du bilan et du compte de pro­ 
fits et pertes; 

2° De Ia liste des fonds publics, 
des actions, obligations el autres 
titres de sociétés qui composent le 
portefeui lie; 

5° De la liste des actionnaires qui 
n'ont pas libéré leurs actions, avec 
indication du nombre de leurs actions 
et celle de leur domicile; 

4° Du rapport des commissaires. 

Le bilan et ic compte, de même 
que le rapport <les commissaires, 
sont adressés aux actionnaires en 
nom, en même temps que la convo­ 
cation. 

Tout actionnaire a Ie droit d"ob­ 
tenir sur la production de son titre, 
quinze jours avant l'assemblée, un 
exemplaire des pièces mentionnées 
à l'alinéa qui précède. 

ART, 64, alinea 3. 

Après l'adoption du bilan, l'as­ 
semblée générale se prononce par 
un vot.e spécial sur la décharge des 
administrateurs et des commis­ 
saires. Cette décharge n'est valable 
que si le bilan ne contient 11i omis­ 
sion I ni indications fausses dissimu­ 
lant la situation réelle de lu société 
et, quant aux actes faits ru dehors 
des si al uts, que s'ils ont été spéciale­ 
ment indiqués dans la convocation. 

Tekst voorgesteld door de Commissie. 

ders kennis nemen, ten zetel der 
vennootschap : 
{
0 Van de balans en van de winst­ 

en verliesrekening, 
2° Van de lijst der openbare 

fondsen, aandcelen, obligatiën en 
andere titels van vennootschappen 
die de portefeuille uitmaken; 

5° Van de lijst der aandeelhouders 
die hunne aandeelen niet hebben 
volgestort, met aanduiding van het 
gelal hunner aandcelen en ook vau 
hunne woonplaats; 

4° Van het verslag der commis­ 
sanssen. 

De balans en de rekening, evenals 
het verslag der commissarissen, 
worden gezonden aan de houders 
van aandeelcn op naam terze If der 
tijd als de oproepingsbrief. 

Elke aandeelhouder heeft het 
recht te bekomen, op vertoon van 
zijn titel, vijftien dagen vóör de 
vergadering, een exemplaar van de 
in de vorige paragraaf vermelde 
stukken. 

ART. 64, [le lid. 

Na aanneming der balans, doet de 
a/gcmeene vergadering uitspraak, 
bij afzonderlijke stemming, over de 
kwijting le geven aan de beheerders 
en. commissarissen. Deze kwijting is 
dan alleen geldig wanneer de balans 
noch verzwijging, noch valsche 
aanwijzing bevat, die den waren 
toestand der vennootschap bewim­ 
pelen, en, als het betreft. verrich­ 
tingen buiten· de statuten, slechts 
wanneer deze bijzonder zijn vermeld 
in den oproepingsbrief. 
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Anr. fü>. 1 ART. 6~. 

Le bilan et le compte des profits 
cl pertes doivent, dans la quinzaine 
après leur approbntion.iêtrc publiés 
aux frais de la société et par les soins 
des administrateurs, conformément 
au mode déterminé par l'article f O. 

A la suite du bilan sont publiés 
les noms, prénoms, professions et 
domiciles des administrateurs et 
commissaires en fonctions. 

AllT. 66, alinéa L 

Dans tous les actes, factures, an­ 
nonces, publications et autres pièces 
émanées des sociétés anonymes, on 
doit trouver la déunmination sociale 
précédée ou suivie immédiatement 
de ces mots écrits lisiblement et en 
toutes · lettres : Société anonyme, 
avec l'indication du siège social. 

AuT. 67 bis. 
' 

Dans tous Jes actes engageant la 
responsabilité de la société, la signa­ 
ture des administrateurs, directeurs­ 
gérants et autres agents doit être 
précédée de l'indication de 1a qua­ 
lité en vertu de laquelle ils agissent. 

AnT. 68. 

Toute émission publique d'obliga­ 
tions, ainsi que toule vente d'obli­ 
gations par souscription publique, 

De balans en de winst- en verlies­ 
rekening moeten, binnen vijftien 
dagen na hare goedkeuring, worden 
bekendgemaakt op kosten der ven­ 
nootschap en door de zorgen der 
beheerders, overeenkomstig de 
wijze in -artikel 10 bepaald. 

· De namen, de voornamen, het 
beroep en de woonplaats van de in 
bediening zijnde beheerders en 
commissarissen worden achteraan 
op de balans bekendgemaakt. 

AnT. 66, 1stc lid. 

· In al de akten, rekeningen, aan­ 
kondigingen, bekendmakingen en 
andere stukken, uitgaande van 
naamloozc vennootschappen, moel 
zich de maatschappelijke henaming 
bevinden onmiddellijk vóór of na de 
woorden, leesbaar en voluit geschre­ 
ven : Naamlcoze vennootschap, met 
aanduiding van den zetel der ven­ 
nootschap. 

In al de akten, waarin de aan­ 
sprakelijkheid der vennootschap is 
betrokken, moet, vóór de handtee­ 
kening van de beheerders, bestuur­ 
dcrs-zaakvoerders en andere aan­ 
gcstelden, staan de vermelding van 
<le hoedanigheid krachtens welke zij 
handelen. 

AnT. 68. 

Aan elke openbare uitgifte van 
ohligatiêu alsmede aan eiken ver­ 
koop van obligatiën, bij openbare 
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doivent être précédées de Ja publica­ 
tion, aux annexes du /Jlonitem·, 
d'une notice datée et signée par les 
administrateurs de la société ou par 
les vendeurs et indiquant. outre les 
noms, prénoms, professions el domi­ 
ciles des signataires : 

f O L'objet de la société; 
2° Sa durée; 
5° La date de l'acte de société, 

celles de tous actes apportant des 
modifications aux statuts et les dates 
de leur publication; 

4° Le capital social et la partie de 
ce capital non libérée; 

ä0 La composition des conseils 
d'administration et de surveillance ; 

6° Les charges hypothécaires gre­ 
vant les biens ou les droits immobi­ 
liers qui appartiennent à !a société 
ainsi que le montant des obligations 
déjà émises par la société avec 
I" énumération des garanties atta­ 
chées à ces obligations ; 

7° Le nombre el Ia valeur nomi­ 
nale des obligations à émettre ou à 
vendre, l'intérêt à rayer pour cha­ 
cune d'elles. l'époque et les condi­ 
tions cl u remboursement ; 

8° Le dernier bilan et le dernier 
compte de profits et perles ou la 
mention qu'il n'en a pas encore été 
publié. 

La publication doit avoir lieu dix 
jours francs au moins avant. l'émis­ 
sion ou la vente publique. 

Les prospectus, les circulaires cl 

inschrijving, moet voorafgaan de 
bekendmaking. in de Bijlagen van 
het Staatsblad, van eene gedagtee­ 
kende nota, ondertcekend door de 
beheerders der vennootschap of 
door de verkoopcrs en aanduidende, 
benevens de namen, de voornamen, 

1 het beroep en <le. woonplaats der 
onderteekenaars : 

1 ° Het doel der vennootschap; 
2° Haren duur; 
5° De dagteck.ening der akte van 

vennootschap, die van alle akten 
waarbij wijzigingen in de statuten 
werden gebracht en de dagtecke­ 
ning van hare bekendmaking; 

4° Het maatschappelijk kapitaal 
en het niet, volgestort gedeelte van 
dit kapitaal; 

~
0 De samenstelling der raden van 

beheer en van toezicht , 
6° De hypothecaire lasten waar­ 

mede zijn bezwaard de onroerende 
goederen of rechten, aan de ven­ 
nootschap tocbehoorcndc, alsmede 
het bedrag van de dooi· de vennoot­ 
schap reeds uitgegeven obligatiën, 
met opsomming van de waarborgen 
aan deze ohligatiën verbonden; 

7,0 Het getal en de nominale 
waarde van de uit te geven of te 
vcrkoopen obligatiën, den interest 
die voor elk harer moet worden· 
betaald, het tijdstip en <le v.oorwaar­ 
den der aflossing; 

8° De laatste balans en de laatste 
winst- en verliesrekening of de ver­ 
melding dat er nog gcene werd 
bekendgemaakt. 

De bekendmaking moet plaats 
hebben ten minste tien volle dagen 
vóór de openbare uitgifte of den 
openbaren verkoop. _ _ 

De prospectussen, de om zend- 
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les souscriptions doivent reproduire 
les mêmes indications. 
Il en est de même pour les affiches 

et les insertions <lans les journaux, 
à moins qu'elles ne se bornent à 
mentionner la date de la nublieation . 
de la notice. 

ART. 68bi.1. 

Les souscriptions doivent être 
faites en double et contenir les 
noms, prénoms, professions et domi­ 
ciles des signataires de la notice. 

AnT. 683• 

Tous ceux qui ont contrevenu 
aux dispositions des articles 68 et 
68bis sont solidairement respon­ 
sables du préjudice résultant de leur 
faute. 

Toute inscription d'obligations 
à la cote oflicielle d'une bourse de 
commerce doit être précédée de la 
publication prescrite par l'article 68. 

Cette puhlication doit être faite 
par celui qui requiert l'inscription. 

Le renouvellement de celle for­ 
malité n'est pas requis lorsqu'elle 
a déjà été accomplie dans les trois 
mois qui précèdent la demande d'ad­ 
mission des obligations à la cote 
ofliciclle. 

Les formalités de publicité exi­ 
gées par les articles qui précèdent 

brieven en de inschrijvingen moeten 
dezelfde opgaven behelzen. 

Dat is eveneens het geval voor de 
plakbrieven en de aankondigingen 
in <le nieuwsbladen, tenware zij 
enkel vermelden de dagteekeuiug 
van de bekendmaking der nota. 

Anr. 68bis. 

De inschrijvingen moeten in dub­ 
bel worden opgemaakt en de namen, 
de voornamen, het beroep en de 
woonplaats van de onderteekenaars 
tier nota behelzen. 

Anr. 683• 

Al degenen die de bepalingen van 
de artikelen 68 en 68f>is overtreden, 
zijn hoofdelijk aansprakelijk voor 
de schade voortspruitende uit hunne 
schuld. 

Aan elke opneming van obliga­ 
tiën in de officiecle noteering eener 
handelsbeurs moet voorafgaan de 
bekendmaking voorgeschreven Lij 
artikel 68. 

Deze bekendmaking moet worden 
gedaan door hem die de opneming 
aanvraagt. 

De vernieuwing vau deze forma­ 
liteit wordt niet vereischt wanneer 
zij reeds is geschied binnen de 
drie maanden welke voorafgaan aan 
de vraag tot opname der aandeelen 
in de officieele noteering. 

AnT. 68\ 

De bij de voorgaande artikelen 
vereischte voorschriften van bekend- 
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ne s'appliquent pas aux ventes pu­ 
bliques d'obligations ordonnées par 

, justice on organisées périodique­ 
ment par les commissions des bourses 
de commerce. 

ART. 69. 

Il est tenu au siège social un re­ 
gistre des obligations nominatives. 

Les dispositions des articles 57 et 
39 relatives à la propriété et à la 
cession des actions, soit nomina­ 
tives, soit au porteur, sont appli­ 
cables aux obligations. 

AnT. 70bis. 

Le conseil d'administration et les 
commissaires peuvent convoquer 
les porteurs d'obligations en assem­ 
blée générale. 
Ils doivent convoquer cette assem­ 

blée sur la demande d'obligataires 
représentant le cinquième du mon­ 
tant des titres en circulation. 

, Les convocations sont faites dans 
les formes prescrites par les ali­ 
néas 5, 4 el tl de l'article 60, pour 
les convocations aux assemblées 
générales d'actionnaires; elles indi­ 
quent l'ordre du jour de la réunion. 

L'assemblée générale des obliga­ 
taires a Ic droit : 

1 ° D'accepter des dispositions 

making zijn niet van toepassing op 
de in rechten bevolen openbare ver­ 
koopingen van obligaLiën en even­ 
min op die, gehoudendoor de corn­ 
missiën der handelsbeurzen, op 
gezette tijden. 

ART. 69. 

Een register van de obligatiën op 
naam wordt ten zetel der vennoot­ 
schap gehouden. 

De bepalingen van de artikelen 57 
en 59, betreffende eigendom en af­ 
stand der aandeelen - hetzij op 
naam, hetzij aan toonder -zijn von 
toepassing op de ohligatiën. 

De raad van beheer en de com­ 
missarissen kunnen de houders vun 
obligatiëu oproepen tot eene alge­ 
meene vergadering. 
Zij moeten deze algcmeene ver­ 

gadering bijeenroepen op aanvraag 
der obligatiehouders, vertegenwoor­ 
digende een vijfde van het bedrag 
der in omloop zijnde titels 

De bijeenroepingen geschieden 
volgens de voorschriften van arti­ 
kel 60 5dc 4c1e en 5de lid voor de , , ' 
bijeenroepingen tot lie algemcenc 
vergaderingen van aandeelhouders; 
zij vermelden de dagorde der ver­ 
garlering. 

Anr. 70'. 

De algerneene vergadering der 
obligatiehouders heeft het recht: 

1 ° De bepalingen aan te nemen 



[ N° 217. ] ( XXII ) 

Texte proposé par la Commission. 1 Tekst voorgesteld door de Commissie. 

ayant poul' objet, soit d'accorder 
des sûretés particulières an profit 
des porteurs d'obligations, soit de 
modifier ou de supprimer les sûre­ 
tés déjà attribuées ; 

2° De proroger une ou plusieurs 
échéances d'intérêts, de consentir à 
la réduction du taux de l'intérêt ou 
d'en modifier les conditions de paie-­ 
ment ; 

5° De prolonger la durée de l'a­ 
mortissement, de le suspendre et de 
consentir des modifications aux con­ 
ditions dans lesquelles il doit avoir 
lieu ; 

4° D'accepter la substitution d'ac• 
lions de la société aux créances des 
obligataires; 

5° De désigner un ou plusieurs 
mandala ires chargés d'exécuter les 
décisions prises en vertu des n°s f 0, 
2°, 5° cl 4° du présent article. 

Les décisions de l'assemblée ne 
sont obligatoires que si elles sont 
votées par des porteurs d'obligations 
représentant les trois quarts du mon­ 
tant des litres en circulation. A cet 
effet, ln société doit mettre à la dis­ 
position des oLligatnires, au début 
de la séance, un état de ces obliga­ 
tians. 

Les décisions prises dans les cas 
prévus par les n•s 2°, 3° et 4° 'de l'ar­ 
ticle précédent ne sont valables que 
si le capital social est entièrement 
appelé. 

die ten doel hebben: hetzij bijzon­ 
dere zekerheid ten voordeele der 
houders van obligatiën te vcrlccnen, 
hetzij de reeds toegekende zeker­ 
heid te wijzigen of te doen ver­ 
vallen· ' 2° Een of meer vervaltermijnen 
van interest te verlengen, toe te 
stemmen in de vermindering van 
het bedrag van den interest of de 
voorwaarden van betaling er van te 
wijzigen; 

5° Den duur der aflossing te ver­ 
lengen, deze le schorsen en wijzi­ 
gingen toe te slaan in de voorwaar­ 
den waarin zij moet geschieden; 

4° Toc te staan dat aandeelen der 
vennootschap in de plaats van de 
schuldvorderingen der obligatie­ 
houders gcst.eld worden; 

!l0 Eén of meer gcvolmac·hligden 
aan te wijzen, tot uitvoering van de 
beslissingen gcnomèn uil kracht 
van de llrs f \ 2n1 5° en 4° van dit 
artikel. 

An'i 70". 

De beslissingen der vergadering 
zijn alleen dan verbindend, wanneer 
zij werden goedgekeurd door obli­ 
gatichoudcrs vertegenwoordigende 
drie vierden van het bedrag der in 
omloop zijnde titels. Te dien einde 
moet de vennootschap, bij den aan­ 
vang der vergadering, ecnen staat 
dier obligatiën ter beschikking van 
de obligatiehouders stellen. 

De beslissingen genomen in de ge­ 
rallen voorzien bij nr• 2°, 5° en ll0 

van het vorig artikel gelde11 alleen 
mor zooveel het maatschappelijk 
kapitaal geheel is opgeroepen. 
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A moins que les actionnaires 
n'aient antérienremcnt donné leur 
consentement au sujet de Ia substi­ 
tution d'actions aux obligations, les 
décisions de l'assemblée des obliga­ 
taires n'auront d'effet à cet égard 
que si elles sont acceptées, dans le 
délai <le trois moi~, par les action­ 
naires délibéraut dans les formes 
prescrites pour les modifications 
aux statuts. 

Les décisions prises sont. publiées, 
dans la quinzaine. à la diligence des 
administrateurs, aux annexes du 
lllouiteur. 

Lorsqu'il existe plusieurs catégo­ 
ries d'obligations et que la délibé­ 
ration de l'assemblée générale est de 
nature à modifier leurs droits ros­ 
pectifs, la délibératiou doit, pour 
être valable, réunir dans chaque 
catégorie les conditions de présence 
et de majorité requises par l'alinéa 
1er de l'article précédent. 

Les porteurs d'obligations de cha­ 
cune des catégories peuvent être 
convoqués en assemblée spéciale. 

Les dispositions du premier ali­ 
néa de l'article 61 relatives aux 
délibérations, aux votes et aux pro­ 
cès-verbaux des assemblées ~éné­ 
rales d'actionnaires sont applicables 
aux assemblées générales des obli­ 
gataires. 

Les procès-verbaux sont inscrits, 
séance tenante, dans un registre 
spécial qui sera déposé au siège so- 

Tenzij de aandeelhouders vroeger 
hunne toestemming hebben gegeven 
lot vervanging van de obligatiën 
door aandeelen, blijven de beslis­ 
singen van de vergadering der obli­ 
gatiehouders in deze zonder uitwer­ 
king, wanneer zij niet, binnen drie 
maanden, worden aangenomen door 
de aandeelhouders, beraadslagende 
O\ erceukornstig de voorschriften 
bepaald voor wijzigingen in de sta­ 
tuten. 

De genomen beslissingen worden, 
binnen vijftien dagen, op aanzoek 
van de beheerders bekendgemaakt 
in de Bijlagen van het Staatsblad. 

Bestaan er verscheidene soorten 
van obligatiën en isde beraadslaging 
van de algemeenc vergadering van 
zoodanigen aard, dat hunne respec­ 
tieve rechten duardoor kunnen ge­ 
wijzigd worden, dan moet de be- 

. . 

raadslaainz om seldiz te ZÏJ. n voor 
l"' o, t, " ' . 

elke soort voldoen aan de voor- 
waarden van aanwezigheid en van 
meerderheid vereischt bij het eerste 
lid van het vorig artikel. 

De houders van elke soort obli­ 
gatiën kunnen tot eene bijzondere ' 
vergadering worden opgeroepen. 

AnT. 70°. 

De bepalingen vervat in het eerste 
lid van artikel 61, betreffende· de 
beraadslagingen, de stemmingen en 
de processen-verbaal der algemeene 
vergaderingen van aandeelhouders 
zijn van toepassing op de algemeene 
vergadenngen der obligatiehou- 
ders. · 

De processen-verbaal worden, 
slaande de zitting, ingeschreven in 
een bijzonder boek, dat ten zetel 
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cial à l'inspection des intéressés. 

Tous les obligataires ont, nonob­ 
stant disposition contraire, Ic droit 
de voler par eux-mêmes ou par por­ 
teurs de mandats authentiques 011 

privés. 

Les administrateurs et les com­ 
missaires de la société ont Ic droit 
d'assister à l'assemblée, mais avec 
voix consultative seulement. 

La société supporte les frais de 
convocation et de tenue Jes assem­ 
hlécs d'obligataires. 

Anr. 707• 

Les dispositions des articles 70his 
il 706 cessent d'être applicables en 
cas de concordat préventif ou de 
faillite. 

La société peut établir une hypo­ 
thèque pour sûreté d'un emprunt 
réalisé ou à réaliser sous forme 
d'obligat ions. 

L'inscription est faite dans la 
forme ordinaire au profit de la 
niasse des obligataires ou des futurs 
obligataires, sous les deux restric­ 
tions suivantes : 

i0 La désignation du créancier est 
remplacée parcelle des titres rcpré­ 
scntatifs de la errance garantie; 

~
0 Les dispositions relatives ù 

l'élection de domicile ne sont pas 
a pp lie a bics. 

der vennootschap berust, ter inzage 
van de belanghebbenden. 

Al de obligatiehouders hebben 
het recht. om, ondanks anderslui­ 
dende bepaling, in eigen persoon 
te stemmen of bij mandatarissen, 
houders van authentieke of onder­ 
handsche volmachten. 

De beheerders en de commissa­ 
rissen der vennootschap hebben het 
recht de vergadering hij te wonen 1 
doch zij hebben alleen raadgevende 
stem. 

De vennootschap draagt de kosten 
voor het bijeenroepen en hel hou­ 
den van de vergaderingen der obli­ 
gatiehouders. 

De bepalingen van de artikelen 
10bis lot 706 houden op van toe­ 
passing te zijn ingeval van akkoord 
ter voorkoming van faillissement of 
ingeval van faillissement. 

De vennootschap mag eene hypo­ 
theek vestigen tot zekerheid van 
ecne in den vorm van obligatiën aan­ 
gegane of aan te gane lcening. 

De inschrijving wordt gedaan in 
den gewonen vorm ten voortleele 
van de gezamenlijke obligatiehou­ 
ders of van de latere obligatiehou­ 
ders, met de twee volgende beper­ 
kingen : 

1° De aanwijzing van den schuld­ 
eischer wordt vervangen door die 
der titels vertegenwoordigende de 
gewaarborgde schuldvordering; 

2° De bepalingen betreffende de 
kiezing van woonplaats zijn niet 
van toepassing. 
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L'inscription est publiée dans les 
annexes <lu ôlonüeu», 

L'hypothèque prend rang à la 
date de I'inscription, sans égard à 
l'époque de l'émission des obliga­ 
tions. 

L'inscription doit être renouvelée, 
à la diligence et sous la responsabi­ 
lité des administrateurs, avant l'ex­ 
piration de la quatorzième année. 
A défaut de renouvellement par la 
société, tout obligataire a le droit de 
renouveler l'inscription. 

ART. 709
• 

L'inscription est rayée ou réduite 
du consentement des obligataires, 
réunis en assemblée générale con­ 
formément à l'article 70'. 

La société débitrice d'obligations 
appelées au remboursement total ou 
partiel et dont ie portenr ne s'est 
pas présenté dans l'année qui suivra 
la date fixée pour le paiement est 
autorisée à consigner les sommes 
ducs. 

ART. 7010• 

Les obligations hypothécaires 
portent l'indication de l'acte con­ 
stitutif d'hypothèque et mention­ 
nent la date de l'inscription, le rang 
de l'hypothèque et la disposition du 
dernier alinéa de l'article 708• 

De inschrijving wordt in de bijla­ 
gen Yan het Staatsblad bekendge­ 
maakt. 

De hypotheek neemt rang op den 
datum der insehrijving, zonder acht 
te geven op het tijdstip van uitgifte 
der obligatiën. 

De inschrijving moet worden ver­ 
nieuwd, op aanzoek en onder ver­ 
antwoordelijkheid van de 'beheer­ 
ders, v1,ór het einde van liet veer­ 
tiende jaar. Wordt de vernieuwing 
niet gedann door de vennootschap. 
dan heeft ieder obligatiehouder het 
recht tic inschrijving le vernieu­ 
wen. 

De inschrijving wordt doorge­ 
hnald of verminderd met toestem­ 
ming der obligatiehouders, in alge­ 
meene vergadering vereenigd over­ 
eenkomstig artikel 704. 

De vennootschap die obligatiën 
is verschuldigd, welke ter gehecle 
of gedeeltelijke terugbetaling zijn 
aangewezen en waarvan de houder 
zich niet heeft aangemeld binnen 
het jaar. volgende op den voor de 
betaling bepaalden dag, is bevoegd 
de verschuldigde sommen in ge­ 
rcch telijkc bewaring te brengen. 

AnT. 7010
• 

In de hypothecaire obligatiën 
wordt de akte tot vestiging van hy­ 
potheek aangeduid en worden de 
dagteekening der inschrijving en de 
rang der hypotheek vermeld, als­ 
mede de bepaling van de slotalinea 
van artikel 70~. 
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A la demande du plus diligent des 
intéressés, il est nommé un curateur 
chargé de représenter la masse des 
obligataires dans les poursuites ten­ 
dant à Ja purge on à l'expropria­ 
tion des immeubles grevés. La nomi • 
nation est faite par le président du 
tribunal civil de l'arrondissement 
dans lequel les biens sont situés. 

Le curateur est tenu de consigner, 
dans les huit jours de la recette, les 
sommes qui lui sont payées à la 
suite des procédures indiquées dans 
le premier alinéa du présent article. 

Les sociétés anonymes ne peuvent 
émettre d'obligations remboursa­ 
bles par voie de tirage au sort à un 
taux supérieur au prix d'émission, 
qu'à la condition que les obligations 
rapportent 2 1/2 p. c. d'intérêt an 
moins; que toutes soient rembour­ 
sables par la même somme et que le 
montant de l'annuité comprenant 
l'amortissement et les intérêts soit 
Je même pendant toute la durée de 
l'emprunt. 

Le montant de ces obligations ne 
peut, en aucun cas, être supérieur 
au capital social versé. 

Aer. 72. 

En cas de perle de la moitié du 
capital social, les administrateurs 

Op aanvraag van den meest gerce­ 
den belanghebbende, wordt ren 
curator benoemd, gelast de geza­ 
menlijke obligatiehouders te verte­ 
genwoordigen in de vervolgingen 
strekkende tot zuivering of tot ont­ 
eigening der belaste goederen. De 
benoeming wordt gedaan door den 
voorzitterder burgerlijke rechtbank 
van het arrondissement waar de 
goederen zijn gelegen. 

De curator moet, binnen acht 
dagen na de ontvangst, in gerech­ 
telijke bewaring stellen de sommen 
hem betaald ten gevolge der rechts­ 
pleging, in het eerste lid van dit 
artikel aangeduid. 

De naamlooze vennootschappen 
mogen geene obligatiën uitgeven, 
terugbetaalbaar bij aanw1Jztng van 
het lot, tegen een hooger bedrag 
dan de prijs van uitgifte, tenzij 
onder voorwaarde dat de obligatiën 
ten minste 2 1/2 t. h. interest 
opbrengen; dal alle door dezelfde 
som terugbetaalbaar zijn en dat het 
beloop der annuïteit, begrijpende 
aflossing en interesten, gedurende 
gansch den duur van de leening 
dezelfde zij. 

Het bedrag van deze obligatiën 
mag, in geen geval, het gestorte 
maatschappelijk kapitaal te boven 
gaan. 

AllT. 72. 

Ingeval de helft van het maat­ 
schappelijk kapitaal verloren ging, 
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doivent soumettre à rassemblée gé­ 
nérale, délibérant dans les formes 
prescrites pour les modifications aux 
statuts, la question de dissolution de 
la société. Si la perte atteint les trois 
quarts du capital, la dissolution 
pourra être prononcée par les ac­ 
tionnaires possédant un quart des 
actions représentées à l'assemblée. 

ART, H2, alinéa 5. 

Les liquidateurs forment un col­ 
lège, qui délibère suivant les règles 
indiquées à l'article :.m. 

ART. HS. 

Après le paiement ou la consigna­ 
tion des sommes nécessaires au 
paiement des dettes, les liquida­ 
teurs, à défaut de stipulation con­ 
traire dans les statuts, distribueront 
aux sociétaires, proportionnelle­ 
ment au montant libéré de leurs 
actions, Jes sommes ou valeurs qui 
peuvent former des répartitions 
égales; ils leur remettront les biens 
qui auraient dù être conservés pour 
être partagés. 

ART. {2{, alinéas 3, 4 et 5. 

Cette publication contiendra en 
outre: 
{0 L'indication de l'endroit dési­ 

gué par l'assemblée générale, où les 
livres et documents sociaux devront 
être déposés et conservés pendant . . 
cmq ans au moins; 

Tekst voorgesteld door de Commissie. 

moeten de beheerders het al of niet 
ontbinden der vennootschap onder­ 
werpen aan de algemeene vergade­ 
ring, beraadslagende overeenkom­ 
stig de voorschriften bepaald voor 
de wijzigingen in de statuten. [lndien 
het verlies drie vierden van (het 
kapitaal bereikt, kan de ontbinding 
worden uitgesproken door deaan­ 
deelhouders die een vierde van de 
op de vergadering vertegenwoor­ 
digde aandeden bezitten. 

De vereffenaars maken een col­ 
lege uit,dat beraadslaagt naar de in 
artikel ~ä vermelde regelen. 

AnT. H8. 

Na de betaling of de in bewaar­ 
derhaodstelling der sommen, die 
tol de voldoening dei· schulden 
noodig zijn, en bij ontstentenis van 
een strijdig beding in de statuten, 
verdeelcn de vereffenaars onder de 
vennooten, naar evenredigheid van 
het volgestort bedrag hunner aan­ 
deelen, de sommen of waarden die 
voor gelijke verdeeling vatbaar zijn; 
zij geven hun de goederen af, die 
hadden moeten bewaard blijven om 
verdeeld te worden. 

Deze bekendmaking behelst 
daarenboven : 

1° De aanwijzing van de plaats, 
door de algemeene vergadering 
aangeduid, waar ac hoeken en 
bescheiden der vennootschap moe­ 
ten worden neergelegd en bewaard 
gedurende vijf jaren ten minste ; 



[ N° 217. ] ( xxvni ) 

Texte proposé par la Commission. 1 Tekst voorgesteld door de Commissie. 

2° L'indication des mesures prises 
en vue de la consignation des som­ 
mes et valeurs revenant aux créan­ 
ciers ou aux associés et dont la 
remise n'aurait pu leur être faite. 

AnT. 127bis. 

·· Les gérants, administrateurs et 
commissaires, domiciliés à l'étran­ 
ger, sont censés, pendant tonte la 
durée de leurs Ionctiuns, élire do­ 
micile au siège social, où toutes assi­ 
gnations et notifications peuvent 
leur être données relativement aux 
affaires "de la société et à la respon­ 
sabilité de leur gestion et de leur 
contrôle. 

Anr. 1.50bis. 

Toute émission publique, toute 
vente par souscription publique, de 
titres de sociétés étrangères, toute 
inscription de ces titres à la cote 
officielle d'une bourse de commerce, 
doivent être précédées de Ja publi­ 
cation, aux annexes du illonite,ff, 
des actes de ces sociétés et sont sou­ 
mises aux formalités prescrites pour 
les émissions, les ventes par sous­ 
cription publique et les inscriptions 
à la cote officielle des titres de so­ 
ciétés belges. 

ART-. 13ibis. 

Seront punis de la même peine : 

1~ Ceux qui n'ont pas publié la 

2, De vermelding van de maat­ 
regelen, gei10me1i met het oog op 
het in bewaring geven van de gel­ 
den en waarden toekomende aan de 
schuldeischers of aan de vcnnooten 
en waarvan de afgifte hun niet kon 
gedaan worden. 

ART. i27bis. 

De zaakvoerders, de beheerders 
en de commissarissen, die hunne 
woonplaats in den vreemde hebben, 
worden geacht voor gansch den 
duur hunner betrekking woonplaats 
te kiezen ten zetel der vennoot­ 
schap, waar hun alle dagvaardingen 
en beteekeningcn mogen worden 
gedaan betreffende de zaken der 
~ennootschap en de 'aansprakelijk­ 
heid voor hun beheer en toezicht. 

AnT. -150bis. 

Aan elke openbare uitgifte, aan 
el ken verkoop, bij openbare inschrij­ 
ving, van titels van vreemde ven­ 
nootschappen, aan elke opneming 
van deze titels in de oflicieelc notée­ 
ring eeuer handelsbeurs, moet voor­ 
afgaan de bekendmaking, in de 
Bijlagen van het Staatsblad, van de 
akten dier vennootschappen; al die 
verrichtingen zijn onderworpen aan 
de formaliteiten vereischt voor de 
uitgifte, den verkoop, bij openbare 
inschrijving, en de opneming, in de 
officieele noteering, van titels van 
Belgische vennootschappen. 

AuT. i5i bis. 

Worden gestraft met dezelfde 
straf : 
Zij, die de nota, vereischt bij de 
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notice exigée par les articles 54bis, 
54\ 54\ 68, 68' et .f 50bis; 

2° Ceux qui n'ont pas fait les énon­ 
ciations requises par les articles 29, 
29bis:51 ,ä3,5-1bis,54\54\541,40bis, 
68~ 6Sbis, 68' et 150bis, dans les 
actes, projets d'actes de société ou 
notices publiés au JJloniteur ~ dans 
les procurations. souscriptions, pros­ 
pectus, circulaires, adressés au pu­ 
blic, dans Jes affiches et insertions 
publiées par les journaux; 

5° Les gérants on administrateurs 
qui n'ont pas fait publier ou qui 
n'ont pas déposé le bilan et le compte 
de profits et pertes, conformément 
aux articles 6t> et i04. 

AnT. 152. 

Seront considérés comme cou­ 
pables d'escroquerie· et punis des 
peines portées par le Code pénal, 
ceux qui ont provoc1 né soit des sou­ 
scriptions ou des versements, soit 
des achats d'actions, d'obligations ou 
d'autres titres de sociétés : 

Par simulation de souscription ou 
de versements à une société; 

Pour la pubJication de souscrip­ 
tions ou de versements qu'ils savent 
ne pas exister; 

Par la publication de noms de 
personnes désignées comme étant 
ou devant être attachées à la société 
à un titre quelconque, alors qu'ils 

artikelen 54bis, 546, 54\ 68, 684 en 
i 50bis, niet hebben bekendgemaakt; 

2° Zij, die de vermeldingen, voor­ 
geschrev_en bij de artikelen 29, 
29l. '"'J ,... •• ,..Ab. -13 51.s -,7 ns, .>-i, .>;'>, .>1 is,.,,.,,, <t-, o,.,, 
-iObis, 68, 68bis, 6S~ en J50bis, 
niet hebben gedaan in de akten, 
ontwerpen van akten van vennoot­ 
schap of notas: door het. Staatsblad 
bekendgemaakt, in de volmachten, 
inschrijvingen, prospectussen, om-. 
zendbrieven tot het publiek gericht, 
in de plakbrieven en aankondigin­ 
gen, door de dagbladen bekendge­ 
maakt; 

5° De zaakvoerders of beheerders 
die de balans en de winst- en ver­ 
liesrekening niet hebben doen be­ 
kendmaken of niet hebben neerze- .._, 

legd, overeenkomstig de artikelen 6N 
en 104-. 

ART. f52. 

,v orden geacht schuldig te zijn 
aan aftroggelarij en gestraft met de 
straffen voorzien bij het Strafwet­ 
boek, zij die hetzij inschrijvingen of 
stortingen, hetzij aankoopen van 
aandeelen, obligatiën ofandere titels 
van vennootschappen hebben uitge­ 
lokt: 

Door verdichting van inschrij­ 
vingen of' stortingen in cene ven­ 
nootschap; 

Door bekendmaking van inschrij­ 
vingen of stortingen, die zij weten 
niet le bestaan ; 

Door bekendmaking van namen 
van personen, aangewezen als zijnde 
of moetende worden verbonden aan 
de vennootschap, ten welken titel 
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savent ces désignations contraires à 
Ia vérité; 

Par la publication de tous autres 
faits qu'ils savent être faux. 

AnT. i52bis. 

Seront punis d'un emprisonne­ 
ment d'un mois à deux ans el d'une 
amende de500francsà iO,OOOfrancs 
ceux qui, par des moyens fraudu­ 
leux quelconques, ont opéré ou tenté 
d'opérer Ja hausse ou la baisse du 
prix des actions, des obligations ou 
des autres titres de sociétés. 

AnT {523• 

Seront punis d'un emprisonne­ 
ment d'un mois à un an et d'une 
amende de 50 francs à 10,000francs, 
ou d'une de ces peines seulement : 

1° Les gérants ou administrateurs 
qui ont frauduleusement donné des 
indications inexactes dans l'état des 
obligations en circulation visé à l'ar­ 
ticle 706

• ' 2° Les gérants ou administrateurs 
qui, dans un but frauduleux, n'ont 
pas fait publier ou n'ont pas déposé 
le bilan et le compte des profits et 
pertes.conformément aux articlesfif 
et t04; 

5° Ceux qui, dans un bul fraudu­ 
leux, n'ont pas publié Ja notice ou 
n'ont pas fait les énonciations visées 
à l'article f5f bis. 

ook, wanneer zij weten dat die aan­ 
wijzingen strijdig zijn met de waar­ 
heid; 

Door bekendmaking van alle an­ 
dere feiten die zij weten valseh te 
ZIJD, 

ART. f. 32bit. 

\Vorden gestraft met eene gevan­ 
gcnisstraf van éénc maand tot twee 
jaren en met eene boete van 500 tot 
10~000 frank, zij die, door welke 
bedrieglijke middelen ook, hebben 
teweeggebracht of gepoogd teweeg 
le brengen het rijzen of het dalen 
van den prijs der aaudeelen, der 
obligatiën of der andere titels van 
vennootschappen. 

Worden gestraft met eene ge,,an­ 
genisstraf van ééne maand tot één 
jaar en met eene boete van t>O lot 
l0,000 frank, of met slechts ééue 
dezer straffen : 

1° De zaakvoerders of beheerders 
die, in den bij artikel i05 bedoelden 
staat van de in omloop zijnde obli­ 
gatiën, bedrieglijk onnauwkeurige 
opgaven deden; 
2° De zaakvoerders of beheerders 

die, met bedrieglijk oogmerk, de 
balans en de winst- en verliesreke­ 
ning niet hebben doen bekeudma .. 
ken of niet hebben neergelegd> 
overeenkomstig de artikelen 6ö 
en 104; 

5° Zij die, met bedrieglijk oog­ 
merk, de nota niet hebben bekend­ 
gemaakt of de bij artikel 151bis 
bedoelde vermeldingen niet hebben 
gedaan. 



( XXXI ) [ N° 217. ] 

Texte proposé par la Commission. 

Anr. 1581 alinéa L 

Les articles 12, § 2, et 6'2 à 6ä 
sont applicables aux sociétés formées 
sous l'empire de Ia loi antérieure. 

Anr 158bis. 

Les dispositions de la présente loi 
sont applicables aux sociétés consti­ 
tuées sous l'empire de Ja loi du 
!8 mai -1875. 

Toutefois, les articles 70bis à 707 

inclusivement ne sont pas appli­ 
cables aux obligations émises anté­ 
rieurement à la mise en vigueur de 
la présente loi. 

Article, 2. 

Le Gouvernement fera publier au 
Moniteur les dispositions' des lois 
du 18 mai f 875, du 26 décembre 
1881, du 22 mai 1886 et du {6 mai 
1901, coordonnées avec celles de la 
présente Joi. 

Les dispositions de la loi du 26 dé­ 
cembre -J88J prendront place à la 
suite de l'article 154 de Ia .loi du 
18 mai 1875. 

L'article 4 de la loi du 26 décem­ 
bre 1881 sera modifié comme suit : 

(c Le livre Ier du Code pénal, sans 
exception du chapitre VII, des§§ 2 
et 5 de l'a rticle 72, du § 2 de l'ar­ 
ticle 76 et de l'article St>, sera 
appliqué aux infractions prévues 
par la présente section. n 

Les dispositions de la loi du 16 mai 
190J formeront une nouvelle sec­ 
tion qui prendra place après la sec­ 
tion VI et qui sera intitulée : Des 
Unions du Credit. 

Tekst voorgesteld door de Commissie. 

AnT. 1:58, istc lid. 

De artikelen -12, § 2, en 62 tot 65 
zijn van toepassing op de vennoot­ 
schappen die onder de vroeger van 
kracht zijnde wet werden opgericht. 

De bepalingen van deze wet zijn 
van toepassing op de vennootschap­ 
pen.opgericht onder het beheer der 
wet van 18 Mei 1873. 

De artikelen 70bis tol en met 
701 zijn echter niet van toepassing 
op de obligatiën.uitgegeven vóór het 
in werking treden van deze wet. 

ART. 2. 

De Regeering zal doen bekend­ 
maken in het Staatsblad de bepa­ 
lingen der wetten van {8 Mei 1873, 
van 26 December 1881, van 22 Mei 
1886 en van 16 Mei 190 f, samenge­ 
voegd met de bepalingen dezer wet. 

De bepalingen der wet van 26 De­ 
cember 188 l zullen hare plaats 
vinden na artikel i54 der wet van 
i8 Mei ¾873. 
Artikel 4 der wet van 2fi Decem­ 

ber 1881 wordt gewijzigd. als volgt: 
cc Het eerste boek van het Straf­ 

wetboek, - niet uitgezonderd hoofd, 
stuk VII, §§ 2 cn 5 van artikel 72, 
§ 2 van artikel 76 eu artikel 8ä 
- is van toepassing op de misdrij­ 
ven, hij deze afdceling voorzien. n 

De bepalingen der wet van 16 Mei 
1901 zullen cene nieuwe afcleeling 
uitmaken; deze zal hare plaats vin­ 
den na de afdceling VI en tot titel 
voeren : //an de Krediefvereenigin­ 
gen. 
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Chambre des Représentants. 

SÉANCE DU 2 MAI i 91 o. 

Projet de loi portant modification aux lois sur les sociétés commerciales ( 1). 

RAPPORT 
FAIT, AU NO!\I DE LA Co:.\11\HSSION (~), PAR !'tl. HARMIGNIE. 

Msssrsoss, 

Le projet présenté par le Gouvernement et adopté par le Sénat, qui n'y a 
pa~ apporté de changements importants, ne constitue pas un remaniement 
complet de la législation actuelle en matière de sociétés commerciales. 

A part les articles 9 et :IO, ses dispositions ne concernent que les sociétés 
anonymes et, par, contre-coup, les sociétés en commandite par actions, car 
l'article 76 de Ja loi du f8 mai 1875 leur applique en général les règles 
qui régissent les premières . 

Deux règles absolument nouvelles y sont consacrées : 
f O Les restrictions apportées à la négociation des titres de· sociétés 

anonymes el à leur inscription à la cote de la ·Bourse ; 
2° L'institution d'une assemblée des obligataires. 
Les autres modifications ne comportent que des améliorations et des 

compléments aux dispositions organiques des lois du i8 mai i873 et du 
22 mai i886. 

Ce projet réalise un grand progrès. Il aura pour effet : 
f O D'éclairer davantage le public sur la consistance des apports faits 

à la société el sur la situation de celle-ci au cours de leur existence; 
. 2° D'apporter certaines entraves à la circulation des titres de sociétés 
en vue d'empêcher l'agiotage sur des actions souvent dépourvues de valeur 
réelle; 

5° De rendre plus facile et plus efficace le recours des actionnaires contre 
l'administration de la société ; 

4• De mieux sauvegarde!' les intérêts des actionnaires dans les délibéra­ 
tions des assemblées générales ; 

!'.>0 D'organiser la représentation des porteurs d'obligations et de leur faci­ 
liter l'obtention de garanties hypothécaires , 

(:t) Projet de loi transmis par le Sénat! n° 2,15 (session de Hl04-190ö); 
Amendements, n°s 69 et J 22 (session de 1906-1907). 

(21 La Commission était composée de MM. Beernaert, président, Begerem, Bertrand, 
de Sadeleer, IJeslrée, Harmignie.Masson, Mechelyuck et Wauwenuans. 
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6° De renforcer les dispositions pénales réprimant les manœuvrcs des 
spéculateurs malhonnêtes .. 

Des dispositions transitoires rendent Ia foi nouvelle applicable aux 
sociétés constituées sons l'empire de Ia loi de 1873, sauf certaines disposi­ 
tions relatives aux droits des obligataires. (Art. 158his.) 

Enfi111 un article 2 ordonne la réimpression des lois des f 8 mai f 875 - 
26 décembre 1881 - 22 mai i886 et 16 mai i90t, coordonnées avec celles 
du projet. 
Il modifie l'article 4 de la loi du 26 décembre 188i sur les faux bilans, 

afin de l'adapter aux dispositions nouvelles et prescrit l'impression de cette 
loi, ainsi modifiée, à la suite de l'article i54 de celle du f 8 mai :1873. 

L 

:MESURES PHOPRES A FAIRE CONNAITRE LA VALEUR DES APPORTS 
ET LA SITUATION DE LA SOCIJ~TÊ. 

Dans le projet du Gonvernement, les prescriptions nouvelles dont nous 
allons parler n'étaient applicables qu'à la constitution des sociétés par 
souscription et à la vente des actions par le même mode. 

Le Sénat a estimé qu'il était nécessaire d'insérer dans tous les actes 
constitutifs des renseignements précis au sujet de l'origine et de la consis­ 
tance des apports. 

C'est pourquoi l'article 29his adopté par lui prescrit d'indiquer dans tout 
acte de société anonyme : 

Jo La consistance dt tout apport non effectué en numéraire, les conditions 
auxquelles il est fait et le nom de l'apporteur; 

2° Les mutations à titre onéreux dont les immeubles apportés à la société 
ont été l'objet pendant les cinq années précédentes, ainsi que les conditions 
auxquelles elles ont été fuites; 

5° Les charges hypothécaires grevant les biens apportés; 
4° Les conditions auxquelles est subordonnée la réalisation des droits 

apportés en option; 
ö0 La cause et la consistance des avantages particuliers attribués à chacun 

des fondateurs; 
6° Le montant, au moins approximatif, des frais, dépenses ou rémunéra­ 

tions sous quelque forme que ce soit, qui incombent à la société ou qui sont 
mis à sa charge à raison de sa constitution. 

Les procurations données par les fondateurs ou souscripteurs qui ne com­ 
paraissent pas personnellement à l'acte doivent mentionner les diverses 
énonciations qui précèdent. 

Mais c'est surtout lorsqu'il est fait appel au public pour la fondation d'une 
société on pour l'émission de ses titres qu'il importe de le mettre en garde 
contre les spéculateurs malhonnêtes. 

Actuellement les sociétés s011t rarement constituées pal' souscription, sui­ 
vant le mode prévu par l'article 51 de la loi du it3 mai !873. 

Le plus souvent, un groupe de financiers ou de spéculateurs fonde la 
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société, en souscrit toutes les actions, puis les met en vente par souscription 
publique. 

Le projet prévoit ces deux modes d'émission et applique à chacun des 
mesures de contrôle et <le publicité analogues (article 3{ à 545

). 

Dans le premier cas, aux conditions exigées par l'article ! 8 de la loi du 18 
mai 1875, il ajoute l'obligation d'indiquer dans les souscriptions les noms, 
prénoms, professions, domiciles des fondateurs et les énonciations exigées 
par l'article 29bi• dont nous venons de parler. 

Dans le second cas, il exige la publication préalable aux Annexes du /Jloni­ 
teur, dix jours au moins avant la vente, d'une notice datée et signée par les 
vendeurs et contenant, outre les énonciations de l'article 291

'
1
' : 

i O les dates de l'acte de société, des actes apportant modifications aux sta- 
tuts, de leur publication; 

2° l'objet de la société, le capital, le nombre d'actions; 
5° la composition du conseil d'administration et de surveillanee , 
4° la date de la publication du dernier bilan et du dernier compte des pro­ 

fits et perles ou la mention qu'il n'en a pas encore été publié. 
Toutefois, quand il s'agit de la vente d'actions d'une société existant depuis 

cinq ans au moins: la notice ne doit plus contenir les énonciations requises 
par l'article 29°1

•. 

Les souscriptions doivent être faites en double et reproduire les indications 
prescrites pour la notice, le dernier bilan et Je dernier compte des profits 
et pertes ou la mention qu'il n'en a pas encore été publié. 

Dans l'un comme dans l'autre cas, les prospectus et circulaires doivent 
contenir les mêmes indications que les souscriptions, mais les affiches et 
annouees dans les journaux peuvent ne mentionner qnc Ia date de la publi­ 
cation soit de l'acte de société, s'il s'agit d'une constitution de société par 
souscription; soit de la notice, s'il s'agit d'une vente. 

Ces règles de contrôle et de publicité sont applicables aux augmentations 
du capital social (art. 53). 

Elles le sont également aux émissions et ventes par souscription publique 
de titres de sociétés étrangères ( art. 15Qbis). 
Il est à noter toutefois que les dispositions relatives à la vente par souscrip­ 

tion ne visent pas les ventes publiques d'actions ordonnées par justice ou 
organisées périodiquement par les Commissions des Bourses de commerce 
(art. 546). 

La sanction de ces volontés du législateur est la responsabilité civile 
et pénale soit des fondateurs en cas d'augmentation du capital, soit des ven­ 
deurs en cas de vente par souscription publique. 

Ils sont responsables de la réparation du préjudice qui est une suite immé­ 
diate et directe de l'absence ou de la fausseté des énonciations prescrites 
(art. 54 cl 51-4). 

E11 outre, l'article 13(bie les punit d'une amende de öO à 10,000 francs. 
En cas d'intention frauduleuse, les peines sont là prison d'un mois il un 

nn et llllC amende de ~o à rn,ooo francs, soit séparément, soit cumulative­ 
ment (art. j52:1). 

* 
* * 



{ 4 ) 

L'obligation de publier le bilan des sociétés anonymes et le compte des 
profits et pertes est actuellement dépourvue de tonte sanction. 

Le projet comble cette lacune par la disposition de I'article UHb1s 5•,, com­ 
minant une amende de 50 à ·l0,000 francs contre les gérants ou administra­ 
teurs qui n'ont. pas fait publier ou qui n'ont pas déposé ces documents. 

Il. 

CONDITIONS IMPOSÉES A LA NÉGOCIATION DES TITRES. 

1 °) Toute vente d'actions par souscription publique, comme toute inscription 
de titres à la cote officielle d'une bourse de commerce, doit être précédée 
de la publication, aux annexes duiJloniteu1'~ d'une notice datée et signée par 
les vendeurs et indiquant, outre les noms, prénoms, professions et domiciles 
des signataires, les mentions prescrites en matière de vente d'actions par 
souscri plions (art. 547

). 

'i0) Les actions représentatives d'apports autres qu'en numéraire, les titres 
ou parts bénéficiaires ne sont négociables que dix jours après la publication 
du 28 bilan annuel qui suit leur création. 
Jusque là elles ne peuvent être cédées, à peine de nullité, que suivant les 

règles de l'article !690 du Code civil. 
Il est fait exception pour les actions de sociétés ayant. plus de cinq ans 

d'existence et pour celles qui, en vertu d'un concordat ou d'un arrangement 
pris avec les obligataires, sont substituées à des obligations émises depuis 
deux ans au moins (art. 403

.) 

5°) Les émissions publiques, les ventes par souscription publique, l'ins­ 
cription à la cote de la Bourse de valeurs étrangères doivent être précédées 
de la publication aux annexes du iUonitem· des actes de ces sociétés et sont 
soumises aux règles qui régissent les litres de sociétés belges (art. !3Qhis). 

Enfin, l'article 151 hïs punit d'une amende de ~O à 10,000 francs ceux qui 
contreviennent à ces dispositions. 

III. 

MESURES PROPRES A RENDRE PLUS I<'ACILE ET PLUS EFFICACE 
LE RECOURS DES ACTIONNAIRES CONTRE LES AD.UINISTllATEURS 
ET LES COllMISSAIRES. 

! . Faculté est donnée à l'assemblée générale d'imposer aux administra­ 
teurs un supplément de cautionnement. (Art. 48,) 
2. Elle peut aussi charger un ou plusieurs mandataires de la représenter 

pour l'exécution de la décision d'exercer contre les administrateurs ou les 
commissaires en fonctions l'action sociale des articles !>2 et ;fä dernier 
alinéa. ( Art. fföbis.) 

5. L'assemblée devra statuer par un vote spécial sur la décharge des 
administrateurs et des commissaires, après adopticu du bilan. (Art. 64, 
alinéa 1.) 

Sous le régime actuel Je vole du bilan emporte par lui-même cette 
décharge. 
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4,. A la suite des bilans, devront être publiés les noms, prénoms, profes­ 
sions et domiciles des administrateurs cl commissaires en fonctions. 
(t\.rt. 6t>, alinéa 2.) 

5. Les gérants: adrninistrateûrs et commissaires domiciliés à l'étranger 
sont censés élire domicile au siège social. (Art. i 27hie .) 

IV. 

DISPOSITIONS DESTINÉES A SAUVEGARDER LES INTÉRÊTS DES 
ACTIONNAillES DANS LES ASSEMBLÉES GÉNÉHALl~S. 

i. Les convocations aux assemblées ayant à délibérer sur des modifications 
aux statuts devront indiquer les articles à supprimer ou à modifier, ainsi que 
Je texte des dispositions nouvelles proposées. 
2. Quand il existe plusieurs catégories d'actions et qu'une délibération de 

l'assemblée générale est de nature à modifier leurs droits respectifs, la déci­ 
sion ne pourra valablement être prise qu'à la condition de réunir dans chaque 
catégorie d'actions les conditions de présence et de majorité requises par les 
trois derniers alinéas de l'article ~9 : présence d'actionnaires représentant la 
moitié du capital, majorité des trois quarts des voix. 

5. LC's augmentations et les réductions du capital social ne peuvent être 
décidées que suivant les règles prescrites en matière de modifications aux 
statuts. 

En cas de réduction, la con vocal ion des actionnaires à l'assemblée indique 
si cette réduction doit se l'aire au moyen d'un remboursement aux action­ 
naires. 
4. Le remboursement ne peut être effectué que six mois après la publica­ 

tion de la décision; celle-ci ne peut préjudicier aux I iers. 
~- Une modification est apportée au texte de l'article 61, alinéa 2, in fi11e. 

Celui-ci porte : <t Nul ne peut prendre part au vole pour un nombre d'actions 
)) dépassant la cinquième partie du nombre des actions émises on les deux 
:» cinquièmes des actions pour lesquelles il est pris part au vote. ,, 

L'application de celte dernière disposition donnait lieu à de très grandes 
d.ifficultés. 

La nouvelle rédaction y porte remède en remplaçant ces derniers mots 
par ceux-ci : cc les deux cinquièmes des actions représentées. ,, 
6. L'article 61, alinéa 5, permet d'insérer dans les statuts que l'exercice 

du droit de vote afférent aux actions sur lesquelles les versements n'ont pas 
été opérés sera suspendu aussi longtemps que ces versements, régulière­ 
ment appelés et exigibles, n'auront pas été effectués. 

7. L'article 62 de la loi en vigueur exige que l'inventaire annuel contienne 
l'indication des valeurs mobilières et immobilières et de toutes les dettes 
actives et passives de la société avec une annexe contenant, en résumé, tous 
ses engagements. 

Le projet ajoute: « ainsi que les dettes des directeurs, administrateurs et 
n commissaires envers la Société. ,, 

Il prescrit que le bilan mentionne séparément : l'actif immobilisé, l'actif 
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réalisable et, au passif, les dettes de la société envers· elle-même, les obliga­ 
tions, les dettes avec hypothèques ou gages et les dettes sans garanties 
réelles. 

8. Aux pièces que l'article 63 de la loi du .f8 mai 1875 enjoint d~ 
mettre à la disposition des actionnaires quinze jours avant l'assemblée 
générale annuelle, Ic projet ajoute : c< la liste des fonds publics, des actions, 
obligations et autres titres de société qui composent le portefeuille )> 

(art. 65: 2°). 
9. En outre, il donne à chaque actionnaire le droit d'obtenir gratuitement, 

sur la production de son titre, rn jours avant l'assemblée, un exemplaire 
des pièces mentionnées audit article (art. 65, al. 5). 

10. Enfin Ic tex te de l'article 72 de la loi est modifié en vue de trancher 
une controverse qui avait surgi sur le point de savoir si, en cas de perte de 
la moitié du capital, il fallait, pour prononcer la dissolution, une assemblée 
extraordinaire délibérant dans les conditions prescrites pour les modifica­ 
tions aux statuts. 

Le projet adopte l'aflirmativc. 

v. 
DISPOSITIONS RELATIVES AUX OBLIGATIONS. 

Le projet institue une législatiou toute nouvelle en cette matière sur 
laquelle la loi du 18 mai 1875 ne contenait que 5 articles (68, 69, 70). 

1. Tout d'abord il entoure l'émission publique, la vente d'obligations par 
souscription publique et leur inscription à Ja cote officielle de la Bourse;. 
de formalités protectrices analogues à celles prévues en matière d'actions 
(art. 68 à 685). · 

Dix jours auparavant doit être publiée, aux annexes du Mon-item·, une 
notice datée et signée par les administrateurs de la société ou par les ven­ 
deurs et indiquant, outre les noms, prénoms, professions et domiciles des 
signataires : 

1 ° L'objet de la société ; 
2° Sa durée ; 
5° La date de l'acte de société, celle de tous actes apportant des modifica- 

tions aux statuts et les dates de leur publication ; 
4° Le capital social et la partie de ce capital non libérée ; 
D0 La composition des conseils d'administration et de surveillance; 
6° Les charges hypothécaires grevant les biens ou les droits immobiliers 

qui appartiennent à la société, ainsi que le montant des obligations déjà 
émises par la société avec l'énumération des garanties attachées à ces obli­ 
gations ; 

7° Le nombre et la valeur nominale des obligations â émettre ou à vendre, 
l'intérêt à payer pour chacune d'elles, l'époque et les conditions du rem­ 
boursement; 

8° La date de la publication du dernier bilan el du dernier compte des 
profits et pertes ou la mention qu'il n'en a pas encore été publié. 
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Les souserlptions, prospect us, circulaires doivent contenir la plupart des 
mêmes indications (art. 6Sbis). 
2. Tous ceux qui contreviennent à ces articles sont solidairement respon­ 

saules du préjudice résultant de leur faute (art. 683). 

Ils encourent les mêmes peines qu'en matière d'actions (art. i5Qbii, f5J.bis, 
152, ,l52\ 5°). 
5. Les dispositions des articles 57 et 59 de la loi du 18 mai 1-875 sur la 

propriété et la cession des actions, soit nominatives, soit au porteur, sont 
applicables aux obligations (art. 69). 

L'article 7012 reproduit les dispositions de l'article 68 de la loi du 
18 mai 1875 défendant aux sociétés anonymes d'émettre des obligations 
par voie de tirage au sort à un taux supérieur au prix d'émission, si ce n'est 
à certaines conditions; mais il réduit à 2 t/2 p. c. le taux minimum de 
l'intérêt qu'elles doivent rapporter. 

En outre, il omet l'alinéa 2 de cette loi, ainsi conçu : << il ne peut être 
émis d'obligations de celte nature qu'après la constitution de la société », 
et l'article 69, réglant, en cas <le liquidation, l'admission au passif .de ces 
obligations remboursables par voie de tirage au sort. 

Ces deux dispositions disparaissent donc. La première était inutile; 
la seconde, préjudiciable aux intérêts des obligataires. 
4. li est organisé une assemblée générale des porteurs d'obligations, que 

les administrateurs peuvent convoquer en tout temps dans les formes pres­ 
crites pour les convocations aux assemblées d'actionnaires (art. 70M• à 707). 

Cette assemblée peut : 
a) Accepter des dispositions accordant des sûretés particulières au profit 

des porteurs d'obligations ou modifiant et même supprimant les garanties 
déjà attribuées; 

b) Proroger une ou plusieurs échéances d'intérêts, consentir à la réduction 
du taux de l'intérêt ou en modifier les conditions de paiement; · 

c) Prolonger la durée de l'amortissement, le suspendre, modi lier ses condi­ 
tions; toutefois, dans ces trois cas, les décisions ne sont valables que si Ie 
capital social est entièrement appelé; 

d) Accepter la substitution d'actions de la société aux créances des 
obligataires (art. 701 et 5). 

l\lais pour que pareille mesure produise ses effets, il" faut que, dans les 
trois mois, elle soit acceptée par les actionnaires délibérant dans les formes 
prescrites pour les modifications aux statuts (art. 705). 

Les décisions de cette assemblée ne sont obligatoires que si elles sont 
votées par des porteurs représentant soit leg 2/5 des titres en circulation 
(dans les cas prévus sub littreis a, b, c), soit les 5/4 (dans le cas prévu sub 
litlera d). 

Un état des obligations en circulation doit être mis, au début de la séance, 
à la disposition des obligataires (art. 705). 

Les Hérants ou administrateurs qui, frauduleusement, donnent <lans cet 
état des indications inexactes sont punissables d'un emprisonnement d'un 
mois à un an et d'une amende de öO francs à f0,000 francs, ou d'une de ces 
peines seulement (art. f3:23, 1°). 
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Les délibérations, votes, procès-verbaux sont régis par les mêmes règles 
que ceux des assemblées d'actionnaires. (Art. 703, 706.) 

Les administrateurs et les commissaires peuvent assister à l'assemblée avec 
voix consultative seulement. (Art. 706.) · 

Les décisions sont publiées aux annexes du b/oniteur dans la quinzaine. 
(Art. 705

.) 

Les frais de ces assemblées sont à charge de la société. (Art. 706.) 

Toutefois, en cas de concordat préventif ou de faillite, les dispositions 
relatives à cette assemblée cessent d'être applicables. (Art. 707.) 
5. Dans ses articles 708 à 7011 le projet organise l'hypothèque pour sûreté 

d'un emprunt réalisé ou à réaliser sous forme d'obligations. 
L'inscription en est faite dans la forme ordinaire au profit de la masse des 

obligataires actuels ou futurs, mais les créanciers ne sont pas désignés et ne 
doivent pas foire élection de domicile; on se borne à indiquer les titres 
représentatifs de la créance garantie. 

Les administrateurs doivent renouveler l'inscription avant la fin de la 
!4e année. A défaut de quoi, chaque obligataire a le droit de faire cc renou­ 
vellement. 

La radiation ou la réduction ne peut en être opérée que du consentement 
des obligataires réunis en assemblée générale, conformément à l'article 701, 
c'est-à-dire représentant les deux tiers des obligations en circulation. 
Toutefois, Ie conservateur doit opérer cette radiation sui· réquisition écrite 

de la société, quand l'inscription a été faite sans titre ou en vertu d'un titre 
irrégulier, éteint ou soldé, ou encore lorsque le droit d'hypothèque est effacé 
par les voies légales. 

La réduction doit être également effectuée sur la. même réquisition, en 
cas de remboursement partiel dûment justifié. 

Dans le cas où des porteurs d'obligations ne se présenteraient pas dans 
l'année qui suivra la date fixée pour le remboursement total ou partiel des 
obligations, la société est autorisée à consigner les sommes dues. 

Pour représenter la masse des obligataires dans les poursuites relatives 
à Ia purge ou à l'expropriation des immeubles grevés, le président du trj­ 
bunal civil de l'arrondissement des biens grevés nommera un curateur, 
à la requête du plus diligent des intéressés (art. 7011). 

Cc curateur est tenu de consigner dans les huit jours de leur encaissement 
les sommes reçues par lui. 

VI. 

DISPOSITIONS PÉNALES. 

Des peines sévères sont édictées contre ceux qui ont, pat· des moyens 
frauduleux quelconques, opéré ou tenté d'opérer la hausse ou la baisse 
du prix des actions, obligations ou autre titres de sociétés. 
Ils peuvent être condamnés à un emprisonnement d'un mois à deux ans 

et à une amende de 500 à i0,000 francs (art, 152bis). 
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L'article j52 de la loi du l8 mai 1875 assimile aux escrocs et punit en 
conséquence (art. 496 et suivants du Code pénal) : 

1° Ceux qui ont obtenu ou tenté d'obtenil· des souscriptions ou des verse­ 
ments par simulation de souscriptions ou de versements à une société, 
par la publication faite de mauvaise foi de souscriptions ou de versements 
qui n'existent pas ou de tous autres faits faux; 

2° ceux qui pour provoquer des souscriptions ou des versements ont, de 
mauvaise foi, publié les noms de personnes désignées, contrairement à la 
vérité, comme étant on devant être attachées à la société. 

Le projet refond ces textes en les modifiant. Il porte (art. 152) : 
Seront considérés comme coupables d'escroqueries .. , ceux qui ont p1'o­ 

roqité ( 1) soit des souscriptions ou des versements, soit des achats d'actions, 
d'obligations ou d'autres titres de sociétés: 
Par simulation de souscriptions ou de versements à une société; 
Par la publication de souscriptions ou de versements qu'ils savent (2) ne 

pas exister; 
Par la publication de noms de personnes désignées comme étant ou de­ 

vant être attachées à la société à un titre quelconque, alors qu'ils sucent ces 
désignations contraires à la vérité; 
Par la publication de tous autres faits qu'ils savent être faux. 

* ., .,,. 

Telles sont, analysées succinctement, les dispositions nouvelles adoptées 
par Ic Sénat. 
Votre Commission n'y a pas apporté de modifications profondes. 
Certes, elles ne parviendront pas à empêcher toutes les fraudes el tous 

les abus en matière financière - ce hut, malheureusement, ne sera jamais 
atteint - mais elles en supprimeront un grand nombre. 
li ne faut pas perdre de vue qu'une réglementation outrée, en pareille 

matière, engendrerait un autre mal non moins grave. Elle entraverait l'essor 
de notre commerce, de notre industrie et amènerait l'exode de nos capitaux 
à l'étranger. 

Comme le déclarait au Sénat M. Vanden Heuvel, Ministre de la Justice, le 
législateur ne duit apporter d'entrave à la liberté des transaetions que dans 
Ia mesure où l'intérêt public l'exige. 

Ce n'est pas, d'ailleurs, à la loi sur les sociétés qu'il appartient de réfréner 
toutes les manœuvrcs de la spéculation malhonnête. 

Si parfaite que soit une telle loi, elle doit être complétée par des disposi­ 
tions relatives aux opérations de bourse et à la profession d'agent de change. 

La Commission appelle de tous ses vœux une législation nou veile sur ce 
double objet. 

( 1) Les mols : obtenu ou toué tl'ubte11ir disparaissent, 
{2) Le mot : savent. remplace : les mols : mauvC1ise foi, 
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DISCUSSION DES ARTICLES. 

Votre Commission a pris, au déhut de ses travaux, une résolution d'ordre 
général : celle de ne pas sortir du cadre du projet du Gouvernement et de 
ne pa~ entreprendre par voie d'amendements une réforme de toute la loi sur 
les sociétés commerciales. 

C'est pourquoi elle n'a pas abordé l'examen de la question, soulevée 
par certains membres, de la création d'un nouveau type de société dite à 
responsabilité limitée, adopté par la législation allemande. 
Toutefois, comme l'intitulé du projet est général et permet de modifier 

d'autres articles que ceux visés par lui, elle a estimé qu'il y avait lieu de 
revoir chacun des textes de la loi en vigueur afin d'y apporter, le cas échéant, 
des changements, soit pour les mettre en concordance avec les dispositions 
nouvelles, soit pour en améliorer la rédaction. 

Par dérogation au règlement, la Chambre a décidé, le 12 février 1907, 
d'autoriser le dépôt d'amendements au présent projet de loi pendant la 
durée des travaux de la Commission. 

.MM. De Ponthière et Wauwermans, usant de ce droit, ont adressé, en 
1907, à la Commission divers amendements dont il sera parlé au cours de 
l'examen des articles. 

Dans le corps de ce rapport se trouvent mis en regard les textes de la 
législation actuelle, les modifications adoptées par le Sénat et celles proposées 
par votre Commission. 

Au-dessous de chacun de ces textes, nous ferons connaître les· observa­ 
tions auxquelles a donné lieu leur examen, les amendements qui y ont été 
présentés, les motifs de leur rejet ou de leur adoption. 

lfäxle de la loi actuelle. 1 rl'c.xle hït11sm!s pnr Ic Sénat. 1 'folc proposé par la Conuninion. 
A1rr. 2. 

La loi reconnaît cinq espèces 
de sociétés commerciales : 

La société en nom collectif; 
La société en commandite 

simple; 
La société anonyme ; 
La société eu commandite par 

actions; 
La société coopérative. 

Chacune d'elles constitue une 
Individualité. 

AnT. 2. 
La loi reconnait cinq espèces 

de sociétés commerciales : 
La société en nom collectif; 
La société en commandite 

simple; 
La société anonyme; 
La société en commandite par 

actions; 
La société coopèrative, y com­ 

pris l'trnion- du crédit. 
Chacune d'elles eonstitue une 

individualité. 

La loi du ·16 mai 1901 a introduit des dispositions particulières concernant 
les « Unions du Crédit». 

Mais celles-ci ne constituent pas une sixième espèce de société commer­ 
ciale. Elles forment une classe spéciale de sociétés coopératives. L'article ~ 
de la loi du 16 mai 1901 porte qu'elles sont soumises aux dispositions qui 
régissent les sociétés commerciales prévues par la section VI du titre IX 
livre I <lu Code de commerce. 

C'est pourquoi votre Commission se borne à modifier le texte en ajoutant 
à lu suite des mols : société coopérative1 ceux-ci : y compris tsmio» du crédü. 



( H ) [ N° 217. ] 

Texte ile la loi actuelle. 

An-r. 7. 

L'extrait contient: 
La désignation précise des 

assoelès solidaires; 
La raison de commerce de la 

société; 
La désignatiou des associés 

ayant la gestion sociale; 
L'Indicarion des valeurs four­ 

nies ou à fournir en comman­ 
ditc; 

La désignation précise des 
couuuanditaires qui doivent four­ 
nir des valeurs avec l'indication 
des obligations de chacun ; 

L'épo1111e où la société doit 
commencer et celle 0(1 elle doit 
fini!'. 

'rcxlc transmis par Ic Sénat. 'foxtc pro11osé par la Commission. 

Ain. 7. 

(Comme :'l la loi.) 

La désigùauon précise des 
cornmanditaires qui doivent 
encore fournir des valeurs avec 
l'indication des obligations de 
chacun. 
L'époque ... (comme à la loi). 

L'adjonction du mot cc encore» ne fait que rendre plus claire la pensée du 
législateur de 1875. 
Tous les commanditaires fournissent des valeurs; mais l'alinéa 6 de la loi 

désigne ceux qui ont pris des engagements non encore exécutés .. 

Te,le de la loi actuelle. 

AnT. 9. 

Les actes de société anonyme, 
de société en commandite par· 
actions et de société coopèrative 
sont publiés en entier aux frais 
des intéressés. 

Texto hans111h par Ic Sénat. 

A1rr. 9. 

Les actes de société anonyme, 
de société en commandite par ac­ 
tions 'et de société coopérative 
sont publiés en enlier. Toutefois, 
celle obligation' ne s'étend pas 
aux procurations annexées à ces 
actes. 

Texte prJpos(j par la Co111111ission. 

All'r, 9. 

Les actes de socièté ano­ 
nyme, de société en commandite 
par actions, de société coopéra­ 
tive sont publiés en enlier. Les 
mandats authentiques ou privés 
annexés <i. ces actes ne sont pas 
soumis à publication. 

Le Sénat a apporté à l'article 9 de la loi deux amendements. Par le premier 
il dispense de publier en enlier les procurations annexées aux actes de 
société. 

Cette publication, dépourvue d'intérêt, encombre les annexes du Moniteur 
et occasionne de grands frais. 

Par le second, il supprime les mots : aux frais des intéressés, Il ne faut 
pas en conclure que dorénavant toutes les publications se feront gratuite­ 
ment. 

Cette suppression a été motivée uniquement par la nécessité de mettre ce 
texte e11 concordance avec Ja loi du 2 juillet f 8H, qui accorde la gratuité 
aux sociétés coopératives pour la publication de leurs actes. 

Si ces mols avaient été maintenus dans la loi nouvelle, on aurait pu en 
inférer que cc privilège était aboli. Or, le Sénat entend le maintenir, mais 
non l'étendre aux autres sociétés: 
Tel esl également le sentiment de la Commission. 
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Texte de la loi actuelle. 

ART. re, 
Les actes Oil extraus d'actes 

dont les articles prêcèdents pres­ 
crivent la publication seront, 
dans la quinzalne de la date des 
actes définitifs, déposés en mains 
des fonctionnaires préposés à cel 
eïïer: ils en donneront récépissé. 
La publication devra être faite 
dans les dix jours du déµùt, il 
peine de do111111ages-intércls con­ 
tre les fonctionnaires auxquels 
l'omission ou Ic retard serail 
imputable. 

La publication sera faite par Ja 
voie du Jlo11itmr, sous forme 
d'annexes, ,111i seront adressées 
aux greffes des cours et tribu­ 
naux, où chacun pourra en 
prendre connaissance gl'atuite­ 
ment et <111i seront réunies dans 
un recueil spécial. 

( i2 ) 

Texte transmis par le S(,nat. 

i\tlT. ro. 

Les actes ou extraits d'actes 
dom les articles précédents pres­ 
crivent la publication, ainsi que 
les procurations, seront, dans la 
qnalnzalne de la date des actes 
définitifs, déposés en mains des 
fonctionnaires préposés à cet 
efler; ils en donneront récépissé. 
La publication devra être faite 
dans les dix jours du dépôt, à 
peine de dommages-intérêts con­ 
tre Jes fonctionnaires auxquels 
l'omission ou le retard serait 
imputable. 

!Comme_au texte de la loi.) 

Texio p:·oposé par la Commission. 

An-r. 10. 

Les actes on extraits d'actes 
dont les articles précédents pres­ 
crivent la publtcatlon , ainsi 
que les procurations , seront, 
dans la quinzaine de la date des 
actes définitifs, déposés en mains 
des fonctionnaires préposés à cet 
effet, ils en donneront récépissé. 
Si les actes ont été reçus dans 

la [orme a11lhentique L'expé1tition 
ou L'extrait dèpos» au greffe com­ 
prendra la copie entière des pro­ 
curations annexées à la minute. 

(Le reste comme cl-contre.] 
La publication devra être 

faite ... 
( Le reste comme ci-contre.) 

La modification apportée à l'article iO du projet a pour but de· mettre ce 
texte en harmonie avec la loi <ln 2f> Ventôse, An XI. 
Il n'est pas possible de déposer au greffe les actes authentiques et les prov 

curations qui y sont visées, car le notaire doit Jes conserver au rang de ses 
minutes. 

C'est pourquoi il importe d'introduire une disposition spéciale relative à 
ces actes. 

C'est l'expédition ou l'extrait délivré par le notaire qui doit être déposé 
au greffe et cc document devra comprendre la copie entière des procurations 
annexées. 

Texte de la loi attuclle. 
An-r. 12, nlinéa 2. 

Les actes apportant change­ 
ment aux dispositions dont la 
loi prescrit la pu IJl ici té, les 
nominations d'administrateurs 
dans les sociétés anonymes ainsi 
que les actes dètcrminaut Ic 
mode de llquidation , seront pu­ 
bliès conformérucnt aux articles 
précédents, à peine de ne pon­ 
voir être opposés aux tiers, r111i 
néanmoins pourront s'en prèva­ 
loir. 

Texte transmis par le Sén~t. Texto proposé par la Commission. 
,\!IT. 12, alinéa 2. 

Les actes apportant change­ 
ment aux dispositions dont la loi 
prescrit la publicité, les nomina­ 
tions, démissions et révocations 
des adminlstratcurs, commis­ 
saires ei liqtticlateurs dans les 
sociétés anonymes ainsi ()lie .•••. 

(Le reste comme à la loi.) 

L'amendement adopté pu la Commission prescrit la publication : 
a) de la nomination des commissaires et liquidateurs à l'égal de celle des 

administrateurs; 
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b) de la révocation de ces personnes. 
Le public est intéressé à connaitre ces faits. La disposition se justifie 

d'elle-même. 

Texte de la loi ad11~1Ie. 

ART. -13. 

Les soelèrès :agissent par leurs 
gérants 0t1 administrateurs dont 
Jes pouvoirs s'èrablissent par 
J'acte conslitulif ou par les acres 
postérieurs fai1s en exêcuuon de 
l'acte conslitutif. 

Texte transmis par le Sénat 

La nouvelle rédaction traduit plus correctement la pensée du législateur. 

%:de tic la loi actuelle. 

An-r. 25. 

Dans le cas du décès du gé­ 
rant, ainsi que dans le cas d'in­ 
capacité lé;:ale ou d'empêche­ 
ment, s'il a été stipulé ,111e la 
société eonunueratt, le président 
du tribunal ch•il peut, si les sta­ 
tuts n'y ont autrement pourvu, 
désigner, à la requête de tout 
intéressé, un administrateur 
commanditaire ou autre, qui fera 
les actes urgents et de simple 
admtnisu'ation durant Ic délai 
qui sera ûxé par l'ordonnance, 
sans que ce délai puisse excéder 
un mois. 

L'administrateur provrsoire 
n'est responsable que de l'exé­ 
cution de son mandat. 

%1le transmis par le Sé11al. 

Texte proposé par fa Commfäsion. 

A,rr. -13. 

Les sociètês agissent par leurs 
gérants 011 administrateurs dont 
les pouvoirs sont déterminés 
par l'acre consurutlf et par les 
acces postèrieurs faits en exé­ 
cution de l'acte constitutif. 

1'e.de proposé par fa Commission. 

ART. 25. 

Dans le cas du décès du gê­ 
rent, ainsi que dans le cas d'in­ 
capacité légale ou d'empêche­ 
ment, s'il a été stipulé que la 
société conünueraü.le président 
du tribunal de commerce peut 
(Ic reste comme à la loi). 

(Comme à la loi). 

(Ajouter l'alinéa suivant) : 
Toul intéressé 71wt {aire oppo­ 

sition á l'ordonnance; l'opposi­ 
rion esr signifiée ta11t à la per­ 
sonne désig11é11 qu'ti celle qui a 
requis la désig11ation. Elle est 
jugée c11 référé, 

Votre Commission estime que le Président du Tribunal de commerce doit 
avoir compétence en cette matière, plutôt que celui du Tribunal civil: car il 
s'ogit de sociétés commerciales. 
Il importe, en outre, de permettre un recours, par la voie de l'opposition, 

contre cette ordonnance qui n'est pas rendue contradictoirement. 
En vertu des principes généraux, l'ordonnance est exécutoire par provi­ 

sion, car elle est un acte de juridiction gracieuse. 
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Texte de la loi actuelle. 

( {4, ) 

AnT. 29. 

La constitution d'une société 
anonyme requiert : 

1 ° Qu'il y ait sept associés an 
moins; 
2° Que le capital soit intégra­ 

lement souscrit; 
3° Que chaq ne ac lion soit li bé­ 

rée d'un dixième au moins par 
un versement en numéraire ou 
un apport eflectif. 

'l'txte transmis par le Sénat. 

L'accomplissement de ces con­ 
ditions doit être constaté dans 
un acte authentique. 

'l'exle proposé par la Co111111i:1sion. 

ART. 29. 

(Comme à la loi.) 

(Comme à la loi.) 

Cette disposition détermine les conditions essentielles de la constitution de 
la société anonyme. . 

Une discussion très vive s'est engagée au Sénat sur la question du verse­ 
ment minimum à opérer en numéraire sur les actions. 
Faut-il élever au cinquième celle quotité que la loi acluellc fixe au 

dixième? 
Le Sénat, par 3f voix contre 29, a maintenu le texte de la loi de 1875. 

A l'appui de cette résolution on a invoqué la nécessité de ne pas entraver 
outre mesure la formation des sociétés anonymes qui ont contribué si puis­ 
samment au développement économique du pays; le danger de mettre aux 
mains des administrateurs, au début des opérations sociales, des fonds qui 
ne trouvent pas leur emploi immédiat; l'absence d'abus imputables à cette 
disposition. 

Les partisans de la thèse de l'augmentation de ce minimum ont fait valoir 
la nécessité d'apporter une entrave à la formation de sociétés véreuses, 
ainsi que l'ont fait divers pays, notamment l'Allemagne, la France, l'Italie, 
la Suisse. 

En Allemagne, le versement est de 2!> p. c. ~t les actions doivent avoir 
une valeur normale de f 000 marks au moins, sauf pour certaines sociétés 
dont l'objet est une entreprise d'utilité publique. En ce cas, les actions 
peuvent n'être que de 200 marks, mais elles sont nominatives. 

Les autres sociétés peuvent également créer des actions de moins de 
:fOOO marks sans pouvoir descendre au-dessous de 200 marks, mais à la 
double condition qu'elles soient nominatives et ne puissent être transférées 
sans l'assentiment de ia société. 
Aussi longtemps qu'elles ne sont pas entièrement libérées, les actions de 

toute nature doivent rester nominatives. 
En France, la loi exige le versement de 2i:> francs sur les actions clont le 

taux ne dépasse pas ~ 00 francs, et <le 2~ p. c. sur les autres. 
En Italie, le versement minimum est de trois dixièmes, sauf pour les 
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sociétés d'assurances; celles-ci peuvent se constituer moyennant paiement 
du dixième seulement. 

La législation suisse prescrit le versement de 20 p. c. 
Par contre, l'Angleterre se contente den p. c. 
Tel était le chiffre exigé par Ja loi belge du '.18 mai f 873. Il a été élevé à 

10 p.c. par celle du 22 mai 1886. 
Votre Commission a estimé qu'il y avait lieu de suivre l'avis du Sénat. 
Elle a repoussé un amendement tendant à exiger la libération complète 

des actions d'une valeur nominale de !00 francs et au-dessous. 
Cette proposition était inspirée par la pensée de protéger la petite épargne. 

Un premier versement de ö ou de f O francs s'obtient facilement des bourses 
modestes. Le souscripteur se laisse tenter par la modicité du versemeut , il 
ne réfléchit pas à Ja difficulté de le compléter et se trouve fort embarrassé 
quand surviennent les appels de fonds. Le recouvrement de ceux-ci est 
incertain, Ic crédit de la société en souffre. 

Mais à ces considérations 011 objetc avec raison que la plupart des sociétés 
anonymes ne font pas appel à la petite épargne au moment de leur constitu­ 
tion. C'est après leur fondation que les financiers, qui ont souscrit Ic capital, 
s'adressent au public pour vendre leurs actions soit au moyen d'une souscrip­ 
tion, soit par l'entremise de cc démarcheurs ", soit par l'inscription à Ja cote. 
de la Bourse. Or1 celte vente ne peut avoir lieu qu'après libération des 
actions. 

Il serait, d'ailleurs, très aisé d'éluder pareille disposition, par la création 
<l'actions d'une valeur nominale légèrement supérieure à ·100 francs. 

En outre, cette obligation nuirait à la création des sociétés d'assurances et 
de crédit foncier, notamment de celles dont le but est de favoriser la con­ 
struction des habitations ouvrières qui ont rendu tant de services à la classe 
<les travailleurs. 

'l'cxle de la loi aclncllc. 'l'e:dc transmis par Ic Sénat. 

ART, 29bis. 

L'acte <le sociètê indique : 
1° La consistance de tont ap­ 

port qui n'est pas effectué en 
numéraire, les condiuons aux­ 
quelles il est Iait et _le_ nom de 
l'apporreur; 

2 · Les mutations à titre oné­ 
rem: dont les immeubles appor­ 
tés à la société out été l'objet 
pendant les cinquantcs prècê­ 
doutes, ainsi que les conditions 
auxquelles elles ont été faites; 

3° Les charges hypothécaires 
g1·évant les biens apportées; 

4° Les conditions auxquelles 
est subordonnées la réalisation 
des droits apportés en option; 

'l'ex to proposé par la Commission. 

ART. 29bil. 

L'acte de société Indique : 
·1 ° La spécification de ckaqu« 

apport (le reste comme ci-eon­ 
tre.] 



[ N° 217. ] 

Texte de la loi actuelle. 

( j 6 ) 

Texte tr;insu;is par le S(nïif .. 

5• La cause et Ia consistances 
des avantages particuliers attri­ 
bués à chacun des fondations; 

6 · Le montant, au moins ap­ 
proximatif des frais, dépenses 
ou rémunérations, sous quelque 
forme que ce soit, qui incombent 
à 1:1 société 011 rJ11i sont mis il 
sa charge à raison de sa constitu­ 
tion. 

Les procurations données par 
les fondateurs ou souscripteurs 
qui ne comparaissent pas per­ 
sonnellement à l'acte, doivent 
mentlonner les diverses énon­ 
ciations qui précèdent. 

Texte propos~ par la Commission. 

6° Le montant, au moins ap­ 
proxlmaüf, des frais, dépenses, 
rémunératlons ou charges sous 
quelque forme que ce soir (le 
reste comme ci-contre). 

Les procuralions cloi vent men­ 
tionner les diverses énonciations 
qui précèdent. 

Cet article est l'un des plus importants du projet. 
li prescrit les énonciations nouvelles que doit contenir tout acte de société, 

en vue d'instruire les associés et les tiers au sujet de la valeur des apports. 
M. De Ponthière a déposé un amendement ajoutant un alinéa 7° ainsi 

conçu : « Le montant des commissions et rémunérations ou avantages quel­ 
. conques donnés ou destinés à être donnés en vue, soit des souscriptions ou 
versements, soit des achats d'actions, d'obligations ou d'autres titres de 
soeiét és, >> 

Cet amendement a été jugé inutile en présence des termes généraux de 
l'alinéa 6°. 
Toutefois, Ia Commission a décidé d'inscrire à cet alinéa le mot charges 

après ceux d~ : cc frais, dépenses, rémunérations. )> 

Faut-il allel' plus loin dans la voie tracée par le projet? Est-il opportun 
d'exiger - comme l'honorable M. Hanrez l'a proposé - un procès-verbal 
d'évaluation des apports, dressé par des experts que désignerait le président 
du Tribunal de Comrncrce? 

Non. Cette expertise, qui serait faite hâtivement par des personnes plus ou 
moins compétentes, n'aurait d'autre effet, le plus souvent, que de donner 
une fausse sécurité au public et de mettre à couvert la responsabilité des 
fondateurs. 

La Commission a donc maintenu dans ses grandes lignes le texte du projet 
adopté par le Sénat, sauf la modification mentionnée plus haut. 

Quanl uu remplacement à l'alinéa 1 ° des mots : la consistance de tout 
apport, par ceux-ci: la spécification de chaque apport, de même que le change­ 
meut apporté à l'alinéa final, ils ont uniquement pour hut d'en améliorer la 
rédaction. 

Tc1tc de la loi aclucl!c. 
A1rr. 30. 

La société peut être constituée 
par un ou plusieurs actes at1- 
thontiques dans lesquels com­ 
paraissent tons les associés en 
personnes, ou par porteurs de 
mandats authentiques ou privés. 

Toxlc transmis par le S:1naL Texte pro110sé par la Commission. 
Arrr. 30. 

(Comme ù fa lol.) 
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Te1k de la loi aduelle. 
Les comparants ik ces actes 

seront eonsidêrès comme fonda­ 
teurs de la société. Toutefois, si 
les actes désignent comme fon­ 
dateurs un ou plusieurs action­ 
naires possédant ensemble au 
moins un tiers du capital social, 
les autres comparants, qui se 
bornent â souscrire des actions 
contre espèces sans receveir 
aucun :1r:1111age partlcullcr, se­ 
ront tenus pom· simples sous­ 
criptenrs , 

Texte transmis par le Sénat 

[ N° 2! 7. 1 

Texte proposé par la Commission. 
(Comme à la loi.) 

... sans recevoir, dit·ectement 
on indirectement,:rncnn nvnntnge 
particulier, seront tenus pom· 
simples souscripteurs. 

U11c légère modification est apportée à l'alinéa final, afin de le rendre 
plus complet. Les mots « directement ou indirectement » sont ajoutés an 
mot « recevoi r ». 

Texle de la loi aduelle. 1 Texte transmis par Ic Sénat. 1 Texte pr,,posé par la Couuuission. 

AnT. 31. 
Ln société peut aussi être con­ 

stituée an moyen de souscrlp­ 
lions. 

L'acte de société est préala­ 
blement publié â titre de projet. 

Les souscriptions doivent être 
faites en double et indiquer: 

La date de l'acte authentique 
de société et de sa publication; 

L'objet de la société, Ic capital 
social cl le nombre d'actlons : 

Les apports et les condilions 
auxq uelles ils sont faits ; 

Les avantages partlcullers at­ 
tribués aux fondateurs ; 

Le versement sur chaque ac­ 
tion d'un dixième au moins de 
la souscription. 

Elles contiennent convocation 
des souscripteurs à une assem­ 
blée qui sera tenue dans les trois 
mois pour la constitution défini­ 
tive de la société. 

AnT. 31. 
ta société peut aussi être con­ 

stituée an moyen de souscrlp­ 
tions. 

L'acte de société est préala­ 
blement dressé en forme authen­ 
tiqne et publié à titre de projet. 
Les comparants i'l cet acte seront 
considérés comme fondateurs 
de la société. 

Les souscrlpüons doivent être 
faites en double et indiquer : 
i0 La date de l'acte aurhen­ 

tique de société et celle de sa 
publlcalion; 

2° Les noms, prénoms, pro­ 
fessions et domiciles des fonda­ 
teurs ; 

3° L'objet de la société, Ic ca­ 
pital social et le nombre d'ac­ 
tions ; 

4° Les énonciations exisées 
par l'article 29bis. 

5° Le versement sur chaque 
action d'un dixième· au moins 
du montant de l'action. 

Elles contiennent convocation 
des souscripteurs à une assem­ 
blée qui sera tenue dans les trois 
mois pour la constitution déflnl­ 
tire de la société. 

Les prospectus et circulaires 
doivent contenir les mèmes indi­ 
cations <rue les souscriptions. 
Les affiches et les Insertions dans 
les journaux peuvent ne men­ 
tionne!' que la date de la publl­ 
cation du projet d'acte de société. 

Ain. 31. 
(Comme ci-con 1re.) 

(Comme cl-contre.) 

(Comme ci-contre.] 

i0 La date de l'acte ,Je société 
publié à titre tie projet et celle 
de sa publication ; 
2° (Comme ei-contre.) 

3° (Comme cl-contre.) 

4° (Comme cl-contre.) 

5• Le versement sur chaque 
aelion d'un dlsième au moins du 
montant de la souscription .ou 
l'engagement de faire ce verse­ 
ment au plus lard lors de la con­ 
slitulion définitive de la societé. 

(Comme ci-contre.) 

Les prospectus et circulaires 
doivent contenir les mêmes indl­ 
carions que les souscrlptlons. 

Il en est de mitmc des afllches 
et des insertions dans Jes jour­ 
naux, à moins qtl'cl/es ne 1e bore 
nenl à mentlonner la date de ta 
publleatlon du projet d'acte de 
société. 



( 18 ) 

Des modifications de pure rédaction ont été introduites. 
Le projet, comme la loi actuelle, porte que les souscriptions doivent indi­ 

quer : 
1° La date de l'acte authentique de société. C'est un terme Impropre, car ce 

n'est qu'un projet d'acte qui est dressé authentiquement par le notaire; 
2<> Le versement sur chaque action d'un dixième au moins du montant de 

l'action. Or, le versement ne doit pas nécessairement accompagner la 
souscription. Il suffit que les fonds soient versés avant l'acte définitif. 

C'est ainsi d'ailleurs que le texte de la loi actuelle a été interprété. 
· La nouvelle rédaction de l'alinéa final a été inspirée par le désir d'empè­ 

eher que.rlans les affiches et insertions.Icsfondateurs ne publient une réclame 
au profit de la société future, à côté de la simple indication de la date de la 
publication du projet d'acte. Si les documents de ce genre ne contiennent 
pas toutes les indications imposées pour les souscriptions, ils ne pourront 
renfermer aucune appréciation, aucun commentaire. lis devront se borner à 
mentionner la date dl! la publication du projet. 

Ieile ùc lil loi aduellc. 

Ain. 33. 

Lorsqu'une émission d'actions 
nlieu en vertu soit d'une disposi­ 
tion des statuts, soit d'une modi­ 
lication aux starets, les souscrip­ 
tions devront èt re Ialtescn ,!ou IJle 
et contenir les énonctatlons in­ 
diquécs en l'article 3i . 

T rxlc transmis par le Sé11al. 

At1T. 33. 

Les formalltès et conditions 
prescrues 11011r la constitution 
de la société sont aussi requises 
pour toute augmentation du ca­ 
pitnl social. 
Si l'augmentation est faite au 

moyen de souscriptions, celles­ 
ci dolvent contenir les ènoncln­ 
tiens exigées par les n°s 1°, 3°, 
.\• et 5• de l'article 31, par les 
11°' 3• et 4° de l'article 3.iùis el 
par Ic n° 2· de l'article 3.1s. 

Texte proposé par la Co111missio11. 

An·r. 33. 

(Comme ci-contrc.) 

(Comme ci-contre.) 

exigées par les n"' 3°, 4°, 5• de 
l'article 31, par les n•5 1", 3°, 4° 
et 6° de l'article 3ibis. 

L'amendement n'est que la conséquence de la nouvelle rédaction adoptée 
plus loin à l'article 54bis. 

Texte de la loi atluelle. 

AtlT. 3.1,. 
Les fondateurs sont tenus so­ 

lidairement envers les intéressés 
et malgré toute stipulntion con­ 
traire : 

1° De tous les engagements 
sociaux contractés jusqu'i1 ce 
1111e la société ait sept membres 
au moins; 

2° De toute la partie du capital 
1111i ne serail pas valablement 
souscrltc ; ils en sont de plein 
droit rèpurès souscripteurs; 

Texte transmis.par le Sénat. 

ART. 5.J. 

Les fondateurs, et, en ras 
d'a11g111enfa1l011 du capital so­ 
cial, les administratenrs sont 
tenus solidairement envers les 
lntèrèssès, malgré toute stlpula­ 
tion contraire; 

( Comme à la loi.) 

(Comme :i la loi.) 

T ex!e proposé 11ar la Commission. 

A1rr. 3•i. 
(Comme cl-cuntre .] 

(Comme à la loi.) 

(Comme i1 la loi.) 



Texte de Ia loi aclnelle. 

{ 19 ) 

Texte transmis par le Sénat 

3° De la libération effective 
des actions jusqu'à concurrence 
d'un dixième ; 
4• De la réparation du préju­ 

dice, qui est une suite immédiate 
et directe, soit de la nullité de la· 
société dérivant de l'inobserva­ 
tion de I'artlcle 4, soit de l'ab­ 
sence ou de la fausseté des énon­ 
ciations prescrites part'artfcle ât 
dans les souscrlptlens. 

Ceux qui ont pris un engage­ 
ment pour des tiers, soit comme 
mandataires, soit en se portant 
fort, sont réputés personnelle­ 
ment obligés, s'il n'y a pas man­ 
dat valable ou si l'engagement 
n'est pas rauûê. Les fondateurs 
en sont solidairement garants; 

5° Des engagements pris pat· 
des incapables. 

(Comme à la loi.) 

.t• De la réparation du pré­ 
judice, qul est une suite immé­ 
diate et directe, soil de la nul­ 
lité de la société dérivant de 
I'Iuobservatlon de l'ai·tlcle !, soil 
de l'absence 011 de la fausseté 
des ènoneiations prescrltes par 
les articles 29bis, 3 l et 83 dans 
l'acte ou le projet d'acte de so­ 
ciété et dans les souscriptions. 

(Comme il la Iol.) 

[ ~"2f7.] 

Teile proposé par la Commission. 

{Comme a i:i lol.) 

(Connue ei-contre.] 

Ceux ,1111 ont prls un engage­ 
ment pour des tiers, soit comme 
mandataires, soit en se portant 
fort, som réputés personnelle­ 
ment obligés, s'il n'y a pas man­ 
dat valable ou si l'cng:igement 
n'est pas ratifié dans la quin­ 
zaine lorsque les noms des man­ 
danlsne.soni ptlsîndir111i!s, tl dans 
tes de11x mois tn cas ,;onlraire. 
Les fondateurs eu sont solidaire­ 
ment garants. 

( Comme à ln loi.) 

Il importe que les intéressés connaissent sans retard la composition de la 
société. L'article 54 de la loi délie de sa responsabilité le porte-fort si son 
engagement est ratifié; mais il n'impose pas un délai endéans lequel celle 
ratification doit être produite. C'est une lacune que l'amendement de 
M. Wauwermans, adopté par la Commission, mais avec certaines modifica­ 
tions, a pour effet de combler. 

Ceux qui auront pris un engagement pour des tiers seront personnelle-­ 
ment obligés s'il n'y ·a pas mandat valable ou si l'engagement n'est pas 
ratifié, soit dans la quinzaine, lorsque les noms des mandants ne sont 
pas indiqués, soit dans les deux mois, en ca s contraire. 

Texte de la loi ad11cHe. Texte transmis par le Sénat. 

Anr. 34bis. 

Toute vente d'actions par 
souscription publique doit être 
prêcèdèe de la publication aux 
Annexes du Moniteur d'une 
notice datée et signée par les 
vendeurs cr. indiquant, outre les 
noms, prénoms, professions et 
domiciles des signataires : 

Jo La date de l'acte de société, 
celle de tous actes apportant 
des modlflcauons aux statuts el 
les dates de leur publication; 

Texte proposé par la Commission. 

An·r. _ 34bis. 
Toute vente d'actions, titres ou 

parts bénéficiaires, yuellt que soit 
leur dénominalio'!, par souscrip­ 
tion publique, doit être précédée 
de la publication aux Annexes du 
Moniteur d'une notice, datée er 
signée par les vendeurs et indi­ 
quant, oui re les noms, prénoms, 
professions et domtclles des 
signataires : 
i · (Comme c1 •. contre. l 
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Texte de la loi actuelle. 

( 20) 

Texte transmis par le Sénat. î erle proposé par fa Gommis.,ion. 

2° L'objet de la soelêré, le 1 2° (Comme el-contre.) 
capita! social et le nombre 
d'actions; 
3o Le montant du capital non 1 8° (Comme cl-contre.) 

libéré et de la somme restant 
à verser sur chaque aetlon ; 
4o La composition des conseils 1 4° (Comme el-contre.) 

d'administration et de survell- 
lance ; 

5° Les énonciations prescrites j . 5° (Comme ci-eontre.] 
par l'article 29bis: 

- 6° La date de Ia publication 6° Le dernier bilan et le der- 
du dernier bilan et du dernier niet· compte de profits et pertes 
compte des profils et pertes ou la ou la mention qu'il n'en a pas 
mention qu'il n'en a pas encore encore été publié. 
été publié. 

La publication aura lieu dix 1 (Comme cl-contre.] 
jours francs au moins avant la 
vente par souscription puplique, 

Ajouter à cet article : 
Les prospectus, les circulaires 

et les souscriptions doivent con­ 
Cenir les mêmes indicC1tions. 
Il c11 est de même pour les 

afficltcs et les mentions dans lu 

1 

journauœ, à moins qu'elles ne se 
bornent à mentionner ta date de 
la publication de la notice. 

Cette disposition vise l'émission d'actions faite sous forme de vente 
publique. 
li est nécessaire de soumettre cettevente aux mêmes mesures de publicité 

que les souscriptions. 
Mais afin que la loi 11e soit pas éludée, ~I. Wauwermans a déposé un 

amendement visant expressément les titres el parts bénéficiaires, quelle que 
soit leur dénomination. Cet amendement a été adopté. 

La Commission estime que Ja noti~c-doit ~onleni~ le dernier bilan et le 
dernier compte des profits et pertes, plutôt que la seule mention de la date de 
leur publication. Le public n'a ni la facilité 11i le loisir de rcehèrcher les 
bilans dans les annexes du Moniletw. 

Afin d'éviter à l'article 54le1· une répétition qui alourdi: le texte, il est 
ajouté à l'article 5ibis un alinéa soumettant a la fois les affiches, les circu­ 
laires et les souscriptions aux dispositions des alinéas précédents. 

'J' cxie de ln loi arl11cllo. 

Áll'r. 3,P, 

Les souscrl plions :doivent être 
faites en double et reproduire 
les lndlcntions preeorltes pour la 
notice par les cinq premiers nu­ 
mêros de l'article précédent. 

Elles contiennent en outre : 

'l'cxto proposé 1mr la C .. mmissiou. 

ÁRT,343, 

Les souscriptions doivent être 
faites en double et contenir les 
noms, prénoms, professions et 
domiciles des signatalres de ln 
notice. 



î cxlc 1fo la loi actuelle. 

( 2t) 

Texte transmis par le Sénat. 

1. 0 les noms, prénoms, profes­ 
sions et domiciles des signataires 
de la notice; 

2° le dernier bilan et le der­ 
nier compte des profits et pertes 
ou la mention qu'il n'en a pas 
encore érê publié. 

Les prospectus et eirculaires 
doivent contenir les mêmes in­ 
dications. 

. Les affiches et les insertions 
dans les journaux peuvent ne 
mentionner que la date de la 
publication de la notice. 

[ N° 217. ] 

foie proposé par la Commission. 

(Supprimer Ie reste de l'ar­ 
ticle.) 

Les modifications proposées à l'article 51te1· sont la conséquence de celle 
apportée à l'article 54bis. 
Il est une pratique assez fréquente et qui a donné lieu à des abus nom­ 

breux. Elle consiste à vendre publiquement au-dessus du pair des actions 
d'une société nouvelle, dont Ic succès n'est rien moins que certain. 

Les fondateurs de ces entreprises réalisent ainsi d'énormes bénéfices sur 
des titres dont la valeur, après la souscription: tombe souvent au-dessous 
du pair. 
Faut-il défendre une telle émission, tout au moins avant la publication des 

deux premiers bilans de la société nouvelle? 
Votre Commission a estime que pareille mesure constituerait une inutile 

atteinte à la liberté des conventions. Elle serait bien facilement éludée; la 
vente se ferait à la Bourse. 

'fox te de la lui aduellc. Texte transmis par lil Sénat. 

Tous ceux qui ont contrevenu 
aux dispositlons des articles 
34bis et 348 sont solidairement 
responsables du préjudice résul­ 
tant de leur faute. 

AnT. 345 • 

En cas de vente pat souscrip­ 
tion publique d'acuons d'une 
société existant depuis clnq an­ 
nées au moins. la notice ne doit 
contenir que les'. indications re­ 
qnlses aux n°' 1°, 2°, 3°, 4° et 6° 
de l'article 34bis. 

AnT. 348 • 

Les formalités de publicltè 
exigées par les dispositions qui 
précèdent ne s'appliquent pas 
aux ventes publlquesd'acüons ( t) 
ordonnées par justice ou organi­ 
sées périodiquement par les com­ 
missions des bourses de com­ 
merce. 

Texte proposé par la Co111111issio11. 

AnT. 34~. 
(Comme el-contre.) 

AnT. 34•. 
En cas tie vente par souscrlp­ 

lion publique <1·aclio11s, titres ou 
paris bénéficiaires d'une société 
existant depuis clnq annèes au 
moins. (Le reste comme ci-con­ 
tre.) 

ART. 346 • 

( 1) Ajon ter les mols : 
titres ou pcrls bénéficiaires. 
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lexie de la loi aduelle. 

( ~2 ) 

T t-xle (ran~mis par le Sénat 
ÁIIT. 3-i'. 

Tonie inscription d'actions ( t} 
à la cote olficlelle d'une bourse 
de commerce doit être précédée 
de la publication prescrite par 
l'article 3-ibisou par l'article 34". 
Celle puhlication doit ètre falie 
par celui <1111 a requis (2) l'in­ 
scrlpnon. 

Le renouvellement de cette 
formalité n'est pas requis lors­ 
qu'elle a déj;i été accomplie dans 
les trois mois 1111i précèdent la 
demande d'admission des ac­ 
tions à la cote olllelelle. 

Texlc propo3é par la Commission. 

Ar,T. 347 • 

(1) Ajo111er les roots : 
litres ou p(ll'ls b1inéficiaires. 

(2/ qui requiert, 

(Comme ci-contre.] 

Les amendements aux articles 3-i\ 54\ 548, 54? s'inspirent de la nécessité 
de mettre ces lex les en concordance avec l'article 54bis modifié. 

Ils améliorent, en outre, la rédaction des articles 5.f.5 et 54.7. 

Texle de la loi ad11ellc. 

AR·r. 35. 
Le capital des sociètès ano­ 

nymes se divlse en actions. - 

Les actions pCll\'CDI être divi­ 
sèes en coupures qui, réunies en 
nombre suffisant, confèrent les 
mêmes droits que l'action. 
Les actions et les coupures 

portent 1111 numèro d'ordre. 

Texte transmis par lo Sénat. 

ART. 35. 
Le capnal des sociétés ano­ 

nymes se dlvise en actions avec 
ou sans désign:llion de valeur. 

(te reste comme au texte de 
la loi.) 

Texte proposé par la Commission. 

ART. 35. 
Le capital des sociétés ano­ 

nymes se divise en actions avec 
ou sans mention de valeur. Indé­ 
pendamment des ac/ions repré­ 
sentatives d-u c1i11ital social, il 
peut-ëir« créé des titres ou des 
pat·ts bénéficiaires, 

Lts slatuls déterminent Les 
droits qui y sont 1ittac!iés. 

Ces titres ne pourront rece­ 
voir la dénomi11ation d'acliuns. 

Les actions peuvent être divi­ 
sées en coupures.v. (Le reste 
comme au texte de la lol.) 

La modification apportée à la rédaction du projet a été suggérée par un 
amendement de M. Wauwcrmans. Elle aura pour effet de mieux éclairer les 
tiers et d'éviter de la part des ignorants une confusion entre les actions de 
capital et les parts bénéficiaires. 

Mais elle ne restreint nullement Je droit des parties de donner, dans les 
statut-, à ces parts bénéficiaires, soit Ic caractère d'une part sociale, c'est-à­ 
dire d'une action) soit celui d'une créance de bénéfices éventuels. 



Texte de la loi adudl~. 
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A1rr. 36. 

Il est tenu au siège social un 
registre des actions nominatives, 
dont tout actionnaire pourra 
prendre coanalssance; ce rfgis­ 
tre contient : 

La dèsignatlon précise de cha­ 
que actionnaire et l'indication du 
110111 hre de ses actions; 

L'indication des versements 
eûeetuês , 

Les transferts avec leur date 
ou la conversion des actions en 
titres au porteur, si les statuts 
l'autorisent. 

( 23) 

lcxk lmnsmi~ par lt Séaat. T rxte prnposé par la f ommissfo11. 

AnT. 36. 

Il est tenu au siège social un 
registt·e des actions nominatives 
dont tout actionnaire ou créan­ 
cier de la iocielé pourra prendre 
eonnaissance ; ce registre con­ 
tient: 

[Le reste comme à la loi.) 

Il a paru utile de permettre aux créanciers de Ia société de prendre 
communication du registre des actions nominatives; ils y ont un. intérêt 
sérieux. Un amendement de M. Wauwermans proposait de dire tout 
« iutércssé ». Cc terme a été considéré comme trop général et trop vague. 

Texte de la loi arlnrll~. 

Arrr. 3i. 

La propriété de l'action nomi­ 
native s'établit p:11· une Inscrip­ 
Lion sur Ic registre prescrit par 
l'article précèdent. 

Ln cession s'opère par une dé­ 
claration de transfert inscrite sur 
Ic même registre, datée etslguée 
par le cédant et le cesslonnaire 
on par leurs fondés de 11011- 
voirs, 

Des certificats eonstntant ces 
mscrtpuons SCl'OUL délivrés aux 
actionnaires. 

S'il y a plusieurs propriétaires 
d'une action,:la société a le droit 
de suspend rel'exereice des droits 
y afférents. jusqu'à cc qu'une 
seule personne soit désignée 
comme étant, il son égard, pro­ 
priètaire de l'action. 

T tx!e lnm~mi~ p~r le Sénal. T txlc proposé par la Connniision •. 

AnT. 37. 

La propriêtè de l'action nomi­ 
nntlve. s'è1ablit par une inscrip­ 
tion sur le registre prescrit par 
l'article précédent. 

Des certificats constatant ces 
inscriptions seront délivrés aux 
actionnaires. 

La cession s'opère par une dé­ 
claration de transfert inscrite 
sur le 111è111e registre, datée et 
signée par le cédant et le ces­ 
sionnaire ou par leurs fondés 
de pouvoirs, ainsi q11e miva111 
les règles sur le transport des 
créances établies par l'article 
1690 clu Code civil. 

Une controverse très vive a divisé h doctrine et la jurisprudence ::au 
sujet de l'interprétation de l'article 57 de la loi. 

Le mode de cession prévu à l'alinéa 2 est-il seul autorisé par la loi au 
regard de la société et des tiers, ou n'est-il qu'un mode supplémentaire 
n'excluant pas ceux de droit commun? 

M. Corbian a publié dans la Reoue des Sociétés (année f904, p. 104) une 
étude approfondie sur cette question. Il soutient énergiquement Ia seconde 
solution. 
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La Cour d'appel de Bruxelles s'est prononcée dans Ic même sens , par 
deux arrêts. du 50 juin ¾903 cl du 2 jonvicrt90t tlteoue des Sociétés, f 90.f., 
pp. 98 et 99). 

Plus tard, Ic 18 mars t907, elle a adopté la thèse opposée (llevue des 
Sociétés, 1907, p. U-7). Cc débat n'a pas été porté devant la Cour suprême. 

Votre Commission estime que les formes indiquées par l'article 57 ne 
sont pas substantielles. exclusives des modes ordinaires de cession. 

C'est pourquoi, en vue de trancher la controverse, elle a ajouté au texte 
de l'alinéa 2 de la loi les mots sui van Is : ainsi que suivaut les règles sur le 
transport des créances établies par l'article 1690 du Code civil. 

L'article 40bis du projet du Sénat prescrit d'ailleurs celle dernière forme 
de cession, à peine de nullité, pour Ic transport des actions représentatives 
d'apports ne consistant pas en numéraire. 

'l'c.\lc de l;t loi actuelle. 

Anr. 38. 

Texte lr;in~mis 1iar Ic $é1ml. fült. propr,sé par la ('0111111it~io11. 

AnT. 38. 

L'action au porteur est signêe 
par deux administrateurs au 
moins. L'une des deux signa- 
tures peut être apposée au moyen 
d'une g,•ifle. 

L'action indique: 
La date de l'acte constitutif de 

la société et de sa pnbllcauon ; 
Le nombre et la nature de cha­ 

que catégorie d'actions, ainsi que 
la valeur nominale du titre ou la 
part sociale qu'il représente; 

La consistance sommaire des 
apports et les conditions aux­ 
quelles ils sont faits; 

Les avantages particuliers 
aurlbuós aux fondateurs; 

La durée de la soctèiè ; 
Le jour et l'heure de l'assern­ 

blèe génél'ale annuelle. 

M. Wauwerrnans a, par voie d'umendcment, proposé de rédiger comme 
suit les alinéas I et 2 de cet article 58 : 

« Toul titre social, de même que les coupures qui en constitunü la dioision, 
est signé par deux administrateurs au moins. L'une des deux signatures peut 
être apposée au moyen d'une grifl'~. » 
Tout titre social indique: (le reste comme au texte actuel). 
Cet amendement a été rejeté ; il a par n préférable de ne pas modifier l'ar­ 

ticle 58, mais d'inscrire dans la loi un texte spécial rendant applicables aux 
parts bénéficiaires les dispositions des articles 5~ à 59 relatives aux actions. 
li suffira de modifier à celle fin l'article 40'. 

{Comme i, 1:1 loi.) 

'folle de la loi aducllc. 

An-r. 39. 

La cession de l'action au por­ 
teur s'opère par la seule rrndltlon l 
du titre. 

'l'cxle transmis par Ic Sénat. 'foxt.o proposé par la Commissio:1. 

A11T. 39. 

(Comme à la lol.) 



Texte do la loi actuelle. 

ART, 40. 

Les cessions d'actions ne sont 
valables (fu'apl'ès la constitution 
définitive de la société; elles ne 
peuvent être Inscrites sur le re­ 
gistre d'actionnaires qu'après 
versement du cinquième de I'im­ 
port des actions. Les actions sont 
nominatives jusqu'à leur entière 
libération. 

( 2ä ) 

Texte transmis par le Sénat. 

L N° 217.J 
Texte proposé par la Commission. 

ART. 40. 

Ajon ter l'alinéa suivant : 
Les propdétnfrcs d'actions ou 

titres au porteur petivent, à 
toute époque, en demander la 
co1wersion, à leurs frais, en ac­ 
tions ou titres nominatifs. 

L'amendement proposé par votre Commission a déjà été défendu sans 
succès au Sénat par l'honorable M. Hanrez. Son utilité est incontestable. 
Elle aura notamment pour effet de protéger les intérêts des incapables : 
femmes mariées, mineurs, interdits, dont le portefeuille, s'il est composé 
d'actions au porteur, peut être facilement dissipé ou détourné. 

C'est un premier jalon planté dans la voie d'une législation, attendue 
depuis longtemps, sur les titres au porteur. 

Texte de Ia loi actuelle. Texte transmis par Ic Sénat. 

A1rr. 40bis. 

Les actions représentatives 
d'apports ne consistant pas en 
numèraire ne sont négociables 
que dix jours après la publication 
du deuxième bilan annuel (111! 
suit leur création. 

J usqu'à l'expiraüon de ce dé­ 
lai, leur cession ne pent être 
faite, à peine de nullité, que sui­ 
vant Jes règles sur le transport 
des créances établies par l'arti­ 
cle 690 du Code civil. 

'fexto propo!é par fa Commis\ion. 

A11r. 40bis. 

Les actions représentatives 
d'apports ne consistant pas en 
numéraire, de même que tous 
titres conférant directement ou 
indirectement droit à ces actions, 
ne sont nègoclables que dix jours 
après la publication du deuxième 
bilan annuel qui suit leur créa­ 
tion. 

(Comme cl-contre.) 

Ajouter un allnèa ainsi conçu : 
Les actes relatifs à la cession 

de ces actions mentionneront 
leur nattire, la date de leur créa­ 
tion et les condition, 11rescl'ilcs 
1JOur leur cession. 
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Nous avons déjà fait ressortir l'utilité de celte disposition; elle produira 
d'heureux effets. C'est pour en assurer mieux encore l'eflicacité que la Com­ 
mission y propose un premier amendement. 

En France, afin d'échapper à des dispositions analogues, mais moins 
complètes; on a imaginé de constituer entre les propriétaires d'actions 
d'apports, des associations qui, à leur tour, émettent des titres; puis ceux-ci 
sont négociés en bourse. 

Cette manœuvre ayant été signalée au Sénat dans la discussion de notre 
projet, l'honorable rapporteur, M. Devolder, a déclaré que l'apport de 
pareils titres en société était une aliénation faite par un autre mode que 
celni de l'article !690,et par conséquent prohibée par l'article 40bïs. 

Néanmoins, pour éviter toute équivoque, la Commission, s'inspirant d'un 
amendement de M. Wauwcrmans, étend expressément cette disposition 
de la loi aux titres conférant directement ou indirectement un droit à des 
parts bénéficiaires. 

Un amendement de M. De Ponthière proposait d'affecter un cinquième au 
moins de chacune des catégories de titres sociaux souscrits par les fonda­ 
teurs à la garantie de la responsabilité de ceux-ci, au moins jusqu'à la publi­ 
cation du deuxième bilan annuel, et de donner aux seuls titulaires des titres 
nominatifs, durant cette période, le droit de nommer les administrateurs. 
Il a été rejeté. 
Le second amendement de la Commission est relatif aux indications à 

mentionner dans les actes de cession. Il se justifie pal' lui-même. 

Texte ,Ic la loi actuel Ic. 1fcxtc proposé par Ic Sé1111t. 

Les dispositions de l'article 
précédent ne sont pas applica­ 
bles: 

1° Aux actions qni représen­ 
tent l'apport de l'avoir d'une so- 

11 ciété ayant plus de cinq ans 
d'existence; 
2° Aux actions qui, en vertu 

1 d'un concordat 011 d'un arrange­ 
j ment pris conformément au n° 4° 

1 

de l'article 701, sont snbstituèes 
à des obligations émises depuis 
deux ans au moins. 

Texte proposé par lit Commission. 

ART. 403• 

(Comme cl-contre.) 

2° Aux actions qui, par suite 
de faillite, d'1mconcordatou d'un 
arrnngeinent pris conformément 
au n• 4° de l'article 704, sont sub­ 
stituèes à des obligations émises 
depuis deux ans au moins. 

Les exceptions dont il est parlé à l'article 403 se justifient facilement. 
Lorsqu'une société commerciale a duré plus de cinq ans, il est aisé d'ap­ 

précier sa situation, la valeur de son actif, ses chances de succès, puisque 
quatre bilans au moins ont été publiés. 

Pat' conséquent, si, pour opérer sa fusion avec une autre société ou pour 
tout autre motif, il est fait apport de l'actif d'une société anonyme à une 
société nouvelle, les titres représentatifs de cet apport peuvent sans incon­ 
vénient être dispensés de I'inallénabilité partielle édictée par l'article 40b's. 



( 27) 

Quand l'apport se fait par suite de faillite ou de concordat, le put de 
l'opération est précisément de mettre immédiatement à la disposition de la 
masse des titres qui seront vendus au profil <les créanciers ou répartis entre 
eux. Cc but ne pourrait plus être atteint si les dispositions prohibitives de 
l'article 4()bil5 étaient applicables à ces ti tres. 

Le texte du 2° a été modifié pour combler une lacune. Le projet ne 
prévoit que le cas de concordat ou d'arrangement entre obligataires; il 
importe d'y ajouter celui de la faillite déclarée. 

Texle tie la loi ad11clle. Tcxlc lran~mis pilr le SénaL Tex le prnpos~ par la Commiss1011. 

Les litres 'ou paris bénéficiai- 1 Supprimer cet article. 
res, quelle ,111e soit leur dèno- 
minatien.sont soumis aux dispo-1 
sillons de l'article 40bis. 

Cet article est supprimé et remplacé par le dernier alinéa de l'article 40 
du projet de la Commission. 

T e.xle tie la loi actuelle. Texte transmis par Ic Fém1t 

A11T .• io~ 

Si les litres prévus par les ar­ 
ticles 40bis et 40' sont nomina­ 
tifs, mention de leur nature et de 
la date de leur création est faite 
sur le registre et sur les certi­ 
ficats d'inscription. 

S'ils sont an porteur, ils 
doivent rester déposés dans la 
caisse de la société jusqu'à l'ex­ 
piration du délai fixé au premier 
alinéa de l'article .{Obis et porter 
la mention de leur nature et de 
la date de leur création. 

Texlc pro11osé par la Co111mission. 

ART. 40~ 

Si les titres prévus par l'ar­ 
ticle 40bis sont nominatifs, men­ 
tion de leur nature, de leur créa­ 
tion et des conditions prescrites 
pour lem· cession est faite sur le 
registre et sur les certifleats 
d'inscription. 

S 'ils sont au porteur, ils 
doivent rester déposés dans la 
caisse de la société jusqu'à l'ex­ 
piration du dèlai fixé au premier 
alinéa de l'article 40bis et porter 
la mention de leur nature, de Ia 
date de leur création et des con­ 
ditions prescrites pour leur ces­ 
simi. 

Les mêmes mentions doivent 
ëtre tnmscrites sur les certi fiwts 
de dépót qui en sont driiivrcs, 

La rédaction adoptée par la Commission met en harmonie l'alinéa i de cet 
article avec le nouvel alinéa 5 de l'article 40h;,. 
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T rxte ,le la loi actuelle. 

ART. 42, alinéa 1. 

( 28 ) 

Les souscripteurs d'actions 
sont, nonobstant toute stipula­ 
tion contraire, responsables du 
montant total de leurs actions; 
Ja cession des aouons ne peut 
les aûranchir de contribuer aux 
dettes antérieures à sa publica­ 
tion. 

'l'exlè transmis par le Sénat Tnfo proposé par la Commission. 

M. Wauwermans propose d'inscrire à la suite de cet article une disposi­ 
tion 42hia, ainsi conçue : « Les statuts peuvent stipuler qu'à défaut par les 
actionnaires d'accomplir les versements auxquels ils se sont obligés, ils 
se1·011t déchus de leurs droits sans pouvoi« prétendre au remboursement des 
ve1·semenls déjà effectués, 11i être déchargés de ceux exigibles pour le paye­ 
ment des dettes antérieures à la déchéance. 

,, Toutefois cette déchéance ne po1wra être prononcée qu'après une mise en 
demeure signifiée et non .mivie d'eflet dans le mois. 

,i Au cas de déchéance, la réduction proportionnell« du capital se1·a con­ 
statée et publiée par le Conseil d'administration, en conformité des articles 10 
et 12. » 

La Commission estime qu'il est inutile d'inscrire celte faculté dans la loi. Elle 
existe e11 vertu du droit commun. 

Texte tic la loi aduelle. 

ART. 43. 

Les sociétés anonymes sont 
admlnlstrèes par des manda­ 
taires à temps, révocables, sala­ 
riés ou gratuits. 

Iexle transmis par Ic Sénal. 

AnT. -13. 

(Comme à la lol.) 

Dans tons les actes engageant 
la responsahilitè de la société, 
la signature des administrnteurs, 
directeurs, gérants el autres 
agents doit être prècèdêe de 
l'indication de la qualité en vertu 
de laquelle ils agissent. 

Teile proposé par la Commission 

ART. 43. 

(Comme à Ja loi.) 

(Ce second alinéa sera reporté 
i1 l 'article 67 bis.} 

L'alinéa 2 de cet article est supprimé pour être reporté à la suite de l'arti­ 
cle 67, où il trouve logiquement sa place. 

Au Sénat, l'honorable 1\1. Picard a proposé d'interdire à une même per­ 
sonne de cumuler plus de cinq emplois d'administrateur, commissaire, 
directeur ou liquidateur de sociétés commerciales; mais son amendement a 

· été repoussé. 
Cette limitation ne se justifie pas; aucune législation étrangère ne l'a 

adoptée , elle renferme un principe dangereux et peut avoir pour effet de 
priver les sociétés du concours d'hommes spécialement compétents et ex pé­ 
ri men lés. 



Texte de la loi :intuollo. 

ART. 45. 

Les administrateurs doivent 
être au nombre de trois au 
moins. 

lis sont nommés par l'assern­ 
blée générale des actionnaires ; 
ils peuvent cependant, pour la 
première fois, être nom1\\és pal' 
l'acte de constitution ~e la 
société. 

Le terme de lem· mandat ne 
peut excéder six ans ; ils sont 
toujours révocables par l'assem­ 
blée générale. 

En cas de vacance d'une place, 
d'admlnistrateur et sauf disposl­ 
uon contraire dans les statuts, 
les administrateurs restants o~ 
les commissaires réunis ont 1~ 
droit d'y pourvoir provisoire­ 
ment. Dans ce cas, l'assemblée 
générale, lors de Ia première 
réunion, procède à l'élection 
définitive. 

( 29 ) 

'f cxtc transmis par Ic SéoaL 

[ N° 2t 7. ] 

Te.de proposé par la Commis,ion 

Un amendement de M. Wanwermans propose <l'inscrire que la nomina­ 
lion deis administrateurs est faite pour la première fois par l'acte constitutif 
de la Société et d'autoriser la nomination d'administrateurs suppléants. 

La Commission ne l'a pas adopté. La première de ces dispositions apporte, 
sans raison sérieuse, une entrave à la liberté des conventions. 

Quant à la seconde, l'honorable membre reconnaît que rien n'interdit 
actuellement la désignation d'administrateurs suppléants. 

Il est donc loisible aux intéressés de stipuler pareille disposition dans les 
statuts. 

La loi n'a pas à indiquer toutes les combinaisons 'que Jes parties peuvent 
juger utile <l'introduire dans leurs conventions. Cc serait compliquer et sur- 
charger inutilement les textes. · 

Texte de la loi actuelle. 

An-r. ,l,7. 

Chaque admiuisrrateur dolt 
affecter par privilège un certain 
nombre d'actions à la garantie 
de sa ge~t.ion. 

Mention de celle affcctnuon 
est faite par Ic propriéralre des 
actions sur Ic registre d'action­ 
naircs pom· les actions nomi­ 
natives. 

Les actions an porteur sont 
déposées dans la caisse de la 
soclèró ou d'un rlers désigné par 
les statuts ou par l'assemblée 
générale. 

Texte transmis par le Sénat. Texte proposé par la Commission. 

Anr. 47. 

Chaque admlnlstrateur doit 
affecter par prlvilège un certain 
nombre d'actions à la garantie 
de sa gestion. 

Ces actions doivent itre ,wmi­ 
Mtivcs . .Men1ion de celle affecta­ 
lion est faite par Ic propriétaire 
des actions s111· Ic registre d'ac­ 
tionuai res. 

(Supprimer l'alinéa). 
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L'amendement de IA Commission prescrit de rendre nominatives les 
actions déposées par les administrateurs pour sûreté de leur gestion. 

Le dépôt dans la caisse sociale est une garantie insuffisante, puisque les 
administrateurs sont eux-mêmes commis à la garde de ce dépôt. 

Texte <le la loi actuelle. 1 1'cxle transmis par Ic Séuat. 1 'fcxlc proposé p~r h1 Commission. 

An.~. 1 ~~ ü. 1 An. ü. 

Chaque administrateur nom- . Les statuts fixent le nombre 1 (Comme ci-contre.] 
mé par les statuts doit déposer d'actions à déposer par chaque 
un nombre d'actions rcprèsen- administrateur. 
tant la cinquantième partie du 
capital social, sans que celle 
part doive s'élever au delà de 
cinquante mille francs, valeur 
nominale des actions. 
Les statuts fixent le nombre 

d'actlons à déposer par les admi­ 
nistrateurs nommés par l'assem- 
blée générale. 

Si les actions n'appartiennent 
pas à l'admlnistrateur dont elles 
garantissent la gestion, le nom 
du propriétaire doit être indiqué 
lors du dépôt; il en est donné 
connaissance à la première as- 
semblée générale. 

(Comme à la loi.) 

Nonobstant tonte disposition 
contraire, l'assemblée générale 
peut imposer : aux administra­ 
teurs un supplément de caution­ 
nement, dont elle détermine la 
nature et l'importance. 

(Comme à la loi.) 

Nonobstant toute disposition 
contraire, l'assemblée générale 
peut, à toute époque et à la ,çimple 
majorité des voix, imposer aux 
administrateurs un supplément 
de cautionnement, dont elle dé­ 
termine la nature et l'impor­ 
tance. 

Le projet du Sénat introduit deux modifications : 
{
0 Il impose l'obligation de·fixer dans les statuts le nombre d'actions à 

déposer par chaque administrateur et supprime la distinction, au point de 
vue du cautionnement, entre les' administrateurs nommés par les statuts et 
ceux désignés par l'assemblée générale i 
2° Il donne à l'assemblée générale le droit d'exiger un supplément de 

cautionnement dont elle détermine l'importance. Ce cautionnement peut 
être ordonné soit en rente belge, soit en d'autres valeurs. 

Cette disposition a été adoptée comme mesure transactionnelle après un 
long débat sur différents amendements. 

L'un d'eux exigeait le cautionnement en rente belge à concurrence de 
1/öO du capita~ social avec maximum de r>0:000 francs; un autre imposait le 
même chiffre pour Ie cautionnement, mais en actions de la société el suppri­ 
mait la distinction entre les administrateurs nommés par les statuts et 
ceux désignés par l'assemblée générale; un troisième voulait que l'admi­ 
nistrateur fût actionnaire. 

La Commission se rallie au texte du projet, mais elle le complète par les 
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mots <c à toute époque et à la simple 1najorité ,,, pour empêcher que des 
entraves ne soient apportées par les statuts !1 l'exercice de ce droit par 
l'assemblée générale. 

Texte tic la loi adntllr. 

A1rr. 5-t. 

La surveillnuce de la Société 
doit être confiée :1 un ou plu­ 
sieurs commissaires, associés on 
non. 

La nemination est faite, 110111· 

Ja premlère fois, par l'acte qui 
constitue définitivement la So­ 
eièrè, et ensuite par l'assem­ 
blée générale des actionnaires. 

La durée de leur mandat ne 
peut excéder six ans; Ils sont 
toujours révocables par l'as­ 
semblée générale. 

Le nombre des commissaires 
est fixé par les statuts, mais il 
peul être modifié par l'assemblée 
générale. 

L'assemblée générale fixe les 
émoluments des commissaires, 
lesquels ne peuvent être supé­ 
rieurs au tiers de ceux d'un ad­ 
ministrnteur. 

Si le nombre des commis­ 
saires est réduit, par suite de 
décès 011 autrement, de plus de 
111oi1ié, Ic conseil d'aduiinlstrn­ 
tion doit convoquer Immédiate­ 
ruent l'assemblée générale pour 
pourvoir :111 remplacement des 
commissaires manquants. 

Texte transmis par Ic Sénat. Texte proposé par la Commission. 

AnT. 54. 

(Comme ù la loi.) 

(Comme à la loi.) 

(Comme à la loi.) 

( Comme à la loi.) 

L'nsscmblèe générale fixe les 
émoluments des commissaires. 

(Comme à la loi.) 

La disposition de l'alinéa S a été vivement critiquée. · 
On lui reprochait cette conséquence de faire apprécier le rôle des com­ 

missaires comme de peu d'importance, tandis que leurs fonctions, pour être 
remplies consciencieusement, exigent un travail sérieux. 
En outre, à raison de cette disposition, les commissaires considèrent leur 

position comme l'antichambre de celle.plus lucranve.d'admiuistrateur. Il est 
d'usage, en effet, de remplacer leg administrateurs sortants par des com­ 
nnssaires. 

Ceux-ci sont donc tentés de se montrer trop condescendants vis-à-vis du 
conseil d'udmiuistrntion, dont ils ont besoin pour gravir plus lard cet 
échelon. 

La nécessité de celte limitation de la rétribution des commissaires au tiers 
de celle des administrateurs ne se justifie donc pas. 

Aussi, sa suppression a-t-elle été décidée par votre Commission. 
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M.M. De Ponthière et Wauwermans ont déposé des amendements modi­ 
fiant entièrement l'article 51; ils ont transcrits ci-dessous. 

Amemlemenls ,Je M . De Po11U1ièrc. 

Rédiger comme suit l'article 54 de 
la loi en vigueur : 

La surveillance de la société doit 
être confiée á un ou plusieurs com­ 
missaires, associés ou non, que les 
statuts ou les aetunmaires nomment 
et que ceux-ci peuvent touiours révo­ 
quer. 
L'assemblée doit pom·voi'f' aux 

places de commissaires; elle peut, 
nonobs(a11t disposiuo« contraire, en 
maiorer le nombre, ou encore comp­ 
ter, tomme compris dans le nombre 
stauüaire des commissaires) ceux de 
l'article 54b1s ci-après. 
Toutes ces décisions, ql{'il s,ayisse 

d'assemblée ordinaire ou extraordi- 
1,afre, sont valables sans avoir figuré 
à l'ordre du jour. les administra­ 
teurs, les gfrauts et les porteurs des 
titres dont perle l'article 40bi• ne 
peuvent prendre part à ces décisions. 

Nonobsia11t disposition contraire, 
tout associé ou g1·oupe d'associés, 
représentatü le cinquième au. moins 
des voix, peut, à toute assemblée au 
cours de laquelle il ne participe à la 
nomination d' ciucun administrateur, 
nommer pour le terme de deux ans 
au plus 11n commissaire toujours 
révocable pa1· la mof orité de ceux 
qui l'o11t nommé. Le cinquième se 
compte eu éqord à tous les titres qui 
se sont assuré ou qui auraient pu 
s'assure1· le vote statutaire à l'assem­ 
blée. 

Amendements de Il. Wa111rerma11s. 

Substituer la rédaction suivante au 
texte actuel et le subdiviser en deux 
articles distincts : 

ART. t>4. 

La surveillance de la société doit 
être confiée à un ou plusieurs com­ 
missaires, associés ou non. 

Le nombre des commissaires est 
fixé par les statuts, mais il peut être 
modifié par l'assemblée générale 
sans que la décision prise à ·cet égard 
soit considérée comme une modifica­ 
tion aux statuts. 
Il peut être désigné des commis­ 

saires suppléants. La nomination 
est faite, ponr la première fois, par 
l'acte qui constitue définitivement ta 
société, et ensuite par l'assemblée 
générale des actionnaires. 
Les associés disposant du tiers 

des voix portieipaut au »ote, si le 
nombre des commissaires à désignt:1· 
est de trois au moins, el un cin­ 
quième s'il est de cinq ei au delà, ont 
le droit de désigner un commissaire. 
S'ils font usage de ce droit, ils ne 
peuoent plus partieiper à la dési­ 
gnation des autres commissaires. 

Le terme du mandat des commis­ 
saires ne peut excéder six ans. 
Si le nombre des commissaires est 

de trois au moins, une même date 
sera fixéB pou1' l'expiration de leur 
mandat. 

Le mandat des commissafres est 
révocable, à toute époque, par l'as­ 
semblée générale. 
Les administrateurs ne pem;ent 

participer au cote sm· la dite 1·évo• 
cation. 



Amr11demenls de l. De Poolhière. 

Les titres composant le ciuouième 
sont revêtus, séance tenante, d'u.ne 
mention qui lem· attribue le droit 
de révocation ci-dessus et les rend 
inhabiles, a" cours du, mandat 
du commissaire élu, à exercer une 
deuxième [ois le droit Ùltroduit par 
le présent article. 

Les émoluments des commissaires 
sont fixés par l'assemblée annuelle 
saisie du bilan. Cltacur, des commis­ 
saires nommé suivant l'article 541tis 
doit recevoir au moins l'équivalent 
de ce que reçoit le mieux 1·étnu11fré 
des autres commissaires. A moins 
que les statuts n'en disposent autre­ 
ment., chacun des commissaires doit 
recevoir au moins l'équivalent de ce 
que nçoil le moins rémunéré des 
administrateurs, 

Le terme d« mandat des commis­ 
saires ne peut excéder six ans. Si, 
avant l' expirutum. du mandat, pl-us 
de la moitié des commissaires nom­ 
més pm· les statuts ou par l'assem­ 
blée, ou si l'un des commissaires 
nommés suivant l'article 54bù., cesse 
ses [onctions, le conseil d' adminis­ 
tration doit réu1.â1· L'assemblée géné­ 
rale dam les deux mois. 

les tantièmes fixés r>ar les statuts 
ou pm· l'assemblée en faveur des 
adminieiruteur« ou des commissaires 
ne peuvent être calculés que sur les 

[ N° ~17. ) 

Amemltruenls de 1. \Yau,mmans. 

Si le .nombre des commissarres 
est réduit, par suite de décès ou 
autrement, de plus de moitié, et, en 
l' absence de suppléants, le cons cil 
d'administration doit convoquer 
immédiatement l'assemblée géné­ 
rale pour pourvoir aux vacances. 
le commissaire aüisi nommé 

achève le terme de celui qu'il rem­ 
place. 

ART ;54b1a. 

L'assemblée générale fixe les 
émoluments des commissaires, soit 
chaque année, soit pozœ toute la 
durée de leur mandat. 
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Ameflllcments de M. De Pontl1ière. 

( 54 ) 

Amendements de M. Wau,mmans. 

bénéfices avant tout nmortissement. 
Deux rubriques spéciales dans le 
bilan annuel indiquent le chiffre 
auquel s'élèvent~ pour les adminis­ 
trateurs et pour les commissaires, 
les tantièmes et les autres aoantaqes 
qu'ils doivent à leur mandat, notam­ 
ment à raison des fonctions obte­ 
nues dans les aff 'aires dépendant de 
la société. 

Les principales innovations proposées par ces honorables membres sont : 
1° La création de commissaires suppléants; 
2° La représentation des minorités, appliquée à l'élection des commis­ 

saires; 
5° L'interdiction aux administrateurs-gérants et porteurs de parts bénéfi­ 

ciaires de prendre part à cette élection. 
Votre Commission a écarté l'institution d'administrateurs suppléants; elle 

a rejeté pour les mêmes motifs celle de commissaires suppléants. 
Les deux autres questions ont été soulevées au Sénat. 
Les honorables M\I. Hanrez et Léger y ont proposé la représentation des 

minorités an moyen du vote cumulatif, chaque bulletin pouvant porter 
autant <le noms qu'il y a de commissaires à élire et porter plusieurs fois le 
même nom. 

Dans ce système, l'élection de tous Jes commissaires doit être faite par un 
même scrutin. 

Les amendements de MM. De Ponthière et Wauwcrmans adoptent un 
autre procédé. Ils donnent à un groupe d'associés représentant une certaine 
quotité des actions représentées - un tiers ou un cinquième - le droit de 
désigner un commissaire) à condition de ne pouvoir participer à l'élection 
des autres. 

Comme le Sénat, votre Commission estime que l'introduction du principe 
de la représentation obligatoire des minorités en cette matière est inutile et 
dangereuse. 

A raison du peu d'empressement des actionnaires à se rendre aux assem­ 
blées générales, il sera facile à quelqu'actionnaire intrigant,. avide ou brouil­ 
lon, de se faire élire par un petit groupe et d'introduire la discorde au sein 
de la société. 

Cet inconvénient serail plus grand encore si les administrateurs, qui 
détiennent souvent un bon nombre d'nctions, ne pouvaient pas prendre part 
nu vote. 

Cette interdiction ne se justifie pas. 
Les commissaires ne sont pas les adversaires-nés des administrateurs. Leur 

rôle complète celui des administrateurs, dans l'intérêt même de la société. 
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Or, les administrateurs, à raison du nombre important d'actions qu'ils 
représentent généralement, ont tout intérêt à Ja bonne marche de la société 
et à faire choix de commissaires capables. 
Il serait injuste <le priver la grande part qu'ils possèdent dans les inté­ 

rêts sociaux d'être représentée à l'élection des commissaires. Mais il est par­ 
faitement permis aux parties contractantes d'introduire, si bon leur semble, 
dans les actes de société, les innovations préconisées par ces amendements. 

Une autre question a été vivement discutée au Sénat: faut-il rendre iné­ 
ligible aux fonctions de commissaire les parents ou alliés des administrateurs 
jusqu'au troisième degré? 

Ceux qui ont soutenu l'affirmative, l\lM. Léger et Hanrez, reconnais­ 
saient que cette interdiction devait comporter des exceptions. 
Il est, ~n effet, bon nombre de sociétés anonymes formées pour l'exploi­ 

tation d'industries de famille et <lont tous les actionnaires, ou à peu près, 
sont proches parents; l'application d'une telle prohibition y serait impos­ 
sible, ou tout au moins très vexatoire, car elle introduirait des étrangers 
dans des entreprises familiales. 

Anssi M. Hanrez proposait-il de faire exception pour les sociétés dont 
toutes les actions sont nominatives et M. Léger pom· celles qui, d'après leur 
constitution, sont des sociétés anonymes de famille. Les Commissions 
réunies de la Justice et de l'industrie et du Travail, chargées de l'examen 
du projet de loi, avaient adopté l'amendement de M. Hanrez, mais le Sénat 
a refusé de les suivre dans cette voie. 

Les adversaires de cette mesure ont fait remarquer avec raison que les 
sociétés de famille n'émettaient pas toutes des actions exclusivement nomi­ 
natives; que, par contre, d'autres sociétés pouvaient avoir des raisons 
de rendre leurs titres nominatifs. En outre, il est difficile de distinguer les 
sociétés familiales des autres. Enfin, des sociétés familiales peuvent cesser de 
l'être après un certain temps; de même que des entreprises, non familiales 
au début, peuvent le devenir par suite de Ia concentration de la plus grande 
partie des actions entre les mains d'une même famille. 
Il importe de ne pas perdre de vue que, le plus souvent, les commissaires 

sont au nombre <le deux ou de trois. Si l'un d'entre eux, à raison de ses liens 
de famille> était disposé à se montrer trop peu indépendant, ses collègues, 
sur qui pèse la responsabilité solidaire, sauraient suppléer à son inertie. 

La nécessité ne s'impose donc pas de restreindre la liberté des parties 
intéressées. 

Votre Commissiun s'est ralliée à l'avis du Sénat; elle a donc écarté les 
amendements de MM. Wauwermans et De Ponthière à l'article ö4, ainsi 
que les dispositions additionnelles proposées par M. De Ponthière sous les 
n°8 rH bi~ et ö4a. Elie a repoussé également les amendements de M. De 
Ponthière, refusant Ic droit de vote pour Je conseil de surveillance aux 
gérants cl aux porteurs de titres représentatifs d'apports autres qu'en 
argent. 

Ces titres représentent souvent des intérêts très sérieux : des apports 
en nature, des droits de brevets, dont la valeur peut dépasser de beaucoup 
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celle des apports en espèces. Pourquoi leurs détenteurs seraient-ils exclus 
du droit de choisir les membres du conseil de surveillance? 

Les dispositions des articles ~43 et ?546 proposées par l'honorable membre 
n'ont pas été adoptées. 
, S'il est utile de supprimer la limitation des émoluments des commissaires, 
prévue à l'alinéa 4 de l'article f>4: il n'est pas nécessaire d'imposer que cette 

.rémunération soit égale à celle du moins rémunéré des administrateurs. 
L'intérêt public n'exige pas davantage que les tantièmes des administra­ 

teurs et commissaires dans les bénéfices soient calculés avant tout amortis­ 
sement et que des rubriques spéciales dans le bilan annuel indiquent les 
avantages énoncés dans l'article :>45

• Le législateur n'a donc pas à imposer 
ces mesures .. 
Faut-il permettre aux commissaires de s'adjoindre des experts, soit à leurs 

frais, soit aux frais de la Société, pour les aider dans leurs opérations? 
Cette question a été agitée au Sénat et au sein de votre Commission. Elle 

y a été résolue négativement. 
Les commissaires, avant d'accepter leur mission, en connaissent les diffi­ 

cultés et assument les responsabilités qui en découlent. S'ils n'ont pas les 
connaissances nécessaires, ils doivent la refuser. 

Quand les actionnaires estiment qu'un comptable est nécessaire pour 
exercer ces fonctions, il leur est loisible de choisir pour commissaire un 
homme possédant ces connaissances spéciales. 

Mais il est dangereux d'autoriser un.commissaire à s'adjoindre quand bon 
lui semble des aides étrangers à la société. 

Ceux-ci pourraient abuser de cette situation pour surprendre des procédés 
de fabrication, faire connaître à des concurrents la clientèle de la société, 
gêner le travail régulier de la direction et des employés. 

En outre, l'intervention de ces experts serait fort onéreuse surtout pour 
Jes sociétés modestes. 

Au surplus, si les commissaires ont des doutes au sujet de la régularité des 
écritures, leur devoir est de s'en ouvrir à l'assemblée générale et celle-ci a 
le droit de décider telles vérifications qu'elle juge utiles. 

En Angleterre il existe des corporations de comptables ( chartered accoun­ 
tants) ayant obtenu du Parlement, dès i880, des lettres d'incorporation et 
offrant toutes les garanties désirables au point de vue des connaissances 
techniques et de l'honorabilité. 

La plupart des sociétés sérieuses, pour mériter le renom d'avoir des bilans 
sincères et loyaux, font vérifier leurs comptes par l'une ou par l'autre de 
ces corporations; mais la loi n'impose pas l'intervention de comptables. 

En Belgique nous ne possédons pas semblable institution. Si les commis­ 
saires avaient la faculté de choisir qui leur plaît pour les .aider, ils pour­ 
raient s'adresser à des personnes ne présentant pas les garanties de discré­ 
tion et de loyauté qu'une telle mission comporte. 



Toile de la loi adnelle. 
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Teile lransmis par le Sénat 

ART. 55bis. 

L'assemblée générale des ac­ 
tionnaires 1111i a décidé d'exercer 
. contre les adminlstrateurs on 
les commissaires en fonctions, 
l'action sociale des articles 52 
et 55, dernier alinéa, peut char-. 
ger un ou plusieurs mandataires 
de la représenter pour l'exécu­ 
tion de cette délibération . 

[ N° ~t7. ] 

Texre proposé par la Commission. 
ART. 55bis. 

L'assemblée générale qui a 
décidé d'exercer etc. (le reste 
comme cl-contre). 

Les mots : des actionnaires, sont évidemment inutiles. C'est pourquoi la 
suppression en est proposée. 

L'honorable M. W~uwermans désire la suppression de l'article f:>7 de la loi 
actuelle, ainsi conçu : « Les statuts peuvent disposer lJUe les administrateurs 
» el les commissaires réunis formeront le conseil général; ils en détermine­ 
» ront les attributions. » 

A son avis, le conseil général est une mauvaise institution parce qu'elle 
énerve la responsabilité de l'administration et fausse le rôle des commis­ 
saires. 

Celte critique n'a pas paru fondée. li est.aueontraire, utile que dans certaines 
circonstances graves) les administrateurs reçoivent l'avis <les commissaires 
et que ceux-ci soient appelés à contre-balancer l'omnipotence dont les admi­ 
nistrateurs pourraient être tentés d'abuser. 

Texte de la loi actuelle. 

AnT. 58. 

tes commissaires fournissent 
en actions de la société le cau­ 
tionnement fixé par les statuts. 

L'article 47, les deux derniers 
paragraphes de l'article 48 et 
l'article 49 sont applicables aux 
commissaires. 

î cxle transmis par le Sénat. Texte proposé par la Commission. 

ART. 58. 

Les commissaires fournissent 
en actions de la société le can­ 
uonnement fixé par les statuts. 
Le dernier pamgraphe de 

l'article 47, les deux derniers 
paragraphes de l'article 48 et 
I'article 49 sont applicables aux 
commissaires. 

L'amendement proposé met en harmonie cette disposition avec celles 
adoptées par la Commission aux articles 47, 48 et 49. 

T cxle de la loi acluelle. 

AnT. 59, alinéa 3. 
Lorsqu'Il s'agit de délibérer 

sur les modifications aux statuts, 
l'assemblèe n'est valablement 
constituée que si les convoca­ 
tions ont mis cet objet à l'ordre 
du jour et Si ceux 11'1i assistent à 
la réunion représentent la moitié 
au moins du capital social. 

Texte transmis par Ic Sénat. 

AnT. 59, alint!a 3. 

L'assemblée générale ne pent 
valablement délibérer sur des 
modificallons aux statu Is ,111c si 
les convocations ont indiqué les 
articles à supprimer ou à modi­ 
lier ainsi que le texte des dispo­ 
sitions nouvelles proposées, et sl 
ceux qui assistent à la réunion 
représentent la moitié au moins 
du capital social. 

Texte proposé par la Commission. 

Anr. 59, alinéa 3. 
(Comme cl-ecntre.) 
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Le projet du Sénat améliore Je texte de la loi actuelle en exigeant que les 
convocations . indiquent les articles à supprimer ou à modifier ainsi que les 
dispositions nouvelles proposées. 

, L'honorable M. Wauwermans a déposé un amendement à l'alinéa .{. de 
l'article ~9 de la loi, dans le hut d'exiger que pour pouvoir délibérer vala­ 
blement sur les modifications aux statuts, quelle que soit la portion du capi­ 
tal représentée, la seconde assemblée soit réunie dans un délai de trois 
mois au plus. 

La Commission ne l'a pas adopté; elle n'en voit pas l'utilité; aucun abus 
n'a été signalé. 

î exte de la loi aduclle. Tedc lransmîi par Ic Sénat 

ART. 59bis. 
Lorsqu'il existe plusieurs ca­ 

tégories d'actions el que la déli­ 
bération de l'assemblée générale 
est de nature il modifier leurs 
droits respecuïs, la délibération 
doit, pour être valable, réunir 
dans chaque catégorie les condi­ 
tions de présence et de majorité 
requises par les trois derniers 
alinéas de l'article précédent. 

Telle proposó par la l;ommission. 

ART. 59bis. 
(Comme ci-centre.) 

Cette disposition comble une lacune de la loi actuelle. Son utilité est 
incontestable. 

Texte de la loi actnellc. îcxlc lransmis par Ic Séca~. 

Toute augmentation ainsi que 
toute réduction du capital social 
ne peuvent être décidées que 
clans les conditions requises 1>011r 
les modifications aux statuts. 

Lorsque l'assemblée générale 
est appelée à se prononcer sur 
une rèdncilon du capital, les 
convocations indiquent si la ré­ 
duction proposée doit se faire au 
moyen d'un remboursement aux 
actionnaires. 
Le remboursement ne peut 

être eflectuè que six mois après 
la pnblicatlon de la décision 
conformément à l'article 10. 
En aucun cas la rêducuon du 

capital ne peut préjudicier aux 
droits des tiers. 

Texte proposé par la Commission. 

ART. 59'. 

(Comme ei-contre.] 

La réduction du capital de la société s'opère de trois manières. La pre­ 
mière est une simple décision de l'assemblée qui, constatant que le capital 
de la société est partiellement perdu par suite de circonstances malheu­ 
reuses, d'insuccès dans les opérations, d'insolvabilité de certains souscrip- 
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leurs, ou de toute autre cause, déclare que dorénavant le chiffre du capital 
sera diminué d'une certaine quotité. En général, aucune pensée de fraude ne 
se mêle à cette décision. 

La seconde consiste à décider que les souscripteurs d'un capital non 
entièrement versé n'auront pas à compléter lenrs versements. 

Enfin, l'assemblée générale peut diminuer le capital en ordonnant un 
remboursement aux actionnaires d'une partie de leurs apports. 
Par ces deux derniers procédés, mais surtout par Ic troisième, il peut être 

facilement porté préjudice aux tiers, créanciers de la société. 
En vertu du droit commun, ceux-ci ne sont pas liés par de telles déci­ 

srons, 
Ayant traité avec une société dont les actionnaires avaient promis un 

apport déterminé, ils avaient le droit de considérer ce capital entier comme 
la garantie de leurs créances; ils peuvent recourir à justice pour faire 
annuler cette décision de l'assemblée et, au besoin, faisant valoir les droits 
de leur débitrice, en vertu de l'article f i66 du Code civil, agir directement 
contre les actionnaires pour les contraindre au paiement du solde de leurs 
apports ou au refournissement de ce qui leur a été remboursé. 
Surabondamment, l'alinéa 4 de l'article 593 rappelle ce droit des créanciers 

afin d'éviter toute équivoque sur la portée de cette disposition. 
Nonobstant ces règles de droit commun, il importe de prendre des 

mesures pour déjouer les rnanœuvres déloyales des sociétés qui, afin 
d'échapper à leurs créanciers) ordonneraient un remboursement à leurs 
actionnaires insolvables, puis présenteraient aux tiers une caisse vide et 
un actif nul ou grevé de privilèges pour sa valeur. 

Tel est le but de la disposition de l'article 593, alinéas f, 2, 5. 
Il impose aux sociétés, lorsque l'assemblée est invitée à délibérer sur un 

tel objet, d'indiquer dans la convocation si la réduction doit se faire au moyen 
d'un remboursement aux actionnaires. 

Cette publicité met les tiers intéressés en éveil. 
En outre, si l'assemblée vote cette réduction, le remboursement ne peut 

être effectué que six mois après la publication de cette décision aux annexes 
du Moniteur dans les formes exigées pttr l'article 10 de la loi actuelle. 

Ce délai suffit pour que les tiers puissent prendre des mesures conserva­ 
toires, introduire une instance judiciaire à l'effet de faire annuler la déci­ 
sion et empêcher ce remboursement-du capital 'au préjudice de leurs droits. 

Texte de la loi ad11elle. 

Anr. 60 

Il doit être tenu, chaque 
année, au moins une assemblée 
générale dans la commune, aux 
jour et heure indiqués pat· les 
statuts, 

Le conseil d'administration et 
les cornrnlssalres peuvent convo­ 
quer l':umçm~J~e i~»érale. Ils 

Texte transmis par le Sénat. T cxtc proposé par !a Commission. 
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Texte de la loi actuelle 

( 40 ) 

Texte transmis par le Sénat. Texl-0 proposé pu la Commission. 

doivent la convoquer sur la de­ 
mande d'actionnaires représen­ 
tant le cinquième du capital 
social. 

Les convocations pour ton te 
assemblée générale contiennent 
'l'ordre du jour et sont faites par 
des annonces Insérées deux fois, 
à huit jours d'intervalle au moins 
et huit jours avant Passemblêe, 
dans le ~loniteur belge, dans Uil 
journal de Bruxelles et clans un 
journal de la province ou de l'ar­ 
rondissement où se trouve Je 
siège de la société. 

Des lettres- missives seront 
adressées, huit jours avant l'as­ 
semblée, aux actionnaires cil 
nom, mais sans ,111'il doive être 
justifié de l'accomplissement de 
cette formalité. 

Qua nel toutes les actions sont 
nominatives, les convocations 
peuvent être faites uniquement 
par lettres recommandées. 

M. Wauwerrnans a déposé un amendement ainsi conçu 
Rédiger comme suit les alinéas deuxième et suivants du texte actuel : 
<c Nonobstant toute stipulation contraire, aucune assemblée générnle ne sera 

valablement tenue si elle n'a été précédée de convocations cmüenenl tordre du 
jour détaillé. 

Ces convocations serotü publiées par des annonces insérées deux fois, à 
huit jours francs d'intervalle au moins, dans le Mor,item· belge, dans un jour­ 
nal de Bruxelles et dans un journal publié dans la province où l'arrondisse­ 
ment où se trouve le siège social et, le cas échéant, dans celle où se trouve le 
siège du principal établissement administratif de la société. 

La seconde publication devra être {aile au cours de la période comprise 
entre le huitième et le quinzième [our franc précédant l'assemblée. 

Des lettres-missives seront adressées, huit jours francs avant l'assemblée, 
aux actionuaires en n'.:'~::-, 

Qnand toutes les actions sont nominatives, les convocations peuvent être 
faites uniquement pat· lettres recommandées, déposées à la poste huit jours 
(miles avant l'assemblée ». 

M. Wauwerrnans demande encore: ,fo que les délais prévus à cet article 
soient déclarés [rancs, afin de mettre fin à toute controverse sur ce point; 

2° que la publication soit faite dans un journal édité dans la province on 
l'arrondissement, non seulement du siège social, mais encore, le cas échéant, 
du principal établissement administratif de la société; 

5° que la seconde publication soit faite au cours de la période comprise 
entre Je huitième et le quinzième jour franc précédant l'assemblée; 
4° que la dispense de justifier de l'envoi de lettres-missives aux action­ 

naires en nom soit supprimée; 



( 4{) [ N° 217. 1 
~
0 c1ue nonobstant toute disposition contraire des statuts, aucune assemblée 

générale ne puisse être valablement tenue si elle n'a été précédée de convo­ 
cations contenant l'ordre du jour détaillé, et ce, afin de réagir contre la pra­ 
tique, qui se généralise de plus en plus, de tenir immédiatement après la 
signature tic l'acte constitutif une réunion de tous les actionnaires où l'on 
prend parfois des décisions très importantes que certains intéressés n'ont 
pas eu le temps de mûrir, n'ayant pas été prévenus d'avance. · 

Cet amendement n'a pas été adopté. La jurisprudence est suffisamment 
formée sur les questions des délais francs et de rigue ur. Si la société doit 
prnuver l'envoi des lettres-missives, il vaut mieux ne pas l'exempter de 
l'obligation de les recommander à la poste, car c'est ouvrir la porte aux: 
difficultés et aux chicanes. 

Pourquoi refuser le droit aux associés de tenir une assemblée générale où 
tous les intéressés sont présents, immédiatement après la constitution? Il 
peut y avoir des mesures urgentes à prendre. 

Cette assemblée ne pouvant être tenue que du commun accord de tous, 
si une majorité veut amener la minorité à délibérer sur des objets impor-, 
tants, non prévus, il suffit à celle-ci de se retirer pour empêcher toute 
décision. 

Texte tle la loi aclu~lle. 

A1tT. 61. 

Les statuts déterminent le 
mode de délibération de l'as­ 
semblée générale et les Iormall­ 
tés nécessaires pour y être ad mis. 
En l'absence de dispositions, les 
nominations se font et les dèel­ 
slons se prennent d'après les 
règles ordinaires des assemblées 
délibérantes; les procès-verbaux 
sont signés par les actionnaires 
nécessaires :1 1:1 formation de la 
majoriré ; les expéditions à dèli­ 
vrer aux tiers sont signées par la 
mnjoritè des administrateurs et 
des commissaires. 

Tons les actionnaires ont, no­ 
nohstant disposition courrai re, 
mais en se conformant aux règles 
des statuts, le droit de voter par 
eux-mêmes on par mandataire; 
nul ne pent prendre part au vote 
pour un nombre d'actions dépas­ 
sant la cinquième partie du 
nombre des actions émises ou les 
deux clnqulèmes des actions 
pour lesquelles il est pris part au 
vote. 

Texte transmis par Ic 8énat. 

A1tT. GL 
(Comme à la loi.) 

Tous les actionnaires ont, no­ 
nobstant disposition contraire, 
mais en se confortuant aux règles 
des statuts, le droit de voter par 
eux-mêmes ou pat· mandataire; 
nul ne peut prendre part au vole 
pour un nombre d'actions dé­ 
passant la cinquième partie du 
nombre des actions émises ou les 
deux cinquièmes des actions rc­ 
prèsen tèes. 

Texte proiiosé par lil Con1111issio11. 

A1tT. 61. 
Les statuts déterminent le 

motie de délibération de I'assem­ 
blée générale et les formalités 
nécessaires pour y être admis. 
En l'absence de dispositions, les 
nominations se font et les déci­ 
sions se prennent d'après les 
règles ordinaires des assemblées 
délibérantes; les procès-verbaux 
sont signés par les membres du 
bureau el par les actionnaires qui 
le demandent; les expéditions à. 
délivrer aux tiers sont signées 
par la majorltê des administra­ 
teurs et des commissaires. 

(Comme ci-contre.) 
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( 42 ) 

Trxlc transmis par le Sénat 

Les statuts peuvent dlsposer 
1111c l'exercice du droit de vote 
afférent aux actions sur lesquelles 
les versements n'ont pas été opé­ 
rés sera suspendu aussi long­ 
temps que ces versements, t·égu­ 
lièrement appelés et exigibles, 
n'auront pas été eûectuès , 

T rxte rroposé par la fonunission. 

(Comme ci-contre.) 

L'amendement à l'alinéa! de l'article 6( ne fait que consacrer un usage 
général. 

Toutes Jes sociétés anonymes inscrivent clans leurs statuts que les procès­ 
verbaux des assemblées ne doivent être signés que par les membres du 
bureau. · 

Le système légal actuel, exigeant la signature des procès-verbaux par les 
actionnaires nécessaires à la formation de la majorité, occasionne de grands 
embarras. Lorsque des actionnaires, après avoir voté, se retirent avant la 
signature du procès-verbal, s'il n'en reste pas un nombre suffisant pour 
représenter la majorité, Ic procès-verbal est nul. 

Votre Commission laisse aux actionnaires le droit de signer les procès­ 
verbaux s'ils Je désirent; c'est une garantie de sincérité qu'il est utile de 
donner aux intéressés. 

.Nous avons dit plus haut que Ic projet du Sénat modifie l'alinéa 2 de l'ar­ 
ticle 6f défendant de prendre part au vote pour un nombre d'actions dépas­ 
sant la cinquième partie du nombre des actions émises ou les deux cin­ 
quièmes des actions pour lesquelles il est pris part au »ote: 

Cette dernière disposition a donné lieu à des controverses multiples et 
occasionne des calculs très compliqués. 

C'est pourquoi le Sénat a adopté la limitation aux deux cinquièmes des 
actions représentées à l'assemblée. 

L'amendement de M. Wauwermans a été rejeté. Il est ainsi conçu: 
Rédiger comme suit lalinèa deuxième du texte actuel: 
« Tous les actionnaires ont, nonobstant disposition contraire, mais en se 

conformant aux règles des statuts, le droit de voter par eux-mêmes ou par 
mandataire. 
Les statuts peuvent attribueï: une puissance de vote dillérente aux diverses 

catégories de titres. 
Nul ne peul prendre part au vole pom· un nombre de titres dépassant la 

cinquième partie de ceux émis 11i disposer d'un nombre de voix supérieur aux 
deux cinquièmes de ce lies qui participent aux votes. >) 

La suite comme à l'alinéa deuxième du texte transmis par le Sénat : « Les 
statuts peuvent disposer, etc .... n'auront pas été effectués ». 
Et ajouter: 
« Nul associé ne peul lui-même, ni comme mandataire, pnndre par! aux 

'résolutions dans lesquelles il a un intérêt particulier. >) 

Par la disposition de l'alinéa 5, Ic Sénat permet de stipuler dans les statuts 
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que Ic droit de vote afférent aux actions sur lesquelles les versements n'ont 
pas été opérés sera suspendu. 
Il est très légitime, en effet, d'enlever à celui qui n'exécute pas ses obliga­ 

tions l'exercice des droits que lui confère sa qualité d'associé, aussi longtemps 
qu'il est en retard de payer. 

Au cours de l'examen de cet article 61 au Sénat, deux propositions ont été 
émises par l'honorable M. Hanrez: l'une accordait le droit de vote aux 
détenteurs de coupures d'action, chaque action donnant droit à autant de 
voix qu'il y a de coupures par action; l'autre limitait le nombre de voix qui 
pouvaient être accordées aux propriétaires d'actions créées sans désignation 
de valeurs. 

Le Sénat a décidé, avec raison, que mieux valait laisser toute liberté aux 
parties en cette matière. 

Elles règleront comme bon leur semblera dans leurs statuts les droits des 
porteurs de coupur•~s et de parts bénéficiaires. 

Texl~ tic la loi actncllc. 1 Texte lrammis par le Sénat. 1 Texte proposé par la l.'0111111i~sil)11. 

A1rr. 62. 

Chaque année, J'admlnistra­ 
tion doit dresse!' 1111 inventaire 

A11T. 62. 

Chaque année, l'administra­ 
tion doit dresser un inventaire 

contenant l'Iudlcatlon des va- contenant l'indication des va­ 
leurs mobilières et immobillèrcs leurs mobilières et immobilières 
et de toutes les dettes actives et et de tontes les dettes actives Cl 

passives cle la société, avec une passives de la société, avec une 
annexe contenant, en résumé, annexe contenant, en résumé, 
tous ses engagements, tous ses engngcments, ainsi que 

les doues des directeurs, ad­ 
ministrateurs et commissaires 
envers la société. 

L'administration forme le hi­ 
lan et Ie compte des proflts et 
pertes, dans lesquels les amor­ 
tissements· nécessaires doivent 
être faits. 

Le bilan mentionne séparé­ 
ment l'actif immobilisé, l'actif 
réalisable et, au passif, les dettes 
de la société envers elle-même, 
les obligations, les dettes avec 
hypo1hè11ues 011 gases et les 
dettes sans garanties réelles. 
li est fait annuellement, sur 

les !Jénéflccs nets, un prélève­ 
ment d'un ,·ingliémc au moins, 
aflncté à la formation d'un fonds 
de réserve; cc prélèvement cesse 
d'être obligatoire lorsque le fonds 
de réserve a atteint Ic dixième 
du capital social. 

L'adminlstration remet les 
pièces, nvec 11n rapport sur les 
opérai ions de la société, 1111 mois 
a11 moins avant l'assemblée gé­ 
nérale ordinaire, aux commis­ 
saires, qui doivent faire un rap­ 
port contenant leurs proposi­ 
tions. 

· L'administration forme le bi­ 
lan et Ic compte des profils et 
pertes, dans lesquels les amor­ 
tlssements nécessalres doivent 
être faits. 

Il est fait annuellement, sur 
les bénèûces nets, un prélève­ 
ment d'un vingtième :111 moins, 
nflccté :1 la formation d'un fonds 
de réserve ; ce prélèvement cesse 
d'être obligatoire lorsque Ic 
fonds de réserve a atteint Ic 
dixième du capltal social. 

L'ad ministration remet les 
pièces, avec un rapport sur les 
opèratlons de la société, un mois 
a11 moins avant l'assemblée géné­ 
rale ordinaire, aux cunnnis­ 
salres, qui doivent faire un rap­ 
port. contenant leurs proposi- 
üons. 

A11T. 62. 
(Comme cl-onntre.) 

(Comme ci-contre.) 

(Comme ei-contrc.) 

(Comme ci-coutre.) 

(Comme cl-contrc.) 
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La discussion de l'article 62 au Sénat a été la plus longue, la plus intéres­ 
sante et Ja plus approfondie de celles qu'a soulevées l'examen du projet (t). 

La question du bilan est, en effet, l'une <les plus importantes de la matière 
des sociétés par actions. 

On l'a dit avec raison? le bilan de la société est comme le regard de 
l'homme: s'il est clair, il est J'indice d'une conscience pure. 

C'est "le bilan qui révèle la situation de 1a société, le crédit qu'elle mérite, 
la valeur de ses titres. 

Les associés et le public en général ont donc le plus grand intérêt à Iruuver 
dans le bilan des renseignements, non seulement sincères, mais encore faciles 
à saisir sur l'actif et le passif. 

Voilà pourquoi la loi exige que l'administration de la société anonyme 
fasse chaque année l'inventaire de l'actif et du passif de celle-ci, dresse 
le bilan et le compte des profits el pertes et les publie aux. annexes du 
11/oniteur. 

Les" articles 62, 65 et 64 prescrivent des mesures pour assurer le contrôle 
de ces documents tant var le collège des commissaires, qui doit faire un 
rapport contenant ses propositions, que par les actionnaires, avant l'assem­ 
blée générale. 

Malheureusement, beaucoup de sociétés dressent leurs bilans d'une 
façon si laconique, sous des rubriques si vagues, qu'il est impossible d'y 
voir clair. 

D'autre part, les rapports des commissaires sont généralement rédigés 
en deux lignes, d'après une formule stéréotypée, constatant que les écritures 
sont régulières et que le Lii'an est conforme à celles-ci. 

A l'assemblée générale1 il est rare que le bilan soit discuté d'une manière 
sérieuse et approfondie. 

La loi, il est vrai, porte que l'approbation du bilan ne vaut décharge pour 
les administrateurs et commissaires que si le bilan ne contient ni omission, 
ni indication fausse dissimulant la situation réelle de la Société. En pareil 
cas, les administrateurs et commissaires encourent des responsabilités civiles 
et des peines sévères; mais des plaintes ne se produisent et des poursuites 
ne s'exercent en général que lorsqu'une catastrophe survient peu après 
l'adoption du bilan, entraînant la ruine de la société el ne laissant aux 
actionnaires qu'un recours illusoire contre des administrateurs ou des 
commissaires incapables de faire face aux responsabilités encourues. 
Aussi l'opinion publique s'est-elle préoccupée vivement de ces abus. 
En i894, M. Le Jeune, Ministre de la Justice, institua une commission 

extraordinaire chargée de rechercher Jes remèdes aux abus financiers. 
Elle examina très soigneusement la question de la confection des bilans 

des sociétés par actions et conclut à leur unification. 
Elle élabora même une formule obligatoire pour les bilans et les comptes 

des profits et pertes. 

(1) Voir Annales Parlementaires du Sénat, séances des 19, 23, 21, 21.,, i6 mai, rn cl 
Hl juin 190:S. 



En France, le 2Jjuin -1902, M. Vallé, Ministre de la Justice, a également 
chargé une commission extra-parlementaired'étudier des réformes à la légis­ 
lation des sociétés par actions, en cette matière. 

Elle se prononça en principe pour la réglementation. 
Peu de temps auparavant, en t901) l'Institut international de statistique, 

dans son Congrès de Buda-Pesth, décida de mettre la question à l'étude. 
Mais la réalisation de celte idée· présente de telles difficultés que la Corn­ 

mission française renonça à y donner suite. 
L'Institut international de statistique n'a pas encore abouti et la formule 

élaborée par Ia Commission belge fut critiquée par un savant comptable 
français, M. Eugène Leautey, très partisan,' cependant, de l'idée de l'unifi­ 
cation. 

Au Sénat, deux opinions se trouvèrent en présence : l'une voulant le 
maintien du statu quo, l'autre préconisant la formule obligatoire. 

Un amendement de l'honorable M. Braun portait : cc Notamment, le bilan 
>> mentionne séparément l'actif immobilisé, l'actif réalisable à long terme et 
» l'actif réalisable à court terme ou disponible; et au passif, les dettes de 
» la société envers elle-même et envers les tiers, les dettes à long terme et 
» celles exigibles ou à court terme, les dettes avec hypothèque ou gages, 
» celles avec garanties personnelles et celles sans garanties. 

· ,> Les sommes restant à verser par les actionnaires sur le capital appelé, 
>> de même que les dettes des directeurs, administrateurs et commissaires 
»· envers la société, font l'objet d'autant d'articles distincts du bilan; 

» Le compte des profits et pertes contient les amortissements nécessaires 
1> avec leur application par catégories, les frais généraux d'administration 
» et toutes autres inscriptions utiles pour faire ressortir le bénéfice net ou 
» la perte de l'exercice. 

« Le reste comme à l'article 62. >) 

La Commission du Sénat adopta la rédaction suivante, où figure une partie 
seulement de l'amendement de M. Braun : 

« Chaque année, l'administration doit dresser _un inventaire contenant 
» l'indication des valeurs mobilières et immobilières et de toutes les dettes 
» actives et passives de la société, avec une annexe contenant, en résumé, 
,, tous ses engagements. 

» L'administration forme Ic bilan et le compte des profits et pertes qui 
» doivent faire connaître avec précision, eu les détaillant, la situation de. la 
» société et le résultat de l'exercice. Les amortissements nécessaires doivent 
)) y être raits. 

n Les sommes restant à verser par ifs actionnaires sur le capital appelé, de 
,, même que les dettes des directeurs, administrateurs et commissaires 
» envers la société, et les frais généraux d'administration, font l'objet d'au­ 
» tant d'articles distincts du hilan.» 

Les alinéas i et 2 de cc texte furent l'objet de vives critiques. 
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Il n\ de soi qu'un bilan doit être précis; mais il ne doit pas détailler la 
situation de la société. Cc détail se trouve à l'inventaire. . 

Pourquoi dire que Ic compte de profits et pertes doit donner le résultat de 
l'exercice puisqu'il n'a pas <l'autre raison (l'être ? 

Il est superflu de faire figurer spécialement au bilan les sommes restant 
à verser par les actionnaires, puisque l'article 4i prescrit de publier à la 
suite du bilan la liste de ces actionnaires avec l'indication des sommes dont 
ils sont redevables. 

S'il est utile que fes actionnaires sachent ce que les directeurs: adminis­ 
tratcurs et commissaires doivent à la société, il n'est pas admissible que le 
public en soit avisé et que ces indications figurent au bilan publié. 

Enfin ce n'est pas au bilan, mais au compte des profits et pertes que doivent 
figurer les frais généraux d'administration. 

A l'amendement de M. Braun on reprochait de créer des catégories mal 
définies et qui mettraient les administrateurs dans Ic plus grand embarras. 

, \ 

Qu'est-cc que l'actir réalisable à long terme ou à. court terme, les dettes 
à long terme ou à court terme? 
Telles créances à court terme d'après le titre ne seront récupérables qu'à 

long Lerme à raison de la situation difficile des débiteurs; des effets à long 
terme peuvent être réalisés rapidement par l'escompte; des marchandises, 
des _valeurs sont facilement ou difficilement réalisables suivant l'importance 
du stock, l'état de crise ou d'activité du marché, les événements politiques. 
Des ouvertures de crédit consenties ou obtenues pour plus d'un an, mais 
qui peuvent être dénoncées auparavant, seront-elles considérées comme des 
créances ou des dettes à long terme? · 

· Enfin, après un long débat, le Sénat adopta un amendement de l'honora­ 
ble M. Braun, sons-amendé par M. le Ministre de la Justice, qui est devenu 
le texte de l'article 62 du projet. 

L'alinéa i" de ce texte reproduit les termes de la loi actuelle, eri y ajoutant 
l'obligation de faire figurer à l'inventaire les dettes des directeurs, adminis­ 
trateurs el commissaires envers la société. 

En cc qui concerne le bilan, le projet indique certaines rubriques qui de­ 
vront y figurer: l'actif immobilisé, l'actif réalisable; au passif: les dettes 
de la société envers elle-même, les obligations, les dettes avec hypothèques 
ou gages el les dettes sans garanties réelles. 

L'obligation de prélever ö p.c. au moins sur les bénéfices nets pour la 
formation d'un fonds de réserve est maintenue, ainsi que la disposition de 
l'alinéa 4 de la loi au sujet <ln rapport du conseil d'administration et de la 
communication des documents aux commissaires. 

Le Sénat n'a pas adopté un amendement qui autorisait l'assemblée géné­ 
rale, dans tous les cas, à effectuer sur l'excédent des bénéfices nets un pré­ 
lèvement supplémentaire pour des réserves ou fonds spéciaux, alors mèmc 
que les statuts n'auraient pas prévu pareille mesure. 

Cette disposition. en cflet, avait pour conséquence de permettre aux por­ 
teurs d'actions de capital de réduire à rien les avantages accordés par les 
statuts aux paris bénéficiaires. 
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Certes, il est en général de bonne administration de ne .pas distribuer 
intégralement les bénéfices des années prospères et tic constituer un 
fonds de prévision, en sus de la réserve légale, pour les années mauvaises ou 
pour l'exécution de travaux extraordinaires; mais c'est dans les statuts que 
ce pouvoir doit être donné. an conseil d'administration. 

Un autre amendement de M. Hanrez interdisait aux administrateurs et 
commissaires de percevoir leurs tantièmes sur les- retenues de bénéfices 
faites en vue de constituer des réserves supplémentaires ou des fonds de 
prévision. 
Il a été écarté parce qu'il aurait pour effet de pousser l'administration à 

ne pas constituer ces fonds dont l'utilité était préconisée par l'auteur même 
de l'amendement. 
Votre Commission vous propose l'adoption du texte voté par le Sénat. 
Un amendement a- été déposé par M. ,vauwcrmans. Il reproduit dans sa 

dernière partie celui déposé au Sénat par M. Braun, puis retiré par son 
auteur. 

Cet amendement est ainsi conçu : 

11 Rédiger comme suit l'alinéa deuxième du projet transmis par le Sénat. 

Le bilan mentionne, sous des rubrique» séparées et non équi1'oques, en 
conf or mité des comptes du gmnd-livre et des cl,apilns distincts de l' inven­ 
taire, à l'actif, les diverse: catégoriés de biens el »aleurs qui constituent 
celui-ci, et au passif... (le reste comme au texte, jusque . . sans garanties 
réelles). 

<< Le compte des profits et pertes contient les inscriptions suffisantes pom· 
faire .apparaure l'origine .et le montant du béne/ïce net ou de la perte de 
l'exercice, les [rais génfraux d'adm,inislration et les amortissements opérés. >) 

Votre Commission ne l'a pas adopté. 

Texte de la loi atluellc. 

A1rr. G3. 
Qnin1.ejo11rs avanl l'assemblée 

générale, Ic bilan, le compie des 
profits et pertes, ainsi ,1uc Ja 
liste des actionnaires indiquant 
le nombre de leurs acuons · et 
leur domicile, sont, an siège so­ 
cial, it l'inspection de ces der­ 
niers. 

îexle transmis par le Sénat 

Arn. G3. 
Quinze jours avant l'assem­ 

blée générale, les actionnaires 
peuvent prendre connaissance 
au siège social : 

1° D11 bilan et du compte des 
proûts et pertes; 

2° De la liste des fonds pu­ 
blics, des acuons, obligaticns et 
au Ires litres de sociétés qui com­ 
poseul Ic portefeullle ; 

3° Ik la liste des actionnaires 
qui n'ont pas libéré leurs actions, 
avec Indication du nom lire· de 
leurs actions et celle de leur do­ 
micile; 

4° Du rapport des commis­ 
saires. 

Texte proposé par la Commission. 

AnT. 63. 
(Comme cl-contre.] 
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Texte de la loi actuelle. 

Le bilan et le compte )ont 
adressés aux acuennaircseu nom, 
en même temps que la convoca­ 
tion, de même que le ~rappo1:t 
des commlssalres, s'il ne conclut 
pas à l'adopüon complète.' du 
hllan . 

( /i8 ) 

Trxle ll'ansmis par le Sénat 

Le bilan et le compte, de 
même que Ic rapport des com­ 
missaires, sont adressés aux ac­ 
tionnaires en nom, en même 
temps que la convocation. 

· 'fout acüonnatre a le droil 
d'obtenir gratuitement, sur la 
production ce son titre, quinze 
jours avant l'assemblée, un 
exemplaire des pièces mention­ 
nées au paragraphe qui précède. 

îexle proposé par la Commission. 

Le bilan et le compte; de 
même que le rapport des com­ 
missalres, sont adressés aux ac­ 
tionnaires en 00111, en mème 
temps que la conrocation. 

Dernier alinéa : 

Supprimer le mot graluile­ 
ment, 

En vertu du projet, les actionnaires auront le droit de prendre connais­ 
sance, an siège social, non seulement des documents prévus à l'alinéa pre­ 
mier de l'article 63, mais encore de fa liste des titres composant le porte­ 
feuille qui doit être annexée à l'inventaire et au rapport des commissaires. 

Il paraît excessif de donner à tout actionnaire le droit d'obtenir qratuite­ 
ment un exemplaire du bilan, du compte des profits el pertes et du rapport 
des commissaires. C'est pourquoi votre Commission .propose la suppression 
de ce mot qratuitement au dernier alinéa du projet. 

Elle a repoussé un amendement tendant à mettre également à la disposi­ 
tion des. actionnaires l'état des dettes des directeurs, administrateurs cl 
commissaires envers la société. 

_Pareille communication présenterait de graves inconvénients. 
Dans bon nombre de sociétés, particulièrement dans les banques, les 

administrateurs se recrutent parmi les meilleurs clients de l'établissement. 
. _Si la loi permet à tout porteur d'une action de prendre connaissance de 

leur situation vis-à-vis de la société, ou bien ils ne voudront plus accepter 
les [onctions <l'administrateur et la société sera privée d'auxiliaires précieux, 
ou ils cesseront de trait.er avec elle, ce qui tarira une source importante des 
bénéfices de l'entreprise commune. 

Ce sont les commissaires qui, sous leur responsabilité solidaire, doivent 
veiller à ce que les directeurs ou administrateurs n'ouvrent pas à leurs 
collègues un crédit exagéré. 

Ils auront à signaler, Ic cas échéant, à l'assemblée générale les abus que 
leur révélerait l'examen de l'état dont il s'agit. 

L'honorable M. Wauwermans propose de spécifier dans la loi que les 
titres. dont la liste doit être dressée et tenue à la disposition des actionnaires 
sont ceux qui composaient le portefeuille au jou1' de la clôture de l'exercice. 

Cette mention est inutile. 
11 va de soi que pour le portefeuille, comme pour le reste de l'actif et pour 

Ic passif, c'est la situation à la fin de l'exercice qui doit figurer à l'inventaire 
et à ses annexes. 

Le second alinéa de l'amendement de l'honorable membre était ainsi 
conçu : 

« Si le nombre de ceux-ci n'est point indiqué, il sera fait mention des 
règles suivies dans l'évaluation du portefeuille. » JI a été également rejeté, 
car cette éventualité n'est pas possible. 
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Quand la foi impose de dresser fa liste des titres qui composent le porte­ 
feuille, il est incontestable que le nombre des titres de chaque espèce doit 
être mentionné. 

Texte <le la loi actuelle. 

ART. 64. 

L'assemblée générale entend 
les rapports des adminisu'ateurs 
et des commissaires et discute 
le bilan. 

Le conseil d'admlnlstrnuon a 
Ic droit de proroger, séance te­ 
nante, l'assemblée il trois semai­ 
nes. Cette prorogation annule 
toute décision prise. La seconde 
assemblée a Ic droit d'arrêter 
définitivement le bilan. 

L'adoption du bilan pnr l'as­ 
semblée générale vaut décharge 
pour les adminlstrateurs et Jes 
commissuires de la société, mais 
en tant seulement que l'assem­ 
blée n'ait pas fait de réserve con­ 
traire et que le bilan ne con­ 
tienne ni omission, ni indication 
fausse dissimulant la situation 
réelle de la société. Toutefois, 
celle décharge n'est pas oppo­ 
sable aux actionnaires absents 
quant aux actes faits en dehors 
des statuts, s'ils ne sont spécia­ 
lement indiqués dans la convo­ 
cation. 

Texte transmis par le Sénat. 

A1rr. 6-1. 

(Comme :i la loi.) 

(Co,ume :i la loi.) 

Après l'adoption du bllan , 
l'assemblée générale se prononce 
par llll \'OLC spécial SUI' la dé­ 
charge des administrateurs et 
des commissaires. 

Cette décharge n'est valable 
que si le bilan ne contient ni 
omission, ni Indication fausse 
dissimulant la situation réelle de 
la société. 

Toùtcfois, fluant aux actes 
faits en dehors des statuts et qui 
11'0111 pas été spécialement indi­ 
qués dans la convocation, elle 
n'est opposable ni aux action­ 
naires qui ont fait des réserves 
ou qui n'ont pas voté la dé­ 
charge, ni aux actionnaires 
absents. 

Texte proposé par la Commission. 

A1rr. M. 

(Comme à la loi.) 

(Comme i1 Ia loi.) 

(Comme cl-contre.) 

Cette décharge n'est valable 
,111e si le bilan ne contient ni 
omission, ni indications fausses 
dissimulant la situation réelle de 
la socièrè el, quant aux actes 
faits en dehors des statuts, r1ue 
s'ils ont été spécialement indiqués 
dans la conve,tlion. 

(Supprimer l'alinèa.) 

D'après la loi en vigueur, l'approbation du bilan vaut décharge pour les 
administrateurs et commissaires. 

L'attention de l'actionnaire n'étant pas appelée sur cette double significa­ 
tion de son vote, la décharge pouvait être donnée par lui sans qu'il s'en doutàt, 
dans l'ignorance de la .loi. 
En outre, l'actionnaire peut trouver opportun d'approuver le bilan tout 

en refusant de donner décharge aux conseils d'administration et de sur- 
veillance. · 

Voilà pourquoi le projet exige un vote spécial sur cette décharge. 
Une modification a été introduite par le Sénat à la disposition finale de 

l'article 64, de la loi. 
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Quand il s'agit d'actes faits par les administrateurs en dehors des statuts, 
s'ils ne sont pas spécialement indiqués dans la convocation, la décharge n'est 
pas opposable aux actionnaires absents. 

Le Sénat a estimé arec raison qu'il fallait mettre sur le même pied que les 
actionnaires absents ceux qui ont volé contre la décharge ou qui ont fait des 
réserves. 

Mais votre Commission va plus loin. Elle entend que celte décharge soit 
nulle à l'égard de tous, comme dans le cas où le bilan contient une omission 
ou une indication fausse dissimulant la situation réelle de la société . 

En l'ffd, le silence de la convocation, en pareil cas, indique l'intention 
d'enlever un vote approbatif par surprise. 

Peut-être ceux qui ont voté la décharge ne l'eussent-ils pas fait si, avertis 
par la convocation, ils avaient eu le temps de réfléchir, de consulter. 
Telles sont les considérations qui ont motivé l'amendement proposé par la 

Commission aux alinéas 4 cl:; du projet. 
En ce qui concerne le cas d'omission ou d'indication fausse, il n'est. pas 

innové. C'est d'ailleurs l'application du droit commun en matière de fraude, 
car la loi vise ici le cas de dol. 

A l'alinéa 2, qui donne au conseil d'administration le droit de proroger, 
séance tenante, l'assemblée générale à trois semaines, l'honorable M. \Vau­ 
wermans propose mi amendement en vue de donner cc même droit aux 
actionnaires présents à l'assemblée et possédant un cinquième du capital social. 

. JI voudrait, en outre, limiter aux seules décisions relatives au bilan. l'an­ 
nulation résultant de la prorogation. 

Enfin, il prescrit deux votes spéciaux : l'un sur la décharge à donner aux 
administrateurs, l'autre sur celle des commissaires et il interdit aux inté­ 
ressés de participer aux votes qui les concernent. 

La Commission ne s'est pas ralliée à ces propositions. 
En ce qui concerne le premier point, la législation actuelle n'a pas donné 

lieu à plaintes , mieux vaut ne pas la modifier. 
Sur le second point un texte nouveau paraît inutile. Les commentateurs 

sont d'accord pour admettre que l'annulation ne s'applique qu'à ces déci­ 
sions. 

Quant au 5c point, il y a lieu de considérer que le plus souvent les admi- · 
nistrateurs et commissaires prennent part au vote, non seulement à raison 
des titres qui leur appartiennent, mais aussi comme mandataires d'autres 
actionnaires Ceux-ci, par le fait même <le cc mandat, approuvent leur 
gestion et leur donnent un témoignage de confiance. 

En leur interdisant le droit de vote, on mettrait Jes administrateurs à la 
merci d'un petit grollpe qui, par surprise, pourrait constituer la majorité 
de l'assemblée, déduction faite des actions représentées par les membres du 
conseil d'administration. 
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T rxtc dt. la loi adul'llt. 

A11T. 65. 

Le bilan et IP. compte des pro­ 
fils et pertes doivent, dans la 
qulnzaiue après leur approba­ 
lion, être publiés aux frais de la 
société et var les soins des admi­ 
nistrateurs, conformément an 
mode déterminé par l'antcte ·10. 

An1. 65. 

I.e bilan et le compte iles pro­ 
fils el pertes doivent, dans la 
qulnzaine après leur approba­ 
tion, être publiés aux frnis de la 
sociètê et p:ir les soins des admi­ 
nlstrnteurs, conformément au 
mode dètermluê par l'article -10. 

A la suite du bilan sont ,,11- 
bliés les noms, prénoms, profes­ 
siouset domicilesdes administra­ 
teurs et commissaires en fonc­ 
tions. 

1'l'xlc proposé par la Connuis~iou. 

AnT. 65. 

(Comme ci-conue.) 

(Comme ci-coutre.) 

Cet. article n'a donné lieu à aucune observation. 
La disposition nouvelle formant l'alinéa 2 est évidemment utile. 

La C:ommission a été saisie d'un amendement de l'honorable .M. Wauwer­ 
mans, qui propose d'intercaler un article 6äb1', donnant à tout actionnaire 
le droit de se foire délivrer copie des procès-verbaux des assemblées .géné­ 
rales et de toutes les pièces qui y sont annexées. 
Elle ne l'a pas adopté, car il pourrait. en résulter pour le personnel des 

sociétés un surcroît de travail exagéré. 
Texte de la loi acluelfo. 1 îexle transmis 11ar le Sénat. 1 Texte proposé par la Commission. 

,\R'f. 66. 
Dans Ions les actes, factures, 

annonces, publientlous et autres 
pièces émanées des sociétés a no­ 
n y mes, on doit trouver la déno­ 
mination sociale précédée ou 
suivie imnuiiliatement de ces 
mots écrits lisiblement et en 
toutes lettres : Suciété ano11yme. 

Si les pièces cl-dessus indi­ 
quècs énoncent Ic capital social, 
cc capital devra ètre celui <111i 
résulte du dernier bilan. 

A1rr. 66. 
Dans tous les acres, factures, 

annonces, puhllcntious et autres 
pièces émanées des sociétés nno­ 
nymes, on doit trouver la déno­ 
mmation sociale précédée ou 
suivre immédiatement de ces 
mots écrits lisllJlcment et en 
tontes Ieures : Société anonyme, 
avec l'iudicntlon du siège social. 

(Comme il la loi.] 

All'f, 66. 

(Comme ct-conue.) 

(Comme à la loi.) 

La seule modification proposée consisle à exiger l'indication du siège 
social de la société, outre celles prévues à l'alinéa i de l'article 66. 

Texte de la loi actuelle. 1 foto transmis par le Sénat I Texte proposé par la Oommissio,l. · 

AIIT. 6i. 
'foule personne rl'•i intcrvlen­ 

dra pour une sociérè a11011}1t1c 

dans 1111 acte oit la prcscriptiun 
de l'article précèdent ne sera 
pas remplie pourra, suivant les 
circonstances, être déclarée per­ 
sonnellement responsable des 

AnT. 67. 
{Comme à la loi.) 
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Texte de IA loi :iduelle. 

engngemenrs 1111i y sont pris par 
Ja société. Eu cas d'exagèratlon 
du capital, lil tiers aura le drolt 
de réclamer de celle personne, 
à dèfaut de lasuclètè, une somme 
suffisante pour ,1u'il soit dans la 
méme situation que si le capital 
énoncé avait été le capital réel. 

( ~2) 

Texte transmis par le Sénat Texte proposé par la Commission. 

AnT. 67bis. 

Duns tous les actes engageanl 
la 1·csponsabilité de la société, lu 
signatu,-e des ailminislrat,rnn, 
di recteurs-qéran ts et at1tres "gen($ 
doit dire précédée de l'i11dicalion 
de la (Jllalité til vei-tu de laqmllc 
ils tigissent. 

La disposition nouvelle n'a donné lieu à aucun échange de vues. 
L'attention du Sénat a été attirée sur le danger des signatures illisibles 

adoptées trop souvent par les directeurs, membres ou agents <le l'adminis­ 
tration des sociétés. 

La loi peut difficilement y remédier; mais on a signalé, comme moyen pra­ 
tique d'atténuer les conséquences de ce fait, l'envoi par les sociétés à leurs 
banquiers, à leurs clients, d'un spécimen de la signature des personnes 
appelées à représenter la Société. 

'l'cxle de la loi aducllr. 1 Telle transmis par le SénaL f Texte proposé par la Conuui~ion. 

Anr. 68. 
Les sociétés anonymes ne 

peuvent èmeure d'obligations 
remboursables par vole de tirage 
au sort à un taux supèrleur au 
prix d'émission qu'à la condition 
1111e les obligations rapportent 
3 p. c. d'intèrét au moins ; que 
toutes soient remboursables par 

· la même s01111hc et que le mon­ 
tant de l'annulrè comprenant 
l'amortissement cl les intèrèts 
solt Ic même pendant toute la 
durée de l'emprunt. 
Il ne peut être émis d'obliga­ 

tions de celte nature qu'après la 
constitution de la société. 

Le montant de ces obligations 
ne pourra, en aucun cas, être 
supérieur au capi1al social versé. 

A11T. 68. 
Toute émission publique d'obli­ 

gations, ainsi que toute vente 
d'nbligations par souscrlpilon 
1111 bllque, doivent être prêcèdèes 
de la publlcation, aux annexes 
du J/011ileur. d'une notice datée 
et signée par les admlulstrarcurs 
de la soeiêtè 011 par les vendeurs 
et indiquant, outre les noms, 
prénoms, professions et domiciles 
des signataires : 
i0 L'objet de la société; 
'i!0 Sa durée; 
3·· La date de l'acte de sociètê, 

celles de tous actes apportant 
des modifications aux statuts et 
les dates de leur publication ; 

4° Le capltal social et la partie 
de ce capital non llbèréc ; 

5° La composition des conseils 
d'admlnlstrauon et de :surveil­ 
lance; 

6° Les charges hypothécaires 
grevnnt les biens ou les droits 
immobiliers qui appartiennent à 
la soeiétè ainsi que Ic montant 

ÁIIT. 68. 
(Comme ci-contre.) 



Texte de la loi actuelle. 

( ~5 ) 

Texte f m11smiJ p:ir Je Sénat. 

des obligations déjà émises par Ja 
société _avec )'énumération des 
garantles attaehèes à ces obliga­ 
tions; 

7° Le nombre et:la valeur no­ 
minale des obligations il émettre 
ou a vendre, ;l'intérêt à payer 
pour chacune d'elles, l'époque et 
lcscondiuonsduremboursement; 

8• La date de la publication 
du dernier f>ilan et du dernier 
compie des profits et pertes ou la 
mention qu'il n'en a pas encore 
été publié. 

La publication doit avoir lieu 
dix jours francs au moins avant 
l'émission ou la vente publique. 

Anr. 68 bis. 

Les souscriptions doivent être 
faites en double et reproduire 
les indications prescrites par les 
cinq premiers numéros de l'ar­ 
ticle qui précède. Elles contien­ 
nent en outre : 

1° Les noms, prénoms, pt·o­ 
fessions et domiciles des signa­ 
taires de la notice; 

2° Le dernier bilan et le der­ 
nier comp•e des profits et pertes 
ou la mention qu'il n'en a pas 
encore été publié. 

Les prospectus et circulaires 
doivent contenir les mêmes indi­ 
cations. Les alliches et inser­ 
tions dans les journaux ne 
doivent mentionner que la date 
de la publication de la notice au 
Moniteur. 

A1rr. 683. 

La responsabilité civile. en 
cas de contravention aux règles 
des a. tlcles 68 cl 68bis, est régie 
par la disposition de l'article 344, 

AnT. 684, 

Sauf le cas prévu par l'alinéa 2 
de l'article 347, toute lnscrlp- 

Texle proposé par la Commiuiou. 

8° Le dernier bilan et le der - 
nier compie dei profils et perles 
ou la mention qu'il n'en a pas 
encore été publié. 

La publication doit avoir lien 
dix jours francs au moins avant 
l'émission ou Ja vente publique , 

Les prospeclU$, lts circulaires 
et les souscriptions doivent repro­ 
duire les mëmes indications. 
ll en est de mt!me pour les 

ll{ficlies et lts insettions dans les 
journaux, à moins qu'elles ne 
se bornmt à menlionner la 1iate 
de ia pubiication de la notice. 

A11T. 6Sbis. 

Les souscriptions doirent être 
falie en double et contenir les 
noms, prénoms, professions el 
domiciles des signataires de la 
notice. 

(Supprimer le reste de l'ar­ 
ticle.) 

ÁRT. 683• 
Tous ceux qui ont conrrei:enu 

aux dispositions des articles 68 
et 68hl• sont sr/lidaircment res­ 
ponsables du prcjudict résultant 
de leur faurc. 

ART. 68,. 
Toute inscription d'ohllga­ 

tlons à la cote officielle d'une 
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Tcx!c de la loi aciucllc. 

( :>4 / 
Texte transmis par le Senat. Tex!c ·riroposê par la rómmission. 

tion d'obligations à la cote oili- bourse de commerce doit être 
cielle d'une bourse de commerce . précédée de la publication pres­ 
doit être précédée de la même crite par l'article 68. 
publication . <111e celle ,111i est . 
requise en cas d'émission publi- 
que d'obligations ou de vente 
d'obligations par souseriptlon 
publique. 

Celle publication doit être 
faite p:ir celui' qui a requis . 
l'inserlption. 

A,rr. 685. 

Les formalités de publicité' 
exigées par les articles qui pré-· 
cèdent ne s'appliquent pas aux 
ventes publiques d'obligations 
ordonnées par justice ou orga­ 
nisées pèrlodiquement par les 
commissions des bourses de com­ 
merce. 

ÁRT. 69. 

Il est tenu an siège soclal un 
rcglstre des obligations nomi-· 
natives. 

Les dispositions des articles 37 
et 39 relatives fi la propriété et ;'1 
la cession des actions, soit noml­ 
natives, soit au porteur, sont 
applicables aux ohliga1ions. 

Cette publication dolt être 
falie par celui qui requierl l'Ins­ 
cription . 
le renouvellement de celle 

formalité n'est pas requis loi·s­ 
qu'clle a déjà é1é accomplie dans 
les tro;s mois qui précè~ient la 
demande d'admission des obli­ 
gations à la cote o{ficicl!e. 

Nous abordons la matière des obligations, 
La loi en vigueur est des plus laconique en celle matière , elle ne contient 

pas d'autre disposition que l'article 68 ci-dessus et les articles 69 el 70. 
L'article 69 est relatif à l'admission au passif en cas de liquidation des 

obligations à primes. Nous en parlerons plus loin à propos de l'article 7012• 

Quant à I'arricle 70 de la loi qui n'est pas modifié, il donne aux porteurs 
d'obligations le droit de prendre connaissance du bilan, du compte des profits 
et pertes et de la liste des actionnaires dont parle l'article 63. 

Le projet contient une série d'innovations que nous allons examiner suc­ 
cessivement. 
Tout d'abord il soumet l'émission et la vente par souscription publique 

des obligations aux règles édictées en matière d'actions. 
C'est le out des articles 68, 681

, 68\ 003, 68\ 685
• 

Votre Commission ne les a amendés que pour en simplifier la rédaction ou 
pour les mettre c11 harmonie avec les modifical ions proposées aux articles 
5t, 54bis, 541• 

L'article 69 du projet applique aux obligations nominatives les règles 
édictées en matière d'actions. 



Texte de la loi actuellt 

( t,t; ) 

Texte lrrnrni~ par le S~nat. 

.AnT. 70/Jis. . 

Les porteurs d'obligatlons con­ 
fèrant des droits ég:iux peuvent, 
en toni temps, être convoqués en 
assemblée générale par les ad­ 
ministrateurs de la société. 

[ .1\0 :tl7. ] 

Texte proposé par la Commission. 

A1rr. 10bis. 

le conseil d'administration et 
l~s commiuaire$ peuvent convo­ 
quer les porteurs d'obligations 
en assemblée générale. 
Ils doivent convoquer cette 

assemblée sui· la demande d'obli­ 
gataires représentant le cin­ 
quième du montant des titres 
en cil·culation. 

Celle disposition répond à un vœu formulé depuis longtemps, en organi­ 
sant une assemblée g<.'nérale des obligataires. 

Voiei comment s'exprime à cc sujet l'Exposé des motifs du projet: "tl est 
de nombreux actes qu'une société devrait pouvoir passer dans l'intérêt géné­ 
ral et que cependant elle ne pent pas faire parce qu'ils nécessitent l'accord 
de l'unanimité des obligataires, et qu'à supposer qu'on puisse tous les réunir, il 
s'en trouvera toujours quelques-uns qui ne voudront pas consentir. Ce refus 
de consentemeut , qui peut n'être parfois qu'un moyen de chantage, pèut 
occasionner la ruine de la société, alors q_ue le véritable intérêt de tous eût 
été de voir un accord se réaliser. 

1> Le projet permet cet accord ; il organise une sorte de concordat 
préalable entre la société et une catégorie de créanciers d'une nature spé­ 
cialc. Il exige pour la conclusion de celte entente l'adhésion d'un nombre 
considérable d'obligataires. Il ne fout pas oublier que ceux-ci, à l'encontre 

· des actionnaires, sont créanciers et que si, pour des raisons d'utilité géné­ 
rale, on peut devoir contraindre certains d'entre eux à renoncer à une par­ 
tie de leurs droits, ce ne peut être que pour autant que cette renonciation 
soit adoptée par une très grande majorité à l'intérêt de laquelle l'opposition 
d'une faible minorité ne doit pas pouvoir foire obstacle. n 

D'après le projet, l'assemblée des obligataires ne peut être convoquée 
que par les administrateurs. L'Exposé des motifs en donne la raison. 
Voici comment il s'exprime : 

<< Mais: en entrant dans celle mie, il faut éviter d'aller trop loin. Il ne faut 
pas oublier que les obligataires ne sont que des créanciers d'une nature spé­ 
ciale: qu'ils ne doivent pas s'immiscer dans les affaires sociales, et que si le 
législateur intervient, ce n'est pas pour modifier le caractère de leur titre, 
mais uniquement pour leur assurer des garanties et pour permettre l'accom­ 
plissement de certains actes que l'extrême émiettement des créances ren­ 
drait sans cela impossible. 

)) Il serail à craindre notamment que des dispositions autorisant les obliga­ 
taires à requérir le conseil d'administration de la société de les réunir en 
assemblée générale dans <les conditions dont ils seraient juges, ou leur per­ 
mettant de désigner des mandataires permanents on temporaires chargés de 
les représenter et d'agir en leur nom, ne dépassent le but et que, loin de 
favoriser la bonne marche des affait-es, elles ne soient une source de conflits 
cl de difficultés pour la société, cl qu'elles ne causent finalement le plus 
grand tort aux obligataires eux-mêmes. » 
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Votre Commission estime qu'il n'y a pas d'inconvénient sérieux à donner 
aux commissaires le droit de cJnvoquer et à- obliger le Conseil de le faire, 
s'il en est requis par des obligataires représentant un cinquième des titres 
en circulation. Une telle mesure se justifie autant pour les obligataires que 
pour fes actionnaires (art. 60 de la loi). 
Il n'y a pas à redouter l'abus des convocations, car réunir l'adhésion des 

porteurs du cinquième des titres n'est pas, en général, chose aisée. 
C'est pourquoi, se ralliant à un amendement de l'honorable M. Wauwer­ 

mans, la Commission vous propose d'inscrire dans la loi nouvelle ces deux 
dispositions. 

Le projet porte: « les porteurs d'obligations confë1·ant des droit» égaux 
peuvent en tout temps être convoqués. » 

il semble en résulter que l'assemblée générale ne pourra jamais com­ 
prendre que des porteurs d'obligations de même catégorie. 

Or, il se peut qu'une mesure proposée ne soulève aucune opposition 
d'intérêts entre les diverses catégories. 
En cc cas, il n'y a aucun inconvénient à réunir à la fois tous les obligataires. 

- Mais lorsque cette opposition d'intérêts se manifestera, il y aura lieu· à 
des assemblées spéciales des porteurs de chaque catégorie. 

C'est pourquoi votre Commission a jugé préférable de supprimer dans 
notre article les mots : c< conférant <les droits égaux », et d'introduire une 
disposition nouvelle (art. 7f55b) qui applique aux assemblées d'obligataires la 
règle édictée par l'article !'S9bls en matière d'assemblées d'actionnaires 
lorsqu'il existe des actions de diverses catégories. 

Les mots : << en tout temps » sont superflus ; votre Commission en pro­ 
pose la suppression. 

Textt de la loi aducllt Texte transmis par Ic Sénat. 

Les convocation(: sont faites 
dans lts formes prescrites par les 
alinéas 3, -i et 5 de l'article 60, 
pour les convocations aux assem­ 
blées générales rd'aclionnaires; 
elles indiquent l'ordre du jour 
de Ja réunion. 

AnT. 70'. 

L'assemblée gènêrale des obli­ 
gataires a Ic droit: 
i• D'accepter des dispositions 

ayant pour objet, soit d'ac­ 
corder des sûretés partlcnllères 
an profit des porteurs d'obliga­ 
tions, soit de modifier ou de 
supprimer les sûretés déjà attrl­ 
buées; 

2° De proroger une ou plu­ 
sieurs échéances d'tntèrêts, de 
consentir ii la réduction du taux 
de l'intérêt ou d'en modiûcr les 
condhlons de palement ; 

Texto proposé par la Commissfon. 

Anr , 701. 

(Comme ci-contre-) 

Anr, 70' _ 

(Comme el-contrc.) 



'l'exle de la loi atluelle. 

( ~7) 

Texte transmis par le Sénal 

3• De prolonger la durée de 
l'amortissement, de le suspendre 
et de consentir des modifications 
aux conditions dans Iesquelles 
il doit avoir lieu ; 
4• D'accepter la substitutlon 

d'actions de la société aux 
créances des obligataires. 

[ x- 217. ] 

îellc proposé par la Commission. 

5° De dési9t1er un t>u plusieurs 
mandataires chargés d'exécuter 
des ,lécisions prises en verru des 
n°• -t•, 2", 3° et t,• du pr·ésenl 
ai·ticle. 

Ces articles déterminent le mode de convocation et les droits de celte 
assemblée des obligataires. 

L'amendement proposé se justifie facilement. Il a été suggéré par l'hono­ 
rable M. Wauwcrmans dans Ie hut de régler et de faciliter l'exécution des 
décisions de l'assemblée. 

L'honorable M. De Ponthière, désirant introduire la représentation des 
minorités dans la nomination de ces mandataires, a déposé un amendement, 
qui a été rejeté. Il est ainsi conçu: 

« Rédiger comme suit le 5° de l'article 70' du projet : 
Ö0 De désigue1· des mandataires chorqé« d'exécuter les décisions prises en 

vertu des alinéas précédent.'$. Toul obligatai1·e ou 9rou7,e d'obligataires 
représentant le cinquième a« moins des voix peut uomnu~r un 1~midataire. 
Sauf' pour lei durée de ce mandat: les règles de l'article 54b1s s'appliquent à 
ces nominations, » 

Texto de la loi aclucllc. 'l'cxlc lrau~mi~ par Ic Sénat. 'l'extc proposé par la Commission. 

Les décisions de l'assemblée Les dèelsions de l'assemblée 
ne sont obligatoires ,111e si elles ne sont obllgatoires 1111c si elles 
sont volées par des porteurs d'o- sont votées par des porteurs d'o­ 
bligations représentant les deux bligaiions représentant les !rois 
tiers du montant des litres en quarts du montant tics titres en 
circulation dans les cas prèvus circulation. A cel eflet , la soclétè 
par les n•• 1°, 2o et 3 =de l'ar- doit mettre à la dlsposition des 
ticle précédent et les trois quarts obligataires, au dèbut de la 
dans Ic cas prévu par le n• 4-. séance, un étal de ces obliga­ 
A cel effet, la société doit meure tiens. 
à la disposition des obligataires, 
au début de la séance, 1111 état de 
ces obligations. 

Les décisions prises dans les 1 (Comme ci-contre.] 
cas prévus par les 11°' 2°, 3° cl 
4° de l'article précèdent ne sont 
valables que si Ic capital social 
est entièrement appelé. 

A moins c111c les nctionnalres 1 (Comme ci-contre.) 
n'aient antérieurement donne 
leur consentement au sujet de la 
subsnunion d'actions aux obli- 
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T-0xte de la loi actuelk Texlc transmis par Ic Sénat 

galions, les décisions de l'assem­ 
blée des obligataires n'auront 
d'eflet à cet égard que si elles 
sont neceptêes, dans Ic délai de 
trois mois, par les actionnaires 
dèli bèrant dans les formes pres­ 
crites pour les modifications aux 
statuts. 

Les décisions prises sont pu­ 
bliées, clans fa quinzaine, ä la dili­ 
gence des administrateurs, aux 
annexes du Jlonitetir. 

Telle proposé par la Commission. 

(Comme cl-contre.) 

An-r 7()!,b_ 

/,orsqu'il existe plusieurs ta­ 
tégot'ies tl'obliyatio11s el que la 
délibération de l'assemblée géné­ 
rale es! de nnLllre li modifier 
leurs droits rcs11cctifs, la délifié­ 
ration doit, pour ëtr« valable, 
n!1rnil- clans chuqu« catégorie les 
conditions de prismce el ile ·nw­ 
joritti requises par l'alinia ,ftr de 
1'111·1icle precédent. 

Le, porteurs 1l'obliy11tion& tie 
chc1c11nc tirs rnt,:gories pe11vmt 
ëtre co11vot111tfs en assemblée spé­ 
ciale. 

Le projet distingue entre les diverses résolutions soumises à l'assemblée. 
S'agit-il d'accorder des sûretés particulières aux porteurs d'obligations, 

ou bien de modifier: voire même de supprimer celles dont ils jouissaient; de 
changer le taux de l'intérêt, les conditions du paiement ou de l'amortisse­ 
ment; en ce cas, les résolutions doivent être votées par des obligataires 
représentant les deux tiers du montant des titres en circulation. 

S'agit-il d'accepter la substitution <l'actions de la société aux obligations, 
la majorité doit être des trois quarts et, en outre, la décision doit être 
acceptée dans les trois mois pa1· les actionnaires délibérant dans les formes 
voulues pour la révision des statuts. 

Cette disposition n'a été adoptée pnr le Sénat qu'après un long débat. 
Le projet du Gouvernement n'exigeait, dans tous les cas, que la majorité 

des deux tiers. 
Un amendement fut déposé élevant cc chiffre aux trois quarts. 
A l'appui de son système, .M. Ic Ministre de la Justice faisait valoir qu'il 

est très difficile de réunir une assemblée représentant les trois quarts des 
obligations en circulation. 

A la différence des actions, ces titres sont rarement concentrés en quelques 
mains; ils sont beaucoup plus disséminés; les porteurs sont difficilement 
atteints par les avis; plus difficilement encore parviendra-t-on à les faire 
prendre part au vole. 

En outre, il ne suffit pas <l'obtenir la présence des porteurs de cette 
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quotité des deux tiers; il faut leur consentement. Donc, alors même qu'une 
assemblée représenterait exactement Jes deux tiers des titres, il suffirait 
de l'opposition d'un porteur d'une seule obligation pour empêcher l'adoption 
de la proposition en discussion. 

Les partisans de la thèse contraire faisaient valoir que les propositions de 
ce genre sont analogues à des propositions concordataires, lesquelles, d'après 
les lois sur Jes faillites et lé concordat préventif, doivent obtenir l'adhésion de 
la majorité des créanciers représentant les trois quarts du passif. 

Il est à remarquer, toutefois, qu'en matière de concordat sollicité par 
une société, tous les créanciers ne sont pas des obligataires pourvus de titres 
au porteur et inconnus du conseil , il se trouve à côté d'eux d'autres créan­ 
ciers connus qui reçoivent des convocations par lettres recommandées et 
sont donc bien plus à même de se rendre à l'assemblée. 

Entre ces deux partis extrêmes, une solution intermédiaire a été 
proposée qui est devenue le texte du projet. 

Elle n'exige la majorité des trois quarts que pour la substitution des 
actions aux obligations. 

On a fait remarquer que les obligataires peuvent avoir à délibérer sur 
certaines propositions, alors même que la société n'est nullement en péril. 

Prenons un exemple : une société a accordé hypothèque à ses obliga­ 
taires sur certains immeubles; mais une offre d'achat très avantageuse lui est 
faite pour ces biens; il est de l'intérêt général de l'accepter et de reporter 
les garanties sur d'autres propriétés d'une valeur suffisante. 

Autre hypothèse: une société désire diminuer le taux de l'intérêt de ses 
obligations ou en retarder le remboursement; mais elle offre, par contre, 
une garantie hypothécaire aux obligataires; il se peut que l'intérêt incon­ 
testable de ceux-ci soit de l'accepter. 

Le Sénat a pensé que ce serait nuire aux obligataires que d'exiger un 
pareil nombre de présents et d'adhérents pour adopter de telles propositions. 

Ces considérations n'ont pas paru suffisantes à votre Commission qui 
vous propose d'imposer, dans tous les cas, la majorité des trois quarts. 

Aux termes de l'alinéa 2, les résolutions prises sur ces divers objets, sauf 
Je premier, c'est-à-dire l'octroi, la suppression des sûretés particulières ou 
leur modification, ne sont valables que si le capital social est entièrement 
appelé. 

Il est juste, en effet, de ne pas laisser proposer aux créanciers de plus 
longs délais de paiement ou des réductions d'intérêt aussi longtemps que le 
conseil d'administration n'a pas requis les actionnaires de mettre à la dispo­ 
sition de la société toutes les sommes qu'ils ont promis d'apporter. 

Le mot appelé a été employé ile préférence au mot oers«, pour une excel­ 
lente raison. Des actionnaires peuvent devenir insolvables. En ce cas, 
l'assemblée n'aurait jamais le droit de délibérer, si Ia loi exigeait le verse­ 
ment complet de tous les apports. 
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Texte de fa loi actuolle. 

{ 60 ) 

foie transmis par le Sénat. 

ART, 706 . 

Les dispositions du premier 
alinéa de l'artlcle 61 relatives 
aux délibérations, aux votes et 
aux procès-verbaux des assem­ 
blées générales d'actlonnalres 
sont applicables aux assemblées 
générales des obligataires. 
Les procès-verbaux sont ins­ 

crits, séance tenante, dans un 
registre spécial qui sera déposé 
au siège social (1). 

Tous les obligataires ont, non­ 
obstant disposition contraire, le 
droit de voter par eux-mêmes 
ou par porteurs de mandats 
authentiques 011 privés. 

Les administrateurs et les 
commissaires de la société ont 
le droit d'assister à l'assemblée, 
mais avec voix consullativescule­ 
ment. 

La sociètè débitrlcc supporte 
les frais de convocation CL de 
tenue des assemblées d'obliga­ 
taires. 

Texte proposé par la Commission. 

An·r. 706 . 

(Comme ci-contre.) 

( 1) Ajoute,· les mots : à l'in­ 
spectio,i des intéressés. 

(Comme ci-contre.] 

(Comme cl-contre.) 

Supprimer le mot: débitrice. 

Il ne suffit pas de dire que les procès-verbaux sont déposés au siegc 
social, il importe d'ajouter que les intéressés pourront en prendre connais­ 
sance. Tel est le motif de l'amendement proposé à l'alinéa 2. 

L'honorable M. Wauwermans, qui a proposé cet amendement, veut y ajou­ 
ter le droit de s'en faire délivrer copie. 

Cette adjonction n'a pas été adoptée, pour les motifs qui ont fait rejeter 
pareille proposition au profit des actionnaires. 

Au 5e alinéa il y a lieu de supprimer le mot débitrice, absolument inutile .. 

îcx!c ile la loi actuelle. Texte l.ransmis par Ic Sónat. 

Arn. 707• 

Les dlsposilions des articles 
70bis à 70° cessent d'être appli­ 
cables en cas de concordat pré­ 
ventif ou de faillite. 

Texte proposé par la Commission. 

AnT. 707• 

( Corn me cl-coutre.) 

En pareille hypothèse, c'est la loi sur les faillites qui est applicable; sinon, 
il y aurait pour les créanciers obligataires un régime différent de celui 
admis pour les autres créanciers, cc qui serait injustifiable. 
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Trilt de la loi adnelle. Tnle transmis par le ~é11at. 

AR-r. 708• 

La société peut établir une 
nypothèqae pour süretè d'un 
emprunt réalisé ou i1 réaliser 
sous forme d'obligations. 

L'inscription est faite dans la 
forme ordinaire au profit de la 
masse des obligataires ou des 
futurs obligataires, sous les deux 
restrictions suivantes : 
i• La désignation du créancier 

est remplacée par celle des titres 
représentatifs de 1:\ créance ga­ 
rantie; 
2• Les dispositions relatives à 

l'élection de domicile ne sont pas 
applicables. 

L'inscription ei;l publiée dans 
les annexes du iJloniteur. 

L'hypothèque prend rang i, la 
date de l'Inscnptlou, sans égard 
à l'époque de l'émission des 
obligations. 

L'inscription doit être renou­ 
velèe, ù la diligence et sous la 
responsabilité des administra­ 
lcurs, avant l'expiration de la 
quatorzième année. A défaut de 
renouvellement par la société, 
10111 obligataire a 1,: droit de 
renouveler l'inscription. 

Texte proposé par la Commis~ion. 

AR·r. 708• 

(Comme ei-comre.] 

(Comme cl-eontre.] 

[Comme et-contre. \ 

( Comme cl-contre.) 

(Comme cl-contre.) 

(Comme cl-eontre.) 

(Comme ci-contre.) 

Cel article et les quatre suivants organisent d'une façon ingénieuse et fort 
simple le régime des obligations hypothécaires. 

Le projet laisse, en général, cette matière sous l'empire du droit commun 
auquel il ne déroge que sur des points de détail. 

Ces modifications sont nécessitées par la nature spéciale de la créance, 
sauf toutefois celle dont nous parlerons plus loin sous l'article 70°. 

,1 

Il importe de noter ici une observation. L'alinéa 1 ne reproduit pas les 
mots: cc sm· ses immeubles »~ qui figuraient dans le projet du Gouvernement. 
Ils ont été supprimés parce que l'hypothèque peut être établie sur d'autres 
biens, notamment sur les navires. 

Texte de la loi actuelle. Tcxfo transmis par Ic Sénat. 

Ar,T. 709, 

L'inscrlption est rayée on ré­ 
duite du consentement des obli­ 
gataires, réunis en assemblée 
générale conformément à l'ar­ 
ticle 70'. 

Ierle proposé par la Commission. 

(Comme cl-contre.) 
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Texte de l:l loi actuelle. Texte transmis par le Sénat 
La radiation doit aussi être 

effectuée par le couservatenr, 
sur la rèqutsiuon écrite de la so­ 
ciété, lorsque l'lnscrtptlon a été 
falte sans être fondèe sur un 
titre ou 1111'elle l'a été co vertu 
d'un tilre irrégulier, éteint ou 
soldé, ou lorsque le da•üit d'hy­ 
pothèque est effacé par les voies 
légales. 

La réduction de l'iuseription 
doit également être eilcctuèe par 
le conservateur, sur la rèquisi­ 
tion de la société, en cas de 
remboursement partiel dûment 
justifié. 

La société débitrice tl'tlhliga­ 
tious appelèes au remboursemeut 
101:11 ou partiel et dont Ic porteur 
ne s'est pas présenté dans l'an­ 
née 1111i s11ina la date fixée pour 
le paiement est autorisée ;1 con­ 
signer les sommes ducs. 

T nie proposé par la Commission. 
(Supprimer cet allnèa.] 

(Supprimer cet alinèa.) 

(Comme ci-contre.) 

Votre Commission vans propose la suppression des alinéas 2 et 5 qm 
apportent au droit commun une dérogation inutile et dangereuse. 

L'article 9~ de la loi hypothécaire du f 6 décembre 18:S l dit que la radia­ 
tion doit être ordonnée par les tribunaux dans les cas prévus à l'alinéa j du 
projet. 

Mais celui-ci donne au conservateur le droit d'opérer la radiation, sans 
jugement préalable, sur une réquisition écrite de Ja société, c'est-à-dire de 
la débitrice. C'est exorbitant et peu pratique, car le conservateur <les 
hypothèques ne voudra pas assumer une pareille responsabilité et refusera 
de radier, en prétendant que l'existence des conditions n'est pas suffisamment 
justifiée. 

L'alinéa 5 permet au conservateur de réduire l'inscription, en cas de rem­ 
boursement partiel dûment justifié, à la réquisition du conseil d'adminis­ 
tration el sans que celui-ci soit tenu de produire une mainlevée. 

L'Exposé des motifs et le rapport de la Commission du Sénat sont muets 
au sujet de celte disposition. 
Aucune observation n'a été présentée au cours de la discussion. 
On a voulu, vraisemblablement, éviter les difficultés el les frais de main­ 

levées partielles. 
.l\fois il y aurait un grave danger à permettre au conservateur une radia­ 

tion partielle sur la simple présentation µar la société des titres prétendùment 
remboursés, ou bien sur justification de la consignation des sommes dues 
aux porteurs n'ayant pas présenté Jeurs litres au remboursement dans 
l'année qui suivra la date fixée pour celui .•. ci conformément à l'alinéa final 
de notre article. 

Que fera donc la société si elle n'obtient pas la mainlevée? 
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Ou bien elle attendra la radiation générale prévue à l'alinéa l er, ou bien 
elle s'adressera à justice pom· obtenir un jugement ordonnant la radiation 
partielle en vertu de l'article 9!'.> de la loi hypothécaire. 

Tcx(e de la loi ac!nellc. Texto transmis par Ic Sénat. 

ART. 7010• 

Les obligations hypothécaires 
portent l'indication de l'acte con­ 
stitutif d'hypothèque et mention­ 
nent la date de l'inscription et 
le rang de l'hypothèque. 

Tc~to proposé par la Conuni~sion. 

ART. 101°. 

Les obligations hypothécaires 
portent l'indication de l'acte con­ 
stitutif d'hypothèque et mention­ 
nent la date de l'inscription, le 
rang de l'hypothèque et la dis­ 
position du dernier alinéa d11 
l'article 70•. 

L'amendement de votre Commission aura pour effet d'instruire davantage 
les porteurs sur leurs droits et le public sur les conditions de l'emprunt. 

Texte de la loi actuelle. Toxto transmis par Ic Sé11at. Texte proposé par la Commission. 

ART. 70n. 1 ART, 7011. 

A la demande du pins diligent l (Comme ci -eonrre.) 
des intéressés, il est nommé un 
curateur chargé de représenter 
la masse des obligataires dans 
les poursuites tendant à !a purge 
011 ù l'expropriation des im111e11- 
bles grevés. La nomination est 
faite par le président du tribunal 
civil de l'arrondissement dans 
lequel les biens sont silnés. 

Le curateur est tenu de con­ 
signer, dans les huit jours de la 
recette, les sommes qui lui sont 
payées à la suite des procédures 
Indiquées dans le premier alinéa 
du présent article. 

La mesure prévue à l'article 70u est indispensable à l'application de 
la loi. 
En effet, s'il fallait appeler aux opérations de la purge ou de l'expro­ 

priation forcée des biens grevés tous les porteurs d'obligations, il serait 
impossible d'en finir. 

Le projet permet au président du tribunal civil de l'arrondissement où 
les biens sont situés, de désigner un curateur pour représenter la masse des 
obligataires. 
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Texte de la loi nctnelle. 

(Voir article 68.) 

( 64 ) 

Texte transmis par le Sénat,. 

ART. 7012• 

Les sociétés anonymes ne 
peuvent émettre d'obligations 
remboursables par voie de tirage 
au sort à un taux supérieur au 
prix d'émisslon.qu'ù la condilion 
que les obligations rapportent 
2 1/2 11. c. d'intérêt au moins; 
que toutes soient remboursables 
par la même somme et que le 
montant de l'annuité compre­ 
nant l'amortissement et les Inté­ 
rêts solt Ic même pendant toute 
la durée de l'emprunt. 

Le montant de ces obligations 
ne peut, en aucun cas, être 
supérieur au capital social versé. 

Texte proposé par la Commission. 

ÁRT. 7012. 

(Comme ci conue.) 

L'article ci-dessus reproduit textuellement l'article 68 de la loi eu vigueur, 
sauf le taux minimum de l'intérêt des obligations, qu'il abaisse de 5 p. c. à 
2 1/2 pour cent, à raison de la diminution générale du loyer de l'argent 
depuis i873. 

Au sein de la Commission la proposition a été faite d'obliger les sociétés 
dont les obligations sont remboursables par voie de tirage au sort à publier 
aux annexes du /Jloniteur l'attestation du conseil d'administration que le 
tirage a eu lieu, ainsi que la liste des numéros sortis. 

Elle n'a pas été adoptée, parce qu'il en résulterait pour l'administration 
du iJJonitem· un grand surcroît de travail et une responsabilité considérable, 
en cas d' erre ut· dans la reproduction des listes. 

Au Sénat, l'honorable .M. Hanrez a proposé un amendement ainsi conçu : 
« Le montant des obligations au porteur des sociétés anonymes ne peut, en 
)> aucun cas, être supérieur au capital social auqmenté des réserves, tel 
,> qu'il résulte du, dernier bilan, Il est (ait exception pour les sociétés ayant 
» pour objet exclusif les opérations de crédit foncier ou les prêts hypothé­ 
,, cafres. )) 
Il voulait donc étendre à toutes les obligations la disposition de la loi de 

68 visant les obligations à primes. 
Cette proposition a été rejetée après un vif débat. 
Les partisans de la limitation générale ont fait valoir que pareille disposi­ 

tion avait été· insérée déjà dans le projet de loi qui est devenu la loi de 
1873; c'est au second vote que, sans discussion, le texte actuel, n'appliquant 
la restriction qu'aux obligations à primes, a été adopté •. 

La loi italienne l'a consacrée. 
Elle est nécessaire pour protéger la petite épargne ignorante contre les 

entreprises des financiers aventureux ou malhonnêtes. 
Il y a de nombreux abus. 
Des sociétés se constituent à un capital modeste; puis, aussitôt, elles émet- 
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tent des obligations dout la valeur nominale représente le double ou le triple 
de celui-ci. 
Émettre des obligations pour un chiffre supérieur au capital social c'est 

faire courir des risques par l'obligataire et non par l'actionnaire, c'est-à-dire 
l'associé, qui cependant profite seul des bénéfices si l'affaire réussit, tandis 
que l'obligataire doit se contenter d'un intérêt fixe. 

Les sociétés qui ont besoin de fonds an delà de ce maximum recourront à 
l'augmentation <lu capital ou au banquier. . 

A quoi les adversaires de cette mesure ont répondu : il est des sociétés 
qui se constituent sans capital déterminé; d'autres ont un actif net de beau­ 
coup supérieur an capital social; d'autres ont remboursé leur capital et 
n'ont plus que des actions de dividende. Va-t-nn refuser à ces sociétés 
sérieuses, riches, honnêtes, le droit d'émettre des obligations qui ont l'avan­ 
tage de leur procurer des fonds à un taux d'intérêt peu élevé, rembour­ 
sables à long terme, pour les forcer à emprunter en banque à un taux plus 
élevé? · 

Augmenter Ic capital est une mesure grave, car elle est définitive; en 
outre, elle a pour résultat d'occasionner aussitôt une baisse du cours des 
titres, d'où préjudice pour les porteurs. S'il s'agit, au contraire, de sociétés 
véreuses ou périclitantes, la Iirni lation proposée ne sauvegardera pas la 
petite épargne, car le capital étant déjà fort entamé, la souscription d'obli­ 
gations à concurrence de son chiffre n'en sera pas moins une mauvaise 
opération pour Ic public. 

Si on limite le droit d'émettre des obligations, il n'y a pas de raison pour 
ne pas limiter également les dépôts en compte courant que les banques 
reçoivent d'un grand nombre <le personnes el dont le chiffre total est souvent 
plus considérable que leur capital. 

Dorénavant, à raison des mesures nouvelles de publicité que le projet 
comporte, le public pourra se rendre compte de la situation de la société 
qui émet des obligations. Il a le devoir de veiller lui-même à ses propres 
intérêts. 

V ulre Commission se rnnge à l'a vis dn Sénat. 

* ,,. * 

Le projet n'apporte aucune modification au § 9 de la loi traitant de la 
durée et de la dissolution des sociétés anonymes. 

Il laisse intactes les dispositions de la section VIIJ, intitulée : De la liqui­ 
dation des sociétés (articles lH à i21). 

Au sujet de l'article f 11, un membre a proposé d'ajouter à l'alinéa fer la 
disposition suivante : c< Les pouooirs de l'assemblée continuent à être exe1·cés 
co11formélne11t au§ ö de la section J V de la présente loi. ,, 

Cette adjonction a paru inutile. 
Il ne peut y avoir <le doute à cc sujet. Après comme avant la dissolution, 

les assemblées d'actionnaires doivent être convoquées et tenues conformé­ 
ment aux articles :î9 à 6 t de la loi. 
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le.de uc lil loi ar:ntllr. 

A1rr. 112. 
A défaut de conremien cbn­ 

traire, le mode de llquldation 
est dèterminè et les li1111idate11rs 
sont nommés par rassemblée 
i:;énérale des associés. Dans Jes 
sociétés en nom collectif et dans 
les sociétès .en commnndire 
simple, les décisions Il!' sont 

. valablement prises que par l'as­ 
sentiment de la moitié des 
associés possédant les 3/-i de 
l'avoir social ; il tléfonl de celle 

.. majorité, il est statué par les 
trib1111:111x. 

Dans les cas de nullité de 
société, les tribunaur peuvent 
déterminer le mode ile li1111id:1- 

. uon et nommer les liquidateurs. 

( f>6 ) 

Texk proposé par la Commission. Ierle lrausmis par le Srnat. 

ART- H2. 
(Comme à ra loi.) 

(Comm(à la loi.) 

(Ajouter un 3me alinéa ainsi 
conçu): 

Les liq11i1fote11rs (orme nt un 
collège, qui délibèr« miva11t les 
règles indiquées à !' article 5{; 

Votre Commission a adopté un amendement, qui formera le 5e alinéa de 
l'article H2, dans le but de mettre fin à une controverse soulevée au sujet 
des pouvoirs individuels des liquidateurs. 

La jurisprudence reconnait à chacun d'eux Ic droit d'agir séparément en 
justice. On discute la question de savoir s'il est des actes qu'ils ne peuvent 
faire <{ ue de commun accord. 
Une telle situation présente des inconvénients graves. 
Désormais, sauf dispositions conventionnelles contraires, la majorité des 

liquidateurs obligera la minorité, comme dans un conseil d'administration. 

foxte 1\c la loi adntilc. . Texto lransmis par le Sénat. 

Anr , HS. 

Après le paiement ou la con­ 
signauon · des sommes nèces­ 
sni res au paiement des dettes, 
les I iqnidnteurs distribueront 

·aux sociétaires: les sommes ou 
valeurs qui peuvent former des 
rèpartltlons égales ; ils leur 
remettront les blens qul auraient 
d,î étre conservés pour être 
partagès. 

foie proposé par l;1 Com111is.~ion. 

Anr. HS. 

Après le paiement on la con­ 
signation des sommes néces­ 
saires au paiement des deues.les 
llquidnteurs,' á défaut de stipula­ 
tion conlrnil'e da11s les st(I tuu; 
distribueront aux sociétaires, 
p1·opo1·tio1111elleme11t au mo11lant 
libéni .<ie leUl'S aclions, les som - 
mes 011 valeurs (le reste comme 
lt 1:i loi). 

C'est encore pour trancher une controverse que cet amendement vous est 
proposé, . 

Comment faut-il considérer les versements anticipés faits par un action- 
naire sur le montant de son apport? 

Est-cc un prêt? Est-cc un capital fourni en exécution du contrat? 
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Le nouveau texte admet le second système. 
En conséquence, dans la répartition de l'actif entre les actionnaires, il sera 

tenu compte des versements opérés même anticipativement , chacun recevra 
proportionnellement à ce qu'il aura versé. 

Texte de la. loi actuelle. 

A1rr. 12L 

Lorsque la liquidatiun sera 
terminée, les liquidateurs feront 
un rapport i1 l'assemblée géné­ 
rale sur l'emploi des valeurs so­ 
ciales et soumenrout lescomptes 
et pièces :1 l'appui. t.'assemblèe 
nommera des commissaires pour 
examiner ces documents et fixera 
une nouvelle réunion dans la­ 
quelle il sera stat né, après Ie 
rapport des commissaires sur la 
gestion des liquidateurs. 

La clôture de la liquidation 
s_era publiée eouformèment à 
l'art iele 10. 

Texte. transmis par le Sénat. Texte proposé par la Commi~ion. 

ART. i2t. 

(Comme à 13 loi.} 

(Comme à la loi.) 

(Ajóu!e(~un: 3• alinéa ainsi 
con~:n :) 

Celle publicC1tion contit11drc1 
en outre: 

1° L'indication de l'endroit 
tlésigné pllr L'assemblée géntfrale, 
où les livres et documents sociru 
devront tire déposés et conservés 
pendant cinq ans a11 moins; 

,2° L'indicalivn des mesures 
prises en vue de 1" co11sig11alion 
des sommes et valeur$ revenant 
aux cràrncitrs ou mix msociés 
cl c/0111 la remise n'aurait pu 
lur être [aite , 

Les dispositions nouvelles prescrivent des indications dont l'utilité n'a pas 
besoin d'être démontrée. 

Texte de la loi acluellc. 1'cxtr lrnusmis par le Séuat. îr,xlc proposé par la Commis,ion. 

An-r. 1271,i.s. 1 ART. 127bis. 

Les gérants, admtnistrateurs 1 (Comme cl-contre.] 
et conunissaircs, domiciliés il 
l'étranger, sont censés, pendant 
10111c 1~ durée de leurs fonctions, 
élire domicile :111 siège social, où 
1·011tes assignations cl notifica- 
tions peuvent leur être données 
relatlvement aux affaires de la 
société el à la responsabillté dC 
leur gestion et dc'Ieur contrôle. 

Cet article du projet n'a donné lieu à aucune observation. 
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Tcxlc de la loi aclucllc. 

( 68 ) 

Texte lransmis par le Srm1I. 

AI\T. 130bi,. 

Toute èmlsslon publique, toute 
vente pal' souscrlpiton publique, 
de litres de sociétés èirangères, 
tonte inscription de ces titres à la 
cote officielle d'une bourse de 
commerce, doivent être précé­ 
dées de la publication, aux an­ 
nexes du blonilem·, des actes de 
ces sociétés et sont soumises aux 
Iornialltès prescrites pour les 
èiulsstons, les ventes par sous­ 
cription publique et les inscrip­ 
tions à la cote officielle des titres 
de sociétés belges. 

Texte proposé. par la Co1111nissio11. 

Au·r. t30bis. 

(Comme ci-contre.) 

Cette disposition forme le complément indispensable des mesures de pro­ 
tection de l'épargne publique qui fait l'objet des articles 29M•, 5f, 55, 
54,bis à 54\ .fObis à 40"', 68, es- à 684• 

* .•. . 
Il nous reste ~ examiner les dernières dispositions d11 projet concernant 

les pénalités. 
La loi actuelle consacre à cette matière sa section XI~ articles t 51 à 15~. 
L'article f 5f n'est pas modifié par Ic projet. 
I1 est ainsi conçu : « Seront punis d'une amende de 50 francs à f 0,000 

>> francs : 
» Ceux qui, en se présentant comme propriétaires d'actions qui ne 

>> leur appartiennent pas, ont, dans une société constituée sous l'empire 
>> de la présente loi, pris part au vote dans une assemblée générale 
» d'actionnaires , 

» Ceux qui 011t remis les actions poui· en faire l'usage ci-dessus prévu. » 

· Cet article de la loi n'a donné lieu à aucune observation. 
Les dispositions nouvelles prescrivent des indications dont l'utilité n'a pas 

besoin d'être démontrée. 
L'article f5i bis ci-dessous, étend celte peine : f O A ceux· qui contre­ 

viendront aux dispositions introduites en vue d'assurer la publicité, le 
contrôle, la responsabilité dans les opérations de constitution des sociétés, 
d'émission ou de vente de leurs titres; 

2° Aux gérants 011 administrateurs qui ne déposent pas ou ne font pas 
publier le bilan et le compte des profits et perles. 



Texte de la loi acluelle. 

( 69 ) 

Te.xtc traus111is par le Séuat. 

ART. 131bis. 

Seront punis de la même 
peine: 

1 ° Ceux qui n'ont pas publlè la 
notice exigée par les articles 
34bis, 34~, [ 347 , 68, 681 et 
f30bîs ; 
2° Ceux ,1111 n'ont pas fait les 

énonciations rcqutses par les ar­ 
ticles 29, 29bis, 31, 33, 3-tbis, 
34\ 34\ 347 , 68, 68bis, 681 et 
i30bis dans les actes, projets. 
d'actes de société on notices pu­ 
bliés au Moniteur, dans les pro­ 
curations, souscriptions, pros­ 
pectus, circulaires, adressés au 
public, dans les affiches et inser­ 
Lions publiées par les journaux; 

3• Les gér:mts on admlnlsrra­ 
teurs qul n'ont pas fait publier 
ou ,111i n'ont pas déposé le bilan 
et Ic corn pte des profits et pertes, 
conformément aux articles 65 et 
104. 

[ [\e 217. ] 

'f rxtc proposé par la Co111111ission. 

ART, 131bis. 

( Comme cl-contre.] 

(Comme cl-contre.) 

2• Ceux qui n'ont pas fait les 
énonciations requises par les ar- 
1 ic les 29, 29bis, 31, 33, 34bis, 
34•, 34•, 34•; !iObis, 68, ·()Sbis, 
68' et 1ll0bis . 
( Le reste comme ci-contre.). 

3° ( Comme ei-contre.] 

Les amendements de votre Commission sont la résultante de ceux qui ont 
été proposés à l'article 4Qhis. · 

Cc que punit l'article 15fbiS, c'est la simple omission. 
Nous. verrons plus loin que· l'article 152tcr commine des peines plus 

sévères lorsque cette omission a été commise dans un but frauduleux. 

Texte de la loi atlucllo. 

AnT. 132. 

Seront considérés comme cou­ 
pables d'escroquerie et punis 
des peines portèes par le Code 
pénal : 

1 • Ceux qui, par simulation de 
souscriptions ou de versements 
à une société ou par la publica­ 
tion, faite de mauvaise foi, de 
souscriptions 01.1 de versements 
qui n'existent pas ou de tous 
autres faits faux, ont obtenu ou 
tenté d'obtenir des souscrlptions 
ou des versements; 

Texte transmis par le Sénat. 

Anr. 132. 

Seront considérés comme cou­ 
pables d'escroquerie et punis 
des peines portées par le Code 
pénal ceux qui ont provoqué soit 
des souscriptions ou des verse­ 

. rnents, solt des achats d'actions, 
d'obligations ou d'autres titres 
de sociétés : 
Pa1· simulation de souscrip­ 

tions ou de versements à une 
société; 
Pat· la publication de sous- 

Texte proposó pr la Commission. 

ART, f32. 

(Comme cl-oomre .) 
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Texte de la loi actuelle. 

2° Ceux qui, pour pl'0\"0C111er 
des souscriptions ou des verse­ 
ments, ont, de mauvaise foi, pu­ 
blié les noms de personnes dé­ 
stgnèes, contrairement il la \"é­ 
rtiè.comme étant ou devant ërre 
auachêes !t la société, à un titre 
quelconque. 

( 70 ) 

îexle transmis par le Sénat. 

erlpuons ou de versements qu'ils 
savent ne pas exlsier; 

Pal' la publication de noms 
de personnes désignées comme 
étant ou devant être attachées 
à la société à un litre quelconque, 
alors qu'ils savent ces désigna­ 
tions contraires il la vérité; 

Par la publication <le tous 
autres faits qu'ils savent être 
faux. 

Tcxlc proposé par la Commission. 

Cet article n'a soulevé aucune observation. 
Il résulte des discussions du Sénat que si Ic mot « savent >) a été substitué 

à celui de << mauvaise foi», ce n'est pas pour exprimer une condition diffé­ 
rente, mais uniquement pour mettre le texte de la loi en harmonie avec la 
terminologie usuelle du Code pénal. 

Texte de la loi actuelle. Texte tl'llnsmis par le Sénat. 

A1rr. 1.32bis. 

Seront punis d'un emprison­ 
nement d'un mois à deux ans cl 
d'une amende de 300 francs à 
rn,ooo francs ceux qui , par des 
moyens frauduleux quelconques, 
ont opéré 011 tenté d'opérer la 
hausse 011 la baisse du prix des 
actions, des obligations ou des 
autres titres de sociétés. 

Texto proposé par la Commission. 

AnT. 132bis. 

(Connue ct-comre.) 

Ce texte comble une grave lacune de notre législation pénale. 
Le Code (art. 511) punit d'un emprisonnement d'un mois à deux ans et 

d'une amende de 500 francs à f 0,0U0 francs, les personnes qui, par des 
moyl'ns frauduleux quelconques, aur~nt opéré la hausse où la baisse des 
denrées ou marchandises, ou des papiers et effets publics. 

La Cour de cassation, par arrêt du 24 juin f 878, a décidé que cette dispo­ 
sition n'est pas applicable lorsqu'il s'agit d'actions ou d'obligations de socié- 
tés particulières. . 

Celle jurisprudence a laissé trop longtemps beau jeu à la fraude. Il 
importe de serrer les mailles du filet à travers lequel passaient tant d'écu­ 
meurs de la Bourse. 

La disposition nouvelle commine les mêmes peines que l'article 5{ i du 
Code pénal. 
Il a été reconnu, dans les discussions du Senat, que celle disposition était 

applicable aux journalistes. Si cc délit est commis par la voie de la presse, le 
prévenu sera traduit devant la juridiction ordinaire et non devant la cour 
d'assises. 
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Texte 1le la loi atlutll~. Texte transmis par le Sénat. 

Seront punis d'un emprison- • 
nemen: d'un mois :1 un an el 
d'une amende tic 50 · francs :1 
10,000 francs, ou d'une de ces 
peines seulement : 

1• Les gérants ou administra­ 
teurs 1111i ont frauduleusement 
donné des indicatiens inexaetes 
dans l'état des obligations en cir­ 
eularion visé â r article 70•; 
2• Les tér:1n1s ou adruinistrn­ 

teurs qui, dans un bul fraudu­ 
leux, n'ont pas fait publier ou 
n'ont pas déposé Ic bilan Cl Ic 
compte des profits et perles, eon­ 
Iorurèmcnt aux articles . 65 et 
iOl; 

3• Ceux qui, dans un but frau­ 
duleux, n'ont pas publié la notice 
ou n'ont pas fait Jr,sJnoncialions 
visées i1 l'article 131bis. 

[ N° 2t7. J 
Texte proposé par la Commission. 

( Con une el-contre.] 

C'est le complément de l'article t3fbis. 
Le projet prévoit le cas où c'est avec une intention frauduleuse que les 

coupables ont contrevenu aux dispositions de la loi en ce qui concerne soit 
le dépôt on la publication du bilan et du compte des profits et pertes, soit 
la publication de la notice, soit l'obligation de faire les énonciations visées 
à l'article i5ibis. 

A l'amende prévue par cet article, il ajoute l'emprisonnement d'un mois à 
un an. 

En outre, notre article crée un nouveau délit qu'il punit. de la même 
peine. C'est Ic fait, par les géra111s ou administrateurs, de donner frauduleu­ 
sement des indications inexactes dans la liste des obligations qui doit ètre 
mise à la disposition des porteurs de ces titres au début de leurs assemblées 
générales. 

M. De Ponthière a déposé un amendement tendant à appliquer celte 
même peine à quatre nouveaux délits. Voici le texte de celte proposition : 

Ajouter ce qui suit à l'article 1323 du projet : 

(< 4° Ceux qui donnent ou reçoioen! wie commission, rcmunfratio,i mt avan­ 
age cueiamque, autres que ceux convenus au su de tous les intéressés. Ceux-ci 
se troucent dûment avertis dès l'instant que les prescriptions des fJ' el 7° de 
îarticle 29bis ont été observés. 
5° Ceux qui, recevant ou se r 'aison! promettre une commission, rémuném­ 

iùn: ou acauuuie quelconque en uue soit des souscriptùnu ou versements 1 soit 
des achats et' actions, d' obligatio11s ou d'autres titres de sociétés, n'indiquent 
1ws, lorsqu'il s'agil de publicité, que celle-ci est rémunfrée. 

6° Certx qui, admis comme agent& de change à une Bourse, vendent ou 
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achètent des actions> obligations ou autres titres de sociétés) sans llVoir mandat 
et sans être nantis 11ar le mandant de unue la voleur nécessaire 7Jo1n· l' exé­ 
cution de toute l'opération. 

7° Ceux qui publient le cours d'une valeur sans y joindre les lettres A, P 
ou F, expriman! qu'il y a prix 011 titre offe1·t, ou bien que la vente a 
eu lieu. » 

Votre Commission n'a pas adopté cet amendement, qui rentre plutôt dans 
le cadre d'une loi sur les opérations de Bourse el la profession d'agent de 
change. 

* * .• 

La disposition de l'article 156 de la législation actuelle permet aux socié­ 
tés dont l'objet est l'exploitation des mines, minières ou carrières, de prendre 
la forme des sociétés commerciales, tout en conservant leur caractère 
civil. 

Les honorables MM. Devos et Han rez ont proposé un amendement ainsi 
conçu : cc Les sociétés dont l'objet est l'exploitation des mines, minières ou 
)> carrières peuvent bénéficier de la responsabilité limitée aux apports, 
>> mais elles sont, en cc cas, réputées commerciales et soumises aux lois et 
» usages du commerce. » 

Cette proposition a été rejetée. 
La Chambre est saisie d'un projet de loi, déposé à la séance du 

22 février 1907 par l'honorable M. ,v auwermans (Documents parlemen­ 
taires, n° 78) et dont l'objet est d'étendre la compétence des tribunaux de 
commerce. Il va plus loin que Ia proposition de MM. Hanrez et Devos, car 
il répute en tout cas acte de commerce l'exploitation des mines, minières et 
carrières. Son examen a été renvoyé à notre Commission: qui y procédera 
ultérieurement. 

Il n'y a donc pas lieu de résoudre cette question à propos de l'article f 56. 

Texte de la Joi artnelle. 

A11T.138. 

Les articles 12, § 2, et ûö sont 
applicables aux sociétés formées 
sous l'empire de la loi anté­ 
rieure. 
La prescrlption de cinq ans, 

établie par l'article 127, est 
applicable même auxfaitspassès 
sous l'empire de la loi antérieure 
et pour lesquels il faudrait 
encore plus de cinq ans pour 
que la prescription flit accomplie 
aux termes de cette loi. 

'!'elle transmis par Ic SénaL 

Disposition tnrnsitofre. 

AnT. 138. 

Les articles 12, § 2, et 62 à 65 
sont applicables aux sociétés for­ 
mées sous l'empire de la loi 
antérieure. 

(Comme ci-contre.) 

'l'cx!c proposé par la Commission. 

Disposition transitoire. 

Ar.T. 138. 

(Comme ci -contre.) 



Texte do la. loi aclucllc. 

( 75 ) 

Texte transmis par Ic Sénat. 

AnT. :138bis. 

Les dispositions de Ia présente 
loi sont npptlcables aux sociétés 
constituées sous l'empire de la 
loi du 18 mai 1873. 

Toutefois, les articles 70bis 
à 707 lnclnsivement ne sont 
pas applicables aux obligations 
émises antérieurement à la mise 
en vigueur de la présente loi. 

[ Nr 2l7. J 
Texte proposé par la Commission. 

AnT. 138bis. 

(Comme cl.contre.) 

L'article 158 de la législation actuelle a été introduit par la loi du 22 mai 
f88fi modifiant celle du !8 mai f875. 
Il applique aux sociétés formées antérieurement à celle-ci l'oblisation ~de 

publier les modifications apportées aux actes dont Ia loi prescrit la publi­ 
cité, les nominations d'admiuistrateurs, ainsi que le bilan et le compte des 
profits et pertes dans les sociétés anonymes et les actes déterminant le mode 
de liquidation des sociétés. 

Le· projet oblige en outre ces anciennes sociétés à se conformer aux 
articles 62, 63, 64 de la loi, relatifs à l'inventaire, au bilan, au compte des 
_profits et pertes, à l'assemblée générale annuelle qui doit arrêter Ic bilan. 

L'article !581iis du projet applique rétroactivement les dispositions nou­ 
velles aux sociétés constituées sous l'empire de la loi du f 8 mai 1875. 

1l est fait exception toutefois pour les articles relatifs à l'organisation de 
l'assemblée générale des obligataires. 

Les obligations émises antérieurement à la mise en vigueur de la loi nou­ 
velle ne seront pas soumises à ces dispositions. 

Dans le projet primitif, le Gouvernement ne prévoyait pas cette excep­ 
tion. L'Exposé des motifs faisait même valoir la nécessité de soumettre 
toutes les obligations aux règles nouvelles, à l'exemple du législateur alle­ 
mand. 
La Commission du Sénat avait partagé ce sentiment. Mais, dans la séance 

du 6 juin !90;5, M. le Ministre de la Justice, revenant sur sa première 
opinion: a proposé l'exception <lont nous venons de parler, afin de ne pas 
porter atteinte à des droits acquis. 

Votre Commission s'est ralliée à cet avis, 

Texte tic la loi actucllr. Texte lransmis 11ar Ic Sénat. 

Art. 2. 

Le Gouvernement fera publier 
au Moniteur les dispositions des 
lois du 18 mai 18i3, du 26 dé­ 
eembre :188-1, du 22 mai ·1886 et 
du ·l{: ffmai 1.901, coordonnées 
avec celles de ta:préscnlc loi. 

Les dlsposulons de la loi du 
~6 décembre 1881 prendront 
place à l:1 suite de l'article 134 
de ln loi du 18 mai i873. 

Tcxtr 1iroposó par la Commission. 

Art. 2. 

(Comme ct-contre.) 
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Texte de la loi aduslle. 

( i4 ) 

Texte transmis par le Sénat. 
(ARr1c1.E 4 or. 1.A 1.01 ov 26 of:CEH-1 L'article 4 de la loi du 26 dé- 

nnr, -t88f.) cembre -188 l sera modifié comme 

Le line l" du Code pénal, 
sans exception du chapitre VII, 
des§§ 2 et 3 de l'article 72, du 
§ 2 de l'article 76 et 'de l'artl­ 
cle 85, sera a11p11<111é aux infrac­ 
tions prévues par les articles 1. 
et 2. 

suit: 
1c Le livre Jer du Code pénal, 

sans exception d11 chapltre Vll, 
des ~ 2 et 3 de l'article 72, du 
§ 2 de l'article 76 et de l'arti­ 
cle 85, sera appliqué aux infrac­ 
tions prévues par Ja présente 
section. » 
Les dlsposili'ons de la loi· du 

i6 mai 1901 formeront une nou­ 
velle section qui prendra place· 
après la section VI et qui sera· 
Intitulée : Des Unions du C1·édit. 

T1ixle proposé par la Commission. 
(Comme cl-contrc.) 

Cet article a été adopté sans observation. 

* .. ... 

L'ensemble du projet de loi a été voté à l'unanimité des membres présents 
de votre Commission. Nous avons l'honneur de vous en proposer l'adoption. 

Le Rapporu.ur; 
1\LP. HARi\HGNŒ. 

Le Préeiden), 
A. BEEBNAERT. 
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Texte proposé par la Commission. 

Article premier. 

Les dispositions suivantes sont in­ 
aérées dans la loi du 18 mai f 873, 
modifiée par celle du 22 mai f 886 : 

Celles qui portent les n°5 ~ alinéa 
6, 7 alinéa 6, 9, 10, 12 alinéa 2, 13, 
2:1 alinéa f: 50 alinéa 2, 5i, 35~ 5.f. 
aiinéa f: 54 alinéas ä et 6, 3~ alinéa 
f ~ 36 alinéa 1, 57 alinéas f ~ 2 et 5, 
47, f8, t..4 alinéa ~, 58, !>9 alinéa 5, 
6J, 62 alinéa 1, 63, ~4 alinéa 51 6~, 
66 alinéa f, 69, 72, HS~ 152, !38 
alinéa :t, remplacent les dispositions 
formant l'alinéa 6 de l'article 2, l'ali­ 
néa 6 de l'article 7, les articles 9 et 
iO. l'alinéa 2 de l'article 12, l'ar­ 
ticle -f 3~ l'alinéa { de l'article 2ü, 
l'alinéa 2 de l'article 50, les articles 
51 et 55, les alinéas i, ~ et 6 de l'ar­ 
ticle 54, l'alinéa i de l'article 5~, 
l'alinéa i de l'article 56, les alinéas 
{, 2 et 5 de l'article 57, les articles 
47 et 48, l'alinéa :'l de l'article ~4~ 
l'article 58, l'alinéa 5 de l'article ü9, 
l'article 6f, l'alinéa 1 de l'article 62, 
l'article 63~ l'alinéa 5 de l'article 64, 
l'article (W, l'alinéa ide l'article 66, 
les articles 69, 72~ HS et f 32 et 
l'alinéa i de l'article i 3H ; 

Celle qui porte le numéro 70a rem­ 
place l'article 68 ; 

Celles qui portent· les n°5 25 ali­ 
néa 2, ~Wt.is, 54b\ 343, 544, 54\ 546, 

54\ 40 alinéa 2, 401>is, 40,3, 404, ü~hi9, 
~9ti\ t59\ 62 alinéa 5~ 67b1\ 68: 681,15, 

Tekst voorgesteld door de Commissie. 

Eerste Artikel. 

De navolgcndebepalingen worden 
opgenomen in de wel van f8 Mei 
f875, gewijzigd door de wet van. 
2'.! Mei 1886 : 

De bepalingen onder nrs 2, alinea 
6; 7, alinea 6; 9, IO, i2, alinea 2; 
f 5, 2~, alinea i ; 50, alinea 2; 51, 
53, 34, alinea ,f; 54, alincas ä en 6; 
5~, alinea 1; 56, alinea 1; 57, ali­ 
neas l, 2 en 5; 47, 48)>4, alinea !>; 
?SS., 59, alinea 5; 6i, 62, alinea i; 
65, 64, alinea 5; 6:., 66, alinea l ; 
69, 72: H 8, i 52, 158, alinea ·J, ver­ 
vangen de bepalingen die uitmaken 
de 6dc alinea van artikel 2, de 6de 
alinea van artikel 7; de artikelen 9 
en 10, de 2<1° alinea van artikel f2, 
artikel t 5, de f atc alinea van artikel 
2~, de 2de alinea van artikel 50, de. 
artikelen 5t en 55, de alinéas i, ä 
en 6 van artikel 54, de 1 ste alinea 
van artikel 5t>, de tstc alinea van 
artikel 56, de alineas i, 2 en 3 van 
artikel 57, de artikelen 47 en 48, de 
nae alinea van artikel f>4, artikel f)8, 
de 5de alinea van artikel !>9, artikel 
6 f, de { slc alinea van artikel 62, ar­ 
tikel 6:l, de 5d0 alinea van artilel 64, 
artikel 6ö, de f stc alinea van artikel 
66, de artikelen 69, 72, fl8 en !52 
en de tstc alinea van artikel i58; 

De bepaling onder 111 70a ver­ 
vangt artikel 68; 

De bepalingen onder n•s 2~, ali­ 
nea ~. 291,is 541;1s 543 544 545 5411 

l ' '· , l l l 
547• 40 alinea 2 · 'Obis 408 40" '' ,,. , , ' 
~tsbis, ss-, B93; 62, alinea 5; 67b18 ; 
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Texte proposé par la Oommission. 1 Tekst voorgesteld door de Gommissie. 

681 684 6f}6 688 701M 7(13 70' ''', ''' 705,706, 7(>7, 70S, 70\ 701°, 7011
, H2 

alinéa 5, ! 21 alinéa 3, 4 el ä, i 2ib11, 

150bi•, j;i[bis, f32bl\ Jä23, i58LI\ 
sont ajoutées et prennent respecti­ 
vement place après l'alinéa -1 de 
l'article 2~; l'article 29, l'article 54, 
l'alinéa Ide l'article 40, l'article 40, 
j' article ää, l'article ~9, l'alinéa 2 de 
l'article 62, l'article 67, l'article 70, 
l'alinéa 2 de l'article H 2, l'alinéa 
2 de l'article 121: l'article -127, l'ar­ 
ticle !50, l'article ·151, l'article 152 
et l'article 158. 

Aar. 2, alinéa 6. 

La société coopérative, y compris 
l'Union du crédit. 

ART. 7, alinea 6. 
' La désignation précise des com- 

manditaires qui doivent encore 
fournir des valeurs avec l'indication 
des obligations de chacun. 

Anr. 9. 

tes 'actes de société anonyme, de 
société en commandite par actions, 
de société. coopéra li re sont publiés 
en entier. Les mandats authentiques 
ou privés annexés à ces actes ne sont 
pas soumis à publication. 

AnT. 10. 

Les actes ou extraits d'actes dont 
les articles précédents prescrivent 

68~ es-, 683, 68\ 68\ 686, 70bl5, 
7"'" 704 70t> 706 707 708 709 70m 
v, ' ' ' ' ' ' , 

7011 
; H 2, alinea 3; i 21, al incas 5, 

4 en 5 ; 127 bi\ i 50bi5, i 31 bi., -l 52bi•, 
1523• 138bLa worden tocucvoeud en , ' .:, ;:, 
nemen respectievelijk plaats na de 
-1•teali11ea van artikel ~W; artikel 29, 
artikel 54, de t .te alinea van artikel 
40: artikel 40, artikel 55, artikel 
ä9, de 2de alinea van artikel 62, ar: 
tikel 67, artikel 70, de 2,ie alinea 
van artikel J 12, de 2,1° alinea van 
artikel f 21, artikel f ':27, artikel i 30, 
artikel f 31, artikel 152 en artikel 
138~ 

AnT. 2, 6" lid. 

De sameuwerkeride vennootschap 
daaronder begrepen de krcdietver­ 
eemgmg. 

ART. 7, 6c lid. 

De stipte aanwijzing der geld­ 
schieters die nog waarden moeten 
inbrengen, met aanduiding van elks 
verbintenissen. 

ART. 9. 

De aklen van naamlooze vennoot­ 
schap, van vennootschap bij wijze 
van gcldschieting op aandeelen, van 
samenwerkende vennootschap wor­ 
den bekendgemaakt in haar geheel. 
De authentieke of bijzondere man­ 
daten, aan deze akten toegevoegd, 
zijn niet onderworpen aan bekend­ 
making. 

AnT. 10. 

De akten of uittreksels van akten, 
waarvan de voorgaaude artikelen de 



Texte proposé par Ia. Commission. 

( Ill ) 

Tekst voorgesteld door de Commissie. 

la publication, ainsi qùe les procu­ 
rations, seront, dans la quinzaine 
de la date des actes définitifs, dépo­ 
sés en mains des fonctionnaires 
préposés à cel effet;ilscn donneront 
récépissé. 

Si les actes ont été reçus dans la 
forme authentique, l'expédition ou 
l'extrait déposé au greffe compren­ 
dra la copie entière des procurations 
annexées à la minute. 

La publication devra êt_re faite 
dans les dix jours d n dépôt, à pei ne 
de dommagcs-intérèts contre les 
fonct iounaires auxquels l'omission 
ou le retard serait imputable. 

AnT. i '2, alinéa 2. 

Les actes apportant changement 
aux dispositions dont la loi prescrit 
la publicité, les nominations, démis­ 
sions et révocations des administra­ 
teurs, commissaires et liquidateurs, 
dans les sociétés anonymes ainsi que 
les actes déterminant Ic mode de 
liquidation, seront publiés confor­ 
mément aux articles précédents, à 
peine de ne pouvoir êt.re opposés 
aux tiers, qui néanmoins pourront 
s'en prévaloir .. 

AnT. 13. 

Les sociétés agissent par leurs 
gérants ou administrateurs dont les 
pouvoirs sont déterminés par l'acte 
constitutif cl par les actes posté­ 
rieurs faits en exécution de l'acte 
constitutif. 

bekendmaking voorschrijven, als­ 
mede de volmachten, worden binnen 
vijftien dagen na de dagteekening 
der definitieve akten, neergelegd in 
handen van de te dien einde aange­ 
stelde ambtenaren; dezen geven 
daarvan ontvangstbewijs. 

vV erden de akten in den authen­ 
ticken \'01·m verleden, dan behelst 
het ter griffie neergelegd afsehrilt 
of uittreksel de volledige copie der 
bij de minute ge\'oegde volmachten. 

De bekendmaking moel geschie­ 
den binnen tien dagen na de neer­ 
legging, op straf van schadeloos­ 
stelling ten laste van de ambtenaren 1 
aan wie het verzuim of de vertraging 
te wij ten is. 

AnT. 12, s- lid. 
De akten die verandering bren­ 

gen in cle bepalingen waarvan de 
wet de bekendmaking voorschrijft, 
de benoemingen, de ontslagnemin­ 
gen en de afzettingen der beheer­ 
ders, commissarissen en vereffenaars 
bij de naamlooze vennootschappen, 
alsook de akten die de wijze van 
vereffening bepalen, worden bekend­ 
gemaakt overeenkomstig de vorige 
artikelen, op straf van niet te kun­ 
nen tegengeworpen worden aan · 
derden, die ze desniettemin kun­ 
nen mroepen. 

ART. t5. 

De vennootschappen handelen 
door hunne zaakvoerders of beheer­ 
ders. Hunne bevoegdheden worden 
vastgesteld bij de akte van oprich­ 
ting eu bij de latere akten, ter uit­ 
voering van de akte van oprichting 
gemaakt. 
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Texte proposé par la Gommission. 

( IV ) 

Tekst voorgesteld door de Gommissie. 

A1tT. 2~, alinéa 1. 

Dans· le cas du décès <lu gérant, 
ainsi que dans le cas d'incapacité 
légale ou d'empêchement, s'il a été 
stipulé que la société continuerait, 
le président du tribunal de commerce 
peut .si les statuts n'y ont autrement 
pourvu, désigner, à la requête de 
tout intéressé, un administrateur 
commanditaire ou autre, qui fera 
les actes urgents et de simple admi­ 
nistration durant le délai qui sera 
fixé par l'ordonnance, sans que cc 
délai puisse excéder un mois. 

ART. 2~, alinéa 2. 

Tout intéressé peut faire opposi­ 
tion à l'ordonnance; l'opposition est 
signifiée tant à la personne désignée 
qu'à celle qui a requis la désigna­ 
tion. Elle est jugée en référé. 

A11T. 29bis. 

L'acte de société indique : 

f0 La spécification de chaque ap­ 
port qui n'est. pas effectué en numé­ 
raire, les conditions auxquelles il 
est fait et le nom de l'apporteur; 

2° Les mutations à titre onéreux 
dont les immeubles apportés à là so­ 
ciété ont été l'objet pendant les cinq 
années précéden tes, ainsi que les 
conditions auxquelles elles ont été 
faites; 

ART. 25, 161~ lid. 

Is er bepaald dat de vennoot­ 
schap zou voortduren ingeval van 
overlijden des zaakvoerders, alsook 
ingeval van wettelijke onbevoegd­ 
heid of van belet, dan kan de voor­ 
zitter der rechtbank van koophan­ 
del, zoo de statuten er niet anders 
in voorzien hebben, op verzoek van 
eiken belanghebbende eenen stillen 
vennoot of iemand anders als be­ 
heerder aanstellen om de dringende 
daden vanenkel beheer te vcnich­ 
ten gedurende den tijd, die bi,i het 
bevelschrift wordt bepaald, zonder 
dat deze tijd eene maand moge le 
boven gaan. 

ART, 2S, s- lid. 
leder belanghebbende kan in 

verzet komen tegen het bevel; het 
verzet wordt heteekend zoowel aan 
den aangewezen persoon als aan 
hem die de aanwijzing heeft gevor­ 
derd. Daarover wordt uitspraak 
gedann in kortgeding. 

Ain. 29bis 

De akte van vennootschap ver­ 
meldt : 
i O De ornslandigé opgave van 

eiken inbreng, die niet in .geld is 
geschied, de voorwaarden waarop 
hij wordt gedaan _en den naam van 
den inbrenger; 
2° Den overgang ten hezwarcudcn 

titel )vaarvan de onroerende goede­ 
ren ,bij <le vennootschap ingebracht, 
het voorwerp zijn geweest gedu­ 
rende de vijf voorgaande jaren, als­ 
mede de voorwaarden waarop de 
overgang plaats had; 



( V ) [-N°~:l7.] 

Texte proposé par la Commission. 

5° Les charges hypothécaires gré­ 
van t les biens apportés; 

4° Les conditions auxquelles est 
subordonnée la réalisation des 
droits apportés en option; 

~0 La cause et la consistance des 
avantages particuliers atu'ibués à 
chacun des fondateurs; 

6° Le montant, au moins approxi­ 
matif', des frais, dépenses, rémuné­ 
rations ou charges, sous quelque 
forme que ce soit, qui incombent à 
la société ou qni sont mis à sa charge 
à raison de sa constitution. 

Les procurations doivent men­ 
tionner les diverses énonciations qui 
précèdent. 

Anr. 50, alinéa 2. 

Les comparants à ces actes seront 
considérés comme fondateurs de la 
société. Toutefois, si les actes dési­ 
gnent comme fondateurs un ou plu­ 
sieurs actionnaires possédant en­ 
semble au moins un tiers du capital 
social, les autres comparants, qui se 
bornent à souscrire· des actions 
contre espèces sans recevoir, direc­ 
tement ou indirectement, aucun 
avantage particulier, seront tenus 
pour simples souscripteurs. 

ART. 51. 

La société peut aussi être consti­ 
tuée au moyen de souscriptions. 

L'acte de société est préalablement 

Tekst voorgesteld door de Commissie. 

5') De hypothecaire lasten waar­ 
mede de ingebrachte goederen zijn 
bezwaard; 
4° De voorwaarden waaráan het 

vergelden van de in optie ingc­ 
brachle rechten is onderworpen , 

f>o De oorzaak en den omvang 
van de aan eiken oprichter toege­ 
kende bijzondere voordeelen , · 

6° Het bedrag, ten minste bij 
benadering.van de kosten, uitgaven, 
vergeldingen of lasten.onder welken 
vorm ook; die voor rekening van de <- 

vennootschap komen, of die, wegens 
hare oprichting, te haren laste wor­ 
den gebracht. 

De volmachten moeten de ver­ 
schillende bovenstaande vermeldin­ 
gen behelzen. 

AR'f. 50, 2d lid. 

De verschijncnden bij deze akten 
worden als oprichters der vennoot­ 
schap beschouwd. Indien evenwel 
de akten een of meer aandeelhou­ 
ders, te zamen minstens een derde 
van het maatschappelijk kapitaal 
bezittende, als oprichters aanwijzen, 
worden de andere verschijnenden, 
die zich bepalen met ÎI~ te schrijven 
op aandeelen tegen klinkende munt 
zonder rechtstreeks of onrecht­ 
streeks ecnig bijzonder voordeel te 
genieten, voor eenvoudige inschrij­ 
vers gehouden. 

ÁRT.5L 

De vennootschap kan ook worden 
opgericht door middel van insehrij­ 
vingen. 

De akte van vennootschap \vordt 
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Texte proposé par la Commission. 1 Tekst voorgesteld door de Commissie. 

dressé en forme an thentique clpubl ié 
· à titre de projet. Les comparants à 
cet acte seront considérés comme 
fondateurs de la société. 

Les souscriptions doivent être 
faites en double et indiquer : 

·1° La date de racle de société 
publié à titre de projet et celle de sa 

·publication; 

· 2° L1!S noms, prénoms, profes­ 
sions et domiciles des fondateurs; 

5° L'objet de la société, Je capita] 
social et Ic nombre d'actions; 

· 4° Les énonciations exigées par 
l'article 29bis; 

~0 Le versement sm· chaque action 
d'un dixième au moins du montant 
de la sou~criplion ou l'engagement 
de faire cc versement au plus tard 
lors de la constitution définitive de 
la société. 

· Elles contiennent convocation des 
souscripteurs à une assemblée qui 
sera tenue- dans les trois mois pour 
Ja constitution définitive de la so­ 
ciété. 

Les prospectus et circulaires doi­ 
vent contenir les mêmes indications 
que les souscriptions. Il en est de 
même des affiches et des inser­ 
tions dans les journaux, à moins 
qu'elles ne se bornent à mentionner 
la date de la publication <lu projet 
d'acte de société, 

AnT, 55. 

Les formalités et couditions pres- 

vooraf opgemaakt in authentieken 
vorm en als ontwerp hekendge­ 
maak t. Zij, die bij deze akte optre­ 
den, worden geacht oprichters van 
de vennootschap te zijn. 

De inschrijvingrn moeten in dub­ 
bel geschieden en aanduiden : 
jo De dagteekeuing van de als 

ontwerp bekendgemaakte akte van 
vennootschap en die van hare be­ 
kendmaking; 

2° De namen en voornamen, het 
beroep en de woonplaats der oprich­ 
ters; 

5° Het doel der vennootschap, 
het maatschappelijk kapitaal en het 
getal aandeelen , 

4° De vermeldingen, vereischt bij 
artikel 29bis; 

!>0 De storting op elk aandeel van 
ten minste één tiende van het 
bedrag van de inschrijving of de 
verbintenis deze storting te doen 
ten laatste hij de definitieve oprich­ 
ting van de vennootschap. 

Zij behelzen de bijeenroeping der 
inschrijvers tot eene vergadering, 
binnen drie maanden te houden tot 
definitieve oprichting van de von­ 
nootschap. · 

De prospectussen en omzendbrie­ 
ven moeten dezelfde aanduidingen 
bevallen als de inschrijvingen. Dal 
geschiedt eveneens met de plakbrie­ 
ven en de aankondigingen in de 
dagbladen, ten ware zij enkel ver­ 
melden de dagteekening der bekend­ 
making van het ontwerp dei· akte 
van vennootschap. 

AllT. 55. 

De formaliteiten en voorwaarden 
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Texte proposé par la Commission. Tekst voorgesteld door de Commissie. 

erites pour la constitution de la 
société sont aussi requises pour 
tonte augmentation du capital social. 

Si l'augmentation est faite au 
moyen de souscriptions, celles-ci 
doivent contenir les énonciations 
exicées par les n°• 5° 4° 5° de l'arti- o ' , 
cle 5f JHlr les 11°• !~ 3° 4° et 6° de ' ' ' l'article 54bis. 

AnT. 34, alinéa L 

Les fondateurs, et, en cas d'aug­ 
mentation du capital social, les 
admiuistrateurs sont tenus solidai­ 
rement envers les intéressés, malgré 
toute stipulation contraire. 

AnT. 54-, alinéas ~ et 6. 

4° De la réparation du préjudice, 
qui est une suite immédiate et 
directe, soit de la nullité de la 
société dérivant de l'inobservation 
de l'article 4, soit de l'absence ou 
de la fausseté des énonciations pres­ 
crites par les articles 29bis, 51 et 
55 dans l'acte ou Ic projet d'acte de 
société et dans les souscriptions. 

Ceux qui ont. pris un engagement 
pour des tiers, soit comme manda­ 
taires, soit en se portant fort, sont 
réputés personnellement. obligés, s'il 
n'y a pas mandat valable ou si l'en­ 
gagement n'est pas ratifié dans la 
quinzaine lorsque les .noms des man­ 
dants ne sont pas indiqués, et dans 
les deux mois en cas contraire. Les 
fondateurs en sont solidairement 
ga ranis. 

vereiseht tot de oprichting der ven­ 
nootschap, worden insgelijks ver­ 
eischt voor elke verhooging van 
het. maatschappelijk kapitaal. 

Geschiedt de verhooging door 
middel van inschrijvingen, dan 
moeten deze behelzen de vermel­ 
dingen verciseht bij nr' 5°, 4°, 5° 
van artikel 51, bij nrs i 0, 5°, 4° en 
6° van artikel 5 i,b1•. 

De oprichters en, ingeval van 
verhooging van hel maatschappelijk 
kapitaal, de beheerders zijn hoofde­ 
lijk gehouden tegenover de belang­ 
hebbenden, niettegenstaande elke 
strijdige bepaling. 

ABT. 54l !$0 en 6c lid. 

4° \Ve0cns de verzoerlinu van 0 t> 0 

het nadeel dat een onmiddellijk en 
rechtstrecksch gevolg is, hetzij van 
de nietigheid der vennootschap 
voortspruitende uit het niet-nale­ 
ven van artikel 4, hetzij van het 
gemis of de valschheid der vermel­ 
dingen bij de artikelen '29his, 31 en 
53 vereischt in de akte of in het 
ontwerp van akte van vennootschap 
en in de inschrijvingen. 
Zij, die eene verbintenis voor 

derden hebben aangegaan> hetzij 
als gevolmachtigden, hetzij dool' 
zich voor hen sterk te maken, wor­ 
den geacht persoonlijk verbonden 
le zijn, indien er geenc geldige last­ 
geving beslaat of indien de verbin­ 
tenis niet wordt bekrachtigd binnen 
vijftien dagen, wanneer de namen 
der lastgevers niet zijn aangewezèn, 
en binnen twee maanden, in het 
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Texte proposé par la. Commission. 1 Tekst voorgesteld door de Commissie. 

AnT. 54bis. 

Toule vente d'actions, titres ou 
parts bénéficiaires, quelle que soit 
leur dénomination, par souscription 
publique, doit être précédée de la 
publication· aux Annexes du JJJoni­ 
teur d'une notice, datée et signée 
par les vendeurs et indiquant, outre 
les noms, prénoms, professions et 
domiciles des signataires ~ 

!0 La date de l'acte de société, 
celle de tous actes apportant des 
modiflcatious aux statuts et les 
dates de leur pnblication; 

2° L'objet de la société, le capital 
social et le nombre d'actions; 

5° Le montant du capital non 
libéré et de la somme restant à 
verser sur chaque action; 

4° La composition des conseils 
d'administration et de surveillance; 

0° Les énonciations prescrites par 
l'article 29bis; · 

6° Le dernier bilan et le dernier 
compte de profils et pertes ou la 
mention qu'il n'en a pas encore été 
publié. 

La publication aura lieu dix jours 
francsau moins avant la vente par 
souscription publique. 

Les prospectus, les circulaires et 
les souscriptions doivent conlenir 
les mêmes indications. 

tegenovergestelde geval. De'oprich­ 
ters zijn borg hoofdelijk voor het 
geheel. 

ART. 54,bis. 

Aan eiken verkoop, bij openbare 
inschrijving, van aandeelen, titels 
of winstaandeclen, welke ook hunne 
benaming zij, moet vooraf gaan de 
bekendmaking, in de Bijlagen van 
het Staatsblad, van eeue gcdagtee­ 
kende en door de verkoopers onder­ 
teckende nota, aanduidende, bene­ 
vens de namen en voornamen, het 
beroep en de woonplaats der onder­ 
teekenaars : 

{0 De dagteekening der akte van 
vennootschap, die van al de akten 
waarbij wijzigingen in de statuten 
worden gebracht en de dagtceke­ 
ning harer bekendmaking; 

2° liet doel der vennootschap.het 
maatschappelijk kapitaal en het 
getal aandeelen ; 

5° Het bedrag van het niet volge­ 
storte kapitaal en van de op elk 
aandeel nog te storten som; 

4° Oc samenstelling der raden 
van beheer en van toezicht; 

Ü0 De bij artikel 29bis voorge­ 
schreven vermeldingen ; 

6° Oc laatste balans en de laatste 
winst- en verliesrekening of de 
vermelding dat er nog geenc werd 
bekendgemaakt. 

De bekendmaking geschiedt bin­ 
nen ten minste volle tien <lagen 
vóór den verkoop hij openbare 
inschrijving. 

Oc prospectussen, de omzend­ 
brieven en de inschrijvingen moe­ 
ten dezelfde opgaven behelzen. 
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Texte proposé par la Commission. 

Il en est de même pour les affiches 
et les mentions dans les journaux, 
à moins qu'elles ne se bornent à 
mentionner la date de la publication 
de la notice. 

Les souscriptions doivent être 
faites en double el contenir les 
noms, prénoms, professions et do­ 
miciles des signataires de la notice. 

Tous ceux qui ont contrevenu aux 
cl ispositions des articles· 54bis et 
54• sont solidairement responsables 
du préjudice résultant de leur faute. 

ART. 54~. 

En cas de vente par souscription · 
publique d'actions, titres ou parts 
bénéficiaires d'une société existant 
depuis cinq aimées au moins, la 
notice ne doit contenir que les indi­ 
cations requises aux n" i0 2° 4° et 

' ' ' 6° de l'article 54bis. 

Tekst voorgesteld door de Commissie. 

Les formalités de publicité exi­ 
gées par les dispositions qui pré­ 
cèdent ne s'appliquent pas aux 
ven tes publiq ues d'actions, til res 
ou paris bénéficiaires, ordonnées 
par justice ou organisées périodi, 
quement par les commissions des 
bourses de commerce. 

Dat is eveneens het geval met de 
plakbrieven en de vermeldingen in 
de nieuwshladen , tenware deze 
enkel vermelden de dagtr.ekening 
van de bekendmaking der nota. 

De inschrijvingen moeten in dub­ 
bel geschieden en de namen, voor­ 
namen, het beroep en de woonplaats 
vermelden van de ondcrteekenaars 
der nota. 

Al degenen die de bepalingen van 
de artikelen 34bis en 54-3 overtreden, 
zijn hoofdelijk aansprakelijk voor 
het uit hunne schuld voortspruitend 
nadeel. 

ART. 5415• 

Ingeval van verkoop, bij open-. 
bare inschrijving, van aandeelen, 
titels of winslaandeelen eener ven­ 
nootschap die sedert ten minste 
vijf jaren bestaat, moet de nota enkel 
de bij urs 1 °, 2°, 4° en 6° van ar­ 
tikel 54bis vereischte opgaven be­ 
vatten. 

!\ 

De bij de voorgaande bepalingen 
vcreischte formaliteiten van bekend­ 
making zijn niet van toepassing op 
de in rechten bevolen openbare. 
verkoopingen van aandeeleu, titels 
of winstaandeeleu en evenmin op 
die gehouden door de cornmissiën 
der handelsbeurzen, op gezette 
tijden. 



Texte proposé par la Commission. 

( X ) 

Tekst voorgesteld door de Commissie. 

Toute inscription d'actions, titres, 
ou parts bénéficiaires à la cote offi­ 
cielle d'une bourse de commerce 
doit être précédée de la publication 
prescrite pa1· l'article 54bis ou par 
l'article 545• Cette publication doit 
être faite par celui qui requiert 
l'inscription. 

Le renouvellement de cette for­ 
malité n'est pas requis lorsqu'elle a 
déjà été accomplie dans les trois 
mois qui précèdent la demande 
d'admission des actions à la cote 
officielle. 

ART. 5~. alinéa 1. 

Le capital des sociétés anonymes 
se divise en actions avec ou sans 
mention de valeur. Indépendam­ 
ment des actions représentatives du 
capital social, il peut être créé des 
titres ou des parts bénéficiaires. 

ART. 547
• 

Les statuts déterminent les droits 
qui y sont attachés. 

Ces titres ne pourront recevoir la 
dénomination d'actions. 

ART, 36, alinéa 1. 

U est tenu au siège social u11 

registre des actions nominatives dont 
tout actionnaire ou créancier de la 
société pourra prendre connais­ 
sance; ce registre con lient : 

Anr. 57, alinéas 1, 2et 3. 

La propriété de l'action nomina- 

Aan elke opneming van aandeeleu, 
titels of winstaandeelen in de offi­ 
cieele noteeriug eener handelsbeurs 
moet voorafgaan de bekendmaking 
voorgeschreven bij artikel 54bis of 
bij artikel 545. Deze bekendmaking 
moet worden gedaan door hem die 
de opneming aanvraagt. 

Het vernieuwen van die formali­ 
tci t wordt niet vereischt, wanneer 
zij reeds werd vervuld binnen de 
dtiie maanden die de aanvraag tot 
opneming der aandeelen in de offi­ 
cieele noteering voorafgaan. 

ART, 5ä, .pte lid. 

Het kapitaal der naamlooze ven­ 
nootschappen wordt gesplitst in· 
aandeelen, met of zonder vermelding 
van waarde. Behalve de aandeelen , 
die het maatschappelijk kapitaal 
·vertegenwoordigen, kunnen er ti­ 
tels of winstaandeelen worden ge- 

' maakt. 
De statuten bepalen welke rechten 

daaraan verbonden zijn. 
Aan deze titels kan niet worden 

gegeven de benaming van aandeelen. 

ART, 56, ·f ste lid. 

Ten zetel van de vennootschap 
wordt gehouden een boek der aan­ 
deelen op naam; ieder aandeel­ 
houder of schuldeischer der ven­ 
nootschap kan daarvan kennis 
nemen; dit boek behelst : 

De eigendom van het aandeel op 
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tive s'établit par une inscription sur 
Ic registre prescrit par l'article pré­ 
cédent. 

Des certificats constatant ces 
inscriptions seront délivrés aux 
actionnaires. 

La cession s'opère par une décla­ 
ration de transfert inscrite sur le 
même registre, datée et signée par 
Je cédant et le cessionnaire ou par 
leurs fondés de pouvoirs, ainsi que 
suivant les règles sur le transport 
des créances établies par l'article 
1690 du Code civil. 

Anr. 40. alinéa 2. 

Les propriétaires d'actions ou 
titres au porteur peuvent, à toute 
époque, en demander la conversion; 
à· leurs frais, en actions ou titres 
nominatifs. 

Les actions représentatives d'ap­ 
ports ne consistant pas en numé­ 
raire, de même que tous titres con­ 
férant. directement ou indirectement 
droit à ces actions, ne sont négo­ 
ciables que dix jours après la publi­ 
cation du deuxième bilan annuel 
qui suit leur création. 

Jusqu'à l'expiration de ce délai, 
leur cession ne peut être faite, à 
peine de nullité, {JUC suivant les 
règles sm· Ic transport des créances 
établies par l'article f 690 du Code 
civil. 

Tekst voorgesteld door de Commissie. 

naam wordt bewezen door eene 
inschrijving op het bock, bij het 
vorig artikel bevolen. 

Bewijzen dier inschrijvingen wor­ 
den aan de aandeelhouders af ge­ 
leverd. 

De overlating geschiedt door eenc 
verklaring van overdracht, inge­ 
schreven in hetzelfde boek, gedag­ 
en gcnaamteekend door den over­ 
drager en den overnemer of door 
hu nnc ge volmachtigden, evenals 
volgens de regelen op de overdracht 
der schuldvorderingen, vastgesteld 
in artikel 1690 van het Burgerlijk 
Wetboek. 

ART. 40, 2e lid. 

De eigenaars van aandeelen of 
titels aan toonder kunnen, te allen 
tijde, vragen dat deze, op hunne 
kosten, worden omgezet in aandee­ 
len of titels op naam. 

ART. 40bis. 

De aandeelen, vertegenwoordi­ 
gende inbrengsten die niet uit geld 
bestaan, evenals alle titels die 
rechtstreeks of onrechtstreeks recht 
verleenen op deze aaudeelen, mogen 
eerst tien dagen na de bekend­ 
making der tweede jaarlijksche 
balans, volgende op hunne totstand­ 
koming, verhandeld worden. 

Zoolang deze termijn niet is ver­ 
streken, mogen zij, op straffe van 
nietigheid, niet worden afgestaan 
tenzij met inachtneming van de 
regelen, in artikel 1690 van het 
Burgerlijk Wetboek bepaald voor 
<le overdracht van schuldvor­ 
deringen. 
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Les actes relatifs à Ja cession de . 
ces actions mentionneront leur na- 1 
turc, la date de leur création et les l 
conditions prescrites pour leur ccs­ 
sion. 

ART. 40~. 

Les dispositions de l'article précé­ 
dent ne sont pas applicables : 
i0 Aux actions qui représentent 

l'apport de l'avoir d'une société 
ayant plus de ciJHJ ans d'existence; 

2° Aux actions qui, par suite de 
faillite, d'un concordat ou d'un 
arrangement pris conformément au 
n° 4 de l'article 70\ sont substituées 
à des obligations émises depuis deux 
ans au moins. 

AnT. 40\ 

Si les titres prévus par l'arti­ 
cle 40bis sont nominatifs, mention 
de leur nature: de leur création et 
des condjtions prescrites pour leur 
cession est faite sur Ic registre et 
sur les certificats d'inscription. 

S'ils sont an porteur, ils doive n 
rester déposés dans la caisse de la 
société jusqu'à l'expiration du délai 
fixé au premier alinéa de l'arti­ 
cle 40bis et porter ln mention de leur 
nature, de la date de leur création 
et des conditions prescrites poHr 
leur cession. 

Les mêmes mentions doivent être 

De akten betreffende den afstand 
van deze aandeelen vermelden den 
aard daarvan, den datum waarop ze 
lot stand zijn gekomen, alsmede de 
voorwaarden vereischt voor hunne 
overdracht. 

Anr. 403• 

De bepalingen van het vorig arti­ 
kel zijn niet van toepassing : 

1 °Op cle aandeelcn vertegenwoor­ 
digende den inbreng van het bezit 
ccncr vennootschap die sedert meer 
dan vijf jaren beslaat; 

~
0Op de aandcelen die ten gevolge 

van faillissement, van een concor­ 
daat of van eeue minnelijke schik­ 
king, genomen overeenkomstig nr 4 
van artikel 70\ worden gesteld in 
de plaats van sedert ten minste twee 
jaar uitgegeven obligatiën. 

AnT. 40·1. 

Zijn de titels, hij artikel 4.0bis 
voorzien, op naam, dan wordt van 
hunnen aard, van hunne totstand­ 
koming en van <le voorwaarden 
vereischt voor hunne overdracht 
melding gemaakt op het bock en op 
de getuigschriften van inschrijving. 

Zijn zij aan toonder, dan moeten 
zij in de kas der vennootschap blij­ 
ven berusten zoolang de termijn, 
bij het eerste lid vau artikel 4-0bis 
bepaald, niet is verstreken} en moe­ 
ten zij vermelden hunnen aard, de 
dagtcekening waarop zij tot stand 
zijn gekomen, alsmede de voorwaar­ 
den vereischt voor hunne over .• 
dracht. 

Dczelf de vermeldingen moeten 
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Tekst voorgesteld door de Commissie. 

transcrites sur les certificats de 
dépôt qui en sont délivrés. 

AnT. 47. 

Chaque administrateur doit affec­ 
ter par privilège un certain nombre 
d'actions à la garantie de sa gestion. 

Ces actions doivent être nomina­ 
tives. Mention de cette affectation 
est faite par le propriétaire des ac- . 
lions sur le registre d'actionnaires. 

ART. 48. 

Les statuts fixent le nombre d'ac­ 
tions à déposer par chaque adminis­ 
trateur. 

Si les actions n'appartiennent pas 
à l'administrateur dont elles garan­ 
tissent la gestion, le nom du pro­ 
priétaire doit être indiqué lors du 
dépôt; il en est donné connaissance 
à la première assemblée ~énérale. 

Nonobstant toute disposition con­ 
traire, l'assemblée générale peut, à 
toute époque et à la simple majorité 
des voix, imposer aux administra­ 
teurs un supplément de cautionne­ 
ment, <lont elle détermine la nature 
et. l'importance. 

AnT. !)4, alinéa !), 

L'assemblée générale fixe les émo­ 
luments des commissaires. 

AnT. lfäbis. 

L'assemblée générale des action­ 
naires qui a décidé d'exercer contre 
les administrateurs ou les commis- 

worden gebracht op de getuigschrif­ 
ten van nederlegging die daarvan 
worden afgegeven. 

ÁRT. 47. 

Ieder beheerder moet een zeker 
getal aandeelen tot waarborg van 
zijn beheer hij voorrecht verbinden. 

Deze aandeelen moeten op naam 
zijn. Van deze verbinding wordt 
door den eigenaar der aandeelen 
melding gemaakt op het bock der 
nandeelhouders. 

AnT. 48. 

De statuten bepalen het getal aan­ 
deelen dat elke beheerder moel 
neerleggen. 

Indien deze aandeclen niet toebe­ 
hoeren aan den beheerder wiens 
beheer zij waarborgen, moet, bij de 
bewaargeving, de naam van den 
eigenaar vermeld worden; daarvan 
wordt kennis gegeven op de eerste 
algemeene vergadering. 

Ondanks elke strijdige bepaling 
kan, te allen tijde en bij enkele 
meerderheid van stemmen, de alge­ 
meene vergadering aan de beheer­ 
ders een aanvullenden borgtocht 
opleggen; de aard en het bedrag 
daarvan worden door haar bepaald. 

De algemcene vergadering be­ 
paalt het loon der commissarissen. 

De algemeene vergadering der 
aandeelhouders, die beslist tegen de 
in bediening zijnde beheerders of 
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saires en fonctions, l'action sociale 
des articles t>2 et :fö, dernier alinéa, 
peut charger un ou plusieurs man­ 
dataires de la représenter pour 
l'exécution de cette délibération. 

ART. n8. 

Les commissaires fournissent en 
actions de la société le eautionne" 
men t fixé par les statuts. 

Le dernier alinéa de l'article 47, 
les deux derniers alinéas de l'arti­ 
ele 48 et l'article 49 sont applicables 
aux commissaires. 

ART. ?59, alinéa 5. 

L'assemblée générale ne peut va­ 
lablement délibérer sur des modifi­ 
cations aux statuts que si les convo­ 
cations ont indiqué les articles à 
supprimer ou à modifier ainsi que 
le texte des dispositions nouvelles 
proposées, et si ceux qui assistent à 
la réunion représentent la moitié au 
moins du capital social. 

Lorsqu'il existe plusieurs catégo­ 
ries d'actions el que Ia délibération 
de l'assemblée générale est de nature 
à modifier Jeurs droits respeelifs, 1a 
delibératiou doit, p. ur être valable, 
réunir dans chaque catégorie les 
conditions de présence cl de majo­ 
rité requises par les trois derniers 
alinéas de l'article précédent. 

commissarissen in te stellen het 
maatschappelijk geding, waarvan 
sprake is in de artikelen !J2 en ms, 
laatste lid, kan één of verschillende 
gevolmachtigden opdragen haai· tot 
uitvoering van deze beslissing le 
vertegen woordigen. 

ART. ~8. 

De commissarissen leveren de Lij 
de statuten bepaalde borgstelling in 
aandeelen der vennootschap. 

De laatste paragraaf van artikel 47, 
de laatste twee paragrafen van arti­ 
kel 48 en artikel 49 zijn van toepas­ 
sing op de commissarissen. 

ART, 1:>9, 5do lid. 

De algemeene vergadering kan 
alleen dan geldig beraadslagen over. 
het wijzigen van de statuten, wan­ 
neer de bijeenroepingen vermelden 
de af te schaffen of te wijzigen arti­ 
kelen, alsmede den tekst van de 
voorgestelde nieuwe bepalingen, en 
wanneer zij, die de vergadering 
bijwonen, ten minste de helft van 
het maatschappelijk kapitaal verte­ 
genwoordigen. 

AnT. ö9bis. 

Zijn er verscheidene soorten van 
aandeeleri en is de beraadslaging 
der algemeene vergadering van aard 
hunne respectieve rechten te wijzi­ 
gen, dan moet de beraadslaging, 
om geldig te zijn, voor elke soort 
voldoen aan de vercischtcn van 
aanwezigheid en van meerderheid, 
zooals is bepaald in de drie laatste 
alinéas van het vorig artikel. 
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Tekst voorgesteld door de. Commissie. 

Toute augmentation amsi que 
toute réduction du capital social ne 
peuvent être décidées que dans Jes 
conditions requises pour les modifi­ 
cations aux statuts. 

Lorsque l'assemblée générale est 
appelée à se prononcer sur une ré­ 
duction du capital, les convocations 
indiquent si la réduction proposée 
doit se faire au moyen d'un rem­ 
boursement aux actionnaires. 

Le remboursement ne peut être 
effectué que six mois après la publi­ 
cation de la décision conformément 
à l'article 1 O. 

En aucun cas la réduction du ca­ 
pital ne peut préjudicier aux droits 
des tiers. 

AnT. 6L 

Les statuts déterminent le mode 
de délibération de l'assemblée géné­ 
rale et les formalités nécessaires 
pour y être admis. En l'absence de 
dispositions, les nominations se font 
et les décisions se prennent d'après 
les règles ordinaires des assemblées 
délibérantes; les procès-verbaux 
sont signés par les membres du bu­ 
reau et par les actionnaires qui le 
demandent; les expéditions à déli­ 
vrer aux tiers sont signées par la 
majorité des administrateurs el des 
co mm issai res. 

Tous Jes actionnaires ont, nonob­ 
stant disposition contraire, mais en 
se conformaut aux règles des statuts, 

Over elke verhooging alsmede 
over elke vermindering van het 
maatschappelijk kapitaal mag slechts 
worden beslist op de wijze vereischt 
voor de wijzigingen in de statuten. 

Moet de algcmeene vergadering 
uitspraak doen over ecne vermin­ 
dering van het kapitaal, dan doen 
de oproepingsbrieven kennen of de 
voorgestelde vermindering dient te 
worden gedaan door middel van 
ecne terugbetaling aan de aandeel­ 
houders. 

De terugbetaling mag eerst plaats 
hebben zes maanden na de bekend­ 
making van de beslissing, overeen­ 
komstig artikel 10. 
ln geen geval mag de verminde­ 

ring van het kapitaal schade toe­ 
brengen aan de rechten van derden. 

AllT. 61. 

De statuten bepalen de wijze van 
beraadslagen der ulgemeene verga­ 
dering en de noodige formaliteiten 
om er op toegelaten te worden. Bij 
ontstentenis van bepalingen ge­ 
schieden de benoemingen en worden 
de beslissingen genomen volgens de 
gewone regelen der beraadslagende 
vergaderingen; de processen-ver­ 
baal worden onderteek end door de 
leden van het bureel en door de 
'aandeelhouders die hel aanvragen ; 
de af schriften, aan derden af te leve­ 
ren, worden ondcrteekend door de 
meerderheid der beheerders en der 
commissarissen. 

Niettegenstaande strijdige bepa­ 
ling, doch mits zij zich aan de sta­ 
tuten gedragen, hebben al de aan ... 
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le droit de voter par eux-mêmes ou 
par mandataire; nul ne peut pren­ 
dre part au vote pour un nombre 
d'actions dépassant la cinquième 
partie du nombre des actions émises 
ou les deux cinquièmes des actions 
représentées. 

Les statuts peuvent disposer que 
l'exercice du droit de vote afférent 
aux actions sur lesquelles les verse­ 
ments n'ont pas été opérés sera sus­ 
pendu aussi longtemps que ces ver­ 
sements, régulièrement appelés el 
exigibles, n'auront pas été effectués. 

Anr. 62, alinéa 1. 

Chaque année, l'administration 
doit dresser au inventaire contenant 
l'indication des valeurs mobilières 
et immobilières et de toutes les 
dettes actives et passives de la société, 
avec une annexe contenant, en ré­ 
sumé, tous ses engagements, ainsi 
que les dettes des directeurs, admi­ 
nistrateurs et commissaires envers 
la société. 

An1. 62, alinéa 3. 

Le bilan mentionne séparément 
l'actif immobilisé, l'actif réalisable 
et, au passif', les dettes de la société 
envers elle-même, les obligations, 
les dettes avec hypothèques ou 
gages et les dettes sans garanties 
réelles. 

AnT. 65. 

-Quinze jours avant l'assemblée 
générale, les actionnaires peuvent 

deelhouders het recht in persoon of 
bij gemachtigde te stemmen; nie­ 
mand mag aan de stemming deelne­ 
men voor een hooger getal aandeel en 
dan één vijfde van het getal uitge­ 
geven aandeelen of twee vijfden der 
aandeelcn die vertegenwoordigd 
ZIJD. 

Destatutcn mogen bepalen dat de 
uitoefening van het stemrecht, toe­ 
komende aan de aandeelen waarop 
<le stortingen niet zijn geschied, zal 
worden geschorst zoolang deze stor­ 
ringen, behoorlijk opgeroepen en in­ 
vorderbaar, niet zijn gedaan. 

AnT. 62, !511 lid. 

Elk jaar moeten de beheerders 
eenen inventaris opmaken, inhou­ 
dende de aanwijzing van de roe­ 
rende en onroerende waarden en 
van al de in- en uitschulden der 
vennootschap, met een aanhangsel, 
in 't kort vermeldende al hare ver­ 
bintenissen, alsmede de schulden 
van de bestuurders, beheerders en 
commissarissen aan de vennoot­ 
schap. 

ART. 62, 5° lid. 

De balans vermeldt afzonderlijk 
het vastgelegd actief, het tot geld 
te maken actief, en, voor het pas­ 
sief, de schulden der vennootschap 
jegens haar zelve, de obligatiéu , de 
schulden met hypotheek of pand 
en de schulden zonder zakelijken 
waarborg. 

AnT. 65. 

Vijftien dagen vóór de algemeene 
vergndering, mogen de aandeclhou- 
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prendre connaissance au siège social : 

!0 Du bilan et du compte de pro­ 
fits et perles; 
2° De la liste <les fonds publics, 

des actions, obligations et autres 
titres de sociétés qui composent le 
portefeuille; 
5° De la liste des actionnaires qui 

n'ont pas libéré leurs actions, avec 
indication du nombre de leurs actions 
et celle de leur domicile; 

4° Du rapport des commissaires. 

Le bilan et Ic compie, de même 
que le rapport des commissaires, 
sont adressés aux actionnaires en 
nom, en même temps que la convo­ 
cation. 

Tout actionnaire a le droit d'ob­ 
tenir sur la production de son titre, 
quinze jours avant l'assemblée, un 
exemplaire des pièces mentionnées 
à l'alinéa qui précède. 

ART. 64, alinéa 3. 

Après l'adoption du bilan, l'as­ 
semblée générale se prononce par 
un vote spécial sur la décharge des 
administrateurs et des commis­ 
saires. Cette décharge n'est valable 
que si le bilan ne contient 11i omis­ 
sion, ni indications fausses dissimu­ 
lant la situation réelle de la société 
et, quant aux actes faits ru dehors 
des sial uts. que s'ils ont étéspéciale­ 
meut indiqués dans la convocation. 

Tekst voorgesteld door de Commissie. 

ders kennis nemen, ten zetel der 
vennootschap : 
{
0 Van de balans en vande winst­ 

en vcrliesrekening ; 
2° Van de lijst der openbare 

fondsen, aandcelen, obligatiën en 
andere titels van vennootschappen 
die de portefeuille uitmaken; 

5°Van de lijst der aandeelhouders 
die hunne aandeelen niet hebben 
volgeslort,. met aanduiding van hel 
gelal hunner aandcelen en ook vau 
hunne woonplaats; 
4° Van het verslag der commis­ 

sarrssen. 
De balans en de rekening, evenals 

het verslag der commissarissen, 
worden gezonden aan de houders 
van aandeelcn op naam terzelfder 
tijd als de oproepingsbrief. 
Elke aandeelhouder heeft het 

recht te bekomen, op vertoon van 
zijn titel, vijftien dagen , vóór de 
vergadering, een exemplaar van de 
in de vorige paragraaf vermelde 
stukken. 

Anr. 6.f., Je lid. 

Na aanneming dei· balans, doet de 
algemeene vergadering uitspraak, 
hij afzonderlijke stemming, over de 
kwijting te geven aan de beheerders 
en commissarissen. Deze kwijting is 
dan alleen geldig wanneer de balans 
noch verzwijging, noch valsche 
aanwijzing hemt, die den waren 
toestand der vennootschap bewim­ 
pelen, en, als het betreft verrich­ 
tingen buiten de statuten, slechts 
wanneer deze bijzonder zijn vermeld 
in den oproepingsbrief. 
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ART. 6rJ. I ART. 65. 

Le bilan et le compte des profils 
et pertes doivent, dans la quinzaine 
après leur approbation, être publiés 
aux frais de la société et par les soins 
des administrateurs, conformément ! 
au mode déterminé par l'article !O. 

A la suite du bilan sont publiés 
les noms, prénoms, professions et 
domiciles des administrateurs et 
commissaires en fonctions. 

AnT. 66, alinéa 1. 

Dans tous les actes, factures, an­ 
nonces, publications et autres pièces 
émanées des sociétés anonymes, on 
doit trouver la dénomination sociale 
précédée ou suivie immédiatement 
de ces mot.s écrits lisiblement et en 
toutes lettres : Société anonyme, 
avec l'indication du siège social. 

ART. 67 bis. 

Dans tous les actes engageant la 
responsabilité de la société, la signa­ 
ture des administra leurs, directeurs­ 
gérants et autres agents doit être 
précédée de l'indication de la qua­ 
lité en vertu de laquelle ils agissent. 

AnT. 68. 

Toute émission publique d'obliga­ 
lions, ainsi que toute vente d'obli­ 
gations par souscription publique, 

De balans en de winst- en verlies­ 
rekening moeten, binnen vijftien 
dagen na hare goedkeuring, worden 
bekendgemaakt op kosten der ven­ 
nootschap en door de zorgen del' 
beheerders, overeenkomstig de 
wijze in artikel JO bepaald. 

De namen, de voornamen, het 
beroep en de woonplaats van de in 
bediening zijnde beheerders en 
commissarissen worden achteraan 
op de balans bekendgemaakt. 

AIIT. 66, ¾ste lid. 

In al de akten, rekeningen, aan .• 
kondigingen, bekendmakingen en 
andere stukken, uitgaande van 
naamlooze vennootschappen, moet 
zich de maatschappelijke benaming 
bevinden onmiddellijk vóór of na de 
wonrden, leesbaar en voluit geschre­ 
ven : Naamlooze vennootschap, met 
aanduiding van den zetel der ven­ 
nootschap. 

AnT. 67u'. 

ln al de akten, waarin de aan­ 
sprakelijkheid der vennootschap is 
betrokken, moet, vóór de handtce­ 
kening van de beheerders, bestuur­ 
ders-zaakvoerders en andere aan­ 
gestelden, slaan de vermelding van 
de hoedanigheid krachtens welke zij 
handelen. 

AnT. 68. 

Aan elke openbare uitgifte van 
obligntiën alsmede aan eiken ver­ 
koop van obligatiëu, bij openbare 
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doivent être précédées de la publica­ 
lion, aux annexes du Monitem·, 
d'une notice datée el signée par les 
administrateurs de la société ou par 
les vendeurs et indiquant, outre les 
noms, prénoms, professions et domi­ 
ciles des signataires : . 

f O L'objet de la société; 
2° Sa durée· ' 5° La date de l'acte de société, 

celles de tous actes apportant des 
modifications aux statuts et les dates 
de leur publication; 

4° Le capital social et la partie de 
ce capital non libérée; 

5° La composition des conseils 
d'administration et de surveillance ; 

6° Les charges hypothécaires gre­ 
vant les biens on les droits immobi­ 
liers qui appartiennent à la société 
ainsi que le montant des obligations 
déjà émises par Ja société avec 
l'énumération des garanties atta­ 
chées à ces obligations ; 

7° Le nombre et Ja valeur nomî •. 
nale des obligations à émettre ou à 
veudre , l'intérêt à rayer pour cha •. 
cune d'elles, l'époque et les condi­ 
tions du rcrnboursernent , 

8° Le dernier bilan et le dernier 
compte de profils et pertes 011 la 
mention qu'il n'en a pas encore été 
publié. 

La publication doit avoir lieu dix 
jours francs au moins avant. l'émis­ 

. sion ou la vente publique. 

Les prospectus, les circulaires et 

inschrijving, moet voorafgaan de 
bekendmaking. in de Bijlagen van 
het Staatsblad, van eenc gedagtee­ 
kende nota, onderteekend door de 
beheerders der vennootschap of 
door de verkoopersen aanduidende, 
benevens de namen, de voornamen, 

1 het beroep en de woonplaats der 
onderteckenaars : 

1 ° Het doel der vennootschap; 
2° Haren duur; 
5° De dagteckening der akte van 

vennootschap, die van alle akten 
waarbij wijzigingen in de statuten 
werden gebracht en de dagteeke­ 
ning van hare bekendmaking; 
4° Het maatschappelijk kapitaal 

en het niet volgestort gedeelte van 
dit kapitaal; 

Ö0 De samenstelling der raden van 
beheer en van toezicht, 

6° De hypothecaire lasten waar­ 
mede zijn bezwaard de onroerende 
goederen of rechten, aan de ven­ 
nootschap tocbehoorendc, alsmede 
het bedrag van de door de vennoot­ 
schap reeds uitgegeven obligatiën, 
met opsomming van de waarborgen 
aan deze obligatiën verbonden; 

7° Het getal en dé nominale 
waarde van de uit te geven of te 
verkoopeu obligatiën, den interest 
die voor elk harer moet worden 
betaald, het tijdstip en <le voorwaar­ 
den der aflossing; 

8° De laatste balans en de laatste 
winst- en verliesrekening of de ver­ 
melding dat cr nog geene werd 
bekendgemaakt. 

De bekendmaking moet plaats 
hebben ten minste tien volle <lagen 
vóór de openbare uitgifte of den 
openbaren verkoop. 

De prospectussen 1 de omzcnd •. 
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les souscriptions doivent reproduire 
les mêmes indications. 
Il en est de même pour Jes affiches 

et ks insertions dans les journaux, 
à moins qu'elles ne se bornent à 
mentionner la date de la publication 
de la notice. 

AnT. 68bi.~. 

Les souscnpuons doivent être 
faites en double et contenir Jes 
noms, prénoms, professions et domi­ 
ciles des signataires de la notice. 

AnT. 683• 

Tous ceux qui ont contrevenu 
aux dispositions des articles 68 et 
68bis sont solidairement respon­ 
sables du préjudice résultant de leur 
faute. 

Toute inscription d'obligations 
à la cote officielle d'une bourse de 
commerce doit être précédée de la 
publication prescrite par l'article 68. 

Cette puhlication doit être faite 
pa1· celui qui requiert l'inscription. 

Le renouvellement de cette for­ 
malité n'est pas requis lorsqu'elle 
a déjà été accomplie daus les trois 
mois qui précèdent la demande d'ad­ 
mission des obligations à la cote 
officielle. 

Les formalités de publicité exi­ 
gées par les articles qui précèdent 

brieven eu de inschrijvingen moeten 
dezelfde opgaven behelzen. 

Dat is eveneens het geval voor de 
plakbrieven en de aankondigingen 
iu <le nieuwsbladen, tenware zij 
enkel vermelden de dagteekeuiug 
van de bekendmaking der nota. 

Anr. 68bis. 

De inschrijvingen moeten in dub­ 
bel worden opgemaakt en de namen, 
de voornamen, het beroep en de 
woonplaats van de onderteckenaars 
der nota behelzen. 

Al degenen die de bepalingen van 
de artikelen 68 en 68bis overtreden, 
zijn hoofdelijk aansprakelijk voor 
de schade voortspruitende uit hunne 
schuld. 

Ain. 68". 

Aan elke opneming van obliga­ 
tiën in de officieele noteering cener 
handelsbeurs moet voorafgaan de 
bekendmaking voorgeschreven bij 
artikel 68. 

Deze bekendmaking moet worden 
gedaan door hem die de opneming 
aanvraagt. 

De vernieuwing v:111 deze forma­ 
Iileit wordt niet vcreischt wanneer 
zij reeds is geschied binnen de 
drie maanden welke voorafgaan aan 
de vraag tot opname der aandeelen 
in de officiecle noteering. 

AnT. 685. 

De bij de voorgaande artikelen 
vereischtevoorschriûen van bekend- 



(xx1 ) [ N• 217. J 
Texte proposé par la Commission. 1 Tekst voorgesteld door de Commissie. 

ne s'appliquent pas aux ventes pu­ 
bliques d'obligations ordonnées par 
justice ou organisées périodique­ 
ment par les commissions des bourses 
de commerce. 

AIIT, 69. 

Il est tenu an siège social un re­ 
gistre des obligations nominatives. 

Les dispositions des articles 57 et 
39 relatives à la propriété et à la 
cession des actions, soit nomina­ 
tives, soit au porteur, sont appli­ 
cables aux obligations. 

ART. 10bis. 

Le conseil d'administration et les 
commissaires peuvent convoquer 
les porteurs d'obligations en assem­ 
blée générale. 
Ils doivent convoquer cette assem­ 

blée sar la demande d'obligataires 
représentant le cinquième du mon­ 
tant des titres en circulation. 

Anr. 703• 

Les convocations sont faites dans 
les formes prescrites par les ali­ 
néas 5, 4 el ~ de l'article 60, pour 
Jes convocations aux assemblées 
générales d'actionnaires; elles indi­ 
quent l'ordre du jour de la réunion. 

AnT. 704• 

L'assemblée générale des obliga­ 
taires a Ic droit ; 

! 0 D'accepter des dispositions 

making zijn niet van toepassing ·op 
<le in rechten bevolen openbare ver­ 
koopingen van obligatiën en even­ 
min op die, gehoudcndoor de corn­ 
missiën der handelsbeurzen, op 
gezette tijden. 

ART. 69. 

Een register van de obligatiën op 
naam wordt ten zetel der vennoot­ 
schap gehouden. 

De bepalingen van de artikelen 57 
en 59, betreffende eigendom en af­ 
stand der aandeelen - hetzij op 
naam, hetzij aan toonder -zijn van 
toepassing op de obligatiën. 

De raad van beheer en de com­ 
missarissen kunnen de houders van 
obligaliën oproepen tot eene alge­ 
meene vergadering. 

Zij moeten deze algemeene ver­ 
gadering bijeenroepen op aanvraag 
der obligatiehouders, vertegenwoor­ 
digende een vijf de van het bedrag 
der in omloop zijnde titels 

De bijeenroepingen geschieden 
volgens de voorschriften van arti­ 
kel 60, 5d\ 4de en f>do lid, voor de 
bijeenroepingen tot de algemcenc 
vergaderingen van aandeelhouders; 
z·1j vermelden de dagorde der ver­ 
gndering. 

AnT. 70\ 

De algerneene vergadering der 
obligatiehouders heeft het recht : 

1° De bepalingen aan te nemen 
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ayant pour objet, soit d'accorder 
des sûretés particulières au profit 
des porteurs d'obligations, soit de 
modifier ou de supprimer les sûre­ 
tés déjà attribuées ; 

2° De proroger une ou plusieurs 
échéances d'intérêts, de consentir à 
la réduction du taux de l'intérêt 011 

d'en modifier les conditions de paie­ 
ment; 

5° De prolonger la durée de l'a­ 
mortissement, de le suspendre et de 
consentir des modifications aux con­ 
ditions dans lesquelles il doit avoir 
lieu; 

4° D'accepter la substitution d'ac­ 
lions de la société aux créances des 
obligataires; 

5° De désigner un ou plusieurs 
mandataires chargés d'exécuter les 
décisions prises en vertu des 11°' -1°, 
2°, 5° et 4° du présent article. 

Les décisions de l'assemblée ne 
sont obligatoires que si elles sont 
votées par des porteurs d'obligations 
représentant les trois quarts du mon­ 
tant des litres en circulation. A cet 
effet, la société doit mettre à Ja dis­ 
position <les obligataires, au début 
de la séance, un état de ces obliga­ 
tions. 

Les décisions prises dans les cas 
prévus par les n°s 2°, 511 et 411 de l'ar­ 
ticle précédent ne sont valables que 
si IC' capital social est entièrement 
appelé. 

die ten doel hebben, hetzij bijzon­ 
dere zekerheid ten voordeele der 
houders van ohligatiën te verleenen, 
hetzij de reeds toegekende zeker­ 
heid te wijzigen of te doen ver­ 
vallen· ' 2n Een of meer vervaltermijnen 
van interest te verlengen, toe te 
stemmen in de vermindering van 
het bedrag van den interest or de 
voorwaarden van betaling er van te 
wijzigen · t> ' 
5° Den duur der aflossing le ver- 

lengen, deze te schorsen en wijzi­ 
gingen toe le slaan in de voorwaar­ 
den waarin zij moet geschieden; 

4° Toe te staan dat aandeelen der 
vennootschap in de plaats van de 
schuldvorderingen der obligatie­ 
houders gesteld worden; 

!5° Eén of meer gevolmarhtigden 
aan t.e wijzen, tot uitvoering van de 
beslissingen genomen uit kracht 
van de n •• 1°: 2\ 5° en 4° van dit. 
artikel. 

De beslissingen der vergadering 
zijn alleen dan verbindend, wanneer 
zij werden goedgekeurd door obli­ 
gatiehouders vertegenwoordigende 
drie vierden van het bedrag der in 
omloop zijnde titels. Te dien einde 
moet de vennootschap, bij den aan­ 
vang der vergadering, eenen staat 
dier obligatiën ter beschikking van 
de obligatiehouders stellen. 

De beslissingen genomen in de ge­ 
vallen voorzien bij nn 2°, 5° en 4° 
van het vorig artikel gelde11 alleen 
mor zooveel het maatschappelijk 
kapitaal geheel is opgeroepen, 



( XXlll ) [ Nr 217. ] 

Texte proposé par la Commiosion. 1 Tekst voorgesteld door de Commissie. 

A moins que les . actionnaires 
n'aient antérieurement donné leur 
consentement au sujet de la substi­ 
tution d'actions aux obligations, les 
décisions de l'assemblée des obliga­ 
taires n'auront d'effet à cel égard 
que si elles sont acceptées, dans le 
délai de trois mois, par les action­ 
naires délibérant dans les formes 
prescrites pour les modifications 
aux statuts. 

Les décisions prises sont publiées, 
dans la quinzaine, à la diligence des 
administrateurs, aux annexes du 
Moniteur. 

Lorsqu'il existe plusieurs catégo­ 
ries d'obligations et que la délibé­ 
ration de l'assemblée générale est de 
nature à modifier leurs droits ros­ 
pcclifs, la délibération doit, pour 
être valable, réunir dans chaque 
catégorie les conditions de présence 
cl de majorité requises par l'alinéa 
i cr de l'article précédent. 

Les porteurs d'obligations de cha­ 
cune des catégories peuvent être 
convoqués en assemblée spéciale. 

Les dispositions du premier ali­ 
néa de l'article 61 relatives aux 
délibérations, aux votes et aux pro­ 
cès-verbaux des assemblées géné­ 
rales d'actionnaires sont applicables 
aux assemblées générales des obli­ 
gataires. 

Les procès-verbaux sont inscrits, 
séance tenante, dans un registre • 
spécial qui sera déposé au siège so- 

Tenzij de aandeelhouders vroeger 
hunne toestemming hebben gegeven 
tot vervanging van de obligatiën 
door aandeelen, blijven de beslis­ 
singen van de vergadering der obli­ 
gatiehouders in deze zonder uitwer­ 
king, wanneer zij niet, binnen drie 
maanden, worden aangenomen door 
de aandeelhouders, beraadslagende 
o, ereenkomstig de voorschriften 
bepaald voor wijzigingen in de sta­ 
tuten. 

De genomen beslissingen worden, 
binnen vijftien dagen, op aanzoek 
van de beheerders bekendgemaakt 
in de Bijlagen van het Staatsblad. 

Bestaan er verscheidene soorten 
van obligatiën en is de beraadslaging 
van de algemeene vergadering Yan 
zoodanigen aard, dat hunne rcspec­ 
tieve rechten daardoor kunnen ge­ 
wijzigd worden, dan moet de be­ 
raadslaging, om geldig te zijn, voor 
elke soort voldoen aan de voor­ 
waarden van aanwezigheid en van 
meerderheid vereischt bij het eerste 
lid van het vorig artikel. 

De houders van elke soort obli­ 
gatiën kunnen tot cene bijzondere 
vergadering worden opgeroepen. 

De bepalingen vervat in het eerste 
lid van artikel 61, betreffende de 
beraadslagingen, de stemmingen en 
de processen-verhaal der algemeene 
vergaderingen van aandeelhouders 
zijn van toepassing op de algemeene 
vergaderingen der obligatiehou­ 
ders. 

De processen-verbaal worden, 
staande de zitting, ingeschreven in 
een bijzonder boek, dat ten zetel 
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cial à l'inspection des intéressés. 

Tous les obligataires ont, nonob­ 
stant disposition contraire, le droit. 
de voter par eux-mêmes ou par por­ 
teurs de mandats authentiques ou 
privés. 

Les administrateurs et les com­ 
missaires de la société ont le droit 
d'assister à l'assemblée, mais· avec 
voix consultative seulement. 

La société supporte les frais de 
convocation et de tenue Jes assem­ 
blées d'obligataires. 

Anr. 707 •. 

Les dispositions des articles 70bis 
à 70° cessent d'être applicables en 
cas de concordat préventif ou de 
faillite. 

Anr. 708• 

La société peut établir une hypo­ 
thèque pour sûreté d'un emprunt 
réalisé ou à réaliser sous forme 
d'obligations. 

L'inscription est faite dans la 
forme ordinaire au profit de la 
masse des obligataires ou des futurs 
obligataires, sous les deux restric­ 
tions suivantes : 

:{ 
0 La désignai ion du créancier est 

remplacée par celle des titres repré­ 
sentatifs de la créance garantie; 

2° Les dispositions relatives à 
l'élection de domicile ne sont pas 
applicables. 

der vennootschap berust, ter inzage 
van de belanghebbenden. 

Al de obligatiehouders hebben 
het recht- om, ondanks anderslui­ 
dende bepaling, in eigen persoon 
le stemmen of bij mandatarissen, 
houders van authentieke of onder­ 
handsche volmachten. 

De beheerders en de commissa­ 
rissen der vennootschap hebben het 
recht de vergadering bij te wonen, 
doch zij hebben alleen raadgevende 
stem. 

De vennootschap draagt de kosten 
voor het bijeenroepen en het hou­ 
den van, de vergaderingen der obli­ 
gatiehouders. 

AnT. 707• 

De bepalingen van de artikelen 
70 bis tot 706 houden op van toe­ 
passing le zijn ingeval van akkoord 
ter voorkoming van faillissement of 
ingeval van faillissement. 

ÁRT. 7Ü8. 

De vennootschap mag eene hypo­ 
theek vestigen tot zekerheid van 
eene in den vorm van ohligatiën aan­ 
gegane of aan te gane leening. 

De inschrijving wordt gedaan in 
den gewonen vorm ten voordeele 
van de gezamenlijke obligaiiehou · 
ders of van de latere obligatiehou­ 
ders, met de twee volgende beper­ 
kingen : 
f O De aanwijzing van den schuld­ 

eischer wordt vervangen door die 
C 

der titels vertegenwoordigende de 
gewaarborgde schuldvordering; 
• 2° De bepn lingcn betreffende de 
klezing van woonplaats zijn niet 
van toepassing. 
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L'inscription est publiée dans les 
annexes du Moniteur. 

L'hypothèque prend rang à Ja 
date de l'inscriptiou, sans égard à 
l'époque de l'émission des obliga­ 
tions. 

L'inscription doit être renouvelée, 
à la diligence et sous la responsabi­ 
lité des administrateurs, avant l'ex­ 
piration de la quatorzième année. 
A défaut de renouvellement par la 
société, tout obligataire a le droit de 
reno U veler l'i nseri p lion. 

ART. 70"'. 

L'inscription est rayée ou réduite 
du consentement des obligataires: 
réunis en assemblée générale con­ 
formément à l'article 70\ 

La société débitrice d'obligations 
appelées au remboursement total ou 
partiel el dont le porteur ne s'est 
pas présenté dans l'année qui suivra. 
la date fixée pour le paiement est 
autorisée à consigner les sommes 
dues. 

Aur. 7010
• 

Les obligations hypothécaires 
portent l'indication de l'acte con­ 
stitutif d'hypothèque et mention­ 
nent la date de l'inscription, le rang 
de l'hypothèque cl ln disposition du 
dernier alinea de l'article 705• 

De inschrijving wordt in de bijla­ 
gen van het Staatsblad bekendge­ 
maakt. 

De hypotheek neemt rang op den 
datum der inschrijving, zonder acht 
te geven op het tijdstip van uitgifte 

i der obligatiën. 
De inschrijving moet worden ver­ 

nieuwd, op aanzoek en onder ver­ 
antwoordelijkheid van de beheer­ 
ders, vóór het einde van het veer­ 
tiende jaar. Wordt de vernieuwing 
niet gedaan door de vennootschap, 
dan heeft ieder obligatiehoudn het 
recht de inschrijving le vernieu­ 
wen. 

De inschrijving wordt doorge­ 
haald of verminderd met toestem­ 
ming der obligatiehouders, in alge­ 
rneene vergadering vercenigd over­ 
eenkomstig artikel 704• 

De vennootschap die obligatiën 
is verschuldigd, welke ter gehecle 
of gedeeltelijke terugbclaling zijn 
aangewezen en waarvan de houder 
zich niet heeft · aangemeld binnen 
het jaar, volgende op den voor de 
betaling bepaalden dag, is bevoegd 
de verschuldigde sommen in ge­ 
rechtelijke bewaring te brengen. 

In de hypothecaire obligatiën 
wordt de akte tot vestiging van hy­ 
potheek aangeduid en worden de 
dagteekening der inschrijving en de 
rang der hypotheek vermeld, als­ 
mede de bepaling van de slotalinea 
van artikel 708

• 
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ABT. 7011• 1 ABT. 7011• 

A la demande du plus diligent des 
intéressés, il est nommé un curateur 
chargé de représenter la masse des 
cbligataires dans les poursuites ten­ 
dant à la purge ou à l'expropria­ 
tion des immeubles grevés. La nomi­ 
nation est faite par le président du 
tribunal civil de l'arrondissement 
dans lequel les biens sont situés. 

Le curateur est tenu de consigner, 
dans les huit jours de la recette, les 
sommes qui lui sont payées il la 
suite des procédures indiquées dans 
le premier alinéa du présent article. 

Les sociétés anonymes ne peuvent 
émettre d'obligations remboursa­ 
bles par voie de tirage au sort à un 
taux supérieur au prix d'émission, 
qu'à la condition qne les obligations 
rapportent 2 i /'- p. c d'intérêt an 
moins; que toutes soient rembour­ 
sables par la même somme et que le 
montant de l'annuité comprenant 
l'amortissement et les intérêts soit 
le même pendant toute la durée de 
l'emprunt. 

Le montant de ces obligations ne 
peut, en aucun cas, être supérieur 
au capital social versé. 

ABT. 72. 

En cas de perte de la moitié du 
capital social; les administrateurs 

Op aanvraag van den meest gerce~ 
den belanghebbende, wordt een 
curator benoemd, gelast de geza­ 
menlijke ohligatiehoudcrs te verte­ 
genwoordigen in de vervolgingen 
strekkende tot zuivering of tot ont­ 
eigening der belaste goederen. De 
benoeming wordt gedaan door den 
voorzitter der burgerlijke rechtbank 
van het arrondissement waar de 
goederen zijn gelegen. 

De curator moet, binnen acht 
dagen na de ontvangst, in gerech­ 
telijke bewaring stellen de sommen 
hem betaald ten gevolge der rechts­ 
pleging, in het eerste lid van dit 
artikel aangeduid. 

ART. 701~. 

De naainlóoze vennootschappen 
mogen geene obligatiën uitgeven, 
terugbetaalbaar bij aanw1.1zmg van 
het lot, tegen een hooger bedrag 
dan de prijs van uitgifte, tenzij 
onder voorwaarde dat de obligatiën 
ten minste 2 1/2 t. h. interest 
opbrengcu , dal alle door dezelfde 
som terugbetaalbaar zijn en dat het 
beloop der annuïteit, begrijpende 
aflossing en interesten, gedurende 
gansch den duur van de leening 
dezelfde zij. 

Het bedrag van deze obligatiën 
mag, in geen geval, het gestorte 
maatschappelijk kapitaal te boven 
gaan. 

ART. 72. 

Ingeval de helft Yan het maat­ 
schappelijk kapitaal verloren ging, 
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doivent soumettre à l'assemblée gé­ 
nérale, délibérant dans les formes 
prescrites pour les modifications aux 
statuts, la question de dissolution de 
la société. Si la perte atteint les trois 
quarts du capital, la dissolution 
pourra être prononcée par les ac­ 
tionnaires possédant un quart des 
actions représentées à l'assemblée. 

ART. 1 ! 2, alinéa 5. 

Les liquidateurs forment un col­ 
lège, qui délibère suivant les règles 
indiquées à l'article ää. 

AnT. if 8. 

Après le paiement ou la consigna­ 
tion des sommes nécessaires au 
paiement des dettes, les liquida­ 
teurs, à défaut de stipulation con­ 
traire dans les statuts, distribueront 
aux sociétaires, proportionnelle­ 
ment au montant libéré de leurs 
actions, les sommes ou valeurs qui 
pen vent former des réparti lions 
égales; ils leur remettront les biens 

< •• 

qui auraient dù être conservés pour 
être partagés. 

ART. i 2!, alinéas 3, 4 et 5. 

Cette publication contiendra en 
outre: 

,{ 
0 L'indication de l'endroit dési­ 

gné par l'assemblée ~énérale, où les 
livres et docnmeuts sociaux devront 
être déposés et conservés pendant . . 
cmq ans au moms; 

Tekst voorgesteld door de Commissie. 

moeten de beheerders het al of niet 
ontbinden der vennootschap onder­ 
werpen aan de algemeene vergade­ 
ring, beraadslagende overeenkom­ 
stig de voorschriften bepaald· voor 
de wijzigingen inde statuten. [Indien 
het verlies drie vierden van [het 
kapitaal bereikt, kan de ontbinding 
worden uitgesproken door de _aan­ 
deelhouders die een vierde van de 
op de vergadering vertegenwoor­ 
digde aandeclen bezitten. 

ART. i 12, 3a6 [id. 

De vereffenaars maken een col­ 
lege uit, dat beraadslaagt naar de in 
artikel trn vermelde regelen. 

A11T. HS. 

Na de betaling of de in bewaar­ 
derhandstelling der sommen, die 
tot de voldoening der schulden 
noodig zijn, en bij ontstentenis van 
een strijdig beding in de statuten, 
verdeelen de vereffenaars onder de 
vennooten, naar evenredigheid van 
het volgestort bedrag hunner aan­ 
deelen, de sommen of waarden die 
voor gelijke vcrdeeliog vatbaar zijn; 
zij geven hun de goederen af, die 
hadden moelen bewaard blijven om 
verdeeld te worden. 

ART. fit, 5dc, 4t1c en ~de lid. 

Deze bekendmaking behelst 
daarenboven : 

1° De aanwijzing van de plaats, 
door de algemeene vergadering 
aangeduid, waar de boeken en 
bescheiden der vennootschap moe­ 
ten worden neergelegd en bewaard 
gedurende vijf jaren ten minste ; 
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2° L'indication des mesures prises 
en vue de la consignation des som­ 
mes et valeurs revenant aux créan­ 
ciers ou aux associés et dont Ja 
remise n'aurait pu leur être faite. 

AnT. 127bis. 

Les gérants, administrateurs et 
commissaires, domiciliés à l'étran­ 
ger, sont censés, pendant toute la 
durée de leurs fonctions, élire do­ 
micile au siège social, où toutes assi­ 
gnations et notifications peuvent 
leur être données relativement aux 
affaires' de la société et à la respon­ 
sabilité de leur gestion et de leur 
contrôle. 

AnT. f50bis. 

Toute émission publique, toute 
vente par souscription publique, de 
titres de sociétés étrangères, toute 
inscription de ces til res à la cote 
officielle d'une bourse de commerce, 
doivent être précédées de la publi­ 
cation, aux annexes du /Uoniteur, 
des actes de ces sociétés et sont sou- 
1 

mises aux formalités prescrites pour 
les émissions, les ventes par sous­ 
cription publique et les inscriptions 
à Ja cote officielle des titres de so­ 
ciétés belges. 

ART. 15fbis. 

Seront punis de la même peine : 

1~ Ceux qui n'ont pas publié la 

2• De vermelding van de maat­ 
regelen, genomen met het oog op 
het in bewaring geven van de gel­ 
den en waarden toekomende aan de 
schuldeischers of aan de vennooten 
en waarvan de afgifte hun niet kon 
gedaan worden. 

AnT. 127Ms. 

De zaakvoerders, de beheerders 
en de commissarissen, die hunne 
woonplaats in den vreemde hebben, 
worden geacht voor gansch den 
duur hunner betrekking woonplaats 
te kiezen ten zetel der vennoot­ 
schap, waar hun alle dagvaardingen 
en beteekeningen mogen worden 
gedaan betreffende de zaken der 
vennootschap en de 'aansprakelijk­ 
heid voor hun beheer en toezicht. 

ART. H>Ol>is. 

Aan elke openbare uitgifte, aan 
elken verkoop, bij openbare inschrij­ 
ving, van titels van vreemde ven­ 
nootschappen, aan elke opneming 
van deze titels in de oflicieele notee­ 
ring eener handelsbeurs, moet voor­ 
afgaan de bekendmaking, in. de 
Bijlagen van het Staatsblad, vau de 
akten dier vennootschappen; al die 
verrichtingen zijn onderworpen aan 
de formaliteiten vereischt voor de 
uitgifte, den verkoop, bij openbare 
inschrijving, en de opneming, in de 
officieelc noteering, van titels van 
Belgische vennootschappen. 

ART. 15tbis. 

Worden gestraft met dezelfde 
straf : 

Zij, die de nota, vereischt hij de 
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notice exigée pat· les articles 5.f.bis, 
:>4\ 54\ 68, 68~ et i50bis; 

2° Ceux qui n'ont pas fait les énon­ 
ciations requises par les articles 29, 
2gb. ,..t -3 ""Ab" ""11 '::t'.l:> i:t,p 40b' . lS1.)· 1;) , G l lS,;)4! 1v'f' ~iJ 1- 1 lS, 

68: 68bis, 684 et 150bis~ dans les 
actes, projets d'actes de société ou 
notices publiés au JJJoniteur, dans 
les procurations. souscriptions, pros­ 
pectus, circulaires, adressés au pu­ 
blic, dans les affiches et insertions 
publiées par les journaux; 

5° Les gérants ou administrateurs 
qui n'ont pas fait publier ou qui 
n'ont pas déposé le bilan et le compte 
de profits et pertes, conformément 
aux articles 6~ et {()4. 

AnT. 152. 

Seront considérés comme cou­ 
pables d'escroquerie et punis des 
peines portées par le Code pénal, 
ceux qui ont provoqué soit des sou­ 
scriptions ou des versements, soit 
des achats d'actions, d'obligations ou 
d'autres titres de sociétés : 

Par simulation de souscription ou 
de versements à une société; 

Pour Ja publication de souscrip­ 
tions ou de versements qu'ils savent 
ne pas exister; 

Par la publication de no.ms de 
personnes désignées comme étant 
ou devant être attachées à la société 
à un titre quelconque, alors qu'ils 

artikelen 54bis, 545, 547, 68, 68' en 
150bis, niet hebben bekendgemaakt; 

2° Zij, die de vermeldingen, voor­ 
geschrev:en bij de artikelen 29, 
29óis, 5!, 55, 54bis, 543

, 54.-51 54', 
40bis, 68, 68bis, 684 en 150bis, 
niet hebben gedaan in de akten, 
ontwerpen van akten van vennoot­ 
schap of notas: door het Staatsblad 
bekendgemaakt, in de volmachten, 
inschrijvingen, prospectussen, om­ 
zendbrieven tot het publiekgericht , 
in de plakbrieven en aankondigin­ 
gen, door de dagbladen bekendge­ 
maakt; 

5° De zaakvoerders of beheerders 
die de balans en de winst- en ver­ 
liesrekening niet hebben doen be­ 
kendmaken of niet hebben neerge­ 
legd, overeenkomstig de artikelen 6?; 
en 104. 

ART. 152. 

Worden geacht schuldig te zijn 
aan aftroggelarij en gestraft met de 
straffen voorzien bij het Straf wet­ 
boek, zij die hetzij inschrijvingen of 
stortingen, hetzij aankoopen van 
aaudeelen , obligatiën ofandere titels 
van vennootschappen hebben uitge­ 
lokt : 

Door verdichting van inschrij­ 
vingen of stortingen in eeue ven­ 
nootschap; 

Door bekendmaking van inschrij­ 
vingen of stortingen, die zij weten 
niet te bestaan ; 

Door bekendmaking van namen 
van personen, aangewezen als zijnde 
of moetende worden verbonden aan 
de vennootschap, ten welken titel 
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savent ces désignations contraires à 
la vérité; 

Par la publication de tous autres 
faits qu'ils savent être faux. 

ART. !52bis. 

Seront punis d'un emprisonne­ 
ment d'un mois à deux ans el d'une 
amende de500francsà 10,000francs 
ceux qui, par des moyens fraudu­ 
leux quelconques, ont opéré ou tenté 
d'opérer la hausse ou la baisse du 
prix des actions, des obligations ou 
des autres titres de sociétés. 

AnT 1523• 

Seront punis <l'un emprisonne­ 
ment d'un mois à un an et d'une 

'. 
amende de50 francs a tO,OOOfrancs, 
ou d'une de ces peines seulement : 

i O Les gérants ou administrateurs 
qui ont frauduleusement donné des 
indications inexactes dans l'état des 
obligations en circulation visé à l'ar­ 
ticle 706

; 

2° Les gérants ou administrateurs 
qui, dans un but frauduleux, n'ont 
pas fait publier ou n'ont pas déposé 
le bilan et le compte des profits et 
pertes.conformément aux articles 6~ 
et f 04; 

5° Ceux qui, dans un but fraudu­ 
leux, n'ont pas publié la notice ou 
n'ont pas fait les énonciations visées 
à l'article i3f bis. 

ook, wanneer zij weten dat die aan­ 
wijzingen strijdig zijn met de waar­ 
heid; 

Door bekendmaking van alle an­ 
dere feiten die zij weten valsch te 
Zljll. 

Worden gestraft met eene gevan­ 
genisstraf van éénc maand tot twee 
jaren en met eene boete van 500 tot 
f 0,000 frank, zij die, door w.elke 
bedrieglijke middelen ook, hebben 
teweeggebracht of gepoogd teweeg 
te brengen het rijzen of het dalen 
van den prijs der aandeelen, der 
obligatiën of der andere titels van 
vennootschappen. 

Worden gestraft met eene gevan­ 
genisstraf van ééne maand tot één 
jaar en met· eene boelt! van !'.>0 tot 
to,000 frank, of met slechts ééue 
dezer straffen : 

1 ° De zaak voerders of beheerders 
die, in den bij artikel 705 bedoelden 
staat van de in omloop zijnde obli­ 
gatiën, bedrieglijk onnauwkeurige 
opgaven deden ; 
2° De zaakvoerders of beheerders 

die, met bedrieglijk oogmerk, de 
balans en de winst- en verlicsreke­ 
ning niet hebben doen bekendma­ 
ken of niet hebben neergelegd, 
overeenkomstig de artikelen 6ö 
en 104; 

5° Zij die, met bedrieglijk oog­ 
merk, de nota niet hebben bekend­ 
aernaakt of de bij. artikel !5lbis r, 
bedoelde vermeldingen niet hebben 
gedaan. 
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ART. i58~ alinéa {. 

Les articles 12, § 2, et 62 à 6ä 
sont applicables aux sociétés formées 
sous l'empire de la loi antérieure. 

ART f58bis. 

Les dispositions de la présente loi 
sont applicables aux sociétés consti­ 
tuées sous l'empire de Ja loi du 
fS mai 1875. 
Toutefois, les articles 70bis à 707 

inclusivement ne sont pas appli­ 
cables aux obligations émises anté­ 
rieurement à la mise en vigueur de 
la présente loi. 

Article. 2. 

Le Gouvernement fera publier au 
1'/oniteu-r les dispositions des lois 
du ·18 mai {875, du 26 décembre 
1881, du 22 mai 1886 et du f6 mai 
190f, coordonnées avec celles de la 
présente loi. 

Les dispositions de la loi du 26 dé­ 
eembre 188! prendront place à la 
suite de l'article 154 de la loi du 
1.8 mai !875. 

L'article 4 de la loi du ~6 décem­ 
bre 1881 sera modifié comme suit : 

cc Le line Ier du Code pénal, sans 
exception du chapitre VII1 des§§ 2 
et 5 de l'article 72, du § 2 de l'ar­ 
ticle 76 et de l'article 8f>, sera 
appliqué aux infractions prévues 
par la présente section. » 

Les dispositions de la loi du 16 mai 
190 f formeront une nouvelle sec­ 
tion qui prendra place après la sec­ 
tion VI cl qui sera intitulée ~ Des 
Unions du Crédit, 

Tekst voorgesteld door de Commissie. 

AnT. -138, i5lc lid. 

De artikelen f ~, § 2, en 62 tot 6~ 
zijn vau toepassing op de vennoot­ 
schappen die onder de vroeger van 
kracht zijnde wet werden opgericht. 

De bepalingen van deze wet zijn 
van toepassing op de vennootsckap­ 
pcn,opgcricht onder het beheer der 
wet van 18 Mei 1873. 

De artikelen 70bis tol en met 
70; zijn echter niet van toepassing 
op de obligatiën.uitgegeven vóór het 
in werking treden van deze wet. 

Aar. 2. 

De Regeering zal doen bekend­ 
maken in het Staatsblad de bepa­ 
lingen der wetten van 18 Mei 1873, 
van 26 December 1881, van,22 Mei 
1886 en van 161\fei -1901, samenge­ 
voegd met de bepalingen dezer wet. 

De bepalingen der wet van 26 De­ 
cember 188{ zullen hare plaats 
vinden na artikel 154 der wet van 
i8 Mei i873. 
Artikel 4 der wet van 2ti Decem­ 

ber i 881 wordt gewijzigd als volgt : 
« Het eerste hoek van het Straf­ 

wetboek, - niet uitgezonderd hoofd­ 
stuk VII, §§ 2 en 5 van artikel 72, 
§ 2 van artikel 76 en artikel 8;j 
- is van toepassing op de misdrij­ 
ven, Lij deze afdceling voorzien. )) 

De bepalingen der wet van 16 Mei 
1901 zullen cene nieuwe afdeeling 
uitmaken; deze zal hare plaats vin­ 
den na de afdceling VI en tot titel 
voeren : Yan de Kredieivereeniqiu­ 
gen. 



Chambre des Représentants. 

StANCE DU 2 )IAI 1910. 

Projet de loi portant modification aux lois sur les sociétés commerciales. 

RAPPORT 
FAIT, AU NOM DE LA COl\lMISSJON, PAR N. U"-R•IGLUE. 

ERRATA 

PAGE 3, ligue 381\ au lieu de : • soit des fondateurs eu cas d'augmentation 
du capital », lisez : « soit des fondateurs, soit des odministnueurs en 
cas d'augmentation du capitu! 1>. · 

PAGE 1 ö, ligne 1 oe du texte de l'article 29bis transmis par le Sénat, au lieu 
de : « cinquantes précédentes », lisez : u cinq années précédentes ». 

PAGE 25 : 1 ° ligne 3 du texte du rapport, au lieu de: u Elle », lisez : «Il». 
2° dernière ligne du texte transmis par le Sénat ( art. 40bis), au 

lieu de : <1 l'article 690 du Code civil i>, lisez: • tartide 1690 
du Code cioil ». 

H 
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Kamer der Volksvertegenwoordigerse 

V1rnGAl>EB1N1; VAN 2 ~IA1 19,10 

Ontwerp van wet houdende herziening van de W'.'tten op de vennootschappen 
van koophandel. 

VERSLAG 
NAMENS DE COMMISSrn (2) UITGEBkACBT DOOH l>EN m~EH 11,1.lllllGNIR 

E.RRATA. 

BLADZIJDE 4, gdo regel, waar er staal : (1 hetzij de oprichters ingeval van 
verhooging van het kapitaal 1>, te lezen : o hetzij de oprichters, hetzij 
de beheerders iugm>al van verlwo,qin_q van l,Pl kapitaal >>. 

(lVat verder behoort te worden oerbeterd in den Franschen tekst, is _qoed 
in den Vlaamschen tekst.) 
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