
( N° 15.) 

Chambre des Représentants 
SGSSION DE 1D25-Hl26. 

PROJET DE LOI 
approuvant !'Accord conclu à Washington 

le 18 août 1925, pour le remboursement des dettes 
de la Belgique envers les Etats-Unis d'Amérique. 

EXPOSÉ DES MOTIFS 

Messieurs, 
D'après les ordres du Roi, nous avons l'honneur de présenter 

aux Chambres Léglslut lves un projet de loi approuvant l'Accord 
conclu ù "\Vashington le 18 août 1025, pour ta consolidation 
et le remboursement des diverses dettes contractées par la 
Belgique envers les Etats-Unis d'Amérique. 

Le texte de cet Accord est ci-joint en copie et traduction. 
L'opinion incomplètement informée s'est parfois méprise 

sur des points essentiels de la question qu'il importe de remettre 
en leur vraie lumière. D'autre part, la portée et les consé­ 
quences de lAcco rd n'ont pas toujours été exactement mesu­ 
rées. 

Les Chambres trouveront ici les éléments objectifs d'une 
j uste appréciation. 

* * * 
ORIGINE ET MONTANT DE LA DUTTE 

Les dettes visées par l' Accord du 18 août 1925 se divisent en 
deux grandes catégories : 
I. -- Dettes antérieures au 11 novembre 1918, on dettes de 

guerre proprement dites. -- Capital. S. 17l,780,000.- 
II. - Dettes postérieures au 1l novembre 

1918, ou dettes post-Armistice. •---Capital. .. S 205,249,742.07 
Ces dernières revètent elles-mêmes deux 

aspects différen ts : 
a) Avances en espèces ..... S 175 ,•130,808.68 
b) Achat de marchandises ù 

crédit : 
Stocks de guerre s 27,534,781.99 
Viandes congelées pour le 

ravitaillement S 2,2s,t,151.40 

Au total, nos deux dettes atteignaient clone S 377,029,742.07 
en capital. L'accumulation des intérêts non payés devait en 
accroitre le montant dans de très notables proportions. 

C'est ainsi que le memorandum américain daté du 31 mai 
1925, qui a servi de point de départ aux négociations, 
évaluait nos dettes ù la date du 15 mai 1925 à plus de 
480,000,000 de dollars en tenant compte des intérêts simples 
à 5 p. c. 
Le même calcul, arrêté à la date du 15 juin 1925, origine 

des paiements prévus par I'nrrangement , eût porté le montant 
de la dette ù 484,000,000 de dollars. 

TITIH:S DELIVnEs, AVANT 1/ACCOQD, EN QEPQESEN< 
TA TION DES DETTES « PQE•ARl\lISTICE » ET « POST: 
Al{MISTICE ». 
En reconnaissance des crédits ouverts au cours de la guerre 

par Ic Gouvernement <les Etats-Unis, Ia Belgique avait remis 
ù la Trésorerie américaine des obligations provisoires iden­ 
tiques à celles souscrites par les autres alliés, obligations 
payables ù vue et portant un intérêt finalement arrêté ù 5 p. c. 
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Quant ù ln dette d'nprès-gucn-e, elle était représentée par 
des titres analogues, mats héné ûclnlt u'uu pl'ivilL·gc sp éclnl 
en Faveur des Etats-Unis. Le Gouvcrucment hl'lgl' avait dé 
ampn(, en l'fkt, le 14 rc~vriL,r 1D n1, ù admettre que Jes nvuuccs 
raites par la 'I'résorerte Amértcntne, comme par unutres 
'I'résorortes, depuis I'Armlst lcc, prendraient rnug ù titre de 
première charge sui· to ut e weet te de 1-C-parn.t ion ù payer par 
l'Allemagne. La priorité hclgl' !'.·tait l'i! quelque sorte hypot hé­ 
qufr au profit du Trésor nurértcalu. 
li est juste <l'ajouter que le Gouvernement rles Etats-Unis 

n'a jamais cherché ù exercer Cl' droit. 

HISTORIQUE DE NOS I>îiTTES AUX ETATS,UNIS 

a) Dettes de querre : 
On sait que la dette tic guerre belge a Iait l'objet de dispo­ 

sitions spéciales de I'nrttclc 2:l2 du Trulté de Versailles et 
que, par une lettre en date du Lli juin l!Jt9, i\·[M. Lloyu George, 
Clcmouceau et Ic Président Wilson s'étaient engagés i\ recoin­ 
mander ù l'organisme compétent de leur Go uvern emcut 
<l'accepter des bons allemands en annulatton de ln dette de 
guerre de la Belgique. 

On sait aussi que le Congrès des Etats-Unis n'ayant pas 
ratifié te Traité de Versailles; les stipulations de I'urttcle 2:32, 
de même que les rceo rumnn dnt ious de la lettre du t6 juin Hl19, 
ne peuvent être cnnsntéróes comme liant en droit le Gouver­ 
nement américain. Elles donnaient toutefois aux négociateurs 
belges des arguments d'ordre moral ([U'i!s n'ont pas manqué 
<Ic faire valoir. 

b) Dettes d'après-çuerre. 
Pour les dettes d'après-guerre, il n'existait pas d'arguments 

d'ordre moral analogues à ceux: dont nous venons de parler. 
Elles revêtaient le caractère de dct tes ordinaires. Leur produit 
a tlnalemeut servi ù alimenter le budget. l::llcs constituaient 
par conséquent une dette connncrciale immécliatcmcnt. exigible, 
portant intérêt ù 5 p. c. et atïectée, ainsi que nous l'avons vu, 
duu drott spécial en faveur du prêteur. 

LE POINT DE VUE Ai\IEIUCAIN 

La loi américaine du 9 février 1922 créant la " World War 
Foreign Debt Commission " fut votée sous la pression de 
l'opinion publique américaine, qui n'entendait pas admettre 
l'annulation des dettes de guerre, et a fortiori des dettes 
daprès-guerre. Cette loi interdisait au Gouvernement des 
Etats-Unis d'accepter des obligations allemandes en rembour­ 
sement des dettes interalliées. Elle fixait ù 25 uns la durée clc 
remboursement des dettes en principal et ù -! 1 N p. e. le taux 
d'intérêt minimum; cc taux: de 4 1 j-t p.c. est celui des« Liberty 
Bonds » américains, c'est-à-dire, clans l'esprit des membres 
de la" War Debt Commission », celui que supporte le Budget 
des Etats-Unis du chef des emprunts contractés en vue d'aider 
les Alliés. 
A vrai dire, ces stipulations ne purent être appliquées dans 

toute leur rigueur. Un premier arrangement conclu avec la 
Grande-Bretagne, arrangement dont les bases furent approu­ 
vées par Ic Congrès des Et ats-Un is Ic 28 février 192;{, admet 
les conditions suivantes : remboursement du principal de la 
dette en 6J annuités; paiement d'un intérêt de:~ p.e. pendant les 
10 premières années, puis de 3 1 /2 p. c. pendant les 52 années 
suivantes. 
Tous les arrangements conclus dans la suite, avec la Pologne, 

la Finlande, la Lithuanie et la Hongrie, sont établis sur des 
bases analogues. 

SITUATION A LA VEU,LE DE LA CONFERENCE 
DE WASHINGTON 

Au cours des premiers mois de 1925, les événements que nous 
résumerons ù grands traits prennent une tournure décisive. 
Le 14 janvier 1925 est signé par un représentant des Etats­ 

Unis, en même temps que par les Ministres des Finances 
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alliés, l' Accord dt• Paris, dont l'article 4 est exclusivement 
eonsncré au p alcmont de la dette (il' guerre belge. Cet article 
ri•glP dt'.•finilivemcnt, par dr-s pulcments directs de l'Allemagne, 
les rrmbourscmcnl s ù faire ù la France et ù la Grande-Bretagne. 
Pour l'apurement. de la part rles Etats-Unis, par contre, c'est 
la lklgiquc qui doit rccc vo lr certaines sommes ù prélever sur 
les annutt és Dawes en delwrs des paiements de réparation 
proprement dits, ù charge pour elle de les trnnsrércr entièrement 
ù la Trésorerie américaine. 
La rérlncl lon mêru e de cet te disposition montre la volonté 

persistant(• dl' I'Ainérlque dl' u'udrnet.l re aucune suhstltutlon 
de d<,hiteur d dt• con t lnu er ù cousül érer Ja Belgique comme 
seule responsable des paiements. 

En février 1925 v ieuuun t ù expiration les pouvoirs de la 
« \Vurld \\'ar Foreign Debt Commission ", primitivement 
no nuuéc pour trois ans suulcment , L'opinion publique améri­ 
caine éprouve une vive émo tion il constater que la majorité 
des Alliés n'a pas, clans les limites d11 dt•lai prévu, commencé 
la négociation d'nrrangenwnt!; avec le Gouvernement de 
Washiugt ou. 

Cet dat d'esprit inspire les notes qui sont envoyées aux 
cléblt curs européens, no tam ment ù la Belgique, le 22 avril 
.1925, pour domunrter que des propositions formelles de conso­ 
lidation soient faites sans délai. 
Le 5 mai, le Couverncmeut nmérlcaln insiste pour obtenir 

une réponse ù sa note du 22 avril. 
Quelques [ours plus tard, vers la fin mai, on apprend que 

l'émission d'un emprunt belge négocié avec nos banquiers 
habituels il New- York est suspendue. Il en était de même de 
l'émission de tout emprunt en faveur d'une Puissance n'ayant 
pas encore conclu d'arrangement avec la Trésorerie améri­ 
caine. 

C'est ainsi que Ic Gouvernement belge décida d'envoyer dès 
juillet une mission ù Wushingt on, et d'admettre, comme bases 
du règlement de sa dette, les conditions fixées par un memo­ 
randum de lAmbassade ur des Et ats-Unis ù Bruxelles, remis 
le :31 mai 1925 au Mïn îstrc des Affaires Etrangères : 

Informai Memorandum of Ambassador's Conversation ot May 31 
In accordauco with the policy prcscribcd bij the Dobt Funding 

Act and the position consistently matnt alneu by the Govern­ 
ment of the United States, thls Government looks sole ly to Bel­ 
gium for payrnent of its in debt eduess wluch, on May 15th 1925, 
with principal and accrue d and unpaid interest, aggregaterl 
over 480,000,000 S an d which, wlt.h the exception of about 
2,000,000 S, is all payable 011 demand. Germany may not be 
substitutecl dircctly or in direct ly for Belgium in respect of the 
pre-armistice debt , 

Settlement to be submittec! to the approval of Congress 
m ay be made along the Iine of the Britisch American debt 
tundlng agreement with amorttzatlon of the principal of the 
debt in sixty-two years and ann ual payements representing 
interest and Installments or prmcipat. 

Such postponeruent of payment of the e arlier instnllments 
of interest or modification of rates or interest as may be requl­ 
red by the fiscal and economie condition of Belglum. 

Brussels, May 31, 1925. 

Traduction. 

Conformément à la politique1"prescrite par la loi sur le rem­ 
h_oursement des dettes et ù la ligne de conduite suivie par Je 
Gouvernement des Etats-Unis, ce Gouvernement s'adresse 
is_?lément ù }a Belgique pour le paiement de ses dettes qui, au 
l,::.. ma~ 192~, en fHincip~ll augmenté des intérêts non payés, 
s, elevaie_nt a ,plu~ de ,4S0,000,000 de dollars, somme qui, à 
l cxceptron d env iron 2,000,000 de dollars est entièrement 
P~Ya?le ~ur simple demande. L' Allemagne 'ne peut être sub­ 
st it uce directement ou. indirectement à Ja Belgique en ce qui 
concerne la dette unt érjeure à l' Armistice. 
Des arrangements à soumettre à l'approbation du Congrès 
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peuvent ëtre faits unns Ic cadre <Il' l'Accord anglo-américain 
sur le rumhourscuu-n! des dot tes, arrangements prévoyant 
l 'amo rt Isscmcn l du principal de Ja dt-! te en U2 ans et des verse- 
111c11ts nuuue ls rcpróscut ant l es lut érêts et l'amortissement 
du capital. 

On po urru l'niw pour Ic paiement <les plus proches termes 
d' i111 érèt s ou pour la modi Ilcat iou du taux de l'intérêt tels 
ut-ran gcmcn t s qui po urrntcut être requis par la situation fiscale 
cl é eono m lquc <le la Belgique. 

Les Etals-Unis nnyant pas ratifié le Traité de Versailles, 
la L-'h•lgiqtw ne pouvait rcvcu diqucr la substitution de I'Alle­ 
m agn c cnuuue clé hit rtcc de sa dette de guerre en vertu <le 
I'nrticlc 2~!2. Au surplus, nous venons de Ic rappeler, - 
I'artlclc •1 de I'Accurrl de Paris rlu l4 janvier- 1925 attribue à la 
Belglquc une partie iles vcrscmeuts de l'Allemagne au tit.rc 
de lil de ttc de guerre on vers les Etats-Unis, avec l'obligation 
d'en u-anstérer le mo nt ant int égrul. Les lignes générales de 
I'Arran gcmcut intervenu le 18 juin 1923 entre la Trésorerie 
américaine et la Tréso rcrtc hrttanntquc devaient en outre être 
suivies. 
Les négocint lons devaient prattqucment viser ù l'obtention : 
1° D'une récluct iou du montant nominal des dettes par 

mocllûcutton des intérêt-s primitivement fixés pour le passé, 
et par I'uxclusio n <les ruét.ho dcs cl'intérêts composés; 

2° D'un taux <l'intérêt aussi réduit que possible; 
3° D'u11 moratoire total ou partiel de dix ans, sauf à réduire 

cette rcvencllcnt io n si nécessaire et avec, ù la rigueur, report 
au "tcnne du morutotrc de, lut ér-ët s dont le taux aurait été 
réduit an-dessous du taux type flxé pai- les accords pré­ 
cé dents ; 

4° D'une échelle progresstve de paiements tenant compte, 
muant que faire se peut, <le la cnpacité fiscale et économique 
du pays, et, plus particulièrement, des charges en monnaies 
d run gères qui incombent à la Belgique du chef de ses dettes 
ext értc urcs actuelles. 

ANAI,YSE DI: Li\ CONVENTION 
A .. - Delle de guerre. 
L'Accord en fixe le montant à 171,780,000 dollars. 
1 (J Ce chiffre est celui auquel at telgnait cette dette à la date 

du 15 avrtl 1919. 
Les intérêts dus depuis cette date ont donc été radicalement 

abandonnés. La Commission américaine n'avait pas le pouvoir 
dunnuter l'In térêt pour Ja période antérieure. 

On mesurera l'importance de cette concession si l'on considère 
que l'intérêt simple au taux de 5 p. c. qu'implique le mémo­ 
rau dum du 3l mai, mont alt, pour cette uctte, à la date du 
15 juin 1925, ù 53 millions de dol lars. 

20 Il n'est stipulé aucun Intérêt pour l'avenir. 
Cet avantage a pour etîct direct de réduire le montant en 

cap it al de notre rlct te cle guerre. En effet, une dette payable 
en 62 annuités ne représente plus en valeur actuelle, au taux 
de capitalisation clc 5 p.c., qu'cnviron 30 p.c. de son montant. 
Exactement, notre dette de guerre est réduite, par suite des 

modalités de remboursement admises, de 171,780,000 dollars 
en capital, ,'l 48,500,000 do+Inrs, valeur actuelle. 

La 'r-éduction de dette obtenue monte clone à 123 millions 
de dollars ou 71.7 p.c. 

:>0 Les remboursements croissent jusqu'à la septième année 
en suivant une échelle progressive : 

1,000,000 de dollars en 1926 et en 1927. (1) 
1,250,000 de en 1928, · 
1,750,000 de » en 1920, 
2,250,000 de » en Hl30, 
2,750,000 de » en 1931, 
2,!)00,000 en 1032 et dans Ia suite. 

(J) Lo million de dollars dù pour 1926 est pratlquement payé déjà. 
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4° Les païcments ù ratrc aux Etats-Unis sont inférieurs 
à ceux que nous sommes en droit d'attendre de l'Allemagne 
au t.ltre dt' rembo urseruuu t de u ot re <lette de guerre envers 
les Etats-Unis par application de l'article 4 de I'Aocord de 
Paris du 14 [anvlcr !925. 

B. - --- Delle 1/' après-tjuerre. 
Elle est urrët éc au montant de 24G millions de dotlars. 
l O Les int rrüts arrtérés non payt'·s depuis Ic 15 mai 1919 

sont rédult.s de :'> p. c. (taux <lu memorandum américain du 
:n mai lD:!5) :\ ,1 l ;.1 p. c. jusqu'au 15 déecmlll'c 1022, puis 
à ;i p. c. du 1 f> d(•cemhrc 1 \)22 au l ~) juin l D25. 

Ceci constitue, par rapport au calcul des int érêt s ù 5 p. c, 
[usqu'ù celte dernière date, une réduction de lû millions de 
dollars. 

2° Les intérêts <lus pour l'avenir sont fixés ù un taux réduit 
conventionnellement pendant les d ix premières années cl'cxé­ 
cutlon du plan. 

Tandis que pendant cette période les arrangements types 
admis par eert aines Puissances ayant conclu des accords 
avec les Etats- Unis pour la liqu id at ion de leur dette prévoient 
un int érèt de 3 p. c_, nous n'avons ù verser qu'un intérêt moyen 
de 1.:l5 p. c. 
A part ir de la onzième année, I'Intérêt à payer par nous 

est fixt· ù 3 l /2 p. c. 
3° La réduction d'intérêt obtenue pour les dix premières 

années est drflnitive, c'est-à-dire qu'Il ne peut être demandé 
pour I'Int érêt remis aucun paiement ù ajouter au capital ù 
rembourser après la période de moratoire. 

Il en résulte pour Ja Belgique un nouvel avantage de 40 
millions de clo llars. 

4° Les paiements ù effectuer, tant en Intérêts qu'en nmor­ 
t isscmont , :·u titre des dettes pos t-Armist icc sent, pendant 
dix ans, fixés suivnnt une échelle progressive. 

Dans la suite, il n'excèdent pas sensiblement les possibültés 
de paiements extérieurs, telles ~qu'elles résultent des réduc­ 
tions automatiques de charge de nos emprunts à l'étranger. 

C. - Dettes de querre el d'u près-querre réunies. 

Ainsi qu'on l'a vu plus haut , l'ensemble <les dettes anté­ 
rleures et postérieures ù l' Armistice accusait, avant la conclu­ 
sion de l' Accord, un total de 484 millions de dollars, portant 
intérêt ù 5 p.c. et immédiatement exigible. 
Elles sont ù présent remplacées par des engagements espacés 

sur soixante-deux années et dont la valeur ramenée ù la 
date du 15 juin 1925, au même taux de 5 p.c., ne représente 
plus que 193 millions de dollars. 

nEPE«CUSSION BUDGETAlijE 

Le tableau ci-après (l) montre en quelle mesure !'Accord 
est inspiré du desideratum e xuruu é ri-tie -sus : conditionner 
les versements selon les capacités de paiement du pays et nos 
possibilités de trésorerie. 

( li Ce tableau répond à Ia sttuarton telle qu'elle se nrésentatt au moment 
de la conctustou <le l'Açcot·cl. c'est-ù-rttre au mols d'aoüt 19'25. Il n'y est 
donc pas tenu compte de la chn r-re il n'sult!i't' ,\ pat·tlr cle 19-26. de I'ernprunt 
monétaire su ,. lequr l 1111 autre projet. rie loi appelle tes Chambres il. statuer. 

:\!ai:; outre que cette charg-e se t rouve ra r ompcusée comme i! est expliqué 
dans l'Expns~ des motifs clu p1·0,iet. la st.mllIsatto n à ta<ruelle l'emprunt dolt 
sei-vi r <le su tport aura précisément po111· effet rte soustralre Ia Trësorerte 
aux difficulté,:; que lui occastonnent les soubresauts désordonnés et impré­ 
vtstbles cle notre ctevtse. 
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Versements ù raire aux f:tats-Unls conformérueut 

VOIES,ET 

·-·---·-· --·- .. ····-- ... ,, ____ c __ ... - ... ~--· ... ------------ .. - . .... - ......... ___ .. _____ ······--· ---·----- 
' ' 

Sommes ù payer nu (iouvcruemcnt nuiérlcnin Hei 
----------··- --- 

1 

Sommes 
l>alt\ i\lontant Montant ù 

1 A:-;:si-;1-:s 1 total recevoir 
1 des par par de 1 année l'Allemagne 

paiements écluanc« b udgét.nire (dette de 
guerre) ( l) 

2 ., 4 5 1 l ,-, 
1 

1 
i 

8 :=; 8 

1 

•.. ,. ,. 

lD2i:"i lI"> décembre . . . . . . 870,000 I 870,000 68;>. 240 
1 reste dù (~{) .... : 677, ,l;H) 1 (\77 ,430 
1 

1;, juin .......... ; 2,()70,000 / i 192G ~l,970,000 1,592, lllO ' reste dù (4). . . . 1 2 ,09:1, ioo \ ~1. 091, 160 1 1 ;1 décembre . . . . . ! 1,000,000 ! 
i 
1 

3,L?~,000 \ 
1 

1927 15 juin .......... 1 ,1, 225,000 1,752,010 15 d éccmbre ..... : 1,120,000 

1 1928 15 juin .......... , :l,575,000 ~ -1,825,000 2 ,552,(iOO 
i 15 décembre ..... 1,250,000 

1 
; 

,1 ,200 ,000 ( 1929 15 juin .......... ;3,575,000 :{ ,322 ,700 1 
Li décembre . . . . . I 1,375,000 \ 

1 
i 

4,825,000 / H)3O 1 5 juin ........... 6,,(50,000 3,322,700 
1 15 décembre ..... 1,625,000 \ 
1 

15 juin .......... s,~7~,ooo l 1931 7,550,000 3,322.,700 15 décembre ..... 1,870,000 
1 1932 l;i juin .......... 6,075,000 ! 8,200,000 3,322,700 1 15 dfrembre ..... ; 2,125,000 

! 
1933 15 juin .......... 1 6,325,000 / 8,700,000 3,322,700 15 décembre ..... 2,375,000 \ 

1 
193.1 15 juin .......... 6,675,000 1 9,300,000 3,322,700 15 décembre ..... 2,625,000 1 

1 

6,925,000 / 11 011 250 1 
1935 15 juin .......... 3,322,700 

1 
15 décembre (5) .. 4,086,250 \ ' ' 

1 rose 15 juin .......... 8,586,250 / ]? 644 500 :i , :322 , 700 15 décembre ..... 4,058,250 \ -, ' 

1937 15 juin .......... 8,658,250 ! 12 686 750 3,322,700 15 décembre ..... 4,028,500 · ' ' 

1938 15 juin .......... s,12.s,soo l 1? 725 500 :! ,322 ,700 15 décembre ..... 3,907,000 \ -, ~ ' 

1 1939 15 juin .......... 8,697,000 ! 1? 662 500 3,322,700 15 dt·ccmbrc ..... 3,965,500 -, ' 

1940 l:3juin .......... 8,765,500 . 12,6\:)7,'750 3,322,700 15 décembre ..... 3,932,250 

1 

etc. 

Sommes 
Iiguraut 

actuellement 
au .. Budget 

pour intérêts 1 

sur la dette j 

<< stocks ,, 1 

6 

s 
-178 ,560 

1,376,730 

1,376,730 

1,:l76, 730 

1,376,730 

1,376,730 

] ·,376, 730 

1,376,730 

1,376,730 

1,376,730 

1,376,730 

1,376,73() 

1,376,73() 

1,376,730 

1,376,731) 

1,376,730 
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ü l'uccor.t signi'· il \\'nshington le 18 noù t 1025. 
MOYENS 

existantes 

[~nsernble 

8 () ----1 < ' 
7 

s 
t, W:l ,800 

2,%9, 130 

ltêdncl io 11s 
prévues 
sur les 

Total 

d1aq.(l'S lies 
de la det t e 
ex t ér-icu r« ' clispu- 
cum purut i- 
vement nlhi lit és. 
ù celles 

de l \l'.W (2) (col. 7 et Il) 

s s 

l,H,:!.81l0 

2,!IG!l, t:Hl 

:~, 128, 7ïü -130,000 :~, ,-m·,, 1,u 

:~ .929 .aso 900,()()() 1,.s2n.:i:rn 

-1,füH), iao 500.000 5 ,190,.1:rn 

4,699,430 l, 170,000 i 5 ,869,Dll 

4,699, l30 1,620,000 G ,:n9. 1:50 

4,699,4:W 2,060,000 6,759 ,-130 

-1,699 ,-t:m 2,510,000 7 .209,-1:Hl 

-L699 ,4:m 2,960.000 ï , G;:>9 , -l:W 
i 

-1 , 699 , 4;30 :1 ,-100 ,000 8,0':J9,-UO 

4,699,430 :l ,8,:i0 ,000 8 ,:>-IO ,-1:W 

l ,699 .rao .1 .aoo .ooo s ~ 990, 1:rn 

4,699 ,4:30 6 ,6 to ,000 1 t .:::m, t:W 

-1,699,-1:30 10, :':i3(), 000 L'i, 229 , l:lO 

,1 ,699 ,430 11,0:rn .ooo lt>,729 ,no 

Hcssourccs Excédent 

restant des 

ù ulspo- 

trouver nibllités 

to 11 

$ ) 

l8G,:rnl 

12:> .o:rn 

G-W.'.rnl 

-- 1.:1:m 

:l7,i .,'i70 

:ï80 ,,:;70 

t. 2:rn ,,"iW 

l.-ll0.,>70 

l, -190, :>70 

1,640.570 

2,9ll.820 

-1 . rn),'> . 010 

:~, Gö7. :120 

l ,:!8G ,070 

1 2,;>66,n:rn 

:3 ,0:H ,680 

Observations 

12 

( 1) Evaluation des sommes, 
ù recevoir par la Bclgicrue1 

en vertu de l'art. ,t del 
I' Accord cle Paris du U jan-: 
vier l 925, au titre de sa! 
<lette de guerre envers les/ 
Etats-Unis. 1 
(2) Dltïércnce entre la, 

charge maximum ù sup-1 
porter par le Budget de 1926 
pour le service des dettes 
cxt ét-ic urcs actuelles, et cel-! 
les des années suivantes pou~J 
te même objet. 

(~~) Le montant des inté­ 
rêts ù payer le 15 décembr 
192.~ pom . ta d~~t~~ post-1 aruilstice, soit . , . ::;; ö ,o, 000 
est réduit etc ..... S 1\)2, ;j70 
du chef du paie- 
ment effectué le 
5 aoùt 1U2;) pour 
intérêts de la dette 
stocks. 

Il reste donc ù '1 
payer S 677 ,430! 

(,l) Le paiement en princi-1 
pal ù effectuer le 15 juin l926· 
po_ur la dette J~ré-armistic~ 
soit .. · -~ 1,000,000

1

· 
est réduit du 
montant des ver- 1 
scments effectués ' 
nux Etats-Uurs du 
cher du rende- 
ment du plan 
Dawes,soit ... S - 375,ölO, 

Il est clone ré------~ 
dult à ••••••••• S 12-1,160 
cc qui ramène ù S 2,004,160 
le total des paiements ù faire, 
le 15 juin 1926 pour les deux! 
dettes réunlès. 1 

(5) Pour les dix premières 
années du plan, l'intérêt ùl 
payer sur la dette post­ 
armistice a été fixé ù de~ 
som mes conventionnelles; i1

1 partir de la l te année, cet 
intérêt est fixé ù 3 l/2 p.c., 
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011 le voit, l'échéance du 15 décembre 1!)25 est couverte, et 
au-dctù, par les sommes à oucalsser par ln Belgique, au titre de 
sa <ldte cle gHl'lTC envers les Etats-Unis, par application de 
l'article 4 de I'Accord de Paris du U janvier 19 5; de plus le 
crédit ligurant nu Budget de la Dette publique de 1925 et qui 
clevrut n-ccvoir l'imputation lies intérêts sur les bons du 
Trésor délivrés en paiement des stocks américains, laissera un 
disponihk important, les échéances des 21 août et 10 octobre 
l 925, d'ensemble S 478,562.81, n'étant plus exigibles. 
Pour Jes années 1!l26 et suivantes, les sommes à trouver en 

sus <les disponibilités actuelles pour paiements extérieurs sont 
<I' un ordre cl'importnnce relativement faible. 
En 1926, il ne faudra trouver que 125,000 dollars, et 646,000 

dollars en 1\)27. L'année IV28 indique un léger excédent des 
disponihilit{-s, et. Jes cieux années suivantes, respectivement 
~n5,000 dollars et GS0,000 dollars à trouver. 
L'Iusutlisnucc ne devient sensible qu'à partir de 1931, 

pour atteindre le chitïrc maximum de 4 millions de dollars en 
19:W. 
Dans la suite, les dispon Ib i l ités augmentent, pour autant 

bieu entendu que la constance de notre dette extérieure au 
niveau actuel puisse être maintenue, et, clans cc cas, à partir 
de l« !,le année, les ressources budgétaires existantes doivent 
suffire pour couvrir amplement les paiements dus à la Trésorerie 
ruuéricainc. 

Signalons d'ailleurs, en nous plaçant au simple point de vue 
des t rnnstcrts, que les disponibilités faisant défaut au cours 
des premières années pourront être fournies par les paiements 
d réparation proprement dits, i'I recevoir clc l'Allemagne par 
application du plan Dawes. Ceux-ci contribuent, en efîet, 
même lorsqu'il s'agit de livraisons en nature, à majorer les 
possibilités de trnnstert.s de la Belgique et doivent atteindre un 
montant très supérieur aux légers manquants Indiqués ci-dessus 
pour les premières années. 

Le Ministre des Affaires Etrangèresj 
E. V ANDERYELDE. 

Le Ministre des Finances, 
Alb. JANSSEN. 
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ANNEXE NO 1. 

(15) 

TEXTE DE L'ACCOHD DU 18 AOUT 1925. 
J\GI\Et•:)!ENT ~IADE 'l'IIE EIGIITEENTI! DAY OF AUGUST, 1925, 

AT TUE <:IT\' OF \VASHINGTON, DISTI\ICT OF CüLU;.\IBIA, 
llET\\'EL•:~ TIIE (ÎOvt•:HNMENT or '!'HE lÜNODOM OF BELO[UM, 
lJL•:LtELNAFTEll <:Al.LED UtéLGIU~l, l'AHTY OF THE r rns'r PAHT, 
,\1':l> TIIE (iO\'EIIN~(ENT OF THE Uxrruu STATES OF Al\lEHlCA, 
111•:HEl<\AFTEll CAI.LED TIIE lJN!Tl':D STATES, PAHT\' OF Till: 
SL':COND l'AllT. 

W/11:rrns, Bclgium is In deb tcd to the United States as of 
.Juuc 15, ID~r>, upo n olJligalions in the aggregnte priuclpal 
amount of S :n7,0'.rn,570.0G, togct her with interest accrued 
and n npuid tüorecn : and 

ll'hl'rcas, Belgiun1. dcsires to fund said Indebtedness to the 
United St at es, hot h principal and interest, through the issue 
or honds to the Unlt.cd States, and the United States is pre­ 
pureu to accept bonds Iro iu Bclgium upon the terms and 
co nditto us hcrt-in alt cr set fortlt; 

New, t hc rctorc, in cousldcratlon of the prcmtses and or 
t he 11111tual co uveunnt.s herclu co nt alned, it is agrced as follows: 

L. - .... !lmolllzl o/ intlcblctlness . -- The Iudebteduess is divlcled 
into two classes --- thut incurrcd prior to November ll, 1918, 
hurcinuîter callcd Pre-Armistice iudeb tcdness, and that incur­ 
red sub scqu e nt tu November l l, 1918, hereinaîter called 
Post-Aruust ice i nel eb tudness. 

a) The .uuouut of the Pre-Armistice indebtcdness to be 
Iundcd is S 171,780,000,which is the principal amount of the 
obllgatlons or Belgium rcceived bij the United States for 
cash advnnces made prior to November t I, 1918. 

b) The muouut of the Post-Armistice iudcbtcducss to be 
ruruled alt cr allowiug for certain cash payments made or to 
be macle by Belglum is S 2-t6,000,000, which has been computert 
as îo lfows : 
Principal of obligations for 

cash ad vnnccd S 
Accrucrl and unpaid interest at 

4 1/l % per aunum to De- 
cember l;>, 1D22 . . . . . . . . . . 26,314,491.66 

------$ 201,745,300.34 

175,430,808.68 

Principal of üuligations for war 
matcria1 solrl on cr dlt .... S 

Accrued and unpaid interest ,1t 
4 i/1 % per annum to Dc- 
ccrubcr lt>, Hl22 . 

29,818,933.39 

491,:359.24 

Total intebt cduess as of De- 
cember 15, rn22 S 232,055,592.97 

Accrued interest thcrcon at 
:~ % per annum Irom De­ 
cember L:i, 1922, to .Iune 15, 
1025 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . • 17,404,169.47 

Total inucbt cdnuss as of .Iu ne 
15, 192,, - S 2•19,·159,762.,M 
Dcduct : 

Paymcn ts on account of inte­ 
rest rcccivcd bet wcen Dc­ 
cember 15, 1922, and June 
15, l!l25, on obligations for 
war i\Catcrial S 3,4,12,346.20 

Principal puyrueut o[ S 172.01 
macle August 7, Hl2:{, toge 
thcr with interest thercon at 
3 % per aunum to June 15, 
1925.................... 181.58 

30,310,292_63 

3,,142,527. 78 
Net i ndcbt crlncss as of June 15, 

1!)25 _ _ s 246,017,234.66 
To be pnid in cash upon exccu- 
tion of agreement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,234.66 

Total indcbtcclness to be Iu nrlerl 
into bonds S 246,000,000. » 
2. - Repaijmerit of Principal. - a) In order to proviùe for 

the repaymcnt of the Pre-Armistice indebtedness thus to be 
Iunded, Belgium will issue to the United States at par bonds 
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of Bclgtum henriug no interest in the uggrugutc princtpal 
umo uut uf S 171,780,000, datud .Juue 15, IU~5, and muturtug 
scrin lty un cach June 15 in the sueceedi ng' ycars for U2 y cars, 
on the severul dates and in the amouuts tl xcd in the [ollowi11g 
schectulo : 
.Ju ue, U'J: Ju11c,lG: 
l\J'.Jli $ 1,000,000 1958 S 2,\J00,000 
1927 1,000,000 195\.l 2,\JOU,000 
Ul28 . . . . . . . . . 1,250 , 000 ioeo . . . . . . . . . 2, 900, UOU 
1!.i'.2\) •· 1,750,000 [961 2,!.i00,000 
rn:m . . . . . . . . . 2,250 ,ooo 1062 . . . . . . . . . 2. \JOU. ouo 
1UJI 2,750,000 11)6:i 2,\l00,000 
ui:u . . .. . .. 2,900 .ouo l9li4 2, uoo .ooo 
1 !):;;; . . . . . . . 2,900 ,000 l9üZi . . . . . . . . . 2, \JOU, 000 
l\l:,I 2,UUU,000 l!)üü 2,900,000 
tD:-;5 2,tlOU,UOO 19li7 .. .. 2,V00,000 
U:Hi 2,900,000 roes 2, 'J00 ,000 
1:Uî 2,900,000 1969 2,\l00,000 
1D3~ 2,V00,000 1970 2,\llHJ,00U 
l~Œl '..:l,\J00,000 1\)71 2,VU0,000 
Ul lO . . . . . . . . . 2, 900 , 000 1972 . . . . . . . . . 2,900,000 
1!) li 2,900,000 107:) 2,\l00,000 
1\J-12 2,900,000 1\)74 2,900,000 
1u1:1 2,000,000 107::i 2,000,000 
l \J 1-l 2, \:lOO ,000 197G 2, !)00 ,000 
L\lL"> 2, ouo ,000 H)77 2, ~lOU ,000 
l\J!li 2,9UO,UOO 1978 2,900,000 
lV-17 2,900,000 1979 . . . .. .. 2,900,000 
l\J18 2,900,000 1080 2,900,UOO 
l\J-1\1 2,900,000 1981 2,VOU,000 
1~)3I) 2,900,000 1982 2,~)l)0,000 
Ul;> 1 2,900,000 1983 . . . . . . . 2, !)00 ,000 
l\lC,2 . . . . . . . . . 2,900,000 1984 . . . . . . . . . 2,900,000 
L 9i">J . . . . . . . . . 2,900,000 1985 . . . . . . . . . 2,900.000 
1!)3 1 . . . . . . . . . 2,900,000 1986 . . . . . . . . . 2,900, llllO 
193;) 2,900,000 1987 2,280,000 
U)3G . . . . . . . . . 2,900,000 -----·--- 
19;:;7 ········· 2,900,000 S 17l,7ö0,000 

b) 111 order to pro vide for the ropaymcnt of the Post­ 
Armisticc ludcb tcdness thus to be Iunded Belglum wil! issue 
to th e Unit e d States at par bonds of Belgium in the nggregate 
principal .nuount of S 2-lû,000,000, datcd June l;>, 1!)25, and 
maturi ng seriully on cach .June 15, in the succeeding ycars 
tor li:l ycurs, 011 the several dates and in the umouuts tixcd in 
t he following schcdule : 
June l ó : 
L92li $ 
l ~127 . 
19'.!,:-; . 
192\l . 
19:W . 
1 \:l:-; l . 
1932 
H):~:-; . 
l!l:H . 
10:~5 . 
l !):Hi . 
19:~7 . 
1 !);J::; . 
l!J:3!) . 
19-W . 
19-l 1 . 
l9•l2 
l~H:1 
19-1-1 
19 l;'j 
1 !), l(i 
HH7 
19 is 
19-19 
ioso 
H)51 
1952 
195:~ 
195-1 
1955 
1956 
1957 

L, 100,000 
l, 100,000 
1,200,000 
i .zoo .ooo 
1,200 .ooo 
1,300,000 
1,300,000 
1,300,000 
1,400,000 
1,-lO0 ,000 
1,600,000 
1,700,000 
1,800,000 
1,800,000 
1,900,000 
1,900,000 
2,000,000 
2,100,000 
2,100,000 
2,200,000 
2,300,000 
2,400,000 
2,500,000 
2,500,000 
2,600,000 
2,700,000 
2,800,000 
2,900,000 
3,000,000 
3,100,000 
:~ ,300, 000 
3,400,000 

June 15: 
1958 s 3,500,000 
1959 J,600,000 
1960 J,700,000 
In61 ;{ .soo ,000 
1962 4,000,0UO 
1963 4,100,000 
1964 4,J00,000 
1965 4,400,000 
1966 4,600,000 
1967 4,700,000 
1968 4,900,000 
1969 5,100,000 
1970 5,300,000 
1971 5,-I00,000 
1972 5,600,000 
1973 5,800,000 
1974 6,000,000 
1975 6,300,000 
1976 6,600,000 
1977 6,800,000 
1978 7,000,000 
1979 7,200,000 
1980 7,500,000 
1981 7,800,000 
1982 8,100,000 
19s3 s,,100,000 
1984 8,600,000 
1985 8,900,000 
1986 9 .soo ,ooo 
1987 9,600,000 

S 246,000,000 
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Prouidetl liouiencr, that Belglum nt its option, upon not less 
t hau nincty duys' nrlvauce notice to the Unlt ed States, may 
postpone any paymcnt 011 account of principal fnlling due as 
herelnabo vc pro vidcd alter June 15, lD:15, to uuy subscqucnt 
June 15 or December 15 not more t hu n two ycars distant 
Iro m its duc date, but only on condition that in case Belginm 
shall at any time cxcrctse this option as to auy payrueut of 
principal, the payrucnt Ialllng duc in tltc ncxt succecding 
year can not he po stponcd to any date more t han one year 
distant trom the date whcn it Iiccorues duc unless and uutll 
the. pay ment pruviously post poncd shnll actually have heen 
made, and Lhc pay ment Iulllug due in the, second succccding 
year can not be postponcd nt all uulcss and uutil the paymcut 
of principal duc two years prcvious theret o shall nctually have 
been made. 

:L -- Form of bonds. -- All bonds issuetl or to be Issucrl 
hcreuudcr to the United States sh al l be payable tot the 
(;ovl·rnment o[ the Unitccl States or Aiuoricu, or order, anrl 
shu ll be slgncd Ior Bclgium by tts Amb nssntlor F:xtraordinary 
ami Plcnipotunt iury at Was hi ug l o n , or by ils othcr duly 
authorized rcp rcsent.ntivc. The honds issucd [or the Pre-Armis 
tice tnclebt erlncss shull be subst aut iallv ia the form set Io rt h 
in the cxhibit h eret o anncxed and markcd « Exhil>it A », and 
shall be issued in li2 pieces with matnrltj cs and in dcno mina­ 
tlons corrcspoudiug to the annual paymcnts hcreiuabo vc set 
Iort h. The bonds issuod for the Post-Armistice Iudcb t cdness 
shall be subst.autiul ly in the form set Iort h in the cxhibit 
hert.o annexcd and market " Exhihit U ", and shall be issucd 
in li2 pleces wit h maturities and in de no minntlons corrcsporullng 
to the annual puymeuts of principal hercinabo vc set forth. 

,1. -- Paijmcnls of interest, -- All bonds issuecl l"o r the Post 
Armistice mdebtcduess shall beur interest Iroiu June l5, 1925 
payable in the nmo unts and on the dates set Io rt h in the 
following scheclule : 

December L"i, 1925 S 
June l;), l92ü . 
December Ui, L\)2li . 
June 15, 1\)27 . 
December L>, 1927 . 
June 15, 1()28 . 
December 15, l928 . 
June 15, JD29 . 
December lô, 1929 . 
June 15, rn:m . 
December 15, 1})30 . 
June 15, rn:.i t . 
December 15, rn:n . 
June 15, rn:i2 . 
December 15, Hl32 . 
June 15, rn:n . 
December 15, 1933 . 
June 15, rn:i,t . 
December 1::i, t 9:3 l . 
June 15, rn:3;) . 

870,000 
870,000 

1 , 000, 000 
t,l)00,000 
l _ l'.2,ï,000 
l,12;->.000 
l.2:i0,000 
l , 2;->ll, OllO 
L ,;{7;'>,000 
l .:n5,00IJ 
1 ,G2;>,000 
l,625,000 
l,875,000 
l,875,000 
2,125,000 
2,125,000 
2 ,:l75,000 
2 ,:n5 ,ooo 
2,625,000 
2 ,G2;·> ,000 

until and including June L:i, un5, and thcreaîter at the rate 
of 3 1/2 per cent per anuum payable semlnnuually on .June 15 
and December 15, of cach year until the principal of said 
bonds shall have been pald. 
M ethod of pay ment. -- All bonds issue cl or to be issued 

hereuutler shall be payable, as to both principal and interest, 
in United States gold coin of the present standard of value, or, 
at the option of Belgium, up on not Iess th an thirty days ' 
advance notice to the United States, in any obligations of the 
Uni teel States issucd aft er April li, [!) L 7, to te taken at par 
and accrucd interest to the <late of pay ment hereuncler. 
All payments, whet her in cash or in obligations of the United 

States, to be made by Belgiurn on account of the principal 
of or interest on anv bonds issu ed or to be issue d hereunder 
and held by the UnÜed States, shall be made at the Treasury 
of the United States in Washington, or, at the option of the 
Secretary of the Treasury of the United States, at the Federaj 
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Reserve Bank of New York, and if in cash shall be made in 
f uruls immcdiatcly uvuilnlile on the date of p aymeut, or if 
in obligations or the United Stnles shull be in form ncccptnble 
to the Secrctury or the 'I'ruasru-y of the Unit ed States un~lcr 
the genera! rcgulntlous or t hc Treasury lkpartn1cnt goVl'l'lllng 
transactions [11 United States obligations. 

U. --- Exempüon {rom taxation. The principal and interest 
or al bonds issued or to hl' i ssuetl hcreunctcr shull be palrl 
without rleductlon for, aurl shul l he exempt front, uny and all 
tn xes or of.her public ducs, present or future, Ïll\(HJsed by 01· 
unuer authority or lh'lgiu111 or any pnllt icnl or local taxlng 
nuthorit y wit hi n the IGngüom o[ l!t•lgium, whcuevcr, so Io ng 
as, and to the cxtent l.hut beneflclnl o w ncrshi p is lu a) the 
Government of the United States, /1) a p erso n, ünu, or asso­ 
ciation ncit.hcr domlcilcd nor oi-dinarlly resident in Be!gium, 
or c) a corporation not orgaulscd uudcr the luws or Belgium. 

7. Ptunncnts be/ore maiuriiu, --- Bclgiu111 at its option, 
on June 15 or December 15 of auy year, upon not Jess than 
uincty days' atl v ancu notice to the United States, may make 
aclvance paymcuts in amounts of S 1,000 or mult.lp les t hcrcot, 
on account or the principat or any honds Issucd or to he issued 
hereuuder and held by the United States. Anv such udvnnce 
payments shutl be a1Ïplied tu the principal or' such bonds as 
may be lndlcatcd by Bclglurn at the time of the payiuent. 

8. --- Exchange for nuirlcclablc obtiqaiions, ---· t~clgium Will 
issue to the United States at nny time, or trom time to time, 
at the rcquest of the Sccrct ary of t hc 'I'reasury or the United 
Sta tes, in exchange for nny or all of the bonds issucd hercundei­ 
and held by the United States, de ûnitivc cugruved bonds in 
form suit.able for sale to the public, in su ch amount s arul 
dcnomîuatio ns as the Sccrctury of the 'I'rcasury of the United 
States m ay rcqucst , in b earer form, wit h provision for regis­ 
t ratiou as to principal, and or in tully rcgist.crcrt form, and 
otherwise on tlte sumo terms and conditions as lu dates of 
issue and malurit y , rate or rates of interest, if any, exemption 
from taxation, pay ment in obligations of the United States 
isxuerl after April 6, H)l 7, and the likc, as the bon els surrcnderect 
on such exchange. Bclgium wil! de li ver dcflnitlvc cngruvcd 
bonds to the United States in accordance hercwith within 
six: months of rcceiving notice of any such rcqucst Iro m the 
Secretary of the 'I'rcasury of the United St at es, and pemling 
the delivcry of the dctinitive engravcd bonds will delivcr, at 
the rcquest of the Secrct ary or the Treasury or the United 
States, temporary bonds or interim receipts in form sat.isf actory 
to the Secretary of the Treasury of the United States wlthin 
thirty days of the receipt of such request, all without expense 
to the United States. The United States, betere otîering 
any such honds or interim rcccipts for sale in Belglum, wil! 
first o tïer thcm to Bclgium for p urch ase at par and accrue d 
interest, if any , and Bclgiurn shall Iik ewise have the option, 
in lieu of issuing any such bonds or int.eritn receipts, to make 
advance redemptlou, at par and accrued interest, if any, of a 
corresponding principal amount of bonds Issucd hereuuder 
and held by the United States. Belgium agrees that the 
definitive engravcd bonds callc d for by this pnragraph shall 
cont am all such provisions, and th at it will cause to be pro­ 
mulgated all such rules. regulations, and orders, as sha!I be 
deemed necessary or desirabl e by the Sccretary of the Treasury 
of the Uniteit States in order to facilitate the sale of the bonds 
in the United States, in Belgium or elsewhere, and that if 
requested by the Sccret ary of the 'I'rcasury of the United 
States, il will use lts good offices to secure the listing of the 
bonds on such stock exchanges as the Secretary of the 'I'reasury 
of the United States may specify. 

9. - Cancellation and surrcruier of obligations. - Upon the 
execution of this agreement, the pay ment to the United States 
of cash in the sum of S 17,234.66, as providcct in subdivision b) 
of paragraph 1 of this Agreement and the delivery to the 
United States of the S •117,7ö0,000 principal arnount of bonds 
of Belgium to Le is sued her eunder, together with sutislactory 
évidence of authori ty ïor the execution of this Agreement by 
the représentatives of Belgium and for the execution of the 
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bnuds to lle lssucd hcrcunrlor on hchulf of Bclgium by its 
Ambussndnr Extraordinary and Plonlpo tcuttary at Washing­ 
ton, or hy ils 0U1t·r d ul y uut horiz cd rcp ruscutntlve, the United 
Slat l's wil l enncvl a11<l su rromh-r l o Hdginm, at the 'I'reasury 
or the United Sl nl es in Wasili11gton, the obligations or Belgium 
in the p rluci pu! u mou nt or 8 :l77,02U,570.0(i, rlcscrlbcd in the 
preumble of this Agrecmeut. 

10. ····Notices.••··· Any notice, ruques t, or consent uncler the 
hand or the Scrrct arv or the Trousu ry of the United States, 
shull be dl•,•111ed and taken as t h e notice, rcquest , or consent 
of the l :nite<l Stnll's, and sh all lie sufll clcut if deltvcrcd at 
the 1-:111b:issy or Bl'lgitllll nt \V:1shi11gton or at the office of the 
Mi nist ry of Finance in Brussels; and any notice, rcqucst , or 
e lcct io n Iront 01· hy Bdgiu1u sh al l be suûlclcnt if dcllvered to 
the Arucrl cau l•:mhnssy at Isrusscls or to the Sccretnry of 
the Treasu ry or the United States in \Vnshington. The United 
States in it s discret ion 111,1y wuivc any 110Ue<· rcq uircd hcreuuder 
but any such waivcr s hnl l be in writing ami shnll not ext end 
to or aüect uuv suhscq uc nt notice or impair auy right of the 
Unit crt States to rcqu irc notice hercuudcr, 

11. -· Camnii anc« iuttl: le o«! reouirements. - -- Belgium rcpre­ 
sent s and ngrecs t hat the e xc cu tion and dcllvery or this 
Agreement hnve in all respects been duly au thorized and that 
al! acts, conditions, and il-gal Io rtua ll t.ies which should have 
heen complet cd prior to the making or t his Agreement have 
been cnruple t.ed as rcquirerl by the laws of Belguuu and in 
co nlormity t horewith. 

12. --- Con nleriuir!s, •·-- This agr0cment shall be executed 
in two couuterparts, cach or whidt shall have the force and 
etïcct of an original. 
ln toilncss uihereo] Hclgium has caused this Agreement to 

be exccute d on its bchnlï by Baron de Cartier de Marchlcune, 
F. Cat tier, E. l-runoqui. G. The unîs. its special Commisslo ners 
at Washington, thcrcunto duly authot-Ized, subject, liowever, 
to the approval of the competent uuthorit ies or the Kingrlom 
or Belgium, and the United States ha<; l ik ewise causerl t his 
Agreement to be executcd 011 its bch a lf by the Secret ary of 
the 'I'rcasury, as Chu irruan, of the World \Var Foreign Debt 
Commission, wit.h the appro vat • of the President subject, 
ho wever, to the approval of Co ngress, pursuant to the Act 
of Congress app roved February 9, l 922, as u mcnded by the 
Act of Co ngress uppruvc d Feb ru ary 2:-i, 1923, and as furthcr 
amc nded by the Act of Co ngrcss appro vecl .January 21, 102:j, 
all on the day and year first above wrttt.en. 

The Government of the Kinçdom of Betqium, 
By Baron DE CARTIER DE i.\fARCHIENN"E; 

F. CATT!Efl.; 
E. FBANCQtrr; 
G. THEUNIS. 

The Gooerntneni n/ the United States of 1lmerica, 
For the World War Foreign Debt Commission: 

By A. ·w. l\Cr-:Lr.oN, 
Secret ary of the Treasury and Chairrnnn of the Commission. 

Ap pronetl : 
C. COOLIDGE, Presiclcat. 
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EXHIDIT A . 

(Form or Boud) 

The ûooernmcnt of lite Kin qdom of Bciqium. 

The Go veru mcnt of the Klug dom or Bclglum, herclnnîter 
cal lcd Bclgtum, Ier value rccelvc d promises to pay to the 
Government o[ the United States or America, heretnatther 
ca l lcrl the Un it etl States, or o rder, on June Li, 19 .... , the 
sum of . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Dollars 
(S ). This hond is payable in gold 
coin of the United States or America or the present standard 
of value, or, at the option of Bclg ium, upon not less than 
thirty rlays' ud vauce notice to the United States, in any 
obligations of the Un it erl Stat es issucd aft er April 6, 1917, to 
be taken at par and accrued interest to the date of payment 
here un der. 
This bon d is payable without derluctton for, and is exempt 

trom nny and all taxes and ot hcr public ducs, present or 
future, imposcd by or un der aut hority of Belgium or any 
politica! or local t axlng authortty within the Kingdorn or 
Belgium, whcncver, so long as, and to the extent that, bene­ 
fr ia! owuershlp is in a) the Government of the United States, 
b) a pcrson, flrm, or association neithcr dorniciled nor ordi­ 
n ari ly resident in Bclgium, or c) a corporation not organtzed 
un iler the laws of Betgünn, This bond is payable at the 
T'reasury o[ the United States in Washington, D. C., or at 
the option of the Secret.ary of the Treusury of the United 
States at the Ferlerai Reserve Bank of New-York. 
This bond is issuecl pursuaut to the pruvislcns or subdivi, 

sion a) of paragraph 2 of an Agreement, clated August 18, 1925- 
bet wecn Belgium and the United States, to which Agreement 
this bond is subject and to which reference is hereby made. 
In toitness iuliereo], Belgium bas caused Ulis bond to be 

ex· cuted in its behalf at the City of Washington, District of 
Columbia, by lts at Washiugton, thereunto 
duly authortzed, as of June 15, 1925. 

The Government of the Kinqdom of Belçiutn : 
By 

(Back) 
The following amounts have beert paid upon the principal 

amount of t his bond. 

Dale. Amount paiä. 
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EXHWIT B. 
(Form or Bond). 

Tlic Government of the ]( irujdom of Nel!) ium. 

§ 

The Go vern ment or the Klngdoru of Be lglmu, hcrcln af'tcr 
callcd Bclglum, for value rccclved, promises to pay to the 
Government of the United States or America, hereiu al'ter 
cullerl the United States, or order, on June 1;-1, 10 .... , the 
Sll lll () r . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Do tl ars 
(S ), and to pay as interest upon 
su id principal st1111 Iro m June Li,1925,to an.t tnctudmg June Ci, 
rn:i;:., so tong as the prtnclpal or t his bond shall be u upairl, 
on t he datPs spedlicd in paragraph 4 or the Agreement herci­ 
natter rl'l'crrl'd to such pro port ion of the amount of interest 
s pcciticcl in suid parngruph 4 fur the dates thercin st atcd as 
the principal aruo unt of t his hond beares to all bonds on such 
dates o utst nudlug iss ucd for Pos t-Armis tlcc in clebt cduess 
un der sald Agreement, and aft cr June 15, 19:6, Belgiuui 
promises to pay interest hcrcon at the rate of 3 1 /2 p. c. 
per nun um, paya bh; seml-nununl ly 011 June 15 and December 
15, e ach )'l'<tr untü the principal hercot has been pald. This 
bond is payable as to bot h principal and interest in gJld coin 
of the United States of America of the present standard of 
value, or, at the option of Belgluru upon not Jess t han thirty 
days' ud vauce notice to the U n itc d States, in uny obllguclons 
of the United States ÎS!:>UCd alter April l>, 1\)17, to be t akcn at 
par and accrued interest to the date of paymcut hercunder, 
This bon d is p yablo as to hot h principal WHI interest 

without dcduct iou for, and is exempt trom, any and all taxes 
and other public ducs, present or future, lm poscd by or um le r 
au thortt y or Betgium or any pollt ica l or local t axlng uut horlty 
withtn the Klnguom of Belgiutu when evcr, so long as, and to 
the ex te nt that, benetlcial o wncrship is in a) the Guvcrnmeu t 
o[ the Uu iterl St at es.è ) a persen, firm , or association neicher 
dom id led nor ortlinarüy resident in Bclgium, or c) a corpo­ 
ration not orgunlzeu un der the laws o[ ùdgium. his bond 
is payable as to bot h principal and Interest at the Treusury 
of the United States in Washlugton , D. C., or at the option 
of the Secrct ary Of the Trcasury or the United States at 
the Fcderal Reserve 13 .. nk of New- York. 
This bond is issueu pursuant to the provtsions of subdl vi­ 

sion b) of parngrnph 2 of an Agreement, tlated August I S, l\J25, 
bet ween Belgiuru anu the United States, to wluch Agreement 
t.his bond is subject and tu which rctcrence is hereby malle. 

1 n uiittiess uiherco], Belgium has causcd t his bond to be 
executed in it.s bchatf at the City of Washington, District of 
Columbia, by . . . . . . . . . . _ at Washington, 
t horeuuto duly uut hortzed, as of June 15, 192;i. 

The Government of the Kin qdorn of Beltjiutn, 
by 

(Back) 
The following amounts have been puid upon the princlpat 

amo unt or t his bond. 

Date .. .,tuw1mt paùi. 
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ANNEXEN° 2. 

TRADUCTION. 

ACCORD 
conclu le 18 no ùt 1 D2S dans la Cité <le "Washington, district de 
Colombie. cn t re le Cnuvcrnement du Royaume de Bclgiqnc, 
ci-après dóuouuué « lklgiquc », dL• première part, et le Couver­ 
ncment des Etals-Unis d'Am<·rique, ci-après dénommé les 
" Etats-Unis », de seconde part. 
At tendu que Ia Belgique est débitrice envers les Etats-Unis, 

au ID juin rn2:;, d'obligations au montant total en principal de 
S :n7,O20,:i7O.O6 avec les intérêts courus et non payés sur 
cet te somme; et 
At tendu que la Belgique désire consolider cette dette envers 

les Etats-Unis, tant pour Ic principal que pour les intérêts, par 
la remise d'obligations aux Etats-Unis, et que les Etats-Unis 
sont prêts ù accepter de la Belgique des obligations aux clauses 
et conditions fixées ci-après ; 
En considération Ile cc qui précède et des engagements 

mutuels contenus dans le présent Accord, il est convenu ce qui 
suit : 

I. - MON'.fANT DE LA DETTE. 

La dette est divisée en deux parties : celle contractée avant 
le 11 novembre 1018. dénommée ci-après ,, Dette pré-Armis­ 
tice », et celle contractée après le l1 novembre 1918, dénommée 
ci-après « Dette post-Armistice n. 

a) Le montant de la dette pré-Armistice à consolider est de 
17l,780,000 dollars, somme représentant le montant en prin­ 
cipal <les obligations de la Belgique reçues par les Etats Unis 
pour les avances en espèces effectuées avant le 11 novembre 
1918; 

b) Le montant Ile la dette post-Armistice à consolider, après 
déduction des paiements faits ou à faire en espèces par la 
Belgique, s'élève il 246,000,000 de dollars, lequel montant a été 
ét.ahlt comme suit : 
i\Iontant en principal des obligations pour 
avarices en espèces ............•........ s 175,430,808.68 

Int érêt s nu taux de 4 1 /4 p. c. l'an courus et 
non payés jusqu'au 15 décembre 1922.. . . . 26,314,491.66 

S 201,745,300.34 
Montant en principal des obligations pour 
matértel de guerre ven du ù 
crédit S 29,818,933.39 

Intérêts au taux de 4 1 /4 p. c. 
par an courus et non payés 
jusqu'au 15 décembre 1922. 491,359.24 

30,310,292.63 

Montant total de la dette au 15 décembre 1922 S 232,055,592.97 
Intérêts au taux de 3 p. c. l'an courus depuis 
le 15 décembre 1922 au 15 juin 1925....... 17,404,169.47 

Mont ant total de la dette au 15 juin 1925 ..... s 249,459,762.44 
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Pnicuu-u t s reçus entre Ic l!'i dt!CCl!llH·c 1022 et le 
15 juin l!J25. ù valotr sm les intérêts <lc.s obü­ 
gatio1i.s pour matériel de 
guerre ~ :~,442,:HG.20 

Paiement en principal de uou. 172.0 l cüectué Ic 7 aoùt 
1 o:n, augmenté des i.rtérôts 
y afférents jusqu'au 15 juin 
1 D2;i au taux de ::lp. c. l'an .. l8Ui8 

3,,142,527. 78 

:\fo11tn11t net de la dette au 15 juin 192:-i S :H6,017,234.66 
A payer c11 espèces ties l'exécution tic la con- 
veut ion . 17 ,234.GG 

Dot te totale ù convertir eu obligations $ 2,16,000,000. " 

H. - HEl\lB'OUllSEl\lENT DU CAPITAL. 

a) Afin de pourvoir au rc1111Jourscme11t <Ic la dette pré­ 
Armistice ù consolider ainsi, la Bèlgiqne remettra aux Etats­ 
Unis, au pair, des obligations de la Belgique, ne portant pas 
d'intérH, pour un iuont an] total en principal de 171,780,000 
dollars, datées du 15 juin 1925 et arrivant successivement ù 
échéance k l;"> j uin clc chacune des années suivantes, pendant 
62 ans, pour les montants et aux dates respectlvemcnt fixés 
dans le tableau ci-après : 

15 juin: 15 juin: 

1()2fi ........ s 1,000,000 !958 ····-···s 2,900,000 1927 . . . . . . . . . 1 , 000, 000 l 959 ......... 2,900,000 
1928 . . . . . . . . . 1, 2:"50, 000 1960 . . . . . . . . . 2,900,000 
1929 ......... 1,750,000 1961 ......... 2,900,000 
1930 ......... 2,250,000 1962 ......... 2,900,000 
1931 ......... 2,750,000 1963 .... _ . . . . 2 , 900,000 
1932 ......... 2,900,000 1964 ......... 2,900,000 
1933 ......... 2,900,000 .1965 . . . . . . . . . 2 , 900,000 
1934 ... · ..... 2,900,000 1966 .... _ . . . . 2 , 900,000 
1935 ......... 2,900,000 1967 ......... 2,900,000 
1936 . -· ...... 2,900,000 1968 ......... 2,900,000 
1937 ......... 2,900,000 1969 ......... 2,900,000 
19:38 . _ . . . . . . . 2 , 900,000 1970 ......... 2,900,000 
1939 ......... 2,900,000 1971 . ·- ...... 2,900;000 
1940 ......... 2,900,000 1972 . . . . . . . . . 2,900,000 
1941 ......... 2,900,000 . 197:l ......... 2,900,000 
1942 ... ·- .... 2,900,000 1974 ·······-· 2,900,000 
1943 ......... 2,900,000 1975 ......... 2,900,000 
1944 ......... 2,900,000 1976 .. _ ...... 2,900,000 
1945 ......... 2,900,000 1977 ......... 2,900,000 
1946 ......... 2,900,000 1978 ......... 2,900,000 
HN7 ......... 2,900,0üO 1979 .. _ .... : . 2 , 9il0, 000 
1948 . _ ....... 2,900,000 1980 ......... 2,900,000 
1949 ......... 2,900,000 1981 .. _ ...... 2,900,000 
1950 ......... 2,900,000 {!)82 . . . . . . . . . 2 , 900,000 
1951 ......... 2,900,000 1983 ...... ·-· 2,900,000 
1952 ......... 2,900,000 1984 ......... 2,900,000 
1953 ......... 2,900,000 l !)85 . . . . . . . . . 2,900,000 
1954 ......... 2, DOU ,000 1986 ......... 2,900,000 
1955 . . . . . . . . . 2 , DOO, 000 l!l87 ......... 2,280,000 
1956 ......... 2,900,000 
1957 ......... 2,000,000 S 171,780,000 

b) Afin de pourvoir au remboursement de la dette post­ 
Armistice à consolider ainsi, la Belgique remettra aux Etats­ 
Unis, au pair, des obligations de la Belgique pour un montant 
total en principal de 246,000,000 de dollars datées du 15 juin 
192,3 et venant successivement à échéance le 15 juin de chacune 
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des années suivnntes, pendant 02 ans, aux: dates d pour les 
11w11ta11ts rcspcctlvoment fix{•s rlnns le tnhlcau ci-après 

1 !'"i juin l5 juin : 

l ~l2ti 
lU27 
l!:l28 
[!)20 
L9:HJ 
L!nl 
l !l:32 
19;3:1 
l!JJ,I 
1 !):{5 
1n:iG 
l9J7 
l !)3ö 
l!:WI 
1 !)40 
n,,n 
LlH2 
l!M3 
l!M4 
l!H5 
UMG 
l!M7 
l94ö 
l 9,19 
1950 
1951 
1952 
L95:I 
195,i 
1955 
l9;)Ö 
1937 

........ $ l,lOU,000 
1,100,000 
l,200,000 
1,2,)0,000 
l ,200,000 
r.soo, ooo 
1,300,000 
t .suo. ooo 
1,400,000 
1,400,000 
1,600,000 
l,700,000 
1,800,000 
1,800,000 
l ,900 ,000 
1,900,000 
2,000,000 
2,100,000 
2,100,000 
2,200,000 
2,300,000 
2,400,000 
2,500,000 
2.500,000 
2,600,000 
2,700,000 
2,800,000 
2,!)00,000 
3 .000 _.000 
3, lOü,000 
3,300,000 
3,400,000 

lU58 
lU59 
1960 
Ul6l 
l9G2 
tH63 
HHH 
l!)G5 
[966 
L9ü7 

.196ö 
1969 
1970 
197[ 
1972 
rnn 
1974 
1975 
1976 
l977 
lr7& 
197!) 
l980 
1981 
1982 
Hl83 
l984 
1985 
l986 
Ul87 

..•.•... $ 3,500,000 
3,600,000 
3,700,000 
3.800,000 
4,000,000 
4, l OlJ, 000 
,1 ,300, 000 
1l ,,wo,ooo 
,!,(_i00,000 
4,700,000 
4,900,000 
5,100,000 
5,300,000 
5,400,000 
5,600,000 
5,800,000 
6,000,000 
6,300,000 
6,600,000 
6,800,000 
7,00lJ,000 
7,200,000 
7,500,000 
7,800,000 
S, 100,000 
8 ,,100 ,000 
8,600,000 
8,900,000 
0,300,000 
9,G00,000 

S 246,000,000 

ll est toutefois entendu que la Belgique pourra, moyennant 
prL~a\'is u'uu moins 90 jours aux Etats- Unis, postposer tout paie­ 
ment à valoir sur Ic principal venant il échéance après le Lï juin 
l !1:1:-> e onîormémcnt au tableau ci-dessus, jusqu'à une échéance 
postérieure du l5j uin on du l:> décembre non éloignée de plus de 
deux ans, mais seulement ù la condition qu'au cas où la Bel­ 
gique userait à un moment quelconque de cette option pour llll 
paiement quelconque de principal, le paiement échéant ln 
première année suivante ne pourra être reculé ù une date 
distante de plus d'un an de son échéance, il moins que le 
paiement antérieurement prorogé ait ét.é etîectué; et le paiement 
échéant la seconde année suivante ne pourra pas être prorogé 
du tout, ü moins que le paiement du principal échu les deux 
années précédentes ait été ettect ué. 

HL -- J:O~ME DES OBLIGATIONS. 

Toutes obligations remises ou il remettre aux Etats-Unis 
en vertu du présent Accord seront payables au Gouvernement 
<les Etats-Unis d'Amérique, ou ù son ordre, et seront signées 
pour la Belgique par son Ambassadeur Extraordinaire et Pléni­ 
potentiaire à Washington, ou par son autre représentant 
dùmcnt autorisé. Les obligations remises pour la dette pré­ 
Ar mistice seront en substance conformes au document décrit 
dans l'acte ci-annexé marqué " Document A,; et seront créées 
en G2 coupures aux échéances et pour Jes montants corre spon­ 
liant aux paiements annuels prévus ci-dessus. Les obligations 
émises pour la dette post-Armistice seront en substance 
conformes au document décrit clans l'acte ci-annexé marqué 
«Document B » et seront créées en 62 coupures aux échéances 
et pour les montants correspondant aux paiements annuels 
de; principal prévus ci-dessus. 
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l V. - PAIEMENT DES ·INTElU:TS. 

'I'o utcs ohligations remises po ur la de tto post-Aruust lce 
porteront ln térët ù partir du 15 j uin 1!)25, payn hle pour IPs 
ruoutnnts et aux dates ln dlqués au tableau sutvnnt 
1 G déccmlHc l 925 S 
l 5 juin l 92(î , , . 
. 15 (lfrcrnbrc rn21; . 
15 juin ID27 . 
15 d éccmbrc 1927 . 
l5 juin Hl28 . 
15 d{·el•mh1T tn28 . 
[[ljllÏll [929 , . 
l;> déccrnhrl' ID2D . 
Li juin tD:rn . 
15 cléccrnbrc J.\.l:lO . 
15 juin 19:H .. , : . 
15 dfrl•llllll'l' l!J:11 , .. , .. , . 
1 S j llÎII 1 !U2 · · . 
15 décembre 1Di~2 . 
l5 juin HU3 , . 
l:> décembre rn:n . 
L:>jllill ·10:M ,., , . 
15 décembre l!l3 l . 
lf> juin 1035 . 

870,000 
870,000 

l,000,000 
1,000,000 
1,125,000 
1,12s,ooo 
1,250,000 
l,250,000 
1,375,000 
1,375,000 
l,G25,000 
l,625,000 
l,875,000 
l,875,000 
2,125,000 
2,125,000 
2,375,000 
2,375,000 
2,625,000 
2,625,000 

j usqucs Pt y compris le 1 ;i juin 1 !);J:i, <.>t ensuite au taux de 
;3 l /2 p. c. pur an, payabk semestriellement te 15 juin et le 
1:-, uéccmbrc de chaque année, jusqu'à cc que Ic principal (les­ 
dites obligations ait été payé. 

V. - MODE DE PAIEMENT. 

Tontes obligations émises ou ù émettre conformément au 
présent Arcord seront payables, tant en princlpul qu'en 
iut érùts. en monnaie d'or des Etats- Unis du présent étalon de 
valeur ou. au choix (le la Belgique, moyennant préavis tlau 
moins :rn jours aux Etats-Unis, en obligations quelconques des 
Etuts-Unis émises après Ic 6 avril l!J17 ~\ accepter au pair 
nugment é lies intérêts courus ù la dut e du paiement. 
Tous paiements, en espèces ou en obligations des Etats-Unis. 

ù faire par la Belgique ù valoir sur Ic prtnclpal ou les intérêts 
d'obligations émises ou ù émettre en vertu du présent Accord 
et détenues par les Etats-Unis, seront e fîect ués à la Trésorerie 
des Et ats-Unls ù Washlngtun on, au choix rlu Secrétaire de la 
Trésorerie dcsEtats-Uuls, à la Fcderal Reserve Bank lie New­ 
York : et s'ils sont [aits en espèces. ils seront effectués en ronds 
immédiatement disponibles ù la date du palemeut ; s'ils sont 
effectués en obligations des Etats-Unis, ils seront effectués sous 
une forme acceptable par le Secrétaire de la Trésorerie {les 
Etats-Unis suivant les règlements généraux du département de 
la Trésorerie réglssnu t les transactions en obligations des 
Etats-Unis. 

VI. - EXEi\IPTION D'li\lPOT. 

Le principal et les intérêts de toutes obligations émises ou 
ù émet tre aux termes du présen t accord seront payés sans 
déduction et avec exemption <Ic toutes taxes ou autres impôts 
publics quelconques, présents ou futurs, imposés soit par ou 
avec autorisation cle la Belgique, soit par toute autorité fiscale 
politique ou locale clu Royaume de Belgique, chaque fois, aussi 
longtemps et pour autant que le bénéficiaire soit : a) le Gou­ 
vernement des Etats-Unis; b) une personne, firme ou associa­ 
tion ni domiciliée ni résidant ordinairement en Belgique; ou 
c) une corporation non constituée suivant les lois de Ia Belgique. 

VII. - PAIEMENTS AVANT ECHEANCE. 

i\Ioyenna11t préavis d'au moins 90 jours aux Etats-Unis, la 
Belgique pourra, à son choix, Ic 15 juin on le 15 décembre de 
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chaque année, effectuer des paiements anticipés par tranches 
de 1,000 dollars ou multiples, [1 valoir sur le principal de toutes 
o hligat ions émises ou ù émettre en vertu tlu présent Accord 
et détenues par les Etats-Unis. Ces paiements unt lclpés seront 
affectés au principat des obligations ù désigner par la Belgique 
,\ I'épo que du paiement. 

VTII. ··· ECHANGE CONTIU OBLIGATIONS 
NEGOCIAULES. 

En tout t o m ps ou de temps tl autre, ù Ja requête litt Secré- 
l aire tle la Tr'éso re rie des Etats- Unis, Ia Belgique remettra 
aux Etats-Unis, en échange de tout ou partie des obligations 
éuuses eu vertu <le la présente et détenues par Jes Etats-Unis, 
des obligations définitives gravées, de tonne appropriée pour Ja 
vente au public, pour tels montants et coupures que Ic demandera 
le Scerétntrc de la 'I'résorcrlc des Etats-Unis, et au porteur; - 
a vee p ro vlsion pour enregistrement quan t au prlnclpal et, ou 
sous forme dù mcn t enrcgtst réc : et d'autre part aux· mêmes 
(· lauses et con dit ions que les o bl igat ions échangées quant aux 
dates (l'émission et d'échéance, taux d'intérêt, exemption 
fiscale. paieruent en obligations des Etats-Unis émises après 
le G avril 1917, etc. La Belgique délivrera aux Etats-Unis des 
obligations rlé ttnlt lves gravées, conformément ù cc qui précède, 
dam les six mois de la réception <le toute demande ù cette 
tin émunnnt <tu Secrétaire de ln Trésorerie des Etats-Unis et, 
en attendant la délivrance des obligations déflultlvcs, gravées, 
délivrera, ù la demande <lu Se crét airc de ln Trésorerie des 
Et ats-Unis, des obligations temporaires ou des reçus provi­ 
soires en forme agréée par lui dans les 30 jours de la réception 
de pareille demande, le tout sans frais pour les Etats-Unis. 
Les Etats-Unis, avant d'offl'il' en vente en Belgique ces obliga­ 
tions ou reçus provisoires les o!Yriron t d'abort! ù la ilelgique 
pour rachat au pair augmenté des intérêts courus s'il y a lien; 
la Belgique pourra de même, au lien démet tre ces obligations 
o u reçus provisoires, rembourser au t.iclpativcmen t au pair 
augme nt.é des int érêts courus, s'il y a lieu, un même montant 
e n prtnclpal rl'ohligations émises en vertu du présent Accord 
et détenues par les Etats-Unis. La Belgique accepte que les 
obligations gravées définitives qui seront demandées en vertu 
rlu présent paragraphe contiendront toutes stipulations sem­ 
blables et qu'elle provoquera la promulgation de tous règle­ 
ments, arrêtés ou ordonnances qui seront jugés nécessaires ou 
tlésirables par le Secrétaire de la Trésorerie des Etats-Unis en 
vue de faciliter' la vente de ces obligations aux Etats-Unis, en 
Belgique ou ailleurs et, sur demande du Secrétaire de la 
Trésorerie des Etats- Unis, elle prêtera ses bons offices en vue 
de l'inscription de ces obligations ù la cote de telles bourses 
que le Secrétaire de la Trésorerie des Etats-Unis spécifiera. 

[X. - ANNULATION ET REMISE WOBLIGATIONS. 

Dès ln mise ù exécution du présent accord, après paiement 
c11 espèces aux Etats-Unis, de la somme de S 17,234.66, prévue 
au littcra b) du s I, et moyennant la délivrance aux Etats­ 
Unis des 417,780,000 dollars en principal d'obligations à sou­ 
scrire par la Belgique, conjointement avec la justification en 
due forme des pouvoirs conférés pour l'exécution du présent 
Accord par les représentants tie la Belgique et pour l'exécution 
des obligations ù émettre au nom de la Belgique par son Ambas­ 
sadeur Extraordinaire et :\Iinistre Plénipot ent.iaire, à Washing­ 
ton ou par son autre représentant dument autorlsé, les Etats­ 
Unis annuleront et remettront ù la Belgique, á la Trésorerie 
des Etats-Cnis, :1 Washington, les obligations de la Belgique 
pour le montant en principal de S :"{77,029,570.0G, décrites 
dans les préambules du présent Accord. 

X. - NOTIFICATIONS. 

Toute notiûcation, demande ou approbation émanant du 
Secrétaire de la Trésorerie des Etats-Unis sera considérée et 
acceptée comme émanant des Etats-Unis, et sera valable si 



-21- (ló) 

elle est 1w ti Ilée ù l' Ambassade lie Belgique, ù washrngt on, on 
aux bureaux du Ministre <les Finances, ù Bruxelles : et toute 
notification, demande ou option de ou au no m <Ic la lklgique 
sera valable, si clic est no tltléc ù l' Ambassade américaine, t't 
Bruxelles. ou an Secrétaire de la Trésorerie, l\ la Trésorerie des 
Etats-Unis, ù Washlugto n. Les Etats-Unis ont la faculté tie 
renoncer ù tonte notification requise en vet-tu du présent Ac­ 
cord, mais toute renonciation de l'espèce devra èt re faite par 
écrlt, ne comportera pas d'interprétation extensive, u'aüectcra 
aucune notification subséquente et 11'i11 validera aucun droit 
des Etats- Unis d'exiger no li ûcation en vertu du présent Accord. 

XI. - OBSEI{VATION IÙ:S Pl{ESCIUPTIONS LEüALES. 

La Belgique déclare et reconnait que la signature et la 
remise du présent Accord ont á tous points de vue été 
dùurent autorisées, et que tous actes, co nditîons et formalités 
légales ù remplir préalablement á la cnncluslou du présent 
Accord ont ét é accomplls conformément aux: lois belges. 

XII. - INSTRUMENTS. 

Le présent Accord sera passé en deux exemplaires, chacun 
d'eux ayant force et efl'et d'un original. 

En foi de quoi, la Belgique a chargé <ie signer le présent 
Accord en son nom, MM. le Baron Cartier de Marchienne, 
F. Cattier, E. Frnncqui, G. Theuuis, ses délégués spéciaux à 
Washington dùmcut autorîsés ù cette fln, sous réserve toute­ 
fois d'approbation par les autcrit.és compétentes du Royaume 
de Belgique, et les Etats-Unis ont de même chargé de sa signa­ 
ture en leur nom, Ie Secrétaire de la Trésorerie en sa qualité 
lie président de la " Wor-ld War Foreign Debt Commission » 
avec l'approbation du Président, sons réserve, toutcrots, de 
l'approbation du Congrès, conformément ù la loi du Congrès 
approuvée le 9 février 1922, amendée par la loi du Congrès 
approuvée le 23 février 19:,13 et amendée ultérieurement par 
la loi du Congrès approuvée le 2l janvier- 1923, le tont aux 
jour et année premièrement indiqués ci-dessus. 

Le Gouvernement du lfoycmme de Belgique : 
Baron de CAl\TIER DE Il'CARCl!!ENNE; 

F. CATTIER; 
E. FHANCQUI; 
G. THEUNIS. 

Le Gouuernemeni des Etals- Unis cr Amérique : 
Pour la World War Foreign Debt Commission : 

A. \V. MELLON, 
Secrétaire de la Trésorerie et 

Président de ta Commission. 

Approuvé: 
CALVIN Coor.rcoe, 

Président. 
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DOCUMENT A 

(Forme des obllgntion s.) 

(;OU\'t-:H~î-:i\IENT nu HOYAUiV[E m: BEI.G[QUl·: 

Le Gnuvcrn etucnt du Royaume de Belgique, ci-après dé­ 
n onuné " B('lgique », pour valeur reçue, promet de pnyer au 
Gouvci-uorncnt des Etnls-Unis <l' Amérl que , ci-après dénommé 
" Etats-Unis », ou i\ son ordre, le 15 juin li>, ... , la smuuu- 
de , . . . . . dollars 
(S ). La présente obltgation est payable en 
munn alc d'or d(•s Etats-Unis d'Amérique <lu présent ét nlou de 
valeur ou, an i-holx de la Belgique, moyennant notification 
adressée au moins :rn jours ù J'avance aux Etats-Unis, en 
o hl lg at Icns quelconques des Etats-Unis émises après le ü avril 
l!H 7, à ucccpt cr au pair augmenté des Intérêts courus jusqu'à 
ln date du paiement. 
La présente obltgntlon est payable sans d(·dudion po ur, et 

avec exemption de toute et toutes taxes ou autres impôts 
p u hlics , préscut s ou futurs, imposés soit par ou avec l'autori­ 
sation de la Belgique, soit par toute nutorit é tlscale politique 
on locale du Royaume dt· Belgique, lorsque et aussi longtemps 
que, et pour autant que la pro priét é eu appartienne : a) au 
Go uve ruemen t des Etats-Unis; h) à une personne, firme ou 
associa lion ni do rnicl liée ni réslclant o rcltnairemcnt en Belgique. 
ou c) une corporat iou 11011 const it.uéc sous le régime des lois 
belges. La présente obligation est payable à la Trésorerie des 
Etats-Unis .'1 \\'ashington, D. C., on, au choix du Secrétaire 
<le la Trésorcrte des Et ats-Unisr à la Fe deral Reserve Bank de 
New-York. 

.La présente obligation est émise con lo rméruent aux disposi­ 
tions de la subclivision a) du § II d'un Accord en date du l 8 août 
l 925, conclu entre la Belgique et les t~tats-Unis, Accord nuque] 
la présente obligation est soumise et auquel il est réft.'·ré ici 
En foi <le quoi, Ia Belgique a chargé de la signature en son 

nom cle la présente obligation dans la Crt é de Washington, 
district de Co lomhic, son . 
à Washlngt on, dùmcut autorisé il cette fin, sous la date du 
15 juin 1925. 

Le Gouoernemeni du Royaume de Bel qique, 
(s) 

( Verso) 
Les sommes suivantes ont été payées à valoir sur le montant 

en principal de Ia présente obligatton : 

Dale,• Somme payée, 
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DOCUMENT B 

(Fo ruic des o hligntiuns.) 

(iüUVEHNE-:\lEN'l' nu HOYAUMr•: DE BELGIQUE 

:,; "" ' .. 
Le ( ;tHIVl'l'nc111e11t du Ho yuu me de Be lgiquc, ci-après clé­ 

uo nuué « l.lLdgic[lie ", pour vuleur reçue, promet de payer au 
Co uvcrucincut rlcs Etats- Unis li' Amérique. ci-après rléno m mé 
" E'tats-l1nis », on il son ordre, le 15 juin 1!) .... , ln. somme 
de . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . dollars 
(B ), et de payer comme iut érêt sur ladite 
somme en principal depuis Ic 15 juin 1025 jusques t·t y compris 
le .l5 j uin 19'.l5, ---- aussi longtemps que Ic principal lie cette 
obüguttou restera impayé, aux dates spéclflées au § IV <le 
l'A{;l:onl mentionné ci-après, -- te-Ile proportion du montant 
de I' in térêt spécifié au dit s I ,. pour les lia tes y itHliq uées, 
afférente au montant en principal de la présente obllgat.lon 
cornpurat lvcruen t ù l'ensemble de s bons émis pour la dette 
post-Armistice- d'après ladite Convention et restant impayés 
ü ces d at cs, A1)1'ès Ic 15 juin H):.J5, ln Belgique promet de payer 
un intérêt de :l 1 /2 p. c. l'an, payable semestriel lemen t le 15 j uiu 
et le L> dt'.,ccmù1·e de chaque année, jusq u'ù cc que le principal 
ait été payé. Lu présente obligation est payable, tant pour Je 
prtuclpal que po ur Ies intérêts, en monnaie d'or des Etats-Unis 
d' Amértque du présent étalon de valeur ou, au choix de la 
Belgique, moyennant préavis d'au moins 30 juurs aux Etats­ 
Unis, en o büg attons quelcou ques des Etats- Unis émises après 
le 6 avril 191 7, ù accepter au pair augmenté des intérêts 
courus jusqu'à la date du paiement. 
La présente obligation est payable tant pour le principal 

que pour les int érèts sans dérluctlou pour, et avec exempt iö n 
lie tonte et toutes taxes ou autres impôts publics, présents ou 
futurs, imposés soit par ou avec l'autorisation de la Belgique, 
soit par tonte autorité fiscale politique on locale du Royau­ 
me <le Belgique, lorsque et aussi Ioug temps que, et pour autant 
que, la propriété en appartienne : a) au l~ouvcrnemcnt lies 
Et at s- Unis; L) ù une personne, firme ou asso clntton ni domi­ 
ciliée ui réstrtunt ordinairement en Belgique, ou c) une corpo­ 
ration non coust ituéc sous Ic régime cles lois belges. La présente 
obligation est payable, tant en principal qu'en intérêts, à la 
Trésorerie des 1::-:cats-Unis ù Washington D. C. ou, au choix 
du Sccrétnire <le la Trésurerte des Etats-Unis à la Federal 
Reserve Bank <le New- York. 
La présente obligation est émise conformément aux disposi­ 

tions uu litt eru b du purugruphc II rl'un Accord, en date du 
18 aoùt 1925~ conclu ent re la Belgique et les Etats-Unis, 
Accort! auquel la présente obligation est soumise et auquel il 
est référé id. En foi de quoi, la Iselgiquc a chargé de la signal ure 
en son nom de la présente obligation uans la Cité de Washlngton, 
clist rict lie Co lo mbie. son .................•. _ . 
ù Was hington , dümcnt autorisé á cette fin, sous la date du 
15 juin 1~25. 

Le Gouuernemeni dt: Royaume de Belgique, 
(s.) 

( Verso) 
Les sommes. suivantes ont été payées à valoir sur le montant 

en principal de la présente obligation 

Dale, Somme- payée, 

- 
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Kamer der Volksvertegenwoordigers 
ZtTTIN(iS.IAAH 1925-l H2(i 

ONTWERP VAN WET 
tot goedkeuring van de overeenkomst gesloten te Was­ 

hington op 18 Augustus 1825, voor de terugbeta- 
1 ling van de schulden van België jegens de Vereenigde 
Staten van Amerika. 

MEMORIE VAN TOELICHTING 

Waarde Hoeren, 
Naar 's Konings bevel, hebben wij de eer aan de Wetgevende 

Kamers ecu ontwerp van wet voor te leggen tot goedkeuring 
van het Akkoord gesloten te Wnshüigton op 18 Augustus 1925, 
met het oog op het consolidceren en het terugbetalen eter ver­ 
scheidene schulden door België ten aanzien van de Vereenigde 
Staten aangegaan. 
Een afschrift en een vertaling van die Overeenkomst zijn 

bij deze Memorie van Toelichting gevoegd. 
Het onvolledig ingelichte publiek heeft zich soms vergist 

over voorname punten van het vraagstuk en het is noodig 
turn ware beteekenis in het licht te stellen. Anderzijds werden 
de draagwijdte en de gevolgen van het Akkoord niet steeds 
nauwkeurig geweten. . 
De Kamers zullen hier de voor een juiste beoorcleeling 

vereisch te gegevens vinden. 
OOl{SPHONG l:N UEDRAG Df.R SCHULD 

De in liet Akkoorde van rs Augustus 1925 vermelde schulden 
laten zich in twee groote categorieën doelen: 

L - Schulden aangegaan vóór 11 Novem­ 
ber 1918, of eigenlijke oorlogsschulden. --- 
Hoof<lsom S 171,780,000.-- 
IL - Schulden na l1 November 1918 aange- 

gaan, of schulden van na den wapenstilstand. 
- Hoofdsom S 205,249,742.07 
Deze laatste schulden zijn van twecërlet 

aard: 
a) Voorschotten in geld .. S 175,-l30,öOX.ti8 
h) Aankoop van waren op 

crediet : 
Oorlogsvoorraden S 27,5J,t,7öl.\l\) 
Bevrozen vlecsch voor de 

bevoorrading S 2,2s,1,L·>t.l0 

Gezamenlijk beliepen. dus onze twee sr-hul- 
<len S :n? ,029, 742.07. 
kapitaal. De opliooping van den niet betaalden interest moest 
dit bedrag in sterke mate verhoogen, 

Zoo schatte het Amerlkaunsch memorandum gedagteekend 
van :n Mei 1925 (1) dat tut uitgangspunt diende voor de onder" 
handelingen, onze schulden, op den datum van L> Mei 192:":°>, op 
meer dan S ,1so,ooo,ooo, rekening gehouden met den enkel­ 
voudigen interest tegen 5 t. h. 
Dezelfde berekening gesloten op 15 Juni W~5, begin der 

door de Overeenkomst voorziene betalingen, zou het bedrag 
der schuld op S 48-.1,000,000 gebracht hebben. 

UITGIFI'E VAN SCHULDURIEVEN 
voon HET AKKOORD, TER EIOŒNNIN(i VAN DE 

SCHULDEN V,\N VOOR EN NA DEN WAPENSTILSTAND. 
Ter erkenning van de tijdens den oorlog door de Regeering 

der Vereenigde Staten geopende credict en, had België, aan de 
;_ U Bijlage n' 3. 
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Auierlkunnschv Schatkist voortooplgo schuldbrieven afgeleverd, 
gelijk aan die door dl, andere Hon<lgcnooten nndorscüreveu, 
betunlbaar op z icht , 111ct interest die Len slotte vastgesteld 
werd op G t. h. 
De schuld van 11a dvn oorlog werd ook erkend door gclijk­ 

nardlgc lite Is; cr werd echter ten aanzien dezer schuld een hij­ 
zonder voorrecht. gcvl,stigd ten voordecle van de V ereenlgtte 
Staten. De Bclgisdie lkgccring was cr Inderdaad toc gchrncht 
geworden up l-1 Februari 191\), aan te nomen dat de door de 
Amcrlknnnscne Sdial k lst evenals door andere Schntklstcn 
sedert den wupenst ilsl a11d verleende voorschotten, elke ont­ 
vangst voor hcrsll'I le lil'lnlen door Dultschlaud, ten tilt'! van 
eerste last xouut-n huz wnren, De Bolgischc prioriteit was dus 
in zekere mate mot lty potneek bezwaard ten voordeele vuu 
de Amerlkau usclu- Schatkist. 
Er moet bijgl'voegtl worden dat de Hegccring der Vercenlgdc 

Staten nooit g\'lrncltl heeft van dat recht gebruik te muk en. 
GI:SCI-UEI>ENIS ONZl:l{ SCHULD 

TEN ,\ANZIEN VAN DE VEREENIGDE STATEN 
a) Oorto qsschuut. 
Men weet dat de Belgische oorlogsschuld het voorwerp was 

van bijzondere bepalingen in artikel 232 van het Verdrag van 
Vcrsali Ies en <lat, bij hrIef gedagtcekend van 16 Juni 191H, de 
Hoeren Lloyd (;t'orgt•, Clémenccau en President Wilson, zieh 
verbonden hadden o m bij tie bevoegde instelling hunner !{cigec­ 
ring etc aanvaarding van Duit sche bons tot delging van de 
lsetglsch« oorlogsschuut aan te bevelen. 

Men weet ook dat het Congres der Vereemgctc Staten het 
Verdrag van Vursailles niet bckracht igd heeft en dat de bepa­ 
Iingen van art ik el ~:12. evenals tic aanbevelingen in den brief 
van 16 .Junl 191\l vervat, niet als in rechte bindend voor de 
Amerikuansche Hcge'.'ring kunnen aanzien worden. Zij gaven 
echter aan de 8l'l;:isclw onderhandelaars argumenten van z ecle­ 
lijkcn aard clic deze niet nalieten te doen gelden. 

b) Nuoorioqscti: srtnn.len, 
Voor de schulden na den oorlog aangegaan bestonden geen 

argumenten van zcdclljken aard zooals die waarvan wij hier­ 
boven spraken. Het waren gewone schulden waarvan de op­ 
brengst ten slotte diende ter aanvulling van etc Bcgrooting. 

Zij maakten dus ceue handelsschuld uit die clade lijk kon 
ingevorderd worden, een interest van 5 t. 11. opbracht en be­ 
zwaard was met een bijzonder recht ten voordeele van den 
nitlcenei-. 

HET Ai\lEiHiL\;\NSCHE STANDPUNT 
De Amertkaanscho wet van 9 Februari 1922 houdend!' 

instelling van (k " \Vorld War Foreign Debt Commission ;, 
werd. gestemd onder de drukking van de openbare meening in 
Amerika die de op helling <Ier oorlogsschulden en, a fortiori, die 
der n aoortogsche schulden niet kon aannemen. Deze wet 
verbood aan de Regcering der Vereenigde Staten Duitsche 
ohfigatiën tot bl't-aling der intcrgealliecrcle schulden te aan­ 
vaarden. Zij stelde op 25 jaar den duur vast vau de terugbe­ 
taling der hoofdsom c11 op -1 l/4 t. h. den minimum-rentevoet; 
het bedrag van 4 t i-1 t. h. is dat van de Amerikaansche « Liberty 
Bonds», cl. i. in den geest der leden van de « War Debt Commis­ 
sion », het bedrag tlat ten laste ligt van de Begroottng der 
Vereenigde Staten uit hoofde der Jeeningen aangegaan om de 
Bondgcnooten bij te staan. 

In waarheid konden deze bepalingen niet nam al hun streng­ 
heid toegepast worden. Een eerste Overeenkomst werd met 
Groot-Brittanje gesloten: tl•.·z\' Overeenkomst waarvan de grond­ 
slagen door het Congres der Vereenigde Stalen goedgekeurd 
werden op 2~ Februari 1 \)2:{, neemt de volgende voorwaarden 
aan : terugbetaling van de hoofdsom der schuld in 62 [aarlijk­ 
sche stortingen, bot uliug van een interest van 3 t. h. gedurende 
<Ic l(l eerste Jaren Pil v.11, :; l.'2 t.h. gedurende de 52 volgende 
jaren. 

Al rie Overeenkomsten nadien gesloten met Polen, Fi nland, 
Lit hauen en Honuarije steunen op gelijkaardige grondslagen. 

DE TOESTAND AAN DEN VOOHAVOND DEQ 
CONFE.QENTIE VAN WASHINGTON 

In den loop der eerste maanden· van 1925, nemen de gebeur- 
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te nlsseu die \l'tJ lil breude trekken zullen snmcnvutteu een 
bosllsscncle wending. 

Op 14 .Jauunrl !H2:\ wordt door pen vertegenwoordiger rlcr 
Veree nlgde Staten alsook dom· tlc Ministers van Ftnunclën der 
Bon<lgenooten <k Overeenkomst van Parijs ouderteekeurl 
waarvan artikel ,1 ultslulterul handelt over de betaling der 
Belgtsche oorlogsschuld, Dit artikel regelt op definitieve wijze 
de torugbetallug ann Frankrijk en aan Groo t-Brlt tau] e door 
rcchtsti-eckschc betalingen van Dultschlanrl. Ter aanzuivering 
van het aandeel van <le Vereenigde' Staten is he c echter Belg[(• 
<lat zekere bedragen moet ont vangen clic te nemen zijn op 1.le 
Dnwesjaarsonunen, buiten de eigenlijke hctalitl'~en voor herstel, 
op last voor ons land van ze in hun geheel over te dragen aan 
de Amerlkuunscho Schatkist. 

De bewoordingen zelf van deze bepaling toonen den aanhou­ 
deudcn wil van Amerika aan 0111 geen enkele indeplnatssteliing 
van een nieuwen schuldenaar aan te nemen en om BclgW zoo als 
te voren als alleen aansprakelij k voor de betalingen te aanzien. 

ln Februari H)2i:"> verstrijkt de volmacht der , 'World War 
Foreign Debt Commission» die vooreerst voor drie jaar slechts 
aangesteld werd, De openbare mecning in Amerika stelt met 
een levendige aandoening vast dat de meerderheid der Boud­ 
genoo ten niet binnen den bepaalden tijd de onderhande­ 
lingen tot het tref'îeu ecner schikking met de Regeertng te 
\Vashington ondernomen heeft. 

Deze geestestoestand komt tot uiting in de nota's die tot 
rle Eui-opcesehe schuldenaren gericht worden, namelijk tot 
België op 22 April 1925, om te vragen dat bepaalde voorstellen 
tot consolidatie zonder verwijl zouden gedaan worden. 

Op 6 Mei dringt de Amerlkaanscho Regcertng aan om een 
antwoord op hare nota van 22 April te bekomen. 
Enkele dagen later, omstreeks het einde der maand Mei, 

verneemt men dat de uitgirtl' van een Belgische leening die met 
onze gewone bankiers te New- York verhandeld-werd, gestaakt 
is. Hetzelfde geschiedde voor de uitgifte van elke leening ten 
voor dee!e van landen die nog geen schikking getroffen hadden 
met de Aruerlknansche Schatkist. 
Toen besloot de Belgische Rcgeering van Juli af zaakgelas­ 

tigden naar Washington te sturen en als grondslag voor de 
regeling harer schuld de voorwaarden aan te nemen bepaald in 
een memorandum van den (ie;nnt dor Vereenigde Staten le 
Brussel, overhandigd op 31 .\!ei tn2i-> aan den Minister van 
Buitcnlandsche Zaken : 
Informai Memornndum of A'nbassador's Conversation of !\lay 31 
In accordunce, with the po licv prescrlbcd bij theDebtFunding 

Act and the position consiste nt ly maiu t aiued by the Govern­ 
ment of United States, titis Government locks solely to 
Bc!gium for payment of its inrlrht cdncss whioh, on May 15 th .. , 
H:>25 with principal and accrucd and u npuid interest, agregated 
over -180,000,000 ~ and whic h, wit h the exception of about 
2,000,00() S, is all payable on demand. Germany rnay not be 
subst it ut ed directly or tndlrectly foi· Belgium in respect of 
the pre-armistice debt , 
Settlement to be submit ted to the approval of Ccngress 

may be made along the line <>[ the Britisch American debt 
tundmg agreement with amo rl lznt ion of the principal of the 
debt in slxty-two y Pars a nel a nnuul payements represent ing 
interest and instntlments of principat. 

Such postponement of payement of the earlier installments 
of interest or modification of rates of interest as uiay be requi­ 
red by the fiscal and economie condition of Belgium. 

Brussels, May :H, 1025. 
VERTALING. 

" Memorandum van het onderhoud van 31 Mei met den 
Gezant. 

Overcenkomst.lg de politiek voorgeschreven door de wet op 
de terugbetaling der schulden en de gedragslijn door de 
Regeerlng lier Vereenigde Staten gevolgd, richt deze Regeering 
zich afzonderlijk tot België voor cle betaling van zijn schulden 
die; op 15 Mei 1925, in hoofdsom verhoogd met de niet betaalde 
interesten, meer clan 480,000,000 dollars bedroegen, en die, 
met uitzondering van ongeveer 2,000,000 dollars, volledig te 
betalen zijn op eenvoudige vraag. Duitschland kan niet recht- 
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strceks or on rochst !'l'l'b in de plaats gesteld worden van België 
voor de schuld rllo den wapenstilstand voorafgaat. . 

Schikking o ver cle terugbetaling der schu ld en, voor te leggen 
aun {lp goL•dkeuring van liet Congres, waarbij de delging der 
hoo ldsom der schuld in G2 [nar en jaarltjksche stortingen ten 
bedrage van de Iutcrestcn en van de ntlossi ng van het kapitaal 
voorzto n wor-dcn, mogen voorgesteld worden binnen het kader 
van het Engclscl1-Amcrilrnansch Akkoord, 

Voor <IL• betaling der eerste Iuteros tt et-m lj ncn or voor de 
wijziging van den interest voet mogen voorstellen gedaan wor­ 
den die de fiscale eu economische tocs tand van België zou 
vcrgc,n. n 

Daar de Vereenigde Staten het Verdrag vau Versailles niet. 
gordgckeur<l hebben, kon Belgiö het in de plaats stellen van 
Dult sehlnn d nis schuldenaar voor de betnllug der oorlogs 
sch u l dcn , k rru-li t e ns artikel 2:12, niet vragen. Ten anrlore - 
wij heb hen er zoocven aan herinuord -- wijs t nrtlkcl 4 van clc 
Ove recuk o mst gesloten to Parijs op 16 .Januart 1925 een deel 
toe van ch- stortingen van Du it schlnud tot betaling der oor­ 
logsschuld jegens de Vereenigde Staten, op last van liet bedrag 
in zijn gelwel over te dragen. De algcmec ne lijnen van do 
Overeenkomst op 18 Juni t923 gesloten t.usschen de Ameri­ 
knunsche Schatkist en de Britsche Schatkist moesten daarbij 
in arht gt•nomctt worden. 
De orulcrhnndcl in geu moesten claarb ij in feite strekken tot 

het bekomen Yan : 
I" Een vcruundcrtn g van het nominaal bedrag der schulden 

door de wijziging van den vooreerst voor het verleden vast­ 
gestelden Interest e n door de uitsluiting der methoden van 
den samengestddcn iutcrest : 

20 Een zoo weinig als mogcllj k bedragen den rentevoet: 
:1° Een volledig or g'.c(lce!telijk moratortum van "10 jaar, be­ 

hourlens ht•1wrking Yan dien e lsch zoo noo di g, met achtcrutt­ 
zctt îng desnoods - · t ot aan het einde vau het moratorium - 
van rie betaling van den interest waarvan het bedrag beneden 
den maatstaf, door de voorguande overeenkomsten bepaald, 
zou herlc irl worden: 

,to Een progressieve schaal van bet aüngen zoo veel als. 
mogclij k rckorung houdende met het fiscaal en economisch 
Yerrnogt·n van hf't Iaud en, voornamelijk. met de lasten in 
vreemd geld die 011 België rusten uit hoofde van zijn huidige 
huttenlnmlsehe schulden. 

ONTLEIHNG VAN DE 'OVEQEENKOl\lST 

A. --- norlor,sscfwlrl. 
De 0Y(·n·cnkornst stelt het bcch·ag der oo rlogssehu ld vast op 

171.780.000 dotl ars. 
1 ° Dît tij fer is dat.gene (lat bereikt we rd door <le schuld 

op 1:'> Apri] 19 m. 
Aan den interest sedert dien datum verschuldigd werd dus 

vnlst rekt verznakt. De Amerikaansche Commissie was niet 
beniegd om den int crcst voor het voorgaande .tijdperk ver­ 
sc-lrnldig<! kwijt te schelden. Men zal het belang van die toe­ 
geving inzien als men nagunt dat de e nke'lvoud ige interest 
tegen :i t.h. 1lic in het me mornn dum Yan :n Mei voorz icn was 
\-,;or die sr-h ulrt op t,, .Juni l!'/2;ï, 53,000.000 dollars beliep· 

. . 
2° Eï wordt gn•n interest vnstsrest eld voo r de toekomst. 
De rerht st rccksc-he uitwerking: van dit voordeel is dat liet 

bedrag der hoofdsom onzer oorlogsschufd vermînclerd wordt. 
Een schu lrl die bet aalbnnr is in 62 [nnrl ijksche aflossingen 
\·ertci;!l'nwoordigt, met canttalisat ie-înteres t van 5 t. h., nog 
slechts een ad ueclc waarde Yan 30 t. h. ongeveer van haar 
herlrng. 

Onze oorlogssehuld wordt ten grvolg:e van de aangenomen 
wijze van terugbet alin~ juist gebracht van t 71,780,000 dollars, 
hoofdsom. op -18/)0(l.OOO rlol lars , nctuccle wnarrlc. 
De bekomen sr-hu ld vcrmindr-rinu berlra;igt dus 12:!,000,000 

do Il ars, het zij 71 _7 t. lt. 
:\0 De terugbetalingen vermeerderen tot aan het zevende 

jaar, volgens een progressieve schaal : 
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1,000,000 dollars in 1926 en in 1927 (1) 
1,250,000 dollars in 1928; 
1,750,000 dollars in 192D; 
1,250,000 dollars in Hl:S0; 
2,750,000 dollars [11 LO:H; 
2,H00,000 dollars in 1!l:l2 en voor de volgende jaren. 
,1° De bctnllngcn aan de Vereenigde Staten te doen bedragen 

minder clan hetgeen wij gerechtigd zijn van Duttschlnnd te 
verwachten, ten titel van tcrugbet nüug van onze schuld aan de 
\' erconlgde Staten bij toepassing van artikel 4 der Overeen­ 
komst van Parijs op 14 Januari 1925. 

ll. -···- Naoortoçsche schuld. 
Die is bepaald op het bcctrag vau 246 milliueu dollars. 
1° De achterstallige interesten, niet betaald sedert 15 Mei 

1\) 19, worden verminderd van 5 t. h. (voet van het Amert­ 
kaansch memorandum van :11 Mei l. L) op 4 l /4 t. h. tot 
1!:°> December 1922, vervolgens op :1 t.h. van 15 December rn22 
tot 15 Juni 1925. 

Dit staat gelijk, vergeleken bij de berekening van de inte­ 
resten tegen 5 t.h. tot dien laatsten datum, met een verminde­ 
ring van 16,000,000 dollars. 

2° De voor de toekomst verschuldigde interesten worden 
bepaald op een voet overeenkomstig verminderd gedurende 
de tien eerste jaren van de uitvoering van het plan. 

Terwijl gedurende dat tijdsverloop de hcofdschikklngen 
aangenomen door sommige mogendheden, die schikkingen 
troffen met <le Vereenigde Staten voor de aflossing vau hare 
schuld, een interest van 3 t. h. voorzien, moeten wij 
enkel een gemiddelden interest van l.35 t. h. storten. 

Met het elftlc jaar, is de door ons te betalen interest, bepaald 
op J 1 /2 t. h. 

:l0 De Interest-vermlnderlug bekomen voor de tien eerste 
jaren is definitief, 't is te zeggen dat er voor den afgestanen 
interest, geen betaling hoegenaamd kan gevraagd worden te 
voegen bij het af te lossen kapitaal na het morntorlum-t ljds­ 
bestek. 
Hieruit volgt voor België een nieuw voordeel van 40,000,000 

dollars. 
01° De betalingen die moeten gedaan worden voor interest 

en aflossing ten titel van schuld na den wapenstilstand, zijn 
voor tien jaar, bepaald volgens een st ijgenrle lijn. 
In het vervolg ovcrtretïen zij niet merkelijk de mogelijk­ 

heden van buttenlandsche betalingen, zooals zij voortspruiten 
uit de automatische verminderingen ten laste van onze bui­ 
tenlnudsche leeningen. 

TERUGSLAG OP DE BEGROOTIN(i 
De hierna volgende tabel (2) toont aan in hoeverre het akkoord 

ingegeven werd door het hooger uitgedrukt desideratum : de 
betalingen o ndorwcrpeu aan het betaalvermogen van het land 
en aan de mogelijkheden der Schatkist. 

(l) Het inillh:{'"n dollai-~ rersctn1l(li:.rt1 voor l!l'lö is ru reue reeds betualu. 
!'2) Il-, ta!~,t g·ecft. li<>n toestuurt weer zooals hij zien voorueed op net, oogen­ 

hl ik van ht:t ;l kkoortt, eu wel i11 dt' ma.uut Augustus 19'.?r,. 1•:t wordt dus 
.~et"n r1."k1•ning· in g('hd111lt~11. vau 1lan tast. clie vanaf HF!6 zal voortsprutten 
u it di..~ (i-ellllt'f\ning- wan rvoo r een ander wetsontwerp ter· bernaûslag lng aan 
de h:urn .•. 1· worrtt voor~ek:,rd. 

l)orh h1'1H'V1'11~. hr t ft"·H <lat tlif'· last zal v-er,1.::n-ed worueu zooats ln de 
l1•t'-fichtin;..:· vn n llt•t or1t\\"'\'rp wm-rlt ve rk lnn rd , zal th.• ~tab:ili~atie waartoe clt'"I 
I.t.•·ening tPu µ;t·ontl:·da:! moet 1lif'IH'?I jai~t voo r g'(':\o"i..llg: hebben (I{';: tnesaurie 
a.ur dt) rrn.>f•iiijktu.•,t-1.•n te onttrekken dit.• dt• f.Hl~('l'·-eg-e-lde en onvoorztenbare 
::-chon1n11·lin~en v.m onzt.-. 1ievt~ze haat· veroorznken . 



Stortingen aan de Vui-ecnlgde Staten te doen overeenkomstig 
IN KOMSTE:N 

--···- .. ····- ···-- .. - .... " ..... ·····-·-- i 

Ann fie Amerlk anusche Rogecrlug 
Reeds bestaande in 1 le betalen sommen 

1 :-:-:=:=:=..-::.:·,:.;::: ··-------- -- -------- ........ _. - .. - .":'! 1 

1 i 1 1 ' 1 Total 1 Sommen ' 1 Datum ! Bedrag 
1 

Van i die i ' .IAHEN ! bedrag Duüschtand ! t hans 1 ' ! tu 1 op de ,' 
1 1 

ontvangen Bcgrnoting 1 clcr per 1 !)l'i' ; sommen voorkomen ! i 
' 1 hcgrcot lngs- ( oorlogs- als i 

bet alingcn vervaldag i schuld) Interesten 

1 
jaar ( l) 1 op de stocks 1 1 

1 ' 2 1 a ,, 5 1 6 1 
1 

1 
1 

1 : 
1 $ s s ! s 
i 1 

685,240 i -178 ,560 j 1 Hl2:> 15 December . . . . . i 870,000 ) 870,000 
1 

blijft te betalen (3) j 677,430 i 677,4~0 . 
; 

15 Juni .......... j 2,970,000 ( i 1926 ~~, 970,000 l ,592,,tOO l 1.:m,,no bljift te betalen (4) i 2,09,t,160 :J,mH ,l60 1 i 15 December . . . . . 1 1,000,000 i 
1 

1927 15 Juni .......... 3,10~,ooo ~ ,, ,225 ,000 l, 752 ,0-IO i l ,:in;, 730 15 December ..... 1,120,000 

1 1928 15 Juni .......... :i ,575 ,000 / 4,825,000 2,552,600 L ,376,no 1 : 15 December ..... 1,250,000 1 

1929 15 Juni .......... 4,200,000 ( 5,575,000 3,322,700 1,:06,nO i: 15 December ..... 1,375,000 1 

1930 15 Juni .......... 4,825,000 ( 6,450,000 3 ,:i22 .700 l ,:n6,730 ! 15 December ..... 1,625,000 ; 

19:-H 15 Juni .......... 5,675,000 i 7,550,000 :{ ,322, 700 t ,:!76.7:50 15 December ..... 1,875,000' 

19~12 15 Juni .......... 6,075,0001 8,200,000 3,322,700 1,:n6.no 15 December ..... 2,125,000 

19:{:1 15 Juni .......... 6,325,000 1 8,700,000 :1,322, 700 1,:nö,no l5 December ..... • 2,375,000 

' 1934 15 Juni .......... 6,675,000 1 9,300,000 3,322,700 i 1,376,730 
! 15 December ..... 2,625,000 i 

1935 15 Juni .......... 6,925,020' 11.011,250 ~l ,:122, 700 J ,376,730 15 December (5) .. 4,086,2.)0 \ · 

1936 15 Juni .......... 8,586,250 112 644 500 3,322,700 l .:n6,730 15 December ..... 4,058,250' ' ' 

1937 15 Juni .......... s,658,250 l 12 6s6 150 3,322,700 1,376,730 1 15 December ..... 4,028,500 } ' ' 

1938 15 Juni .......... 8,728,äüO ( 12 725 500 3,322,700 
1 

15 December ..... ·3,997 ,000 ' ' 1,376,730 [ 

i 
S ,697 .ooo ( 1? 66') 500 1,376.730 l 1939 15 Juni .......... 3,322,700 15 December ..... 3,965,500 w, ~, 

·~ 

19,10 15 Juni .......... S,765,500 f t? 697 7~0 :! ,322, 700 1,376,7:30 15 December ..... 3,932,250 -, '' 

' 

: i 



liet Akkoord te \Vashingt on ontlertevko nd op l 8 Augustus 1925. 
EN i\IIDDl•:LEN 

k.0111stc11 

Totaal 

7 

Vo orz iene 
ver- 

meerdering 
op de 
IH!:ôlCII 
van <Ic 
buiten- 
landschc 
schuld 

verge-leken 
bij die van 

l!l2tî (2) 

() 

s ,. 

1,163,800 

2,969,t:30 

3,128,770 

3,929,330 

•!,699,430 

4,699 ,,130 

4,699,430 

4,699,430 

4,699,430 

4 , 699 , :130 

4,699,430 

4,699,430 

' ,. 4 ,699,,130 

t 4,699,430 

4,699,430 

Totaal I Inkomsten 

der clic 

s 

heschik- 1 nog 

bunrhedcn , moeten 

(kol. i gevonden 

7 en 8) worden 

!) I io 

Overschot 

der 

beschik- 

baarheden 

11 

"50.000 

900,000 

500.000 

1,170,000 

1,620,000 

2,060.000 

2.510.000 

2,960.000 

3 ,,100 ,000 

:3 .850 .000 

-1,:mo .ooo 

s 
.l, l(i:{ ,800 

2. 969. iao 

:L578, 770 

-l, 829, 1{30 

5,199 ,:130 i 

6,759,430 

7 .eso ,4~l0 

8,099,-1:30 

8, 5-19, 4:30 

6, 6-10 , 000 i 1l , :i:39, -t30 

lO , 530 , 000 1 :1 , 229 , ,1:-m 

11,030,000 15,729,430 

Aanmerkingen 

betreffende <le tabel 

12 

s 

125 .oso 

646 ,2:rn 

375,570 

580,570 

1,2:~o ,570 

1,440,570 

1,490,570 

1,640,570 

2,911,820 

4,095,070 

:l ,687 ,:{20 

1,386,070 

$ 

-186,370 

c1,:uo 

2,566,930 

:l .oar ,680 

(1) Raming der somme~ 
door België te ontvange~ 
krachtens art, 4 van he 
Akkoord van Parijs van 1'l 
Januari 1925, ten titel varu 
zijne oorlogsschuld aan dtj 
Vereenigde Staten. J 

(2) Verschil tusschen cl~ 
maximum - lasten te drage~ 
door de Bcgrooting van 1926

1 voor den dienst der hnidig1 buitenlandschc schulden e~ 
deze der volgende jaren van: 
clcnzelfden aard. j 

(3) Het bedrag der inte7 resten te betalen op 15 De7 
cember 1925 voor de schuld; 
na den wapenstil- J 
stand zijnde ....• S 870,000i 
wordt verminderd J 

. ~';~\~~icii ·c1~1= -~!~ 192,5701 
5 Augustus 1925 j 
gedane betaling voor 
interesten op de 
schuld-stocks. ---- 

Blij rt dus te be- 
talen -S 677,430: 

(4) De betaling in hoofd-j 
som te doen op 15 Juni 19261 
voor de schuld voor de~ 
wapenstilstand, _I 
zijnde .... ···-S l,000,000 
wordt verrnln- j 
clercl met het be- . 
drag der stortin- j 
gen aan de V. S. 
gedaan uit hoofde 
der reudeerlng 
van het Dawes- 
Plan, zijnde .... S 875,84 

Zij is dus ver- ---- 
mi nderd met S 124,16 
zoodat tot op 32,094, 16 
het totaal gebracht wordt de11 
betalingen voor de twe5 
schulden samen te doen o~ 
15 Juni 1925. 

(5) Voor de eerste tie 
jaren van het plan wordt cl 
interest te betalen op d 
schuld na den wapenstilstan~I 
bepaald op overeengekome 
sommen; vanaf het 11° [aa 
is die interest bepaald op~ 
31/2 t.h. 
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Men ziet Ilet : de op l:i December Ul2:i te bctnlen som wordt 
meer dun gedekt door de bedragen door België op te strijken 
ten titel van zijne oorlogsschuld aan de Vercenlgdc Staten, 
door toepassing van artikel ,1 van het Akkoord vau Parijs van 
1.'i .1 nnuarl 1!)25; daarenboven zal het credlet dat voorkomt 
op de Isegroottng van 's Lands schuld voor 1D25 en dat de 
interesten moest bevatten op de Schatkistbons afgeleverd als 
het al iuu der Amcrtkauusche stocks, een aanzienlijk beschikbaar 
gedeelte overlaten, vermits de op 20 Augustus en op l O Octo her 
1925 te betalen sommen, vau samen dol!. ,(78,562.81 niet meer 
lnvot-tlerbuar zijn. 
Voor tle jaren 1!)26 Cil volgende /.ijn de so mmeu die moeten 

gevonden worden benevens de huidige heschtkbaarueueu 
voor bultenlandsche betalingen, van betrekkelijk geringer 
belang : 
ln mw moet men slechts 125,000 dottnr vinden en (HG,000 

dollar in Hl27. Het jaar 1928 wijst een klein overschot van 
b esclukbaurheclen aan eu de twee volgende jaren onderschel­ 
dcnlijk :n5,000 en 580,000 dollar die te vinden zijn. 

De o nt ocreikendheid wordt slechts aanzienlijk vanaf rn:H, 
urn het maximum getal te bereiken van ,J mlllioen clollar in 
[!)36. 

Naderhand vcrltoogen onze beschik baarhcden in zoo verre 
wel verstaan dat de bestendigheid van onze buiteulnndsche 
schuld kan behouden blijven op het huidig peil, en in dit 
geval vanaf het l te jaar de bestaande begrootingsiukomsten 
volstaan om de betalingen aan de Amerikaansche thesaurie 
verschuldigd ruüu te voldoen. 

Indien wij ons slechts op het standpunt der overdrachten 
plaatsen, wijzen wij cr trouwens op dat de beschik bnarhedcn 
die ontbreken in den loop der eerste jaren, zullen kunnen aan­ 
geschaft worden door de eigenlijke betalingen wegens herstel 
te ontvangen van Duitschland dooi- toepassing van het Dawes­ 
plan. 
Deze dragen er inderdaad toe hij, zelfs indien het leveringen 

in natura betreft, de overdrachtsmogelij khcden van België te 
verhoogen en moeten een bedrag bereiken dat veel hooger staat 
dan de geringe ontbrek lngen hierboven opgegeven voor de 
'eerste j aren, 

De :Minister van Buitenlandsche Zaken, 
E. VANDERVELDE. 

De Minister van Financiën, 
ALB. JANSSEN. 
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(15) 

1•:NCELSCI·IE TEKST VAN DE OVEIŒENKOMST 
VAN 18 AUGUSTUS 1925. 

AGHEEMENT M:AOE '!'LIE E!UHTEENTH DA.Y OF Auuusr, 1925, 
J\.T TILL, CITY OF \VASHlNGTON, DISTRlGT 01' COLUM:UIA, 
llETWEl•:N TIU: GüVEHNMENT OF TUE KINGDOM 01' llELGIOM, 
HEHGINAl-'TEH CALI.ED BELGIUM, PAHTY OF THE f'Ifül'l' l'AHT, 
A.ND THE GOVEHNMENT,OF THE UNITED STATES 01' AnIERICA, 
HEHEINAF'l'ER (:ALLI-:ll THE UNITED STATES, PAHTY 01-' THE 
SECOND PART. 

W ltereas ; Belgtuui is inclcbte<l to the U ntt ed States as of 
June 15, 1925, upon obligations in the aggregute principal 
amonnt of S :~77,029,570.06, together with Interest accrued 
and unpaid 'thereou ; and 

W liereas, Belgium deslres to fund said lndebtedncss to the 
United States, both principal and interest, through the issue 
of bonds to the United States, and the United States is pre­ 
pared to accept bonds from Belgium upo n the terms and 
conditions herelnntterset ïorth ; 

Now, thererore, in considerat ie n o[ the preinlses and o[ 
the mutual convenants herein cout ained, it is agrecd as Iollows: 
l. - Amowzl of itulebtedtiess, -- The Iudeb tedness in dividecl 

into two classes - that incurred prior to November 11, 1913, 
hcrematter callecl Pre-Armistice Indebtcdness, and that incur­ 
red subséquent to November 11, HHS, hereiuaîter called 
Post-Armistice Indebtedness. 
a) T'he amount of the Pre-Armistice inclebtedness to be 

[unted is S 171,780,000, which is the principal amount or the 
obligations of Belgium received bij the United States for 
cash advances made prlor to November 11, 1918. 

ó) Tlhe amount of the Post-Armistice Indebtedness to be 
îunded aît er allowing for certain cash payments macle or to 
be macle by Belgium in S 246;000,000, which hus been computed 
as ·follo.ws : 
Principal of obligations for 

cash advanced S l 75,,1:30,808.68 
Accrued and unpaid interest at 

,_t l/01 % per annum to De- 
cember 15, 1922 . . . . . . . . . . 26,:H-l,'19 l.66 

--------$ 201, 745,:m0.34 
Principal of obligations for war 
material sold on credit .... S 29,818,9:~:3.39 

Accrued and unpaid interest at 
,1 1/4 o/0 per annum to De- 
cember 15, 1922 . . . . . . . . . . -191,359.24 

Total întebtedness as or De- 
cember 15, 1922 · S 232,055,592.97 

Accrucd interest thereon at 
3 % per annum from De­ 
cember 15, 1922, to June 15, 
1925 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,,l04,l69A7 

Total inrlebtedness as of June 
15, 1925 s 249,459,762.44 
Derluct: 

Payments on account of inte­ 
rest received between De­ 
cember 15, 1922, and June 
15, 1925, on obligations for 
war Material S :~,H2,346.20 

Principal payment of S 172.01 
made August 7, 192:~, toge 
ther with interest thereon at 
3 % per annum to June 15, 
l925 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 181.53 

30,310,292.63 

-------- 3,4112,527. 78 
Net indebtedness as of June 15, 

1925 ..................•.............. s 2,rn,01 7,234.66 
To be paid in cash upon execu- 
tion of agreement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,234.66 

Total lndebtedness to be Iunded 
into honds S 246,000,000.-- 
2. - Repaymenl of Principal. - a) In order to provide for 

the repayment of the Pre-Armistice Indebtedness thus to be 
Iunded, Belgium will issue to the United States at par bonds 
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or Belghun hearing no interest in the nggregute principal 
umount of S 171,780,000, duted June 15, 1925, and maturlng 
serlnlty on ench June 15 in the succecdmg years for 62 y ears, 
011 the scveral dates und in the amounts flxed in the Iollowlng 
schedule : 
. June Hi : 
l926 S l,000,000 
1927 1,000,000 
1028 . . . . . . . . . 1 , 250,000 
1929 ········· 1,750,000 
19:lO 2,250,000 
19:ll 2,750,000 
1932 2,900,000 
1933 2,900,000 
U.134 2,900,000 
1935 2,900,000 rn:rn . . . . . . . . . 2. 000, ooo 
1937 2,900,000 
1938 2,900,000 
1939 2,900,000 
1940 2,900,000 
1941 2,900,000 
l!H2 2,900,000 
HH3 2,900,000 
HM 1 . . . . . . . . . 2 , 900 , 000 
H):15 . . . . . . . . . 2,900,000 
1!)46 2,900,000 
UH7 2,900,000 
l\HS 2,900,000 
1949 2,900,000 
1950 2,900,000 
H);")l 2,900,000 
1952 2,900,000 
195;3 . . . . . . . . . 2,900; 000 
1954 2,900,000 
1955 2,900,000 
1956 ········· 2,900,000 
19:37 2,900,000 S 171,780,000 

b) ln order to pro vide for the repayment or the Post­ 
Armistice indebtcdness thus to be Iundeû Belglum wil! issue 
to the United States at par bonds of Belgtum in the aggregate 
principal a mount of S 246,000,000, clated June 15, 1925, and 
m aturlng serially on each June 15, in the succceding years 
for 62 years, on the several dates and in the amounts fixell in 
the following schedule : 
June 15: 
1926 s 
1927 . 
1928 . 
1929 . 
1930 . 
1931 . 
19:~2 . 
19:33 . 
193-1 . 
19:{;J . 
19:rn . 
1937 . 
19:38 . 
19:{9 . 
1940 . 
1941 . 
1942 . 
194:l . 
1944 . 
19-15 . 
19-16 . 
19'17 . 
1948 . 
19,t9 . 
1950 . 
1951 . 
1952 . 
195:3 . 
195-1 _ . 
1955 . 
1956 . 
1957 . 

June 15: 
1958 s 2,900,000 
1959 2,900,000 
1960 2,900,000 
1961 2,900,000 
1962 2,900,000 
1963 2,900,000 
196<1 2,900,000 
1965 2,900,000 
1966 •........ 2,900,000 
1967 2,900,000 
1968 . . . . . . . . 2,900,000 
1969 2,900,000 
1970 2,900,000 
197 t . . . . . . . . . 2,900,000 
1972 2,900,000 
1973 2,900,000 
1974 _ 2,900,000 
1975 2,900,000 
1976 2,900,000 
1977 2,900,000 
1978 2,900,000 
1979 2,900,000 
1980 2,900,000 
1981 2,900,000 
1982 2,900,000 
1983 2,900,000 
1984 2,900,000 
1985 2,900,000 
1986 2,900,000 
1987 2,280,000 

1,100,000 
1,100,000 
1,200,000 
1,200,000 
1,200,000 
1,:rno,000 
l ,300,000 
1,300,000 
t,400,000 
l ,400,000 
1,600,000 
l ,700,000 
1,800,000 
1,800,000 
1,900,000 
1,900,000 
2,000,000 
2,100,000 
2,100,000 
2,200,000 
2,300,000 
2,,100,000 
2,500,000 
2,500,000 
2,600,000 
2,700,000 
2,800,000 
2,900,000 
3,000,000 
3,100,000 
3,300,000 
3,400,000 

June 15 : 
1958 -~ 3,500,000 
1959 3,600,000 
1960 :~.700,000 
1961 :{,800,000 
1962 -l,000,000 
1963 . . . . . . . . . 1 , 100 , 000 
1964 -1,300 ,000 
1965 . . . . . . . . . 1,,100 ,000 
1966 1,600,000 
1967 . . . . . . . . . 1,700,000 
l968 . . . . . . . . . -t, 900,000 
1969 ;) , 100,000 
1970 5,300,000 
1971 ë),400,000 
1972 5,600,000 
1973 5,800,000 
1974 G,000,000 
1975 6,300,000 
1976 ö,600,000 
1977 6,800,000 
1978 7,000,000 
1979 7,200,000 
1980 ··-· 7,500,000 
1981 7,800,000 
1982 -· 8,100,000 
1983 8,400,000 
1984 8,600,000 
1985 ·• 8,900,000 
1986 -· 9,300,000 
1987 9,600,000 

S 2-16, 000 ,000 
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Proo ùicü lunueuer, thnt Belglum at lts option, upou not loss 
Lhan ninety <Lays' advauce notice to the United States, may 
postpo ne nny payruent en account of principal Inlllug due as 
heretnnhove p ro vlde d altor June 1[>, 192:i, to any subsequeut 
June 1:ï or December 15 not rnore titan two y ears distant 
Irom tts duc <late, but only on conrlitlon t hat in case Belglum 
shall at any time exorcise t hls option as to auy pnyruent of 
principal, the paymcnt falling due in the next succeecling 
year can not he postponcu to any date more th an one year 
distant Iro m the date wheu lt becornes due unless and until 
the payrnen t prcvlnusly postponcd shul l actualty have been 
made, and the p aymcnt falling <lue in the second succcedtng 
year can uot be po st pcncd at all unlcss and unt il the payrnent 
of principal due two yenrs provio us thereto shall actuully have 
been made. 

:i. - -- Form of botuls, -- - All bonds issu cd or to be issued 
hot-eun der to the United States shall be payable to the 
Go verruuent of the lJnitecl States of America, or order, and 
shall be siguccl for Isclgtum by lts Ambassador Ext raorclinary 
ami Plenipotentiary at Washington, or by lts other duly 
aut hot-iz erl i-eproscnt atlve. The bonds issucd for the Pre-Armis­ 
tice l ndobt crlness shall be substnntlally in ther form set forth 
in the exlubit hereto ann exed and mnrk ed " Exhibit A », and 
shall be Issu ed in 62 piecos with ruaturrties and in denomlna­ 
tiens correspo nrüng to the annual payments hcreinabovc set 
Iorth, Tite bonds issuetl for the Post-Armistice Indebteduess 
shall be substnnti al ly in the form set forth in the exhlbit 
herto annexeer and market « Exhibit B ", and shall be issuetl 
in 62 pi eces with mat urltles and in deuomtnattons correspondiug 
to the annuat payrnents of principal heretnabove set forth. 
4. - Paijments of interest. --· All bo nds issued for the.Post­ 

Arrnist ice In debt eduess shall bear interest îrom June 15, 1925 
payable in the amounts and on the dates set Iorth in the 
following schedule : 

Decem ber 15, 1925 S 
.June 15, 1926 . 
December 15, 19~!\ . 
• June 15, 1927 . 
December 15, î \l'.27 
June 15, 1928 _ .. 
December 15, 1 \l::.s . 
June 15, 192r) . 
December 15, lJ~\) . 
June 15, rn:m . 
December 15, 1\J:W . 
June 15, 1931 . 
December 15, rn:n . 
June 15, 19:!2 . 
December 15, 1D:l~ . 
.June 15, 19:13 . 
December 15, rn:n . 
June 15, 1934 . 
December 15, rn:: l . 
.June 15, 1935 . 

870,000 
870,000 

1,000,000 
1,000,000 
1,125,000 
1,125,000 
l,250,000 
1,250,000 
1,375,000 
1 .375,000 
1,625,000 
1,625,000 
l ,875,000 
1,875,000 
2,125,000 
2,125,000 
2,375,000 
2,375,000 
2,625,000 
2,625,000 

until and including June l5, 1935, and thereafter at the rate 
of 3 1/2 per cent per annum payable serniannually on June !5 

. and December 15, of each year un til the principal of said 
bonds shall have heen paid. , 

5. - Meihod oj payment.-- All bonds Issued or to be issued 
hereunder shall be payable, as to both principal and interest, 
in United States gold coin of the present standard of value, or, 
at the option of Belgium, upon not Iess than thirty days' 
advance notice to the United States, in any obligations of the 
United States issueû after April 6, 1917, to he taken at par 
and accrued interest to the date of payrncnt hereunder. 

All pay mcnts, whether in cash or in obligations of the United 
States, to be made by Belgium on account of the principal 
of or interest on any bonds issued or to be issued hereunder 
a nel held by the United States, shall be made at the Treasury 
of the United States in Washington, or, at the option of the 
Secrct ary of the 'I'rcasury of the United States, at the Federal 
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Reserve Bank of New York, and if in cash shall be nuule in 
funds Iuuucdlatcly avaüable on the date of pnyment, or il' 
in obligations or the United States shall be i.n form acceptable 
to the Secretnry of the Treasury of the United States unrler 
the genera! regutatlons of the 'I'roasury Department goverutug 
transactions in United States obligations. 
6. -- Exemption trom taxation. - The principal and interest 

of al honds Issued 01· to be issuerl hereuuder shall be patd 
without deductlon for, and shall be exempt Iroru, any and all 
t nxcs or o th er public dues, present or future, Imposetl by or 
uuder nuthortty of Belglum or any politica} or local taxlng 
aut.hortty wit h in the Kingdom of Belglum, whcnever, so long 
as, and to the cxteut that beneficia! o wnershlp · is in 'a) the 
Govemmcnt of the United- States, b) a persen, ûrm, or asso­ 
dation neit.her domtciled nor ordinarlly resident in Belgiurn , 
or c) n corporation not organtsed under the laws of Belgium. 

7. -- Paijmenls be/ore maluriuj. -- Belglurn at its optiou, 
on June 15 or December 15 of any year, upon not Iess than 
nlncty days' advance notice to the United States, may make 
ad va nec pay monts in amounts of S 1,000 or multiples thereot, 
on account of the principal of any bonds lssue d or to be lssued 
here under and held by the United States. Any such advance 
payrncuts shall be npplied to the principal of such bonds as 
may be indicated by Belglum at the time of the payment, 

8. -· Exchange for tuarkelable obligations. - Belgium wil! 
issue to the United States at any time, or from time to time, 
at the request of the Secretary of the Treasury of the United 
States, in exchange for any or all of the bonds issued liereunder 
and held by the United States, clefinitive engraved bonds in 
Iorm suitable for sale to the public, in such amounts and 
denominatlons as the Secretary of the 'I'reasury of the United 
States may rcquest, in bearer form, witlt provision for regis­ 
tratîon as to principal, and tor in fully reglstered form, and 
otherwise 011 the same terms and conditions as to dates of 
issue and rnaturity rate or rates of interest, if any, exemption 
from taxation, payrnent in obligations. of the United States 
issued aft er April 6, 1917, and the Iike, as the bonds serrundered 
on such exchange. Belgium will deliver- definitive ongraved 
bonds. to the United States in accordance herewith within 
six morrths of receiving notice of any such request from the 
Secret.ary of the T'reasury of the United States, and pending 
the rlelivery of the dcfinitive engraved bonds will deliver, at 
the req uest. of the Secretary of the T'reasury of the United 
States, t emporary bonds er interim receipts in form satlsîactory 
to t he Secretary of the Treasury of the United States within 
thirty days of the receipt of such request, all without expense 
to the United States. The United States, before offering 
any such bonds or interim receipts for sale in Belgium, will 
first offer them to Belgiurn for purchase at par and accruert 
interest, if any, and Belglum shall likewise have the option, 
in lieu if issumg any such bonds or interim receipts, to make 
advance redemption, at par and accrued interest, if any, of a 
correspondmg · principal amount of bonds. îssued hereunder 
and held by the United States. Belgium agrees that the 
clefl niti ve engraved bonds called for by this parngraph shal! 
contain all such provisions, and that it will cause to be pro­ 
mulgated all such rules, regulations, and orders, as shall be 
deernecl necessary or desirable by the Secretary of the Treasury 
of the United States in order to facilitate the sale of the bonds 
in the United States, in· Belgium or elsewhere, and that if 
requested by the Seeretany of the Trcasury of the United 
States, it will use its good offices to secure the listing of the 
bonds on such stock exchanges as the Secrctary of the Treasury 
of the United States may specify. 

9. - Cancellation and surretuier of obii qaiions, - Upon the 
executlon of this agreement, the payement to the United States 
of cash in the sum of S 17,234.66, as proviclccl in subdivision b) 
of paragraph I of this Agreement and the delivery to the 
United States. of the S •117,780,000 principal amount of bonds 
of Belgium to be issued hereunder, together with satistactory 
evidence of authority for the executfo n of this Agreement by 
the representatlves of Belgium and for the execution of the 



-13- (Hi) 

bonds to be lssued hercundcr on behalf of Belgium by Its 
Ambassador Extrnordtnary and Plonipotenttary at Washing­ 
ton, or by its othcr duly authortzcd rep resentuttve, the United 
States will cancel mul surrendcr to Belgium, at the Treasury 
of the United States in Washington, the obligations of Belglum 
in the principal amount of $ 877,020,570.06, descrlbed in the 
preamblc of this Agreement. 

10. - Notices.-· Any notice, request, or consent under the 
hand of the Secrctary of the 'I'reasury o[ the United States, 
shall be deemcd anti taken as the notice, rcqucst, or consent 
of the United States, and shall be sufûclent if delivered at 
the Embussy of Belglum at Washington or at the office of the 
Mlnistry of Ftnanco in Brussels; and any notice, request, or 
elcctlon trom or by Belguuu shall be sufûclent if deliverccl to 
the American Embassy at Brussels or to the Secretary of 
the 'I'reasury of the United States in Washington. The United 
States in its discretion may wnive any notice required hereunder 
but any such walvér shall be in wrtttug and shall not extend 
to or affect any snbsequent notice or impair any right of the 
United States te require notice hereundcr. 
ll. - Compliance uritb. legal requiremenis, -- Belgium reprc­ 

seuts and agrées that the executlon and dcllvery of this 
Agreement have in all respects been duly authorized and that 
all acts, conditions, and legal Iormalittes which should have 
been completcd prior to the making of this Agreement have 
been completed as required by the Iaws of Belgium and in 
contorrnity therewith. 

12. - Counterparts. - This agreement shall be cxecuted 
in two count.erpaets, each of which shall have the force and 
etïect of an original. 
ln uriiness tohereo] Belgium has caused this Agreement to 

be executcd on Its behalf by Baron de Cartier de Marchiennc, 
F. Cattier, E.. Francqui, G .Theunis, its special Comrnisslo ners 
at Washiugton, thercunto duly authorizecl, subject, however, 
to the approval of the competent authorities of the Kingdom 
of Belgium, and the United States h as likewise caused this 
Agreement to be execut ed on its bchalf by the Secret ary of 
the Treasury, as Chairman, of the World War Foreign Debt 
Commission, with the approval of the President subject, 
however, to the approval of Congress, pursuant to the Act 
of Congress approv ed February 9, 1922, as amended by the 
Act of Congress approvecl February 28, 1923, and as furthcr 
amended by the Act of Congress approved .January 21, 1925, 
all on the day and· year first: above written. 

The Gooernmeni of the Kinqdom of Betqium, 
By Baron DE CARTIER 01, MARCHIENNE; 

F. CATTIER; 
E. FRANCQUI; 
G. THEUNIS. 

The Government of the United States of America, 
Fot· the World War Foreign Debt Commission: 

By A. W. MEI,LON, 

Sccretary of the Treasury and Chairman of the Commission. 

Approued; 
C. COOLIDGE, President. 
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EXHIBIT A. 
(Form or Boud) 

The Goocnuneni of the Kinçdom of Beujiiun. 

$. 

The Government of the Kiugdom of Belglum, hcrelnatter 
cal lerl Belglum, for value rcceîved promises to pay to the 
Government or the United States of America, heretnalther 
cal led the United States, or order, on June 15, 19 .... , the 
sun1 of . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Dollars 
($ , .. , ). This· bond is payable in gold 
coin of the United States of America of the present standard 
of value, or, at the option of Belgium, upon not Jess than 
thirty days' advauce notice to the United States, in any 
obligations or the United States Issued after April 6, 1917, to 
be taken at par and accrued interest to the date or payment 
hereun der. 
This bond is payable without deduct ion for, and is exempt 

trorn any and all taxes and other public dues, present or 
future, iruposed by or unrler authority of Be lg ium or any 
politica! 01· local t axing authority within the Kingdcm of 
Belglum, whencver, so long as, and to the extent that, bene­ 
flclal ownershîp is in a) the Government of the United States, 
b) a person, firm, or association neither domiciled nor ordi­ 
n arüy resident in Belgium, or c) a corporation not organized 
under the laws of Belglurn. This hond is payable at the 
Treasury of the United States in Washingtou, D. C., or at 
the option of the Secret ary of the Treasury of the United 
S talcs at the Federal Reserve Bank of New- York. 
Th is bond is issued pursuant to the provisions of subdivi­ 

sion a) of paragraph 2 of an Agreement, dated August 18, 1925, 
between Belgium and the United States, to which Agreement 
this bond is subject and to whieh reference îs hereby macle. 
lil toilness uihereoj, Belgium has caused thls bond to be 

executed in its hehalf at the City of Washïngton, District of 
Columbia, by ils . _ . _ . __ . _ . _ .. _. at '\Vashington, thereunto 
duty authorized, as of June 15, 1925. 

The Government of the Kin qdom of Belqium : 
By 

(Back) 
The following amounts have been pald upon the principal 

amount of this bond. 

Dale. Amount paid. 



- 15- (15) 

EXHIBI'f B. 
(Form or Bond). 

T'lie Goiwernmenl of the Kiriqdorn of Bel qium. 

$ 

The Government of the Kingdom of Belgium, hereinafter 
cal lerl Belglum, Ior value received, promises to pay to the 
Government of the United States of America, hereinaîtcr 
cal led the United States, or order, on June 15, 19 .... , the 
s111n of . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Dollars 
(S ), and to pay as interest upon 
said principal sum from June 15, 1925, to and including June 15, 
1935, so long as the principal of thls bond shall be unpatd, 
on t he dates speciflect in pnragraph 4 of the Agreement herei­ 
natter reterre d to such proportion of the amcunt of interest 
spectfled in said paragraph 4 for the dates therein stated as 
the principal amount of t his bond beares to all bonds on such 
dates outstancling issued for Post-Armistice, mdebtedness 
un der said Agreement, and atter June 15, 1935, Belgium 
promises to pay interest hereon at the rate of 3 1 /2 p. c. 
per annum, payable semi-annual ly on June 15 and December 
15, each year until the principal hereof has been paid, This 
bond is payable as· to both principal and interest in gold coin 
of the United States of America of the present standard of 
vaine, or, at the option of Belgium upon not less than thlrty 
days' ad vance notice to the United States, in any obligations 
of the United States Issued after April 6, 1917, to be taken at 
par and accrnecl interest to the date of payment hereunder, 
This bond is payable as to both principal and interest 

without deductiön for, and is exempt rrom, any and all taxes 
and other public dues, present or future, imposed by or under 
authorlty of Belgium or any politica! or local t axîng authority 
wlt hin the Kingdom of Belglum whenever, so long as, and to 
the extent that, beneficia! ownership is in a) the Government 
of the United States, b) a persen, ûrm, or association neither 
dornlcile d nor ordinarily resident in Belgium, or c) a corpo­ 
ration not organized under the Iaws of Belgium. This bond 
is payable as to both principal and interest at the Treasury 
of the United States in Washington, D. C., or at the option 
of the Secretary of the Treasury or the United States at 
the Ferlera! Reserve Bank of New- York. 
This bond is Issued pursuant to the provisions of subdivi­ 

sion b) or paragraph 2 of an Agreement, dated August 18, 1925, 
between Belgium and the United States, to which Agreement 
this bond is subject and to which reîerence is hereby made. 
ln uiitness iohereo], Belgium has caused this bond to be 

executed in Its behalf at the City of Washington, District of 
Columbia, by . . . . . . . . .. . . . . . . . . . . . . . . . at Washington, 
thereunto duly authortzed, as of June 15, 1925. 

The Government of tbe Kinçâom of Belqium, 
by 

(Back) 
The following amo unts have been paid upon the prlncipaj 

amount of this bond. 

Date. Amount paid. 
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BLJ LAtiE Nr 2. 

VERTALING. 

AKKOORD 
gesloten op '18 Augustus 1925 in de stad Washington, dtstrlkt 
Colombia, tusschen de Regeertng van het Koninkrijk Belglë , 
hierna (( België » genaamd, aan de eerste zijde, en de Regeering 
der Vereenigde Staten van Amerika, hierna (( de Vereenigde 
Staten » genaamd, -aan de tweede zij de. 
Aangezien België schuldenaar is ten opzichte van de Veree­ 

nlgde Staten, op 15 Juni 1925, van verplichtingen van een 
totaal bedrag in hoofdsom van doll. 377,029,570.06 met de 
opgeloopen en niet betaalde interesten op die som; en 
Aangezien België die schuld wenscht te consoüdeeren ten 

opzichte der Vereenigde Staten, zoo in hoofdsom als voor de 
interesten, door het ,uitgeven van obligaties van de Vereenigde 
Staten, en dat de Vereenigde Staten bereid zijn van België 
obligaties aan te nemen volgens de bedingen en voorwaarden 
hierna vermeld ; 

Gelet op hetgeen voorafgaat en op de wederztjdsche verbin­ 
tenissen in onderhavig akkoord bevat wordt overeengekomen 
hetgeen volgt : 

I. - BF..DllAG VAN DE SCHULD. 

De schuld wordt in twee reeksen verdeeld deze-voor 11 No­ 
vomher 1918 aangegaan, hierna « schuld van voor den Wapen­ 
stilstand ,> genaamd en deze na 11 November 191R aangegaan, 
hierna « schuld van na den .. Wapenstilstand » genaamd. 
a) Het bedrag van de te consolideeren schuld van vóór den 

Wapenstilstand bereikt 171,780,000 dollar, bedrag in hoofd­ 
som der obligaties van België door de Vereenigde Staten 
ontvangen voor de voorschotten in gelcl gedaan vóór 11 No­ 
vember 1918; 
b) Het bedrag van de te consolideeren schuld van na den 

.. Wapenstilstand, na aftrek der betalingen door België gedaan 
of te doen in geld bereikt 246,000,000 dollar, bedrag dat als 
volgt wordt berekend : 
Bedrag in hoofdsom der obligaties voor voor- 

schotten in baar gel cl •................. S. 175,430,808.68 
Interesten op voet van 4 1;,1 t. h. per jaar 
opgeloopen en niet betaald tot 15 December 
1922 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,31'1,491.66 

Bedrag in hoofdsom der obligaties voor oor- 
logsmaterieel op crediet 
verkocht . . . . . . . . . . . . . . . . 29,818,933.39 

Interest op voet van 41/'! t.h. 
per jaar opgeloopen en niet 
betaald tot 15 December 
1922 ...........••....... 

30,310,292.63 

Totaal bedrag der schuld-op 15 December 1922 232,055,592.97 
Interesten op voet vanS t.h. per jaar opgeloo- 
pen sedert 15 Decen~ber 1922 tot 15 Juni 1_925 17,404,169.47 

Totaal bedrag der schuld op 15 Juni 1925. ~ .. $ 249,459,762.44 

491,359.24 
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Af te trekken : 
Betalingen ontvangen tusschen 15 December 

1022 en 15 Juni 1925 als afkorting op de 
interesten <Ier obligaties voor oorlogsmate- 
riaal S :{,442,346.20 

Betaling in hoofdsom van 172 
dollar 01 gedaan op 7 Au- 

gust us 1923, verhoogd met 
de dam-hij bchoorcnde inte­ 
resten tot 15 Juni 1!:)25 op 
voet van 3 t.h. 's jaars.... 181.58 

:î,H2,ô27.78 

Zuiver bed mg der schuld op 15 Juni 1925 .... $ 246,017 ,2:),1.(iH 
Tc betalen in geld vanaf de uitvoering van de 

overeenkomst _ . . . . . . . . . . . . . . . 17,234.66 

Totale schuld in obligaties om te zetten ..... s 2,16,000,000.--· 

11. - TEl{UGBETALING VAN HET KAPITAAL. 

n) Ten cincle te voorzien in de terugbetaling der aldus te 
co nsol ideeren schuld van vóór den \Vapenstilstancl. zal België 
aan de Vereenigde Staten aan pari, obligaties van België 
o\·crhandigcn, die geen interest dragen. voor een totaal bedrag 
inhoofdsom van 171,780,000 dollars gedagteekcnd van l5 Juni 
1925 en achtereenvolgens te vervallen op 15 Juni van elk der 
volgcnclejaren, gedurende 62 jaar op de data en voor de bcdra- 
gen onderscheldenlijk bepaald in de volgende tabel : 

15 Juni: 15 Juni: 
1926 ........ s 1,000,000 1958 ........ s 2,900,000 
1927 ......... 1,000,000 '1959 . . . . . . . . . 2 , DOO , 000 
rn2s ......... 1,250,000 1960 ......... 2,900,000 
1929 .... , .... 1,750,000 1961 ......... 2,900,000 
rn:m ......... 2,250,000 1962 ......... 2,900,000 
HXlt ......... 2,750,000 1963 . . . . . . . . . 2 , 900,000 
10:12 . . . . . . . . . 2 , 900 , 000 1964 ......... 2,900,000 
rn:n ... _ ..... 2,900,000 [965 .... _ .... 2,900,000 
1934 ......... 2,900,000 1966 ......... 2,900,000 
1935 ......... 2,900,000 H)67 ......... 2,900,000 
10:rn ......... 2,900 .ooo 1968 .... -· ... 2,900,000 
1937 . . . . . . . . . 2,900,000 1969 ......... 2,900,000 
1938 ......... 2,900,000 1970 .. _ . . . . . . 2 , 900,000 
19:rn . . . . . . . . . 2 , 900, ooo 1971 . . . . . . . . . 2 , 900,000 
1940 ......... 2,900,000 1972 ......... 2,900,000 
1941 ......... 2,900,000 1973 .... - .... 2,900,000 
HH2 ......... 2,900,000 1974 ......... 2,900,000 
1943 ......... 2,900,000 1975 ......... 2,900,000 
t!),14 . _. _ ..... 2,900,000 1976 ......... 2,900,000 
1 !),t::; ......... 2,900,000 1977 ......... 2,900,000 
1946 ......... 2,900,000 1978 ......... 2,900,000 
19-17 ......... 2,900,000 1979 ......... 2,900,000 
1948 ......... 2,900,000 1980 ......... 2,900,000 
194 9 . . . . . . . . . 2 , 900,000 1981 ......... 2,900,000 
1950 ......... 2,900,000 1982 ......... 2,900,000 
H>5 l . _ . . . . . . • 2 , 900 , 000 1983 ...... , .. 2,900,000 
1!)52 ......... 2,900,000 1984 . . . . . . . . . 2 , 900,000 
IDfi:3 ......... 2,900,000 1985 ......... 2,900,000 
1954 ......... 2,900,000 1986 ......... 2,900,000 
1955 ......... 2,900,000 1987 ......... 2,280,000 
1951) . . . . . . . . . 2,900,000 
1957 ..... , ... 2,900,000 $171,780,000 

b) Ten einde te voorzien in de terugbetaling der aldus te 
consolideren schuld van na den Wapensttlst and, zal België aan 
de Vereenigde Staten, aan pari, obligaties van België overhan­ 
digen voor een totaal bedrag in hoofdsom van 2,16,000,00D dolt. 
gedagtcekcnd op 15 Juni 1925 en achtereenvolgens te vervallen 
op 15 .Junt van elk der volgende jaren, gedurende 62 jaar, 
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op de dnta en voor de bedragen onderscheidenlijk bepaald in 
<le volgende tabel : 

Li .l un i : 

Hl26 
1927 
1928 
1!)2!) 
l!l:W 
H):{1 
l!l32 
l!l:t; 
1 u:1,1 
t935 
193(\ 
l !l:S7 
l 9:18 
l !l:.rn 
1\MO 
ro-u 
l!l-!2 
l!).(;l 
19-H 
1 !l-1:°) 
l\),IG 
tn-17 
l!l-18 
mm 
1950 
l05 l 
1952 
19::i'.~ 
l\);,-l 
l\)5:> 
H)56 
H>57 

...•...• i) l,100,000 
1,100,000 
l ,200,000 
l ,200 ,000 
l ,200 ,000 
1 , :-rno , ooo 
1 .aoo .ooo 
l ,300,000 
1,400,000 
1,,100,000 
1,G00,000 
l,700,000 
1,800,000 
l,800,000 
1,900,000 
1,900,000 
2,000,000 
2,100,000 
2,100,000 
2,200,000 
2,300,000 
2,400,000 
2,500,000 
2,500,000 
2,600.000 
2,100;000 
2.800,0llO 
2,900,000 
:~.000 ,000 
3,100,000 
:î ,300 ,000 
:{ ,400 ,000 

15 Juni: 
1958 $ 3,500,000 
1959. . . . . . . . . . 3,600, ()()() 
1960 3,700,00U 
HHîl 3,800,000 
l\Hi2 11,000,000 
H)(i;{ 4,100,000 
19M 4,300,000 
1965 4,400,000 
1966 4,600,000 
1967 4,700,000 
1908 4,900,000 
1969 5,100,000 
1970 5,300,000 
1D7l 5,400,000 
1972 5,600,000 
1973 5,800,000 
197 4 . . . . . . . . . 6 , 000 , 000 
1975 6,300,000 
1976 . . . . . . . . . ti, 600 , 000 
.1977 6,800,000 
1978 7,000,000 
1079 7,200,000 
1980 7,500,000 
1981 7,800 ,000 
1982 S, 100,000 
1983 8,400,000 
198,1 ········· 8,600,000 
1985 8,900,000 
l98G 9,300,000 
1987 9,600,000 

~ 246,000,000 

Onder voorwaarde echter dat België vrij is, mits ten minste 
negentig dagen preadvies aan de Vereenigde Staten, alle beta­ 
ling mag uitstellen als afkorting in hoofdsom die vervalt na 
15 Juni l '.n5 overeenkomstig voormelde tabel tot een lateren 
vervaldag vau 15 .Juni of van l5 December. niet langer ver­ 
wijderd dan twee jaar, doch slechts op voorwaarde dat indien 
België op cenig oogcnblik zou gebruik. maken van deze keuze 
voor om 'teven welke betaling in hoofdsom, de betaling die het 
eerstvolgend jaar vervalt niet langer tot dan een jaar na haren 
vervaldag mag uitgesteld worden, tenzij de vroeger uitgestelde 
betaling alsctan gedaan xij ; de betaling die vervalt in het 
tweede volgend jaar kan in 't geheel niet uitgesteld worden, 
tenzij de betaling in hoofdsom verschuldigd twee jaar daar 
vóór alsdan gedaan zij. 

UI. - VORM DEil OBLIGATitlN. 

Alle ol>ligatiën aan de Vereenigde Staten ovcrhanctlgd o[ t c 
overhandigen krachtens onderhav'go Overeenkosmt zullen « te 
bct alcn " zijn aan ile Hegccrîng der Vereenigde Staten van 
Amerika or op haar bevel en zul leu onclerteckcnd zijn namens 
Uclgîë, door den Buitcngewoueu en gevolmachtigden gezant te 
\\'ashington o t door zijn anderen regelmatig gemachtigden 
vertegcnwoonligcr. De obltguttën overhandigd voor de schuld 
van vóór- rien wapcust îlst.and zullen hoofdzakelijk gelijk zijn 
aan tic oorkonde in de hieraan gehechte akte, getcekcnd « Oor­ 
konde A " en zullen bestaan in 62 wissels met vervaldag en 
bedrai! o verccnkomenrlc met <Ic jaarlijksche betalingen hier­ 
b o ve n voo rz Ie n. De obllgat iën uitgegeven voor de schulrl van 
na -len wape11stilstand zullen hoofdzakelijk gelijk zijn aan de 
oor kon de beschreven in de hieraan gehechte akte, gctcekend 
" Oorkonde n " en zullen bestaan in 62 wissels met vervaldag 
en herlrug overeen komende met de [narllj ksche betalingen van 
hoofdsom hier boven voorzien. 
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IV.····· UETALING VAN DE l_NTEUESTEN. 

Alle ollligaliën overhautltgd voor de schuld van na den 
wupeusttlstuud zullen Interest opbrengen van ar lG Juni 1925 
te he tulen voor de bedragen en op de vervaldagen in volgende 
tabel aangeduid : 
1 ri December HJ2::'> ......................... ;3 870,000 rs Juni 19:!ü .......................... 870,000 
i:> December 102G .......................... 1,000,000 
15 Juni 1927 .......................... 1,000,000 
15 December lU27 .......................... 1,125,000 
15 .l un l 1928 .......................... 1,125,000 
15 December 1928 ........................... 1,250,000 
15 Juni 1929 .......................... 1,250,000 
15 December 1929 .......................... 1,375,000 
15 .Iunl 1930 .......................... 1,375,000 
15 December 1930 .......................... 1,625,000 
l:> Juni Hl31 . . . . . .. . . . . . . . . . . . •. . .. . . . . . . 1,625,000 
15 Dece1nhcr 1931 .......................... 1,875,000 
Hl Juni 1932 .......................... 1,875,000 
lf> December 1932 ....... · ................... 2,125,000 
15 Juni 193:{ ................. - .. - . - - - - 2,125,UUU 
l;:'> December 1933 .......................... 2,375,000 
15 Juni 1934 .......................... 2,375,000 
15 December 1934 .......................... 2,625,000 
15 Juni 1935 .......................... 2,625,000 

tot en met 15 Juni 1935 en vervolgens tegen den voet van 
a 1 /2 t. h. per jaar, zesmnauclclij ks te betalen op 15 Juni eu op 
15 December van elk jaar tot dat de hootdsom van bedoelde 
obligatiën zal betaald zijn geweest. 

V. - WIJZE VAN BETALEN. 

Alle obllgatiën uitgegeven or uit te geven overeenkomstig 
onderhavige Overeenkomst, zijn te betalen, zoo in hoofdsom 
als aan intresten, in goudgeld der Vereenigde Staten van den 
huidige waardestaudaartl ofwel, naar keuze van België, mits 
verwittiging ten minste 30 dagen vooraf aan de Vereenigde 
Staten, in om 't even welke obügntlën !Ier Vereenigde Staten 
uitgegeven van 6 April l9l7, te aanvaarden tegen pari ver­ 
hoogd met cle interesten vervallen op den dag der betaling. 

Alle betalingen In speciën of in ob ligat lën der Vereenigde 
Staten, door België te doen als korting op de hoofdsom or 
(le interesten van oblîgutiën uitgegeven of uit te geven krachtens 
onderhavige Overeenkomst en in 't bezit van de Vereenigde 
Staten te Washington ofwel, naar keuze van tien Secretaris der 
Thesaurie van de Vereenigde Staten, ter Fe deral Reserve 
Bank te \\"cw- York en indien ze gedaan worden in speciën, 
zullen ze gedaan worden in gelden oumuhlcllij k beschikbaar op 
den dag der betaling; indien ze gedaan worden in obllgatiën 
der Vereenigde Staten, zullen ze geschieden onder een vorm aan­ 
neembaar door de Secretaris der Thesaurie van de Vereenigde 
Staten overeenkomstig de algemeene reglementen van hel 
Beheer der Thesaurie ter regeling van de verhandelingen in 
obligatiën der Vereenigde Staten. 

VI. - vmJSTELLING VAN UELASTING. 

De hoofdsom en de interesten van alle obligutiën uitgegeven 
of uit te geven naar luid van onderhavige Overeenkomst.zulten 
betaald worden zonder vermindering en met vrijstelling van 
alle taksen of om 't even welke andere openbare belastingen, 
huidige of toekomende, opgelegd hetzij door of met machtiging 
vanwege België, hetzij door elke andere politieke o[ plaatselijke 
bctastlngs-o vcrhetd van 't Koninkrijk België, Iedermaal, zoo 
lang en mits de genieter weze : a) de Rcgeering der Vereenigde 
Staten; b) een persoon, firma of verecniglng noch metterwoon 
gevestigd noch gewoonlijk verblijvende in België, of c) 
eene vakvcrceniging niet volgens de wetten van België opge­ 
richt. 
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VIT. HETJ\LIN(iEN VOOR I>EN VEl{VALDAti, 

Mlts vcr wit t.lging ten minste 90 <lagen vooraf arm d<' Veree­ 
nigde Staten, kan België naar keuze op 15 Juni or op 1 :i Dcccm­ 
her van elk jaar, vervrncgde betalingen doen bljschrijvou van 
1,000 dollars or veelvouden, als korting op de hoo îdsoru van 
alle obligatii:'n uitgegeven of uit te geven krachtens underha­ 
vlgc Overeenko mst en in 't bezit van de Vereenigde Staten. 
Dle vervroegde hctallugen zullen afgetrokken worden van do 
hoofdsom lier obligatiën door België aan te duiden op 't oogen- 

. blik der hl'taling. 

VIH. IWILING TEGEN VEitHANDl:LlL\l~E 
OBLIGAT18N. 

Ten allen tij de or van tijd tot tij cl, op aanzoek vanwege clcn 
Secretaris des 'I'hcsrun-ie van de Vereenigde Staten, zal Hl'!gië, 
in rulllng van al of van een gedeelte van de obltgattën, uitge­ 
geven krachtens onderhavige Overeenkomst en in 't bezit der 
Vcrecrugde Staten, aan <le Vereenigde Staten definitief gegra­ 
veerde oùligatWn u verhaudigen met een formaat geschikt 
voor clcn verkoop onder 't volk, en ten bedrage en waarde als 
zal gevraagd worden door den Secretaris der 'I'hesnurie van 
de Vereenigde Staten, eu aan toonder, met voorschot voor 
het rcgistrccrcu wat de hoofdsom betreft, of onder regelmatig 
geregistreerden vorm; en anderz.ljds mits dezelfde bedingen en 
voorwaarden als <Ic geruilde oblignttën wat betreft tie datums 
van uitgifte en vervaldag,intcrestvoet,vrijstelling van belasting, 
bctnllng in o bf ignt iëu der Vereenigde Staten. uitgegeven na 
6 April l 9.17, enz. België zal aan de Vereenigde Staten, definitief 
gegraveerde obligatil'n overhandigen, overeenkomstig het hier 
boven hcschre veue, binnen de zes maand na ontvangst van elk 
aanzoek daartoe vanwege den Secretaris der Thesaurie van de 
Vereenigde Staten en, in afwachting van het aîlevercn van de 
definitief gegraveerde obligntiën, zal België op aanzoek van 
wege den Secretaris der Thesaurie van ue Verecnigtlc Staten 
voorloopigc o btignt iën afleveren of voorloopige on tvangstbe­ 
wijzen in een door hem gocdgekeurrlen vorm, binnen de 
30 dagen na ontvangst van dergelijk aanzoek, dit alles zonder 
kosten voor de Vereenigde Staten. Vooraleer die vo orlooplge 
obllgnttën of 011t vangstbewijzen in België te koop te stellen, 
zullen de Vereenigde Staten die eerst. aan België aanbieden 
ten afkoop tegen pari verhoogd met de vervallen interesten des- · 
gcvnlteud ; Be lgië zal eveneens kunnen, in stede van die voor­ 
toopige cbügatlën or ontvangstbewijzen nit te geven, een ;:elfcle 
be drng in hoofdsom van obligatiën uitgegeven krachtens onder­ 
havige Overeenkomst en in 't bezit van de Vereenigde Stnteu.blj 
vervroegde betaling an ossen tegen pari verhoogd met de desge­ 
vallend interesten. 

België aanvaardt dat de definitief gegraveerde ohligatiên 
die zullen gevraagd worden krachtens deze paragraaf, alle 
soortgelijke bcpaüngen zullen vermelden en dat het voor de 
afkondiging zal zorgen van alle reglementen, besluiten or vcror­ 
dc niugen die zullen noodig of wcnschelij k bevonden worden 
door den Secrut aris der Thesaurie van de Vereenigde Staten 
met het oog op het gemakkelijk verkoopen van clic oblig at iën 
in de Vereeu igdc Staten in België of ciders en op aanzoek van­ 
wege den Secret arls der Thesaurie van de Vereenigde Staten, 
zal België zijne ruedehulp verleener voor het inschrijven van 
die obligatiën ter uotecring op die beurzen welke de Secretaris 

· der Thesaurie van de Vereenigde Staten aanduiden. 

IX. - VEQNIETIGIN<i EN 1'ERUGfü\ VE 
VAN OBLIGATIEN. 

Onmiddcl lij k na het ten uitvoer leggen van onderhavige 
Overeenkomst, na betaling in speciën aan de Vereenigde Staten 
van de som van f; 17,234.66 voorzien van de 417,780,000 S in 
hoofdsom o blignt iën door België te onderschrijven, te gelijker­ 
tijd met de regelmatige staving van de machten verleend voor 
liet uitvoeren van onderhavige Overeenkomst door de vertegen- 
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woordlgers van België en voor <le uitvoering van de obligntWn 
namens Bclglë uit te geven door zijn buttengowoucn gezant en 
gcvo lmachtlguen Minister le Wnshlngton, or door zijn anderen 
regelmatig gemncht lgden vertegenwoordiger, zullen de Veree­ 
nigde Staten de ohligatii.'n van BclgW ten berlrnge, in hoofdsom 
van :l77,02\l,:i70 doltnrs, beschreven in de inleiding van onder­ 
havige Overeenkomst, ongeldig maken en aan België terugge­ 
ven, ter 'I'hosuurtc d~r Vereenigde Staten te Washtngt on. 

X. - HETEEKENINUl:N. 
Elke b ct eckcuiug, aanzoek of goedkeuring uitgaande van den 

Secretaris der 'I'hcsanrie van etc Vcrceulg dc Staten zal be­ 
schouwd en aangenomen worden als uitgaande van de Veree­ 
nigde Staten en zal rechtsgeldig zijn indien zij' bcteckeud wordt 
op het gezantschap van België te Washlngton, of ten bureelo 
van den Minister van Financiën te Brnssel ; en elke beteekening 
aanzoek of keuze van wege of namens België, zal rechtgseldtg 
zijn, indien zij betcoken d wordt op het Amerikaansche gezant­ 
schap te Brussel or aan den Secretaris der Thesaurie (ter 
Thesaurie) van de Vereenigde Staten te Washtngton. 

Den Vereenigde Staten staat het vrij te verzaken aan alle 
beteckcnlug vcreischt krachtens onderhavige Overeenkomst, 
doch elke verzaking van dien aard zal moeten schriftelijk 
gedaan worden, zal niet vatbaar zijn voor eeutge uitbreidende 
uitlegging, zal zonder uitwerksel zijn voor om 't even welke 
latere bcteckening en zal geen enkel recht dey Vereenigde 
Staten te niet doen om betcekening te eischen krachtens 
onderhavige Overeenkomst. 

Xl. - NALEVEN VAN DE WETTELI.JKE 
VOOHSCHI.Uf=TEN. 

België verklaart en erkent dat voor de aanvaarding en de 
atlevering van onderhavige Overeenkomst in alle opzichten 
regelmatig machtiging werd verleend en dat alle akten, 
wettelijke voorwaarden en vormptegtngen, vooraf te vervul­ 
len voor het sluiten van onderhavige Overeenkomst, vervuld 
zijn geworden overeenkomstig de Belgische wetten. 

xn. - AANGESTELDE OPT{lEDENDF.N 
Onderhavige Overeenkomst zal opgemaakt worden in dubbel, 

elk dubbel kracht en uitwerksel bezittende van oorspronkelijk 
stuk. 
Tc dier bevestiging heeft België opdracht gegeven om 

ondcrhavîge Overeenkomst in zijn naam te ondertcekenen, 
aan de Hee ren Baron Cartier de Marchlenne, F. Cattier, 
E. Francqui, G. Theunis , zijne bijzondere afgevaardigden 
te Washington regelmatig daartoe gemachtigd, mits voorbe­ 
houd echter van goedkeuring door de bevoegde overheden 
van het Koninkrijk België en de Vereenigde Staten hebben 
insgelijks gelast met het ondertcekenen in hun naam, den 
Secretaris der Thesaurie in zijne hoedanigheid van Voorzitter 
der Commissie voor de wereldoorlogschulden van de vreemde 
landen (\Vorld War Foreign Debt Commission) met goedkeuring 
van wege den Voorzitter, mits voorbehoud echter van de goed­ 
keuring van wege 't Kongres, overeenkomstig cle wet van 
't Ko ngres goedgekeurd op 9 Februari 1922, gewijzigd door de 
wet van 't Kongres goedgekeurd op 28 Februar! 192:{ en later 
gewijzigd door de wet van 't Kongres goedgekeurd op 21 .Januarl 
l925, dit alles op dag en jaar vooraan hierboven opgegeven. 

De Reqeeriu q van 'l Koninkrijk: Belgie door : 
(onrlert.) : Baron CARTIER DE iWARCH!ENNE, 

F. CATTIER, 
E. FRANCQUl, 
G. T!IEUNIS. 

De Reçeerinq der Vereenigde Staten van Amerika : 
Namens de Commissie voor de wcretdoorlogssohulden der 

vreemde landen : 
door (otuiert.ï : A.-W. ÎIIELLON, 

Secretaris der Thesaurie en Voorzitter der Commissie 
Goedgekeurd : 

[otulert.ï CALVIN COOLIDGE, 
Voorzitter. 
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OORKONDE «A» 

( Vorm der obltgntlën) 

DE IŒGEEHJNC, VAN 'T KONINl(fUJI< BEI.CI(~. 

$ Nr 
De Regcerlug van het Koninkrijk Belgiê, hier vcrdcr « België" 

geheote n, wegens ont vangen waarde, belooft te betalen aan de 
Hcgecrlng tier Vereenigde Staten van Amerika, hier verder 
« Vereenigde Staten » gehcetcu, or op haar bevel, op 15 Juni 
ID , de som van. . . . . .. . . . . . . .. . . . . . . . . . . . . . . . dollars 
($ ). Onderhavige obligatie is te betalen in goudgeld 
der Vereenigde Staten van Aniérîkn, van den hutrllgen waarde­ 
st andnnrd, ofwel naar keuze van België, mits verwittiging ten 
minste :m dagen vooraf aan de Vereenigde Staten, in om het 
even welke obltgutlën der Vereenigde Staten, uitgegeven na 
ü April t~Jl 7, te aanvaarden tegen part verhoogd met de 
interesten vervallen tot den dag der betaling. 

Onclerha vlge is te betalen zonder vermindering voor en met 
vrijstelling van elke en alle taksen or andere openbare belas­ 
tingen, huidige or toekomende, opgelegcl hetzij door of met 
machtiging van wcge België, hetzij door alle andere politieke 
of plaatselijke belastingsoverheid van 't Koninkrijk België, 
wanneer en zuol an g en mits de eigendom ervan behoord : a) 
aan lie Regeerlng dei· Vereenigde Staten; b) aan een persoon, 
ftrma of vcrecntging niet in België, of c) aan eeue vakverecni­ 
ging niet volgens de Belgische wetten opgericht. 

Onderhavige obligatie is te betalen ter Thesaurie der Veree­ 
nigde Staten te Washington, D. C. of zoo de Secretaris der 
Thesaurie van de Vereenigde Staten het verkiest, ter Feclerat 
Reserve Bank te New- York. 

Onderhavige obligatie is uitgegeven overeenkomstig de 
schikkingen <Ier onctcrverdeeliug ; cl) van paragraaf 2 eener 
Overeenkomst gedagtcekcnrl l8 Augustus 1925, gesloten 
t usscheu België en de Vereenigde Staten, Overeenkomst waar­ 
aan onderhavige obligatie is onderworpen en welke hier wordt 
ingeroepen. 
Ter bevestiging daarvan heen België met het onderteekonen, 

in zijn naam, van onderhavige obligatie ter stede Washington, 
dlstrlkt Colombia, gelast zijn . 
te Washingt on, daartoe regelmatig gemachtigd op datum van 
15 Juni 1925. 

De Regeering van hel Koninkrijk België, 
(ondert.) 
(Op de keerzijde) 

Volgende sommen zijn betaald geworden als korting op het 
bedrag in hoofdsom van onderhavige obligatie. 

Datum Betaalde som 
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OORKONDE«B• 

(Vorm der obllgattën) 

DE HEGEEBING VAN HET KONINKRIJK BELGit 

De Regeerlng van het Koninkrijk België, hier verder « België» 
gchceten, wegens ontvangen waarde, belooft te betalen aan de 
H.cgeering der Vereenigde Staten vau Amerika, hier verder 
" Vereenigde Staten i, geheeton, or op haar bevel, op 15 Juni 
19 , de som van dollars 
($ ) eu te betalen als interest. op clic som in hoofdsom 
sedert 15 Juni 1925 tot en met 15 Juni 1935, - zoo lang de 
hoofdsom dezer obligatie onbetaald zal blijven, op de datums 
aangewezen in paragraaf 4 der hjcrhondor vermelde Overeen­ 
komst zulk een gedeelte van 't bedrag van den intrest, aange­ 
duid in voornoemde paragraaf 4 voor de erin aangeduide 
datums, in verhouding tot het bedrag in hoofdsom van onder­ 
havige obligatie, vergeleken bij de gezamenlijke waarde der 
bom uitgegeven voor de schuld van na den wapensttlstand 
volgens bedoelde Overeenkomst en op die datums onbetaald 
blijvende. 
Na 15 Juni 1935, belooft België een intrest te betalen van 

:$ l /2 t.h. per jaar, zesmaandelijks te vereffenen op 15 Juni en 
op 15 December voor ieder jaar, tot dat de hoofdsom zal betaald 
zijn·gcweest. Onderhavige obligatie is te betalen, zoo in hoofd­ 
som als aan interesten in goudgeld der Vereenigde Staten van 
Amerika, van den huldigen waardestandaard, ofwel naar 
keuze van België, mits verwittiging ten minste 30 dagen 
vooraf aan de V ere enig de Sta ten, in om 'teven welke obllga­ 
t lën der Vereenigde Staten, uitgegeven na 6 Aprü HH 7, te 
aanvaarden tegen pari verhoogd met de interesten vervatten 
tot den dag der betaling. 

Onderhavige obllgat le is te betalen zoo in hoofdsom ats aan 
interesten zonder vermindering voor en met vrijstelling van 
elke en alle taksen of andere openbare belastingen, hutdige 
or toekomende, opgelegd hetzij door of met machtiging van 
wege België, hetzij door alle andere politieke of plaatselijke 
belasttngsovcrheid van 't Koninkrijk België, wanneer en zoolnug 
en mits de eigendom ervan behoort : a) aan de Regeer ing der 
Vereenigde Staten; b) aan een persoon, firma of vereentgtng 
niet in België metterwoon gevestigd noch gewoonlijk ver­ 
blijvende, of c) aan ecne vukvereeuiging niet volgens de Bel­ 
gische wetten opgericht. 

Onderhavige obligatie is te betalen, zoo in hoofdsom als aan 
interesten, ter Thesaurie der Vereenigde State» te Washingt on, 
D. C. of zoo de Secretaris der Thesaurie van de Vereentgde 
Staten het verkiest, ter Fcderal Reserve Bank te New-York. 

Onderhavige obligatie is uitgegeven overeenkomstig de 
schikking der ondervertleellng : b) van paragraat 2 eener Over­ 
eenkomst, gedagteekenrl 18 Augustus 1925, gesloten t usschen 
België en de Vereenigde Staten, Overeenkomst waaraan 
onderhavige obligatie is onderworpen en welke hier wordt 
ingeroepen. 
Ter bevestiging daarvan, heeft België met het onderteckene11 

in zijn naam, van onderhavige obligatie ter stede Washington, 
dist.rikt Colombia, gelast zijn . 
te Washington. daartoe regelmatig gemachtigd op datum vau 
Ui Juni 1925. 

De Reqeerinq van 't Koninkrijk België, 
(onder(.) 
(Op de keerzijde) 

Volgende sommen zijn betaald geworden als korting op het 
bedrag in hoofdsom van onderhavige obligatie : 

Datum Betaalbaar som, 



. u\ \ \\ J_ l 



(T) 
"'-, .. , 

CHAMBRE 

des Représentants 

PROJET DE LOI 

approuvant l' Accord conclu à Washing­ 
ton le 18 août 1925, pour Ie rembourse­ 
ment des dettes de la Belgique envers 
les Etats-Unis d'Amérique, 

KAMER 

der Volksvertegenwoordigers 

WETSONTWERP 

houdende goedkeuring van de Overeen­ 
komst gesloten te Washington den 
18 Augustus 1925 voor de terugbetaling 
van de schulden van België tegenover 
de Vereenigde Staten van Amerika. 



(15) ( 1 l) 

ALBERT, 
ROI DES BELGES, 

A lotis présents el à oeuir, Salut. 
Sur la pro postt io II de Nos Ministres des Affaires Etrangères 

cl lies Finances, · 

Nous AVONS Alt!Ü~Tf: ET ARRÊTONS : 

Nos Ministres des Affaires Etrangères et des Flnances pré­ 
senteront en Notre nom aux Chambres législatives le projet 
de loi dont Ja teneur snit : 1 

ARTICLE UNIQUE. 

t•:st approuvé I'Accord conclu ù Washington le 18 août 
1925 entre le Gonvcrnemen t des Etnts-Unls d'Amérique et 
k Gouvernement belge, po ur la consolidation et le rembour­ 
sement en solxautc-deux années des diverses dettes contractées 
par la Belgique envers les Etats-Unis d'Amérique. 

Donné ù Bruxelles, le 12 novembre H>25. 

ALBERT. 

Par le Roi : 
Le Ministre des Affaires Etrangères, 

E. VANDERVELDE. 

Le Mintstre des Finances, 
ALU. JANSSEN. 



(III) (15) 

ALBERT, 
KONING DER BELGEN, 

Aan allen, teqeruuoordi qcn t!n tockonuuuien, Heil. 
, Op voorstel van Onze l\Iinisters van Buttcnlanctsche Zaken 

·icn van Financiën, 
-!. Wt.r IIEUDEN BESLOTEN EN Wt.r llES!.UITEN : 

, Onze Ministers van Bultculundschc Zaken en van Ftnanclën 
fzu\len in Onzen naam het volgende wetsontwerp ter over­ 
~we~iinir "an de Wetgevende Kamers aan bietlen : 

EENIG AHTil<EL. 

Wordt goedgekeurd de Overeenkomst gesloten te \Vashington 
, den 18 Augustus 1925 tusschen de Regeertng der Vereenigde 
: Staten van Amerika en de Belgische Regcerlng, voor de 
\consolidecring en de aîlosstng in twee en zestig jaar der verschil· 
<lende schulden door Belgtë jegens de Vereenigde Staten van 
; Amerika gemaakt. 

Gegeven te Brussel, den 12 November 1925. 

Van 's Konings wege : 
De Minister van Bultenlnndsché Zaken, 

E. VANDERVELDE. 

De Minister van Financiën, 
Alb. JANSSEN. 


