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SECTION I. 

Exposé général. 

L'exposé des motifs rappelle la déclaration gouvcr­ 
ncmcntn Ic du 25 mars 1\:)47, 011 il est dil que ,, sans 
vouloir procéder à I'étntisation de noire Institut 
d'Ern ission cl sans faire du gouverneur 1m fonction­ 
un ire dépendant du Ministre des Finances, il puraît 
inelispeneablc d'assurer davantage à la fois îituié- 

( 1) composition de la Commission : M. Van Belle. préstdent: 
MM. Coppé, Deqnae, nescurnpc, Dlatry, Harmel, Lefèvre (Théo­ 
dore) , Moyersoen, Parisis, Phlllppar}, Porta, Sr.heyven. · - De 
Sweeme1·, netiège, Emhise, Fiévet, Hass;trl, Soudan, 'l'Ielemans, 
Van Walleghem. - De Ville, racquemouo. - Llebaert, vreven, 

Yotr: 
282 : Projet de lol, 
412 el, 434 : Amendement&, 
283 : Projet de lol, 
436 : Amendements, 
284 : Projet de lol 

1 .J Ui'il 1948. 

WETSONTWERP 
houdende wijziging van de organieke wet 

der Nationale Bank van België. 

WETSONTWERP 
betreffende de sanering der balans 
van de Nationale Bank van België. 

WE'l'SONTWERP 
houdende wijziging van de besluitwet n• 5 dd. 1 Mei 194'1, 
betreffende de voerwaarden .inzake aankoop en verkoop 

van goud en bultenlandse munt. 

VERSLAG 
NAMRNS DE COMMISSŒ 

VOOR DJ~ FINANCŒN EN VOOR DE BlfüROTING ('), 
UITGl~BRACWl' DOOR DE IHŒR LEFt:VRE, Théo. 

Mnvnouwe«, MrJNE H1mm", 

EEHSTE llOOFDSTUK. 
WETSONTWERP 

HOUDENDE WIJZIGING VAN DE ORGANIEKE WET 
DER NATIONALE BANK VAN BELGUt 

SECTIE I. 

Algemene toelichting. 

In de memorie van toelichting wordt herinnerd 
aan de Regeringsverklaring van 25 Maart 1947, 
waarin verklaard wordt : « Zonder te willen over­ 
ga-an lol de etatisal.ic van ons Instituut voor Uitgifte 
cI1 zonder van de gouverneur <'<'.n van <Ic Minister 
van Finunoiên afhangend ambtenaar le maken, 

(I) Samenstelling van .de Commissie: de heer Van Belle, voor­ 
zitter; de lieren Coppé, llcquae, üescarnpe, Discry, Harrncl, Lefèvre 
(Théoclore), Moyersoen, Parisis, Philrppnrt, Porta, Sf'heyven. - 
De Sweemer, Deliège, Ernhiss, Fiévot, Itassart, Soudan, Tietemans. 
Van Walleghern. - De Ville, Jaoquemotte. -- Ltebacrt, Vreven. 

zt«, 
282 : Wet&ontwerp. 
412 en 434 : Amendementen, 
283 : Wet&Óntwerp, 
436 1 Amendementen, 

284 : Wetaontwerp. 
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pendunee totoie de la Banque Nationale vis-à-vis ri<•,; 
i11l{:rêls priv,~,; cl sa collfllwrntion ù la politique g-,'.>111'.:­ 
rale des pouvoirs publics ». 

L'1!xposé des motifs souligne que parmi les fonc­ 
tions de la Ba11q11c Nationale, les principales (( rcfr .. 
veut essentiellement de l'ordre public cl intéressent 
la polil iqu« Ii nancière et monétaire suivie par 
l'Etat ». 

Il affirnw par ailleurs « qu'il importe que la 
B:rnqtll' Nationale demeure distincte du pouvoir 
exécutif. .. l.'Etnt doit exercer .'1 la Banque Nationale 
toutes les prérogatives de la puissance publique, mai­ 
eu lui luissnnt, selon l'expression même de Frl•re 
Orhan, son fondateur, (( Ioule la somme d'indépcn­ 
" dance el d<: liberté d'action dont Ic sacrifice n'est 
" pns commandé par des considératlons cl'inl(:ri'·I 
,, social ». 

C'est sur la base de ces déclarations que Ic Go11 
vernemen! propose des modalités qui, c, 10111 en per 
mettant un large choix de personnalités, .iss1il1'1!' 
la parfaite indépendance de ln Banque ù l'éqard cfrs 
intérêts particuliers et. donnent \ la compétence 
technique des candidats le pas sur Ioules autres r·m, 
s idérations n. 

Pour en nrrivr-r 11 ces fins louables, Ic Go11ven1<·­ 
ment propose : 

1" D'nss11rrr ;1 l'Etnt la majoritó de droit et d-:· 
fail 11 l'assemblée générale des ncl.ionnnircs, pnr k 
doublement du capital, dont la nouvelle moitié ~<'r 
souscrite par lui, au pair, au moyen des h(:ndicc, 
nf'Iércnls i1 la période de g11e1Tc qui lui n u ron l r'.i·'· 
prénlahlcmcnt ahandonnés. 

2'' D'al l i-ihur-r au ·noi, non soulemcnt la clésign,:­ 
lion d11 g·o11n'rnc111-, niais aussi celle de~ ,lir<·cte11r,, 
Dorénavant, c,·~ derniers scron l J1nrn111(~,, par :11-ri\l:' 

royal, sur proposition du Conseil de Hég-cnc<•. 

3" D'ocl rovcr 11 I'asscrnbléc g·énéralc, où l'E!:·l 
f\'C'~I ass1m' 11n<' ronforluhlc mujori lé, la (l(\siµ-nali<ll: 
de lous les n\gTnls el. de tous le~ censeurs. 

De p\11~, ,, i1 l'occasion de la róf'ormc prnjclfr. · Ic 
Gouvc1·nemenl nsl ime opportun de rajuster h) n'-girnc 
des nvnnccs de trésorerie de la Bnnquc à l'Elal )>. E11 
vertu de ln loi orrranique (art. 11, 3° cl 9°) les opéra­ 
lions sur fonds publics h long ou à court terme 
étaient [imitées. L'arrêté-loi du 10 mai lü40 n fail 
sauter k p lnf'onrl initial, qui fui. porie /1 50 rnillinrtls 
yrn1· la Convention du 9 avril 1945. 

Le (louvcrnnment estime que k moment est venu 
de mettre fin nu régime d'exception. Tl propose donc 
l'abrogation 11011 seulement de l'arrêté-loi du 10 mai 

schijnt. hel. onontbeerlijk levens de aloehelc onaîhun­ 
lœliJ/ihciä van de Nalioualc Bank l<·gcnovcr de par­ 
ticuliere belangen c11 haar meilewel'lânu rue! de 
algemene politiek der openbare machten in ruimere 
mate te verzekeren ». 
bi de memorie van toelichting wordt onderstreept 

dat, onder de Iunctiën van de Nationale Bank, de 
voornaamste « essentieel in verband slaan met de 
openbare orde en van belang zijn mor de door clc 
Staal g-cvocrdc financiële en monetaire politiek >>. 

Verder wordt nog bevestigd (( dal hel van belang 
is dal de Nationale Bank afgescheiden blijft van de 
uitvoerende macht. .. De Slaat moet bij de Nationale 
Bank al de prerogat.ievcn van de openbare mach! 
uitoefenen, doch haar tevens, völQ·r-rh de uitdrukking 
zelf van haar stichter, Fri:re-Orha°i-i, « alle nodige zelf~ 
>) sla1_1digheid en vrijheid van actie lntcn.' waarvan 
>> de opoffering niet. oppclcgtl is door o,·c,·,,·cgin.!.!CJI 
,, van muntsohappcl ij k hclang >>. 

Op grond van clic verklaringen, slrl I de Beg-crinµ: 
modaliteiten voor clic (( een ruime kcuzo van l1l'.rso­ 
nalilcitcn toelaten, levens de vo]IPdige onalhnnkc­ 
l ijkhcid van {Ic Hank ten overstaan van de parlicu­ 
lier« helo.noen verzekeren en na n de lcchn ische 
bevoegdheid der candidaten de voorrang hoven alle 
n nrlcrc overwegingen verlenen ». 

Ten einde die lof'waardigo doeleinden te bereiken, 
slcld de Regering voor : 

l O Aan de Staat de meerderhci cl in rcch Ir en in 
feite te verzekeren in de algemene vergadering der 
aandoclhouders. door de vnrdnbht-l injr van hel kapi­ 
Iaal, waarvan de nieuwe helft (Inor hem wordt 
ing-csch reven, n pari, door middel van de winsten 
dil' l)el.rckldng· hebben op dr- oorloµ-spPriodc, wi nsk-n 
ri ic hem voorn f worden nf gestaan. 

2° Aan de Koning, niet alleen clP hcnoominjr van 
<k 1-.ro11vcrne1!f', maar eveneens clic van de directeurs 
loc te vertrouwen. Voortaan zullen laaHgenocmdcn 
bij koninklijk besluit, op de voordracht vnn de 
!'eµ-cntcnrand, worden benoemd. 

3° Aan de nlg,,menc vergadering, waarin de Stnnl 
zich <'r,11 ruime mcerrlcrhcirl heeft verzekerd, de 
beroem ing van al de regen len en van nllu censoren 
l.o(; te vcrl.rouweu. 

Bovendien acht de Hcgcring hel gepost, naar aan­ 
leiding van de on tworpen hervorming, het. stelsel van 
de schalk istvoot-schctlen van de Bank aan de Staat 
aan le passen. Krachtens de organieke wet (art. 11, 
3° en 9°), waren de verrichtingen op Staatseffecten 
op lange of korte termijn beperkt. Door de besluit­ 
wel van 10 Mei 1940, werd hel: oorspronkelijk maxi­ 
mum overschreden, dal. door de overeenkomst van 
9 April 1945 np 50 milliard was gebracht. 
Ik Hcg-cring is van mening-, dat hel ogenblik gcko-. 

men is om een einde te maken aan het uitzonrlerlngs­ 
regime. Zij stelt, derhalve, de intrek king voor, niet 
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1940, muis nussi de toute limilnl.ion légale des avnn­ 
eus. La limite s<•rait fh,~c 1l"n~11a,,111I par ,:onoentio11.s 
entre Ic Mini.sire des Firn1ne1~s <'I la Ba11q11e Nationale, 
le Conseil de Hég-ence eniciulu; ces conventions 
devront on outre être app1·01w,:cs par le Conseil des 
Mi1iisln:s cl p11l1liécs au Monitenr. A11c1m délai de 
puhlicalion n'est fixé dans le projet. 

Le l\f i11 isl r<' envisage une con ven tion fixan 1. la 
limite ;'1 10 millinrds, soit la limite fixée avant la 
g111·rn·, aff<'clfr du coefficient. deux. 

SECTION Il. 

Discussion générale. 

Au d1\l111I de la discussion, quelques membres 
insisten I pour q ne les proposi lions de l\fM. Ln ha III 
cl Graeyhoeck x soien] jointes au projet du Gouver­ 
uemcut. Ils estiment, en effel, que la Banque Natio­ 
ruile devrait être nationalisée. A leur sens il n'est pas 
ndrnissihlo, e11 effet, q11'11n organisme privé, d'inté­ 
rêl public sans doute, batte monnaie, alors que :,;a 
pnrtlcipation financière dans la constitution de la 
garantie des billets en circulation est minime. 

A leur sens Ic projet <lu Gouvernement ne tend 
certes pns ~ nationaliser l'Institut National d'Emis­ 
sion , mais hicn f1 l'étatiser, en faisant fi de toùlcs 
considérations sociales. 

Le Mi11isl.n~ avant fait remarquer que la question 
ck la nal ionul isal ion d11 crédit Pst distincte ck cPlle 
dr- la rN"r1111• cl,· la Banque Nationale, la proposition 
d1i jon cl ion df'" deux projets est rejetée pnr 10 voix 
contre 3. 

~111· "" d'a11lrc·~ commissaires déclarèrent no pas 
cornpn·111lr<' po11rquoi Ic Gnuverncment proposait des 
rM1H·nw~ qui, ;\ IP1n· avis, ne s'imposaient pns, 

alleen van hel koninklijk besluit van 10 Mei 1940. 
maar eveneens van iedere wettelijke beperking van 
de voorschotten. Het maximum zal voortaan worden 
vastgesteld hij ouereenkomsteii lussen de Minister 
van Financiën e1'. J.~ Nationale Bank, de Ilcgentcnrand 
uehoord; die overeenkomslen dienen daarenboven 
door de Ministerraad goedgekeurd en in het Staats­ 
blad beketuiqemaaki, Er wordt geen enkele termijn 
voor de bekendmaking in het ontwerp gesteld. 

De Minister voorziet een overeenkomstwaarbij het 
maximum wordt vastgesteld op 10 milliar<l, zegge de 
vóór de oorlog bepaalde grens, waarop coëfficiënt 
twee wordt toegepast. 

SECTIE II. 

Algemene bespreking. 

Bij de aanvang van de bespreking, dringen enkele 
leden aan opdat de voorstellen van de heren Lahaut 
e11 Craey beckx zouden gekoppeld worden aan het 
Hegeringsorilwerp. Zij menen, inderdaad, dat de 
;\alionale Bank zou moeten genationaliseerd worden. 
Huns inziens, is het niet aannemelijk dat een privaat 
organisme, dat ontegensprekelijk van algemeen nut 
is, munt slaal, terwijl zijn financiële deelneming in 
de samenstelling van de waarborg van de in omloo,p 
zijnde biljetten zeer gering is. 

Naar hun mening, strekt het Regeringsontwerp cr 
zeker niet toe het Nationaal Instituut voor Uitgifle te 
nationaliseren, doch wel het te etaliseren, tegen alle 
sociale overwegingen in, 

Nadat de Minister had opgemerkt, Jat de k westie 
van de nationalisatie van het kredietwezen verschil­ 
len<l is van deze van de hervorming der Nal,io11att~ 
Bank, werd het voorstel tol toevoeging van heide 
voorstellen met 10 tegen 3 stemmen vcrworpeir. 

Daarop verklaarden andere leden van de Com­ 
missie, dal zij niet begrepen waarom <le Hcgering­ 
hervormingen voorstelde die, h1111s inziens, niet 
onvermijdelijk zijn. 

lis udmcltont q:1e le projet du Gouvernement réus- Zij geven toe, dat het ontwerp van de Regering 
sil ù nssun-r ln parfaite indépendance de la Banque er in slaagt de volledige onafhankelijkheid van de 
11 l'ég·anl <fos intérêts particuliers, mais ils reg-relie~! Bank Len overstaan van de particuliere belangen le 
qu'Il ln mei entièrement à la discrétion du pouvoir verzekeren, doch zij betreuren dat het ze volledig­ 
exécutif', et particulièrement du Département des overlevert aan de uitvoerende macht, in het bijzon­ 
Finances, finalement et presque inévitablement de der aan het Departement van Financiën en, tenslotte , 
la Trésnrcric. En effet, comme par le passé, le gou- en bijna onvermijdelijk, aan de Thesaurie .. Inder­ 
verneur f'I le Commissaire seront nommés par le daad . zoals vroezer worden de Gouverneur en de 

r A , ,~ e, ' 1 · 

Hoi; de plus, les directeurs seront nommes par an~et: · Commissaris benoemd bij koninklijk besluit; op de. 
royal, sur proposition du Cons~il de R~g~nce; ce!t~i-ci voordracht van de Regentenraad: deze wordt g-ekp­ 
étant élu par l'Assemblée générale, ~u l Etat detie~-. zen door de Algemene Vergadering, waarin de St.a~t­ 
dra la majorité; encore trois des Regents seront-ils · de meerderheid heeft.. bovendien, worden drie van 
présentés par le Ministre des _Finances et de\1x, aut'.r~s • de Regenten voorgedragen door de .Mirrister van 
devront-ils être élus « parmi les personnalités <lin- Financiën en dienen twee anderen te worden geko­ 
g-c•a11lcs dos institutions financières d'intérêt public». zen ;1 onder de leidende personaliteiten van de Iinan- 

ciële instellingen .v:~µ algemeen nut ». 
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Or serait-ce trop s'avancer, demandent-ils. que de j 
pl-étendre que Ic Département des Fiuanees, et spé- l 
cialerncnt la Trésorerie, ont souvent constitué un •1 

danger pour la Banque ~ationalc cl la politique 
monétaire ? · 
Cette muinrnise 11"1111(• partie du pouvoir l'X<:ct1tir 

sur la monnaie, Ic c<mtrt,lc tl~s crédits, cie. Ieur 
semble d'autant plus grave que désormais, si l'on 
adopte le projet, aucune autre limite ne sera ètahlie 
pour les avances ù l'Etat, si ce n'est celle qui sen 
Iixée par convention entre Ic ;'\linislre des Finances 
cl la Banque Nat ion ale. 

Désormais le Département des Finances serait lont 
tt la fois juge cl partie, demandeur et distrihutcur, 
soit directement. suit par Ic truchement des per­ 
sonnes qu'il aura choisies cl désignées. 

Constatation curieuse, les commissaires, dont nous 
résumons ici les objections, c11 viennent - 1011I 

comme ceux qui avaient proposé la ualionalisalion-:--­ 
il reprocher au Gouvernement de " Ionctionuariscr » 
ou étatiser la Bunq uc Nationale en la livrant à la 
discrétion du Ministre des Finances. 

C'est d'ailleurs pour pallier cel inconvénient 
qu'un autre commissaire, qui défend par ailleurs hl 
lh~sc gouvernementale, propose que les trois régents, 
qui seraient présentés par le Ministre aux suffrngcs 
de l'Assemblée générale, 11e soient pas nécessairement 
des fonctionnaires <le la Trésorerie, demanderesse à 
l'égard de la Banque; de plus, il demande que les 
organisations représcntal ivcs désignent clics-mêmes 
leurs représentants: il insiste enfin pour que la loi 
prévoie un bref délai pour la publication des accords 
rclal ifs aux avances de la Banque ;1 l'Elnl. 

D'après 1m autre commissaire, c'est la ual ionali­ 
sation qui s'impose en vertu du caruclèrc éminem­ 
ment public - affirmé il plusieurs reprises par Ic 
législateur belge - de l'activité actuelle de l'Institut 
d'Ëmission. JI doit être mis fin aux contradictions 
qui peuvent nallru entre l'intérêt général, qui peut 
seul inspirer une banque centrale, et l'intérêt parti­ 
culier des actionnaires. Le seul moyen pom· écarter 
dans l'avenir Loule possibilité de conflits sera de 
faire passer le capital de la Banque Nationale dans 
Je Domaine public. Ainsi l'on sera assuré que la 
Bariquc Nationale aura uniquement en vue la réali­ 
sal.ion d'une politique monétaire visunl i'1 promouvoir 
Ic bien-être général du pays. 

Le regime cxisl nn t a d'ailleurs suscité, suscite 
encore d suse ilora tlnns l'nvenir de nombreuses diff'i­ 
cuités. D11 fnil. q u'clle doit avoir uniquement le bien 
commun en vue, 1111c banque centrale pent être urne- 

Welnu, vragen zij, zou het le gcwn.igd zrjn te 
beweren dat hel Departement van Financiën, e11 in 
het bijzonder d~ Thesaurie, vaak een gcnmr voor de 
\a!ionalc Bunk c11 voor tic monetaire politiek hebben 
uilgcmM1kt? 
Deze lnpnlming , door een onderdeel van de uil­ 

voerende macht, van de munt, van de contrôle van 
het kredietwezen, cnz., schijn! hun des Ic bedenke­ 
[ijker daar cr voortaan, indien het ontwerp word! 
aangenomen, geen enkele grens meer voor de voor­ 
schollen aan de Staal zal worden vastgesteld, tenzij 
de overeenkomst. lussen de :\finister van Financiën 
en de Nationulc Bank. 

Voortaan, zou het Departement van Finnnciëu 
levens rechter en partij, aanvrager en verdeler zijn , 
hclzij rechtstreeks, hetzij door toedoen van de per­ 
sonen die hel gekozen en benoemd heeft. 

Hel is opvallend, dat de leden van de Commissie, 
wier bezwaren wij hier samenvallen, _lcnslol 111 
- evenals zij die de nationalisatie hadden voorge­ 
stckl - de Regering verwijten de Nationale Bank 
Ic « Iunctionariseren » of le claliscren , door haar aan 
tie willekeur van de Minstcr van Financiën over te 
leveren. 
Hel is ten andere om dit bezwaar te verhelpen, dat 

een amlcr lid van de Commissie, die overigens 1.fo 
stelling van de Regering- verdedigt, voorstelt, dat de 
drie regenten die door de Minister ter vcrkitizing 
door de algemene vergadering zouden worden voor­ 
gedragen, niet noodzakelijk ambtenaren van de The­ 
saurie, aan vraagster ten overstaan van de Bank, 
zouden zijn: hij vraagt, bovendien, dal de vooraan­ 
staande organisai ics zelf hun verlegen woordigers 
zouden aanwijzen; tenslotte dringt hij aan opdat <le 
wel een korte termijn voor de bekendmaking van de 
overeenkomsten hel reff ende de voorschot len van de 
Bank aan de Staat zou voorzien. 

Volgens een ander lid van de Commissie, is de 
nationalisatie vereist, op grond n111 hel overwegend 
openbaar karakter - herhaaldelijk door de Bclgi­ 
schc Wetgever bevestigd - van de huidige bcdrij­ 
vigheid van hel Instituut voor Uitgifte. Er moel een 
einde worden gemaakt aau de tegenstrijdigheden die. 
kunnen ontstaan tussen het algemeen behing, waar­ 
door een centrale bank zich alleen mag laten leiden, 
en het particulier belang der aandeelhouders. Het 
enige middel om iedere mogelijkheid tot conflicten 
in de toekomst le vermijden, is dat hel kapitaal van 
de Nationale Bank naar het Openbaar domein wordt 
overgebracht. Zo zal men et zeker van zijn, dat de 
Nationale Hank alleen (le verwezenlijking nasl rcveu 
zul van een monetaire politek die ten doel heeft 
's lands algemeen welzijn in de hand te werken. 

Hel huidige regime: verwekte overigens, verwekt 
nog steeds en zal ook in de toekomst vele moeilijkhe­ 
den verwekken. Wegens hel. feil, dat zij alleen lwl. 
gcmccmchnppelijk belang moel nastreven, kan een· 
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née à ass urner des risques; est-il juste il'y exposer le 
capital privé i1 Lorsque la banque ccnlrnle encourt 
des perles importantes, da11S l'exercice de sa fonction 
publique, l'Etat est nécessairement amené à intervc­ 
uir ; le capital privé peul-il profiter de telles inter­ 
ventions qu i ne sont nullement inspirées par le désir 
d'en assurer la rentubililé il Enfin la banque centrale 
peut également être amenée, <le par la 'nature même 
des opérations qu'elle traite, ;1 réaliser d'im.portanls 
bénéfices, dus uniquement :'1 son rôle d'organe public; 
est-il concevable que les ncf ionnni res priv{'.s de ln 
banque puissent tirer profil de ces circonstances 
exceptionnelles i1 

Pour Iertniu er', ec 1·0111111issair1'. l'ail observer que le 
principe de la nnlioualisation C!it admis pratiquement 
clans Lous Jes pays el, de plus, qu'en France et Hol­ 
lande, il est appliqué ou en voie d'application grâce 
ù l'appui des chrétiens. 

Il conclut qu',, il ne peul plus y avoir, h l'heure 
actuelle, qu'1111e seule solution qui réponde tic 
manière adéquate aux exigences impórnl ivcs en 
matière de gcfilion de ln monnaie el du crédit : celle 
de la uationalisation effective, c'est-à-dire d'une 
subordiuatiou absolue aux considórat ious de l'intérêt 
supérieur dl! pays, des divers organes qui intervien­ 
nent dans ln gcsliou el le contrôle du système mené­ 
luire entendu dam son sens Ic plu~ ];111rc ,,. 
Passant l'exposé des motifs au crible de Ja critique, 

uil commissaire fait remarquer ensuite que le légis­ 
lateur de 1850, en conf'iunt h la Banque Nali01iale 
« la lâche {Ic n\ndarisalion li 11 crédit, intimement 
liée à la foncl ion 11101H\lr1irc ,., lui avait imparti une 
tâche d'importance bien plus réduite que Ic Gouvcr­ 
uemcnt actuel rie wui k dire. 

II note Cil passant que: frs mesures de coordination 
prisos depuis 19!37 notarnmcnl, visaient uniqucmcnl 
ù renforcer k contrôle de I'Etnl , c'est-à-dire il per­ 
mei {re ;1 l'Elal d'oric11lc·1· la politique de la B.m(JUC :1 
des rins qui lui sont supérieures, non pas .'1 mettre la 
Ba11q11e i1 son service. Le projet actuel, pour rester 
dans la ligne 1k cvs nu-sures , devra maintenir la 
dislinctio11 entre la Ha11q11c cl le pouvoir exécutif; 
il ne pourra suhsl.it uer 1.111 contrai; de subordinulion 
ù 1111 co11l ml. de collaboration. 

Ceci 01'1'1·irni1 d'autan! plus de danger, qu'à l'époque 
urlucl lc il s'iudiquc que l'Elnl ail une politique 
conjoncturelle. Sn11s doute nos rt•gk;:. ck complnhilitó 
publique ne pcnucltcul pas une politique budgétaire 
appropriée. Hien n'cmpècue cvpcntlanl que l'Etat nit 
une politique de travaux publics s'insérant dans une 
poli tique monétaire. 

Une lcllc politique conlrihuc surtout el presque 
uuiqucmentù créer le climat f'avornhlu il la réalisa­ 
tion de nouveaux investissements. Elle reste finale- 

centrale bank cr toe gebracht worden risico's te 
nemen; is hel billijk het privaat kapitaal er aan bloot 
te stellen} Wanneer de centrale bank, t,elangrijkc 
,verliezen lijdt in de uitoefening van haal' openbare 
Iunctie, wordt de Staat er noodzakelijk toc gebracht 
i II Ic grijpen. Mag het privaat kapitaal voordeel halen 
uil dergelijke russen komsten <lie geenszins ingegcYen 
zijn door de wens de rentabiliteit cr van te verzeke­ 
ren? Tenslotte, kan de centrale bank er, -wegens de 
aard zelf van de door haar gedane verrichtingen, 
loc gebracht worden belangrijke winsten le hoeken 
clic alleen te danken zijn aan haar rol als open­ 
baar organisme. Past hel, dat de private aandeel­ 
houders van de bank voordeel halen uil die uitzon­ 
derlijke omstandigheden? 

Tenslotte, merkt 'dit commissielid op dat hel begin­ 
sel vau de nationnfisalie practisch in alle landen 
wordt aanvaard en, bovendien, dal hel in Frankrijk 
c11 Sedcrland, dank zij de steun n111 de Christen~ 
democraten, word! toegepast of up hel punt slaat le 
worden toegepast. 
Hij besluit II dat cr, in de huidige omstandig­ 

heden, slechts één oplossing kan zijn die op doel­ 
treffende wijze beantwoordt aan de dwingende eisen 
in zake beheer vau de muni en van het kredietwezen: 
de daadwerkelijke nationalisutic, d.w.z. de volstrekte 
ondergcschiklhcid nm de verschillende organen die 
deelnemen aan hel beheer en de contrôle van de 
munt, in haar ruimste zin opgevat, aan hel hoger 
belang van hel land ». 

Een lid van de Commissie onderwerpt de memorie 
van toelichting aan een grondige kritiek en merkt 
op dat de wetgever van 1850, toen hij de Nationale 
Bank met u de regulering van het krediet, in nauw 
verband slaande met de monetaire functie » belastte 
hij, haar een taak van vee] minder belang had opge­ 
legd dan de huidige Regering wil toegeven. 
Hij wijst cr terloops op, dat de coördinaticmaat­ 

regelen, die o.m. sedert 1937 werden getroffen, 
alleen ten doel hadden de Staatscontrôle te verscher­ 
pen, d.w.z. de Staal toc Ic laten de politiek van de 
Bank naar hogere dan haar eigen doeleinden Ic 
richten en niet de Bank te zijnen dienste te stellen.' 
Het huidige ontwerp dient, om binnen het hesl<'.k 
van <lie maatregelen le blijven, de scheiding tussen 
de Bank en de uitvoerende macht le handhaven. Hel 
mag een contract van medewerking niet door een 
contract van ondergeschiktheid vervangen. 

Dit zou des le meer gevaar opleveren, daar de 
Staal i11 de huidige omstandigheden- een conjunctu­ 
rd1•. politiek moet. volgen. Weliswaar laten onze 
regelen in zake openbare comptabiliteit geen gepaste 
budgetairo politiek loc. Dil kan de Slaat echter geens­ 
zins verhinderen een politiek van openbare werken 
le volgen die past hij een monetaire politiek. 

Een dergelijke politiek draagt vooral en bijna uit­ 
sluitend hij lot hel scheppen van een gunstig klimunl 
voor de verwezenlijking van nieuwe belcggingctt.' 
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ment <lc:w~11danlc de,; réactions prnprçs d'un marché 
multiple cl divers 011 s'ulfronlcnt les décisions d'inté­ 
rêts particuliers, de gronpcs d'iütérêts privés et Je 
l'Etat, dist inci de lu communauté. 

C'csl prfrisénrnnt parec q nr: l'Etat csL devenu hli­ 
même, cl pnr ses udminisu'ations cl par les paraéta­ 
tiques, 1m dPs secteurs de l'économie, qu'il ne peul 
diyig·cr exclus i vcmcn l la politiq,w ruunélairc. En 
elfcl , il pourm it la diriger .'1 1111 1110111.cnt donné dans 
un ~cns Iavorahle aux ucfivilés étatiques distinctes, 
mais opposé aux i1llfrNs µ-rn{•ra11x de la cornmu­ 
naulé. 

Tel csl le cm: nolnrrrrncnl, lorsque !'Etal SP sert de 
1:i Ba11q11e ;'>;alionnlc· comme hanquici, pour subvenir 
ù ses dépenses ordinaires <liles dé consommation. 

De l.'1 1.i 11{:ce;.;sil<\ pl11,- grande a11jo11nl'hui q,.w 
jnmuls pour l'Elnl d'aba11do1111cr f, l'Inslil11t d'Ernis­ 
s ion la di':1'<•11:-;c dr~ la devise sur Ic mnrch é des changes 
ainsi q11c f;i rég11Jarisali1Jn <Ic ln circulal.ion cl dl! 
Ioncl ionncment de l'app;irei] lianrnirc. Il serail ton­ 
tcf'ois souhnitnhlc, po11r nssu rcr l'11nilc; de ln pnlili<111i• 
monétaire, que les pouvuirs de la Collïlnission Bm1- 
ca irc soient lrri11sffr(·s :'1 l:1 Banq11c i':ational1:. JI ·es! 
cSl0111inlll que Ic Go11vc•.rncrnci1t n'cnvis;1µ·c pas i;Pllc 
t·:vcn luali lé, 

E11 fin de llisf'.11ssio11 11n porh~-parolc de la 1:J11cll(' 
snciali~II' d1\!ï11il la position dl' ;;on gro11p1: :1 pc11 pri:s 
dans les Icrrno« su ivuu l-, : « nous prN<'in·rions de loin 
examiner avec les sociuu x-r.hról ions des modalités de 
nalionalisnlion {Ic 1'111:-lilirl d'Emission. S'ils ne sont 
pus enclins ;'1 11011s suivre :-;111· cc terrain, nous vole­ 
rons Ic projet du Couvernerncnl., considéré comme 
un pmgr,·s ». 

Sorrunc Ioule <h·11\ conceptions se !;OTII nlfrontécs 
aI1 r:0111·~ de la discussion g(,nérnle. D'une part, il ) 
uvail ceux qui se mNie11I uniquement on prineipnlc­ 
ment des intórèls privés cl qui veulent conf'icr loul 
:'t la fois la protection rl ln direction de 1a banque 
centrale /1 l'Etat, gardien tlu bien commun. D'autre 
pari. il y avait ceux qui estiment que l'Etat. est 
descendu l n i-ruê mc d,rns l'arène économique, et que 
J'J11slil11I d'Ernission 11<' pe11t dès lors pas plus lui êlrl' 
soumis qu'uux inl<\rêls privés. 

Le Ministre soutint que son projet se situe uu pninl 
d'intersection dP ces deux conccpl.ions ; (f!IC, en lnnt 
que formule trtmsncl ionncl!c, il pc11I réunir les suf­ 
[r·agcs de tous les membres de ln Commission. 

lij blijft Len slotte afhankelijk van de eigen reacties 
van een veelzijdige en verschillende markt waar lit, 
beslissingen van particuliere belangen, vun p rivat« 
belangengroepen en vau de Staal, onderscheiden van 
de gemeenschap, tegenover elkaar komen Ic slaan. 

Het is Juist omdat de Sla al zelf, én door zijn 1,esl u­ 
ren én door de parastatale instellingen, é{,n van <11: 
sectoren van het bedrijfsleven is geworden, dal hij 
niet alleen de muntpolitiek mag leiden. Inderdaad, 
hij zou op een bepaald ogenblik die politiek k111inc11 
leiden in een zin die voor de verschillende Slaab­ 
hedrijvighcden g11nslig zou zijn, mnar ~lrijdig mr-l 
de algemene belangen nm de gen1ecnsd1ap. 

Dil is o.rn, hel geval wanneer de Slaal d,: 
Nationale Bank gebruik! als hank ier, om le ,,11,r­ 
zien in zijn g-cwone uitgaven, n;rl,ruiks11il!,[{1n:11 
genoemd. 

Vandaa1· de noodzukclijk hcid, lhans !,[n>lcr dan 
ooit, voor de Staal orn tie vci·dcdiµ-i11g ,a11 ,h: 11111111 
or de wissclm.u-k t , clc rr~geling van de omloop 1'11 
van de ,,·<:rking van hel bankwezen over Ic lalon a:111 
hel Instituut voor Uilgirle. Tc11 einde de ec11heid '"" 
de m1 mtpolitiek le wuarhorgcn , zou hel. 1·, Pfl wt-l 
wenselijk zijn de bevoegdheden van de Bankr-o111- 
missie aan de Nationale Hank over le clmgcri. !11•1 i:­ 
vor'worulcrlijk dal de Hcg-cring die moµTlijklwid 11icl 

· overweegt. 
Hij hel einde van de lwsprcki11g, licht een woord­ 

vor-rdcr van de sociul isl ischc linkr-rxijclt: !ici slund­ 
punt van zijn groep ongeveer i11 de volg·Pmlc licwoor. 
dingen loc : (( Wi] zouden vernit verkiezen mcl de· 
loden van de christelijke volkspruti] de ni"dalilci11·11 
van de nutional isal ic varr hel I11~lilt111I voor i1ilgifl(• 
te onderzoeken. Indien xij niet g·enPigd zijn on:-: 11p 
dal gebied te volgen, dan Z111lc11 wij liet fü~µ-1·1·i11g:0- 
ontwerp beschouwen ah een vooruitgang en hel al~ 
zodnnig aannemen ,,. · 

In één woord, tijdens de algemene bespreking 
stonden twee opvattingen lcgc110Ycr elkaar. E11cr­ 
»ijde, was cr de groep Y;111 degenen die 11ilsl11ilcnd 
r>f hoofdzakelijk wantrouwig slaan lcg·cnovcr de 
private belangen en die tegelijk de bescherming en 
de leiding van de centrale bank willen locvcrlrcJ11W!)J1 
aan de SI aal, behoeder van het algemeen welzijn. 
Anderzijds, was cr clc groep van hen die oordck-n 
dal de Slaat. zelf in hel: economisch !<lrijdpcrk is 
gclrr.dcn, en dal bijgevolg hel Instituut voor IJit­ 
p;.ifte aan hem, 'zorniu als aan de prival.c bclruurcn, 
rnng- onderworpen 1.ij n. 

De Minister verdedigde de sl.clling dat zijn onl­ 
werp op hot. snijpunt. stnat van de twee op\'alling,:11, 
en. dat hel, als transucticlormulc, door al de loden 
van de Commissie kan worden aangenomen. 
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Discussion des articles. 

Al'liclc premier. 

; 1. La Commission se trouve en pn~scnc:c d'un 
anw11d<·n1<•nt principal (suppression du § 1) cl d'un 
:11111:ndcrw:nl subsidinir« (suppression du dernier uli­ 
,11~a d11 ~ 1). 
De plu«. c11 co1irs dP discussiou , il est proposé de 

rcmplut-er Ic- lcx h- d11 proj1•l prir le texte suivant : 
i, La Ba11q1w :\alio11ak Bd.~·e CR! nnt ionaliséc el sou­ 
mise ii l'n11loril1~ cxr-lusi vc Ik l'Eln! )>. Tandis que 
1·1Tli1Îll!< 1·0111111Î!<!<ilÎn:s tlt':plorcnl <Tllc ini tinlive qu'ils 
laxcnl tl'idéologiqr11•, d'a11!rr;; r-slimcnt qu'elle est 
intcmpestiv« paret' q11'Pllc 1;q,riv:11it i'i la préscntution 
d't111 11orrvea11 prnjcl.· Cq,cndanl le r(,dRclcur de 
l'nrneudcmcn l ainsi que ses a rnis soul.icnncn! que 
lurnendcmcnt vient ;'1 R011 heure; d'une part, il ncùl 
p•1 êtn· i ul rnrlui l plus lôl , alors q11c ]a réforme <Ic la 
Banrp1c i\alionalc n'{:lai1· p;1s en rliscusston : d'autre 
pari, parce q11c l'idfr di• \alionalisntion anrait fail 
d:1 e·lic:rrr'in daus l'opinion p1rliliq11r: ces derniers 
temps. 

Cel a111<·1Hlcn1r·11 I t'sl rcjclé pnr 12 voix contre O. 

l·:11:-;11il1· la Corn mission pa:<sc 11 l'examen des pre- 
11,i1•r~ HIIH'rHlcn1c11ls. Le11r aulvur csl d'avis qu'il est 
in)r1ioral de l:1 pari. c_lc I'Ela! de s'assurer la majorité 
:1•r :-:cin de l'a~scrnl>léc générale: a11 moyen d'une 
l·1:i1fisr;d ion 1k:s l>1·11Nirc~ réservés. Si ces bénéfices 
,)1111 ruul-nin», q1w l'Elnt les récupère par l'impôt. 
\rai!< q1r'il rechcrr.h« Ic moyen moral el légal de s'as­ 
:<11r1T 111i;: ir1fli1(~rn·e lög-ilirnc, qui ne nécessite d'ail­ 
lc11r,; pas la pos:<c,;;imi de la moitié des litres. 

Ces ;i11w11dt·rrH:nl~ ;-rrnl rejei<:s par 15 voix contre 4 
r·I 2 ,i1,~1i•rt!io11s. Le Icxlc d11 Gouvernement est adopté 
;:11\ rntrncs suf'Irturcs. 

i 2. 1111 r.omrn issn irc propo~c de rernplaccr Ic texte 
d11 pro,j<-1 par le lexie suivau l : << /\ l'expiration du 
droil cUrnission de la fü111q11e, le fonds de réserve est 
;H·quiR ù l'Elat ». li justifie son amendement en rap­ 
pdm1I le!- deux sauvclngcs dont a bénéficié la 
Bi111q11c. 

Le: Ministre insiste pour que snil volé le texte du 
(;1111ven1t;mcn 1. En lésant les actionnaires, dil-il, on 
<'l,r:inl<Tail J.i confiance du public clans la valeur des 
n<·liCJm de la Banque. 

l,'n111P11de•11H'nl est rejeté ,par ll voix contre 9, tan­ 
di~ qw· k 1,:xlc d11 (:ouvei·m:rnenl est. adopté par 
16 voix cl 4 abstontions. 

SEC'I'IE III. 

Bespreking der artikelen. 

Eerste artikel. 

§ 1. Aan uw Commissie werden een hoofdamcn­ 
dement (weg-lating van § 1) en een bij komend amen­ 
dement (weglating van de laatste alinea van S 1) voor­ 
gcslcld. 

Bovendien wordt, in de loop van de bcsprck irur. · 
voorgesteld de tekst, van het, ontwerp Ic vervangen 
door volgende tekst : u De Nationale Bank van België 
wordt gcnal.ionnlisccrd en uitsluitend aan het gezag 
von de Slaat onderworpen ,,. Terwijl sommige leden 
dil initial icf dat zij als idcologi1,ch bcsternpelnn, 
hctrcurcn, zijl'! anderen van mening- dat 'hel ongc­ 
:<•gci11 korn l daar het gelijk staat met het indienen 
van con nieuw voorstel. De indiener van hel runen­ 
dement, alsmede zijn vrienden, houden evenwel 
slnando dat hei. op het juiste ogenblik komt; ener­ 
zijds, kon het niet vroeger i11gcdicncl worden, daar 
de hervorming van de Nationale Bank niet in behan­ 
deling was; andersijds, zou de laatste lijd de iele!(; 
.un de Nn lionulisatie hi.i de openbare mening veld 
hebben gewonnen. 

Dit amende men 1. word l. verworpen mel 12 stern: 
men tegen 9 .. 

De Commissie vat vervolgens het onderzoek nar, 
van de eerste amendementen. Een lid is van rncninp 
dat het vanwege de Staat immoreel zou zijh zich, in 
de schoot van de algemene vergadering, de meer­ 
derheid Ic verzekeren door middel van een verbeurd­ 
verklaring van de gereserveerde winsten. Indien die 
winsten ongezond zijn, dat de Slaat ze invordcrc 
ln 11g-s rk weg vau de belastingen. Maar· laat hij een 
moreel en wettelijk middel zoeken om zich een recht- 
1naLige invloed te verzekeren, waarvoor het overigens 
niet noodzakelijk is de helft van de aandelen le 
bezitten. 
Die arncndcrncnten worden verworpen mei. 15 

··.temmen l.cgcn 4 en 2 011L11011di11gen. De tekst van 
dn Regering wordt aangenomen met dezelfde stern­ 
men. 

§ 2. Een lid stel! -vuor de lcks! van het ontwerp Ic 
vervangen door volgende lck s! : " Bi] hel. versl.rijknu 
van het. emissierecht van de Bank, vervalt het reserve­ 
fonds aan {le Slaat H. Hi] rechtvaardigt zijn amende­ 
men] door te herinneren aan hel reil dat de Bank 
reeds tweemaal moest gered worden. 
De Minister dringt aan opdat de lekst. van de Bege- 

1·i11g zou worden :wngcnnmcn. Door de nanrleelhou­ 
der~ te henadelen, zegt hij, zou men het. vertrouwen 
van het publiek. in de waarde van de aandelen van 
de Bank aan 't wankelen brengen. 
Hel amendement wordt verworpen met 11 stem­ 

men tegen 9, terwijl de tekst van de Hegcring wordt 
aangenomen met 16 stemmen en 4 onthoudingen. 
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S 3. Un commissaire propose de substituer ;1 Ja 
4• ligne les mols u la loi » au 11101 u convention », et 
de supprimer les cinq dernières lignes du paragraphe. 

Il c-limc da11gcrc11x de laisser fixer Ic plafond des· 
uvunr-es eousenllcs par la Banque il l'Etat, par une 
conveution entre l'Etat .ct une Banque qui pratique­ 
ment lui est inféodée. Il voudruit que cc soit le pou­ 
voit lr.g-islalir qui se prononce Cil cette matière. 

Certains conuuissaires, estimant que la première 
formule est trop rigide, propn:-c11l d'adopter les amen­ 

. dcrncnts ci-dessous, qui 0Hrc11l les garanties voulues 
au moyeu d'une Iormulc plus souple. 

Un membre propose, c11 effel. 11'1111<: part, de rem­ 
phicer le mol 11 colc111lu n par les 11101s u ayant émis 
un avis ravorable >►, 11'a11t1·c pari, d'ajouter après 
11 publiées » les mols II dans la huitaine». \1. le 
Ministre estime Ic premier de ces amendements inu­ 
lile, puisque, dit-il, Ioule convention suppose l'avis 
préalable du Conseil de Régence. Cependant, d'autres 
membres font remarquer que l'amendement emporte 
exlerrsion de la compétence d11 Conseil de Régence, 
qui devra être consulté par le Gouvcmcur cl les Dircc­ 
tours. C'est pourquoi d'ailleurs d'autres commissaires 
n'en veulent pas. lis csl irnent inopportun d'apporter 
aux statuts des chaugcmcnls qui brisent la ligne dt: 
gestion que respecte Ic projet gouvernemental. La 
garantie gouvcrncrnental1'. leur paraît légitime et suf­ 
Iisan Ic. 

Cependant, l'auteur d11 premier amendement ne 
démord pas de son idée. li estime dangereux de lais­ 
ser pruliqucrnent la décision ;1 deux hommes, soit au 
Ministre et. .-i11 Gouverneur, son homme lige. 

Le premier amendement est rejeté par 12 voix 
contre 3 et 5 abstentions. Quant. aux amendements 

· suivants, le premier esl rejeté par 9 voix contre 9 
et 2 abstentions, tandis que le second, tendant i'1 si i­ 
puler le délai de publication, est adopté ;1 l'unani­ 
mité, 

Le lexie du Gouv('l'JJC111e1ll est ensuite adopté par 
12 voix conl re 5 cl 2 abstentions. 

§ 4. Le Ministre explique qu'il s'agit de mettre Ic 
texte en concordance avec l'usage établi. Le texte 
est adopté à l'unanimité. 

~ 5. Un cornmlssniro propose d'ajouter in [ine : 
; (( Le 3°, B, de l'article 21 est supprimé ». Cette ajoute 
comporte la suppression des dividendes spéciaux, 
auxquels les actionnaires n'auraient plus droit, puis­ 
qne la Banque doit être gérée exclusivement dam; 
l'intérêt de ln Nation. Un commiesaire objecte que 

S 3. Een lid steil voor, or) de vijfde regel, hel 
woord 1, overeenkomsten » Ic vervangen door de 
woorden « cfo wet », alsook de volgende woorden van 
dii'. regel en de laatste vijf regels van de paragraaf 
weg le laten, · 

Hij is van 0111·dccl dat het gevaarlijk is, de grens 
van de door de Hank aan de Staat toegestane voor­ 
schotten hij een overeenkomst tussen de Staat en een 
Bank <lie practisch vau hem ulhankclijk is te laten 
vaststellen. Hij zou wensen dat het de wetgevende 
macht is, die zich d icnuangaandc zou uitspreken. 
Daar zij van oordeel zijn dal de eerste formule le 

strak is, stellen sommige leden voor de hieronder vol­ 
gc11rlc amendementen, welke de gewenste waarbor­ 
gen bieden door middel van een soepeler formule, 
aan Ic nemen. 
Een lid steil inderdaad voor, enerzijds, de woorden 

" de ltegontenraad gehoord >> le vervangen door de 
woorden u nadat de Regentenraad een grnH,lig advies 
heeft uitgebracht >>, c11 anderzijds, na de woorden 
n Belgisch Staatsblad » Je woorden <( binnen acht 
dagen » in le voegen. De Minister oordeelt dat hel 
eerste van die amendementen nutteloos is, vermits 
elke overeenkomst hel voorafgaand advies van de 
Hcgenlenraacl veronderstelt. Andere leden doen ech­ 
ter opmerken dal hel amendement een ui l.hrcid ing 
van de bevoegdheid van' de Hqgent.enraad, clic door 
de Gouverneur en de Directeurs zal dienen gerand­ 
pJecgd, ten gevolge heeft. Dit is overigens de reden 
waarom andere leden cr niet willen van ho t'en. Zij­ 
achten hel ongelegen aan het slatuut wi,iûginge11 
aait Le brengen die de nlgcmenc lijn van hel beheer 
breken, welke door de Hcgeringsonl.wci·p wordt 
gcëcrbiodigd. De waarborg van de Regering lijkt hun 
bi Ili] k en vol doen de. 

De indiener van hel eerste amendement geeft noch­ 
tans zij11 idee niet op. Hij acht het gevaarlijk de 
bcsli,;si11g- pructisch over te laten aan Lwec mensen, 
hetzij de Miuister c11 de Gouverneur, zijn vazal. 

Het eerste amendement wordt verworpen rncl 
12 stemmen legen 3 en 5 0111l10udi11gcn. Wal. de vol­ 
gcrulc amcnrlomenlcn het rcfL, hel eerste er van wordt 
verworpen met 9 slcmrncn Legen 9 en 2 onlhoudin­ 
gc11, terwijl hel. tweede, cr Ioe strekkend de termijn 
van bckcndmuk ing vast le stellen, eenparig wordt 
an ngc11omc11. 

Vervolgens wordt de tekst van de Hegeri11g aangc­ 
uomcn niet 12 stemmen legen 5 en 2 onthoudingen. 

i 4. De Minislcr' legt uit cl afhel cl' om gaal de tekst 
in ovorcenslemming Le brengen met het. gevestigd 
gebruik. De lekst wordt eenparig aangenomen. 

§ 5. Een lid stelt voor in fi.ne toe te voegen : u Hel 
3", B, van artikel 21, wordt. weggelaten n. Die toevoe­ 
ging zon de aîschnffing Len, gevolge hebben van de 
speciale dividenden. waarop de aandeelhouders geen 
recht meel' zouden. hebben, vermits de Bártkuitslui­ 
tend in 's Lands belang moet beheerd worden. Een 
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l'adoption lie cel amendement aurait comme consé­ 
quence de transformer les actions en obligations ('I 
de rompre Ic contrat entre I'actionnairc cl la Banque. 

Le J\linh;lrc estime inopportun de décourager les 
action naires Cil les privant <le l'espoir de loucher Uli 
dividende qui es] de l'ordre de grandeur de 3 %. L'on 
risquerait ainsi de foire tomber les cours pour une 
raison futile. De plus, l'amendement nuirait :1 la 
logique cl ;1 la cohérence du projet, qui répond à 
l'esprit cl .'1 la lettre de la déclaration gouvernemen­ 
tale. 

L'auteur ayant retiré son amendement, loul eu 
déclarant qu'il se réscnail tic Ic représenter si le 
Conseil de Hégencc était modifié, Ic ~ 5 est adopté. 

S 6. Le Ministre déclare que cc paragraphe con­ 
firme, quant au nombre de directeurs, la situation 
existante. Cc paragraphe est adopté, ainsi que Ic sui­ 
vant, sans discussion. 

S 8. Un commissaire ayunl proposé la suppression 
de la seconde phrase ainsi que du S 6 rie l'arlicle 23 
de la loi organique, Ic Mluislrc lui répond que °Ju 
Banque Nationale exerçant pratiquement un con .. 
lrôlc sur I'nrl ivilé bancaire, il csl illogique qu'un 
banquier siège au Conseil des Censeurs. 

Sauf la scrunde phrase, qui est r<'jclée par 5 voix 
el 7 abstentions, Ic S 8 est udoplé. 

§ 9. U,1 cormuissuirc p1·opo~c de porter ît huit ans 
Ic terme pour lequel le gouverneur est nommé p,n· 
le Roi et à six ans Je terme des régents. H cstim-: 
qu'il faut donner plus de stabilité nu gouverneur, 
qui siège comme arbitre entre l'intérêt public et le•,; 
intérêts privés. 

Le Ministre c"t i111c cp1'il Iuul respecter la silunl iun 
existante, puisqu'elle 11'a jamais donné Iicu .'1 crit i­ 
ques. Tl insis!c !0111 particulièrement pour que l<' 
lexie limitant ü trois ans Ic mandat des régcnls soil 
111ai11l<'11u, pour lui pcn11ellre de rcslrcimlrc les l'm 

diucompafihilitó. 

Firwle11w11I, k 111a11<lal du gouverneur est. pro­ 
loJJgé de cinq 11 huil ans par 7 voix conl re 6, tandi. 
que ln propos il ion de prolongation du Lerme de:s 
régcn Is es! rejetée par 6 voix contre 5 cl 2 abslcn 
lions. 

·u11 autre commissaire demande alors s'il convient 
de laisser décider par Ic Ministre, qui est hahilité ù 
représenter les organisrncs représentatifs. N'cst-t·c 
pas ü ceux-ci qu'il convient de présenter ;1 nomina­ 
tion les hommes en qui ils ont confinnce. Il préfét'e­ 
rait, de plus, des représentants du Conseil centra! 
d'Economic à des représentants des Institutions pura- 

lid werp! op dat de aanneming van hel amendement 
tic omvorming van de aandelen in obligatiën en de 
n~rbrekiog van het contract tussen de aandeelhouder 
en de Bank zou ten gevolge hebben. 

De Minister acht hel ongelegen de aandeel houders 
!c ontmoedigen door hen te beroven van de hoop een 
dividend te ontvangen van amper 3 t.h. Men zou 
aldus gevaar lopen de noteringen neer te drukken 
om een onbeduidende reden. Hel. amendement zou 
bovendien schaden aan de logica en de samenhang 
van het ontwerp, dat beantwoordt aan de geest 'en de 
Iel Ier van de 'Regeringsverklaring. · 

Nadat de indiener zij amendement heeft ingetrok­ 
ken, maar levens verklaard heeft dal hij zich hel 
recht voorbehoudt het opnieuw in te dienen indien 
de Hcge11tcnraad wordt gewijzigd, wordt paragraaf 5 
aangenomen, 

~ 6, De Minister verklaart dal die paragraaf de 
bestaande locsl;nul, in zake hel aantal di'reclcurs, 
bckrachl igt. Die paragraaf, alsmede de volgende, 
worden zonder bespreking aangenomen. 

S 8. Daar een Jid voorstelt de tweede volzin weg 
te laten van S 6 van artikel 23 der orguu iekc wet, 
antwoordt de Minister dat, vermits <Ic Nutionalc 
Bank practisch conl.rôle uitoefent op de hunkbcdrij­ 
vlghcid, het. onlogisch is dat een bankier in de Baad 
der Censoren zetelt. 

Paragraaf 8 wordt an11g-c11on1c11, behalve die tweede 
ul inen die verworpen wordt met 5 stemmen en 7 ont­ 
houdingen. 

~ 9. Een lid steil voor de termijn waarvoor de 
gouverneur door de Koning wordt benoemd, op 
8 jaar te brengen, en de termijn van de regenten op 
6 jaar. Hij is van oordeel <lal meer stabiliteit moet 
gegeven worden aan hel amht van gouverneur, die 
ab scheidsrechter optreedt lussen hel openbaar 
belang en de private belangen. 

De Minister oordeelt dal de bestaande toestand 
moet geëerbiedigd worden, vermits hij nooit uanlei­ 
di11g heeft gegeven Lol kritiek. Hij dringt vooral aan 
opdat de tekst waarbij hel rnandual der regenten tot 
3 jaar wordt beperkt, zou behouden hlijvcu , ten einde 
hem loc le laten de gevallen van ouvcrcuigbaarhcid 
le beperken. 
Tc11 slotte wordt hel mandaat van Gouverneur van 

5 op 8 jaar gebracht met 7 stemmen Legen 6, terwijl 
hel voorstel lot verlenging van de termijn der regen­ 

, leu wordt verworpen 111cl 6 stemmen tegen p en 
2 onthoudingen. 

Een ander lid Vl'angl dan of het raadzaam is door 
de Minister· t0 laten uitmaken wie hcvnegd is om ile 
rcprcsenlai icvc organismen te vertegenwoordigen. 
Komt hel niet aan dezen toc voor de benoeming do 
mensen voor le dragen in wie zij vertrouwen heb­ 
ben ? Om in de Regentenraad le zetelen; zou hij 
bovendien vertegenwoordigers van de Centrale Baad 
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1:laliqucs pour siéger au Conseil <le Ri"gcnce. 11 pro­ 
pose donc de remplacer tes aliuéus 3, 4, 5, 6 cl 7 de 
l'article 24 de la loi organique piu· Ic texte suivant : 
cc Les régents sont élus sur rlcs Ilsles doubles tie 
candidats présentés : lwis par le Jlinistrc des Finan­ 
ces: deux par Jes organisations syndicales les plus 
représentatives; trois par k, organisations les pl11s 
rcpréscnlal.l vcs de 1 "irul ustric, de l'agriculture et des 
classes moyennes. Un arrêté n,yal, d(·lihéré en Con­ 
seil des Ministres, fixera Ic r1•glc1ncnl et les moda 
.lit.és lranaitoircs pour l;1 próseutat iou de deux can­ 
tlidals en attendant la création du Conseil central 
de l'Economie )>. 

Le Ministre exprime la crainte de voir propo,wr, 
ù la faveur du texte de l'amt•1Hh'.11W11I, des incompc­ 
tcnccs au choix de I' Assemblée gérn!ra!P. Qu'on luis-c 
le choix au Ministre, contrôlé: par I'Asscmbléc gfo1('.­ 
rale qui pent rejeter ses 'proposif ions. L'Assemblée 
générale pourra même faire rl'uul rcs proposit ions 
pour l'élection des régents. Ceci ne satisfait nulle­ 
ment nombre de commissaires. L'uu d'eux estime 
que l'intervention d'organismes économiques cl pro­ 
fessionnels dans la proposition des. caudirluls scndl 
une précieuse indication, que k :Ministre voudrait 
voir écarter pour pouvoir, prat lqucmonl., nommer de 
façon absolue tous les membres du Conseil de 
Itégcnce. L'auteur de l'arncndcmcn l vient à la rcs­ 
coussc pour souligner Ic principe indus dans son 
texte el déclarer i1 nouveau qu'il refuse au ;\linisln· 
le droit de décréter souvernincmcnl qui apparticru .'1 

une organ isalion déterminée, appelée par Ia loi ;1 
êl.re représentée. C'est aux. orjranisal.ions elles-mêmes 
à proposer leurs représentants ,111 choix du Ministre. 
A ceci d'antres commissaires rélorquonl que la dis­ 
cussion est sans ul ilité parce q11c, :-:a11r pour rloux 
régents désignés par Ic Iioi, les próscnlutions SC 11'011- . 

vent sous le droit commun; le Ministre se déclare 
d'accord avec celle manière de voir. 

A un commissaire qui lui demande ce qu'il pense· 
de la proposition de faire d(:1-igner deux régents par 
Ic Conseil central de l'Economfo, le Ministre répond 
que cc Conseil n'existe pas, quo dès lors on ne peul 
connaître sa composition ni su voir s'il ama compé­ 
Lcnce pour Ùl1T délégué ù la Banque Nationale, 11 
insiste ,'1 nou venu pour qùc· les élnhlisscments pa raé­ 
Ial.iqucs de nédil soient rcpré-:-cnlf-:- au Conseil de 
Hégence. 

Un commissaire propose de rcmpluccr c11 tous cas 
le membre de phrusc (( deux pur les organisai ions 
syndicales les plus l'cpréscntal.ivc~ n par celui-ci : 
c< deux par les organis:1lion;, les plus représentatives 
·des ,travailleurs >1, Cel nmcndcrncnt est adopté fl 
l'unanimité. 

mor het Bedrijfsleven verkiezen boven vertogen­ 
woonliger:" van de parastatale instellingen. Hij stelt 
derhalve voor de alinea's 3, 4, 5, 6 en 7 van artikel 24 
nm de organieke wel le vervangen door volgende 
lekst : u De regenten worden gekozen op dubbele 
cuudidatenlijslen, voorgedragen : drie door de Minis­ 
fer van Financiën: twee door de Centrale naad voor 
lid Bedrijfsleven; twee door de meest representatieve 
-vudlcalc verenigingen: drie door de meest reprcsen­ 
latievc nijverheids-, landbouw- en micldenstandsrnre­ 
nig-inµ-c11. ln afwachting van de oprichting van de 
Centrale Huad voor het Bedrijfsleven, worden de 
reg-ding en de ovcrgangsmodaliteilen voor de voor­ 
tlrachl van twee eanrlidatcn vastgesteld bij een in 
.\linislcrrand overlegd koninklijk besluit n. 

De :\linislcr geeft uiting aan zijn vrees dal, dank 
zij de lekst van het amendement. onbevoegde perso­ 
nen aan de algemene vergadering ter verkiezing 
zullen worden voorgcqcld. Dal men de keuze OYCr­ 
lalc auu de .\lini~lcr, ouder hel toezicht van de alge­ 
mcue vergadering die zij II voorstellen kun verwer­ 
pen. De algemene vcrgndering kan zelfs andere 
voorstellen doen voor de verkiezing van de regenten. 
Dit srlu-nk l geen voldoening aan een groot aantal 
leden. Eén hunner is van oordeel, dat de lussen; 

. knrn;.:t van cconomlsr-he en professionele organismen 
in hel voordragen van cle cnndidutcu <'CIi ko:-:lb,:n· 
unnwijzing zou zijn, wuartcgen de }liui:;lcr g,~k.111l is 
om practisch onafhankelijk al de leden van de Hcgc11- 
Icnrnad Ic kunnen benoemen. De indiener van lwl 
amendement komt hem Ier hulp, om het in zijn 
lekst vastgelegd groi1dhcgimwl te onderstrepen 1•11 

"[)11ic11w Ic verklaren da! hij aan de Minister hel rechl 
onlzegl (?111 oppermachtig vasl Ic stellen wie lol <'<'Il 

bepaalde organisai ic, door de Koning aangewezen 0111 

11) worden vertegenwoordigd. behoort. De orjrau isu­ 
tics moeten zelf het recht hebben hun vcrlcgc11- 
woorrligers aan de keus mu de ~Minister voor t,· 
leggen. Daarop antwoorden andere leden dal (!<· 
hcspreking nutteloos i,:;, on1clnl de voordrachten, 
behalve voor twee door de· Koning nangcwezcn 
!'cg('ntcn, onder het gemeen recht vallen; de Minis­ 
ln verklaart zich akkoord met die zienswijze. 

\an een lid van de Commissie die hem vroeg wal 
hij dacht over hel voorstel !wee regenten Ic laten 
nanwijzcn door de Centrale Haad voor het Bedrijfs­ 
levcn , antwoordde d<' heer l\finislcr dal die Raad niet 
\H':-lnal, dnl men derhalve de samenstelling cr van 
niet kan ken rien noch wel lin of hij bevoegd za 1 1.ij11 
om. Ic worrlon nfgcvaaréligcl hij de Nationale Hank. 
lij dronsr opnieuw aan opclnl de parastatale krediet­ 
instellingen in de lkgenlcmaad zouden vertogen- 
woordigd zijn. · 

Een lid van de Commissie stelt voor hel zinsdeel 
« lwcc door de mecs! rcprcscnl.at leve syndicale verc- 
11 igingcn n in ieder geval Ic vcrvnngen door H twee 
door de meest representatieve 11r/Jeidcrsorganisntics n·. 
Dil mncnderncnt wordt e<'npal'ig nanacnomen. 
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Le princi pc des listes doubles est rejeté par ·6 voix 
coutre 4 cl 2 ubslcut ions. L'amendement initial ust. 
rejeté par 6 voix contre 4, tandis que le texte d11 
Gouvcrncrncnt est approuvé par 5 voix et 7 ahstcn­ 
tiens. 

Un autre commissniro propose encore de stipuler 
que l'alinéa suivant sera inséré ù la suite <le I'àl inóa 3 
de: l'article 24 de la loi organique : « En cc qui con­ 
cerne l'élection des censeurs, il est fait application 
de l'article 76 des .lois coordonnées sur les sociétés 
commerciales "· Ceci empêcherait le Gouvcrncrùcnt · 
qui nommerait sinon les commissaires, grficc à l.i 
majori Lé qu'il dét icn 1. ù l'Assemblée g-énörale, cl -,1' 
contrôlerait donc lui-même. Le Ministre s'attache au 
projet gouvernemental et rnppcHc à la Commission 
que les. opérations de co11lrôlc ne constituent pa~; 
l'unique tûchc des censc111,;_ l l ne parvient ccpend:rnl 
pas ù convaincre Ja 111aj()rilc': dm; commissaires, qi•i 
vole l'umcndcrnt.nl pril' 6 vo ix contre 5. 

Ensuilc: il csl pro1>nsc': clc substituer an dernier 
ali11<ia Ic texte snivunl : « tin urrêlé ,·o_yal d1~lcnni .. 
neru les caul ionncmcnts :'1 C<J11~lit.11er par lc;;.n\<.:,'nl:­ 
d les censeurs rcspec l ivr-rur-nl ». Cel amendement 
aurait pu donner lieu ù II11c intércssan!c d iscussion : 
tous les citoyens ont-ils en démocratio le. droit cl'excr. 
eer Ioules les fonctions 011 bien ont-ils simplcrnont 
Ic droit d'exiger que cl's fonctions soient rumpl ics w: 
mieux de l'.inl<~rt!t gfaiöral el sous le contrôle ck 
l'autorité constituée ~ C'est de cdle dcmièrc opinion 
rpre l ':w I cur s'insp ire lorsq !11 i I j ustif'ic son nmendc­ 
men l par Jes rcsponsnhilltés q u'ussumcnt · ,·<~gents cl 
censeurs, Un aulre commissnire admet Ic principe 
de cnl amendement, Iou! 1~11 n'admettant pas q11c · 11: 

taux de la caution so il f'ixr~ par arrêté royal; (l';iprZ :, 
lui, cela permettrait cl'r':lcvrr 011 d'ahaisser Ic Inu \ 
n11 gr(' des próoccupntions politiques. D'autres cn corr­ 
rejettent même le principe de I'amcndcmcnt: 01: 

bien, disent-ils, ln caulion sera sóricusc, dans cc cas 
les ::rens modestes seront ócartcs: ou bien la caution 
sera insign i Iinn le cl. parlant sa 11s efficacité. 

C:c:I nn1<'1Hlernr·11I rsi rcjr((<'. p:1r 6 voix contre l c·i 
2 ahslcnlions. Le I.Pxl.c d11 Gouvernement csl adf)pl/'. 
i'1 la rnt~mc majorité. 

L'r.niwrnhlc d11 § ~) est nrloplé par 5 voix contre 1 
d 3 abstentions. 

§ 10. '\dopl<; sans discussion. 

~ ll. Adopté sans discussion. 

~ J.2. Un commi ssnirc fH'oposr! de rédiger corrcc­ 
toment le texte relatif ù 1a limite Cl'ùgc. 

Hel beginsel van de dubbele lijsten wordt ver­ 
worpcn met 6 legen 4 stemmen bij 2 onthoudingen. 
Het oorspronkelijk amendement wordt verworpen 
met 6 legen 4 stemmen, terwijl de tekst mu de 
Regering wordt goedgekeurd met 5 stemmen . liij 
7 onthoudingen. 

Een ander lid van de Commissie stelt no« voor le ,:,, 
bedingen dat de volgende alinea wordt i11gcrnègd 11a 

alinea 3 van artikel 24 der organieke wel : " '\-Val 
de verkiezing van de censoren betreît, won Il art i­ 
kel 76 van de samengeordende wellen op de handels­ 
vennootschappen toegepast ». Dit zou verhinderen 
dat de Ilegcring, die anders, dank zij de meerder­ 
heid die zij heeft in de algemene rcrgadcrin:~, de 
commissarissen mu benoemen, dienvolgens ziclm•lr 
zou contrôlercn. De Minister blijft hij hel H<>µ-c·ring!'­ 
ontwerp en herinnert de Commissie cr aan clnt de 
contrôleverrichtingen niet de ,~nige opdrnchl ,!Pr 
censoren uitmaken. Hij slaag·t cr echter ni<'I i11 rlr­ 
meerderheid der leden van de Commissie IP owr­ 
tuigen, die het. amendement met 6 tegen 5 steunn •. 11 
g-oedkeuren. 

Vervolgens wordt voorgesteld rlc slolalinea Ic ,·pr­ 
vangen door volgende tekst : " Bij koninklijk fwsl11il 
worden de borg-st.cllingen ·vaslgcs!clcl, cl ie oudr-r­ 
schcitlcnlij k door de regenten en rlc censoren dir-nr-n 
gestort ». Dit amendement had annloidinrr k1mn1•11 

geven lot een belangwekkende besprek injr : hchlH'11 
alle burgers in een democratie het recht alle f11nc­ 
Liën uit te oefenen ? Of hebben zij slechts het recht 
Ic eisen dat. die Iunctiën zo g-ocd mogelijk in hel 
algemeen belang en onder de contrôle van ,J,, 
gevestigde macht zouden worden nit.~eoefcnd ? Van 
Iaatslvermcldc opvatting gaat de indiener uil, wan­ 
neer hij zijn amendement rcchtvuard ijrt door de 
verantwoordelijk heden die regenten en censoren 
dragen. Een ander Commissielid aanvaardt hel 
beginsel van dat amendement, doch neemt niet nnn 
dat het bedrag van de horgslelling hij koninklijk 
besluit zou worden vast.gesteld. Dit zou zijns inziens 
toelaten <lit bedrag te verhogen of te verminderen 
na ar gelang van de poli I ieke hckommern isscn. A ndc­ 
ren nog verwerpen het beginsel zelf van het amen­ 
dement. Ofwel, verklaren zij, is de borg-stelling aan­ 
zienlijk, en in dat g-cval worden de personen met 
g·c1'inge inkomsten g·r-weercl; ofwel is zij onbedui­ 
rlenrl en, derhalve, ondoeltreffend. 

Dit nrnendcment wordt verworpen mei 6 stemmen 
legen 1 bij 2 onlho11rlingcn. De lekst. van de Rege­ 
ringen wordt met dozelf'dr- meerderheid arrngcnomcn. 
Paragraaf 9 in zijn geheel wordt aangenomen rncl 

5 stemmen tegen 1 bij 3 onthoudinrren. 
~ 10. Word 1. zonder bespreking aangenomen. 

§ 11. Wordt eveneens zonder bespreking aan­ 
genomen. 

§ 12. Een lid vau de Commissie slcH voor de teks! 
in vcrbnnd mei de lceftijdsgrcus juist op le stellen. 
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Les SS 13 et 14 ai11"i que k:; articles 2, 3, 4 cl 5 
sont adoptés sans discussion. 

L'ensemble de la loi est npprouvé par 5 voix contre 
1 cl 3 abstentions. 

Cil \PITHE Il. 

PROJET DE LOI 

RELATIF A L'ASSAINISSEMENT DU BILAN 
DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE. 

SEC'l'lON I. 

Exposé général. 

L'ussuiu isscnu-n! du bilan de Ja Banque Nationale 
s11pposl' deux grulHks opérations : 1° décharger la 
Banque \atiuoale de la créance partiellement irré­ 
couvrable sur lu Banque d'Ernissi(m; 2" régler les 
créance» de la Banque sur l'Etat. 

J,' ex posé tics motifs rappelle les con cl usions du 
Coruité d'Enq11Nc crN: par nrrêlé-Ioi du 11 décembre 
1044 pour dire que le Gouvcrnerncnt s'y conforme en 
proposant de régler Ja première de ces opérations de 
la manière suivante : u o) autoriser l'Etat tl se subro­ 
ger à la Banque Nationale rlc Belgique dans Ia créance 
de celle-ci sur la Banque d'Emission ;1 Bruxelles dès 
que l'ussembll;e !ft;nérale des ociioruuures de la 
Banque Nuiionule aura m1u·qu1; son occorâ sur l'an(.J­ 
meniaiian de capital de lt: Bnnque prévue par la loi 
modifiun! la loi organique de celle-ci, et sr11· l.'nban­ 
don 011 Trésor Publu: des bénéfices ufféi'e'nts i'i la 
période de uuerre; b) d'af'Icclcr ~1 l'amortissement de 
la créance s11sdile k produit de l'emprunt cl'assainis­ 
scmcnl rnonéluirc énii:-- en vertu de la loi du 14 oclo­ 
brc 1945 "· 

i\01011" q1w la ('l"<'.a1HT ~11r l;i Ba11q11c d'E111i:--:--ion 
:-:'éli''.ve fi fr. 64.597,062,35i.D6, landi:-: q1u~ le produit 
de I' ('.IIJf11'11111 d'a~,:a i 11 isserncn l rnouétni re s' élevait au 
15 janvier Hl48 ii fr. 63,528,172,492.84. 

Le total rfrs créances de la Bm1q11e sur l'Etat es! de 
51 milliards :"50 urillions , qui :-c décompose comme 
suil : 11) 50 milliards cl';irnncr·s ù l'Etat en vertu de 
Ja corivcn l ion d11 9 avril 1945: li) deux créances sur 
I'Elal. l'1111c de 500 m illions (solde des dettes de 
marks), l'antre de 550 millions (pede s111.· les avoirs 
c.11 livres ~lt•1·li11g-), ensemble 1,500 millions. 

Le (Iouvcrncrneu! il I'intcnlion d'uf'Icctcr î1 l'umor­ 
lisse1ncnl pnrticl de ces del.les k monlunl de la réévu­ 
l11nti<111 de· l'cneaissc-or de la Banque Nationale, soit 
10,493 millions, aiusi q11'u11c provision de 4,500 mil­ 
lions î1 valoir sur le montant des billets acquis ü 
l' Elut. 

. 
SS 18 eu 14, alsook artikelen. 2, 3, 4 en 5, worden 

aangenomen zonder bespreking . 
Het wclsontwcrp wordt. in zijn geheel goedg-c­ 

kcurd met 5 stemmen tegen 1 en 3 onthoudiugcn. 

HOOFDSTUK 11. 

WETSONTWERP 

BE,.REFFENDE DE SANERING DER BALANS 
VAN DE NATIONALE BANK VAN BELGIE. 

SEC'l'IE I. 

Algemene toelichting. 

De snncriug van de balans van de Natiomile Hank 
oudcrslcll twee grole verrichtingen : 1 ° de Nationale 
Bank ontlasten van de gedeeltelijk on invordorburc 
schuldvordering op de Emissiebank; 2° de schuld­ 
vorderingen van de Bank op tic Slaat regelen. 
In de memorie van toelichting wordt herinnerd 

. uun de bcaluileu van hel. door de bcsluitwct van 
11 December 1944 ingesteld Ondcrzockscomité om le 
zeggen, dal. de Rcgerfr,g cr zich naar schikt wanneer 
zij voorstelt de eerste van die verrichtingen op de 
volgende wijze Ic regden:(< a) de ~.\!aal machtiging le 
verlenen om in de plaats Le treden van de Nationale 
Bank van België met betrekking lol haar schulrl vor- 

1 lering op de Emissiebank le Brussel, zodni de alue­ 
rnene verç1aderinç1 van de aandeelhouders 'Uan de 
Nationale Bank haar insiernmuuj heeft betui(jd 
omtrent de verhor1in9 va.n het kapitaal tier Han/,·, 
voorzien bij de wet lot wijziging van haar organieke 
wel, en omtrent de ofstancl aan cle 8chatl(ist von 
de winsten met betl'cklânu tot de oorloqsperiotie; 
h) lol delging van bovenbedoelde schuld vortlcri ng 
de opbrengst aan le wenden van de krachtens de wel 
dd. ,14 October 1945 uit.gegeven muntsanering»­ 
lcning >>. 
Wij stippen aan, dat de schuldvordering op de 

Erniss ichank. rr. 64,597,062,357.96 bedraagt, terwijl 
<i<: opbrengst van de rnuntsanerhrgslcning, op 
15 Jnuuuri Hl48,· fr. 63,528,172,492.84 bedroeg. 
De gcinmenli.]kc schuldvordering van de Bank op 

de Slaal beloopt 51 milliard 50 rnilliocn , ing-edcdd 
als volgl : a) 50 milliard. voorschotten aan de Staal. 
krach lens de overeenkomst van 9 April 1945; b) l wee 
schuldvorderingen op de Staal, de ene van 500 mil­ 
llocn (saldo van de mnrkcnsch uld), de andere van 
550 millioen (verlies op de activa in ponden sterling), 
Ic zamcn 1.500 milliocn. 

De) Hegcring is voorucmcns, ter gedeeltelijke aan­ 
xuivcring <lier schulden, het hcdrug mm Ic wenden 
van de herwaardering van de goudvoorruud van de 
Nationale Hank, zegge 10.493 milliocn frank, alsook 
een provisie van 4.500 millioen die in mindering 
komt vun lie~ bedrag van de aan de Slnut vervallen 
biljetten, · 
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L'exposé •h•s 111111.il's r-onclul : IC l'ensemble de la 
,!die ch- l'Etul vis-ll-vi;; d1• la Bunqu« Nulionale - 
r-omplc 1<·1111 d<' ln <1<'11(• dP 64.5B7 millions de francs 
dt> la Ba11q111• d'Enii,,i1111 -- ressort li 115,467 mil- 
li1111s dl' fra11<'~ "· · 

Apn\,; an111rli,-;s<'n11'11b li' chiffn· d<> la delle est 
nrn11·1111 i1 37.100 millions d<' francs «nviron. 
35 milliards st•r1111I lransl'ornH1s e11 dette consolidée; 

2,126 111illi1111s seront i11l<~:.1-r1is dans I'avance consen­ 
lio ;', l'Etat par voie de c·,111n•nlinn (d. ~ 3 de l'art .. r• 
d11 pr11jPI 282). L',•xpost1 des motifs déclare triom­ 
pliall-11w11I q1w << {lans c•,•,-; coudif iun« 1·ien ne s'oppose 
plus ;1 ral1rng-ali1111 d<· l'arrêté-loi du 10 mai 1940, 
relalif a11\ a\•at1c1•;: dt• l;1 Ba11q1w '\ali111rnle ;1 l'Etat n. 

SECTION IJ. 

Discussion des articles. 

Article premier. 

1111 cnmrnissnire proprn,P de supprimer les mols : 
IC "' s111· lnluuulon li l'Elal des hénéf'ices de la Banque 
aff'fr{•11b li la pilt-iCHle dl' guerre ». ~e plaçant stu: Ic 
l<•nnin moral cl juridique, il ne peul. admettre que 
l'Etat s'empare arbif mirement dos hénéf'ices de guerre 
d1• la Ha11q1w Nalin11ak. Bépondant il cel argument, 
k ril inis! n' sn11I ion I qu'il serail. i nuuoral d'abandon­ 
nor aux ac-li11n11aires d<·~ bénéfices qui, d'une part, 
sont dus uniquement au rôle d'organe public de la 
Ba11q1w <'I, d'antre pari, ne sont tels que pour autant 
1111e l'Elal r1•111·c11ne la créance de la Banque sur la 
Bnnquo {!"Enii,::-i1111. A quoi l'auteur de l'amendement 
rétorque. q1I<' l'c1pfralio11 proposée manque de base 
juridlqu«. 

1 !11 1·11111111i:-sain• dcnmntle alors au Ministre si les 
l11~11111ï1·c•s donl qru-sl iou, repris au compte de la 
Bm1q11<! \ali1111ale " opérations d'iuvcntairo diffé­ 
rées "· ne courent pas le risque d'être taxés: une 
t<-lk lu x nl ion sl'rail inur-ccptahle, alors que la matière 
i111p11,-alil1• a dispuru pal' sultc dl• la cession des héné­ 
fic·c•,: 1•11 ca11,-;e .'t l'Etat. 

.\ ccl!c question Ic ?\linislre répondit <lans les ter­ 
JIH!s suivnnts : " Pour l'application <les impôts directs 
lc-s fülllllH's actées par la Banque Nationale au compte 
d'nll1•nl11 intitulé " opérations d'inventaire différées » 
<'I dont. i,· loin! forme, fHHIT les exercices sociaux clô­ 
turunt dn 25 décembre 1940 au 25 décembre 1944, Ja 
so1111n<' ,le fr. 263,937,055.90 figura11t ;'1 la page 3 de 
l'ex pos,~ des motifs du projet de loi modifiant la· 101 
nrganiq11e 3fo Ia Banque, sont à considérer comme 
re11rhe11tant, à la clôtnre de ehocun. des dits eœer­ 
cices, 11ne dette effective de la Banque' Nationale 

De memorie van toelichting besluit met de woor­ 
den : u Het geheel der schuld -van de Staal tegenover 
dl• Nationale Bank bedraagt 115,467 millioen frank, 
nH•I lnacluncmiug van d,~ schuld van 64,597 millioen 
frank der Emissieuank ». 

Na delgingen wordt het cijfer der schuld l1•1·11g­ 
gchrarhl. tot. op circa 37,l milliard frank. 
35 milliard worden omgezet in gec:misoliclcerde 

schuld; 2,126 millioen worden opgenomen in hel aan 
de Slaat door middel van overeenkomst verleende 
voorschot (cfr. § 3 van art. 1 van ontwerp 282). ln 
<le memorie van toelichting wordt. lriomfantelijk ver­ 
klaard dat er u onder deze voorwaarden g·een bezwaar 
meet; is tegen <le intrekking van de beslnitwet dd. 
10 Mei 1940 betreffende {Ic voorschotten van de 
Nationale Bank aan de Staat ,,. 

SECTIE IL 

Bespreking der artikelen. 

Eerste art ikel. 

Een Commissielid stelt de weglating voor van de 
volgende woorden : « e11 mei. hel afstaan aan de Staat 
van de aan hel oorlogstijdperk verbonden winsten 
van de Bank ». Van zedelijk en juridisch stand­ 
punt uit, kan hij niet aanvaarden, dat de Staat zich 
op willekeurige wijze meester zou maken van de 
oorlogswinst van de Nationale Bank. Als antwoord 
op die bewijsvoering, heeft de Minister van Finan­ 
ciën verklaard, <lat het immoreel zou zijn, aan de 
aandeelhouders winsten af te staan die enerzijds uit­ 
sluitend hel gevolg. zijn van de rol van openbare 
instelling die de Bank vervult en, anderzijds, slechts 
bestaan voor zover de Staat de schuldvordering over­ 
neemt van de Bank op de Emissiebank. Hiertegen 
wordt door de indiener van het amendement aange­ 
voerd, dat de voorgestelde verrichting van alle rechts­ 
grond is ontbloot. 

Een lid van de Commissie vraagt ook aan de Minis­ 
ter of bedoelde winsten, voorkomend QP de rekening 
u uitgestelde invenlarisverrichlingen » van de Natio­ 
nale Bank, geen gevaar liepen te worden belast, <laar 
een dergelijke aanslag onaanvaardbaar zou zijn wan­ 
neer de belastbare stof verdween ten gevolge van de 
afstand van bedoelde winsten aan de Staat. 
Die vraag werd door de Minister op volgende wijze 

beantwoord : u Voor de toepassing van de directe 
belastingen moeten de door de Nationale Bank in een· 
rekening getiteld u uitgestelde inventarisverrichtin­ 
gen » vermelde winsten, die samen, voor de, 
boekjaren afsluitend van 25 December 1940 tot 
25 December 1944, de som van fr. 263,937,055,.90 
vertegenwoordigen, vermeld op bladzijde 3 van .he;t,, 
wetsontwerp tot wiJziging van de organieke 'wet der. 
Nationale Bank, moeten. worden beséhouwd ai., 
zijnde, bij het sluiten van ieder van bedoelde dienst- 
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c,wcrs l'Ein! t/11 l'!/f'f d,• /11 wl1rn!J11lion de l'Rfnt à. ln 
Han1111c t/111,s /11 a,:1111n: de cellc-r] .. ~1,r /11 Banque 
d' /~11,.i.~si1111 ,i H rua.elte» ". 

Art. 2. 

Le '\lini;.;tn· explique que la l'\'jll'isc-: par l'Etat de Ja 
créanc« (irrfr11JH\rnhk dnns n11e lurtrc mesure) de 
64.5 milliards que la Banque Xul ionul« possède sm· 
la Ba11q11c d'Emlssion est la clcl' de voute de l'opéra­ 
tion rl'ussainisscmcnt monétaire. Voyez l'opiuion des 
mernhrcs de la Commission d'Enquêlc citée dans 
l'exposé des motifs. 

Il t>sl n<H'111al que celle créance de 64.5 milliards, 
née des opérations inf'lul ionislcs imposées par l'occu­ 
pant, suil esscntiellcmeut l't\sm-!Hie par les 63.5 mil­ 
liards qui représentent le pr1Hl11i1 de l'investissement 
dans 1m emprunt i', long- lermo des moyens de paie­ 
ment excédentaires ruis e11 circulation pondant la 
guenc. 

CP! nrticlc c·~I adoptc1 saus disr-usaion , 

Art. 3. 

Le liftera 11) csl adopté sans discussion. 
Au littcru h) 1111 commissaire propose de rédiger Je 

second alinéa comme suit : (( Sans préjudice aux 
mesures pouvant être prises ultérieurement, pour 
l'apurement d11 surplus de la dette consolidée, 5 mil­ 
liards en seront remboursés au moyen rlc la part 
annuelle tlc• l'Etat dans les JH\nc\ficP.s de ln Banque 
Nationale ». Il voudrait q11P l'Etat reconnaisse Ja dette 
de 30 rnill iarxls cl en .prt\voie l'nmortissement. 

Un autre conrm issairr se demande s'il serait pos­ 
sible [I l'Etat Ù<' rcmhourscr 1111e telle delle. Par la 
Iiscalilé ~ Dnns cc cas il serail préférahlo, dit-il, d'al­ 
léger k système bancaire qui ploie· sous le faix des 
bons de trésorerie, el de souslrnire ainsi Ja Trésorerie 
aux f'luctuations d11 système bancaire privé. 

IJ est ensuite demandé a11 Ministre ce qu'il entend 
par u dette consollrlée »; n'est-cc pas 11n euphémisme 
en l'occurrence ? 

Le Ministre répond que la dette de l'Etat envers la 
Banque Nationale, qui s'élève actuellement à 50 mil­ 
liards, pour être · réduite d'abord * 35 milliards,· 
ensuite à 30 milliards, après l'application du projet 
de loi, fig-me actuellement dans le portefeuille de la· 
Banque sous forme de certificats de trésorerie non 
productifs d'intérêts ù 4 mois. 

jaren, een uierkeii] ke schllld van de Noiioruüe Bank 
ieu 111óchle »un. de Staat uit hoofde van de inde­ 
plaatsstellinu van de Staat ten opzichie van de Bank, 
wat de schuldvordt:ring betreft van deze laatste op de. 
Emissiebank te Brussel ». 

Art. 2. 

De Minister legt uit, dat de overname door de Staal 
van de grotendeels oninvorderbare schuldvordering 
van 64,5 milliard die de Nationale Bank op <le 
Ernmissiebank bezit de hoeksteen uitmaakt van de 
muntsaneringsverrichting. Men lette op de in <le 
memorie van toelichting vermelde mening van de 
leden der Onderzoekscommissie. 

Het is normaal, dat die schuldvordering· van 
64,5 milliard, ontstaan door <le inflatieverrichtingen 
opgelegd door de bezetter, hoofdzakelijk zon worden 
opgeslorpt door de 63,5 milliard die .de opbrengst 
vertegenwoordigen van de belegging in een lening 
op lange termijn van de tijdens de oorlog in omloop 
gebrachte overtollige betaalmiddelen. 

Dil. artikel werd zonder bespreking aanvaard. 

Art. 3. 

Littera a) wordt zonder bespreking aangenomen. 
Bij littera b) stelt een Commissielid voor, de 

tweede alinea te doen luiden als volgt : u Onvermin­ 
derd de maatregelen die later kunnen worden geno­ 
men om het overschot van de geconsolideerde schuld 
te zuiveren, worden 5 milliard er van terugbetaald 
door middel van het jaarlijks aandeel van de Staal 
in de winsten van de Nationale Bank ». Hij zou 
willen, dat de Staat de schuld van 30 milliard zou 
erkennen en er de delging van zou voorzien. 

Een Commissielid vraagt zich af of het de Staal 
mogelijk zou zijn een dergelijke schuld terug le · 
betalen. Door middel van belastingen ? ln dal geval, 
zegt hij, ware het verkieslijker het bankstelsel le 
verlichten dat gebukt gaat onder de last van de 
schatkistbons, en aldus de Thesaurie te onttrekken 
aan de schommelingen van het privaat bankstelsel. 

Vervolgens wordt aan de Minister gevraagd wat 
hij door II geconsolideerde schuld » verstaat. Is dit 
hier . geen euphémisme ? 

De Minister antwoordt, dat de schuld van de Staat 
tegenover de Nationale Bank, die thans 50 milliard 
bedraagt orri eerst te worden teruggebracht tot op 
35 milliard, vervolgens tot op 30 milliard, na de 
toepassing van de wet, thans in de portefeuille van' 
de Bank voorkomt .onder de vorm van niet rente­ 
gevende schatkistcertificaten op 4 maand~n. _ 
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Aprt'.;'; ln ennsoliclnlion projclc~(\ le certificat rcpré­ 
scnla11l Ic :-old1'. tlt- 1Tlk 1lcll<· sera en':1-; saus Ierruc 
d'exigibilité. 

Aux mains de la Banque, celle créance servira d~ 
couverture r1 la circulation monétaire au même titre 
que l'or, les devises cl. le portefeuille commercial. Le 
montant de 30 rnj lliards représente une couverture 
normale qui laisse ù l'activité de I'Institut d'Emis­ 
sion toute la souplesse voulue. 1l n'est pas possible de 
s'engager ù réduire cc montant, sans provoqner une 
déflation aux conséquences incalculables. 

Celle conception il COUl'S dans d'autres .pays, tels 
les U.S.A. et le Royaume-Uni, où, d'importantes 
avances ri l'Elal figuren! au hilan de l'Institut d'Emis­ 
sion ; aux: U.S.A. dep nis la guerre de Hl14-H)18, au 
Hoyaun'1c-Uni depuis Ia fondation de la Bank of 
England 11 la l'in du X'Vll" siècle. 

L'amcndomcnl est rejeté par 10 voix contre 1; le 
texte g·011vt'rncrncnlnl est adopté h la même major ilé. 
L'ensemble d!' l'url irlr- 3 <'si a<lnr,té par!) voix contre 1 
et 1 abstention. 

Art. 4. 

Cd article est iHlnpl<~ ;'1 l'unanimité. 
L'ensemble (111 projr-! {'si ndopl é parIl voix contre J 

cl. 1 nbslen lion. 

en A PITRE ll l. 
PROJET DE LOI PORTANT MODIFICATION DE I WETSONTWERP HOUDENDE WIJZIGING VAN _DE 

l'ARR~TÉ-LOI N° 5 DU 1"" MAI 1944 RELATIF AUX 
CONDITIONS D'ACHAT ET DE VENTE DE L'OR 
ET DES MONNAIES ÉTRANGÈRES, 

Cc projet 11\1 pas donné lieu i\ discussion. Aprb, 
que IP Mîni,dre PUI. pmnphrnsó l'exposé des motifs, 
I'cusr mhlc -dll projcl r11I adoplé par!) voix ('I 1 absten­ 
tion. 

1,c Rrtppnriwr, 
TIH\1 LEFfWHE. 

Le Présuieni, 
Fr. VAN HELLE. 

Na de voorgenomen consolidatie. zal hel certifi­ 
caal dal hel saldo n111 die schuld vcrlegenwoordigl 
worden opgemaakt zonder vermelding van de invor­ 
derbaarheidstermijn. 

In handen van de Bank zal die schuldvordering 
tot dekking van de muntomloop dienen in dezelfde 
male als het goud, de deviezen en de handelsporte­ 
feuille. Het bedrag van 30 milliard vertegenwoordigt 
een normale dekking die aan de werking van de 
Circulatiebank de nodige lenigheid laat. Hel is nie! 
mogelijk de vermindering van dit bedrag te beloven 
zonder een deflatie le verwekken waarvan de gevol­ 
gen niet kunnen worden overzien. 

Die opvatting heeft ingang gevonden in andere 
landen zoals de V .S.A. en het Verenigd 'Konlnkrljk, 
waar belangrijke voorschotten aan de Staat voor­ 
komen op de balans van de Circulatiebank, in de 
V.S.A. sedert de oorlog van 1914-1918, in het Vere­ 
nigd Koninkrijk, sedert de stichting van de Hank 
of England, op het einde van de xvn· eeuw. 

Het voorgesteld amendement wordt met 10 stem­ 
men legen 1 verworpen; de Bogeringstckst wordt met 
dezelfde meerderheid goedgekeurd. Het artikel 3 
wordt in zijn geheel aanvaard met 9 stemmen l.cgcn 
1 en 1 onthouding. 

Art. 4. 
Dil artikel wordt eenparig aangenomen. 
Het gezamenlijk ontwerp wordt goedgekeurd met 

9 stemmen tegen 1 en 1 onthouding. 

HOOFDSTl:K Ill. 

BESLUITWET W 5 dd. 1 MEI 1944, BETREFFENDE 
DE VOORWAARDEN INZAKE AANKOOP EN VER­ 
KOOP VAN GOUD EN BUITENLANDSE MUNT. 

Dil ontwerp gaf geen aanleiding tot bespreking. 
Nadat de Minister de memorie van toelichting had 
gcparnphrasecrd, werd hel ontwerp in zijn geheel 
goedgekeurd met !) stemmen hij 1 onthouding. 

De Verslarrnever, 

Théo LEFEVRE. 
De Voorzitter, 

Fr. V AN BELLE. 
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AMENDEMENTS 
proposés par la Commission au projet de loi· modifiant la 
loi organique de la Banque Nationàle de Belgique (n" 282). 

Article premier. 

§ 2, lilt. a). Insérer les mots : 

u dans la huitaine >1, 

entre les mots : 

« publiées » et (( au Moniteur ... ». 

§ 8. Supprimer la dernière phrase rédigée comme suit : 

« Ses attributions sonl déterminées par les statuts 11. 

'§ 0; L Après lil troisième alinéa de l'article 24,insérer 
l'alinéa suivant : 

« En ce qui concerne l'élection des censeurs, il est 
fait application de l'a,1ticle 76 âes lois coordonnées 
sur les société» commercioles, )) 

2. Rédiger comme suit le sixième alinéa de l'article 24 : 

<c Deux rér1ents sont choisis parmi les personnalités 
appartenant aux orqanisaîion» tes plus représenta­ 
tives des tronaûleurs. » 

AMENDEMENTEN 
door ·de Commissie voorgesteld op het wetsontwerp hou­ 
dende wijziging van de organieke wet der Nationale Bank 

van België (n• 282), 

Eerste artikel. 

§ 2, litt. a) . De woorden : 

« b~nne,n acht dagen JJ, 

invoegen tussen de woorden : 

c< goedgèke1~1·tl en 11 en 1< in het Helyisch Staat.c;­ 
blad 11. 

§ 8. De laatste volzin, luidend als volgt, weglaten : 

« Zijn bevoegdheden worden door de statuten 
bepaald 1>, 

§ 9, 1. Na de derde alinea van artikel 24, volgende all­ 
nea invoegen : 

« Wat de vel'ldezino van de censoren betreft,. 
uiord! artikel 76 van de samengeordende wetten op 
âe handelsvennootschappen toegepast. » 

2. De zesde alinea van artikel 24 als volgt doen luiden : 

(( Twee reqerüen uiorden gekozen onder de perso­ 
naliteiten behorend tot de meest retnesetüatievc 
orbeiâersorqanisoiies. )) 


