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Article 1er

L'article 108 de la loi du 4 décembre 1990 relative
aux opérations financières et aux marchés financiers
est remplacé par la disposition suivante:

« Art. 108. - Les organismes de placement belges
regroupent les trois catégories suivantes:

10 les organismes de placement à nombre variable
de parts qui revêtent la forme contractuelle (fonds de
placement à nombre variable de parts, géré par une
société de gestion) ou la forme statutaire (société
d'investissement à capital variable);

2° les organismes de placement à nombre fixe de
pans qui revêtent la forme contractuelle (fonds de
placement à nombre fixe de parts, géré par une société
de gestion) ou la forme statutaire (société d'investis-
sement à capital fixe);
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WETSONTWERP

tot wijziging, wat de instellingen voor beleg-
ging in schuldvorderingen betreft, van de wet
van 4 december 1990 op de financiële transac-

ties en de financiële markten

ONTWERP
OVERGEZONDEN DOOR DE SENAAT (1)

Artikel 1

Arrikel 108 van de wet van 4 december 1990 op de
financiële transacries en de financiële markten wordt
vervangen door de volgende bepaling:

cc Art. 108. - De Belgische beleggingsinstellingen
bevarten de volgende drie categorieën:

1° de beleggingsinstellingen met een veranderlijk
aantal rechren van deelneming die geregeld zijn bij
overeenkomst (beleggingsfonds met een veranderlijk
aanral rechten van deelnerning, beheerd door een
beheersvennootschap) of bij staturen (beleggings-
vennootschap met veranderlijk kapitaal);

2° de beleggingsinstellingen met een vast aantal
rechten van deelneming die geregeld zijn bij overeen-
kornst (beleggingsfonds met een vast aantal rechten
van deelneming, beheerd door een beheersven-
noorschap) of bij sraturen (beleggingsvennootschap
mer vast kapiraal);

(1) Zie:
Stukken l)an de Senaat:

.H6 (B.Z. 1991-1992) : Nr. 1.
-- Nr. 2 : Verslag.
- Nr. 3 : Tekst aangenornen door de Commissie.
-- Nr. 4 : Amendementen.
Handelingen van de Senaat:

14 mei 1992.
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J0 les organismes de placement en créances qui
revêtent la forme contractuelle (fonds de placement
en créances) ou statutaire (société d'investissement en
créances), gérés par une société de gestion.

Tout organisme de placement est géré ou adminis-
tré dans l'intérêt exclusif des participants. »

Art. 2

A l'article 109 de la même loi sont apportées les
modifications suivantes:

1° au § 2, il est inséré un 4°, rédigé comme suit:

«4° le règlement de gestion d'un fonds de place-
ment en créances ou les statuts d'une société d'inves-
tissement en créances prévoient la création de catégo-
ries différentes de parts ou d'actions. Le règlement ou
les statuts déterminent les modalités de répartition,
entre les diverses catégories de parts ou d'actions, des
sommes payées par les débiteurs des créances compo-
sant le portefeuille de créances. Le règlement ou les
statuts peuvent prévoir des parts ou actions prioritai-
res»;

2° il est inséré un § 3, rédigé comme suit:

« § 3. Les sociétés d'investissement en créances ne
sont pas autorisées à capitaliser le produit net de leurs
actifs" .

Art. 3

A l'article 111, §2, alinéas 1er et 3, de la même loi, les
mots « fonds de placement" sont remplacés par les
mots «organismes de placement »,

Art. 4

Dans le livre III, titre 1er, chapitre I'", de la même loi,
il est inséré une section IV, intitulée « Des organismes
de placement en créances », et comprenant les articles
119bis à 119sexies, rédigés comme suit:

«SECTION IV

Des organismes de placement en créances

Art. 119bis. - Par organisme de placement en
créances, il faut entendre l'organisme de placement:

1(l dont l'objet exclusif est le placement collectif
dans la catégorie des placements visés à l'article 122,
§ V'bis, opéré conformément aux dispositions du
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3° de instellingen voor belegging in schuldvorde-
ringen die geregeld zijn bij overeenkomst (fonds voor
belegging in schuldvorderingen) of bij staturen (ven-
nootchap voor belegging in schuldvorderingen),
beheerd door l'en beheersvennootschap.

ledere beleggingsinstelling wordt in het uitsluitend
belang van de deelnemers beheerd of bestuurd. "

Art. 2

ln artikeI 109 van dezelfde wet worden de volgende
wijzigingen aangebracht:

1° in §2 wordt l'en 4 ° ingevoegd, dar luidr ais volgt:

« 4° het beheersreglement van een fonds' voor
belegging in schuldvorderingen of de statuten van een
vennootschap voor belegging in schuldvorderingen
bepalen dat verschillende categorieën van rechten
van deelneming of aandelen worden gecreëerd. Het
reglement of de statuten bepalen de wijze van verde-
ling over de verschillende caregorieën van rechten van
deelneming of aandelen, van de bedragen die betaald
zijn door de schuldenaars van schuldvorderingen die
de portefeuille vormen. Her reglement of de statuten
kunnen voorzien in preferente rechten van deelne-
ming of aandelen ,,;

2° er wordt l'en § 3 ingevoegd, die luidt ais volgt:

«§ 3. Het is de vennootschappen voor belegging in
schuldvorderingen niet toegelaren om de netto
opbrengst van hun activa te kapitaliseren ».

Art. 3

In artikel 111, § 2, eerste en derde Iid, van dezelfde
wet wordt het woord «beleggingsfondsen » vervan-
gen door « beleggingsinstellingen »,

Art. 4

In boek III, titel l, hoofdstuk 1, van dezelfde wet
wordt een afdeling IV ingevoegd, met ais opschrift
« De instellingcn voor belegging in schuldvor-
deringen ", die de artikelen 119bis tot 119sexies
bevat, luidende:

« AFDELING IV

De instellingen voor belegging in schuldvorderingen

Art. 119bis. - Onder instelling voor belegging in
schuldvorderingen wordt verstaan, de beleggings-
instelling:

1° met aIs uirsluirend doel de collectieve belegging
in de categorie van de beleggingen omschreven in arri-
kel 122, § Ibis, welke geschiedr overeenkornstig de



présent livre, des arrêtés et règlements pris pour son
exécution, ainsi qu'au règlement de gestion ou aux
statuts de l'organisme de placement;

2° dont les moyens de financement sont recueillis
au moins partiellement auprès du public par la voie
d'une émission publique de titres négociables ou non;

J0 et dont les parts ne sont pas rachetées à la
demande des porteurs à charge des actifs de cet orga-
nisme.

Art. 119ter. - Tous les organismes de placement
en créances sont gérés par une société de gestion
répondant aux conditions du présent titre.

La société de gestion ne peut charger le cédant ou
un tiers du recouvrement des créances que selon les
modalités prévues par une convention de recouvre-
ment.

Lorsque des créances sont cédées à un organisme de
placement en créances au sens de la présente loi, l'arti-
cle 1328 du Code civil n'est pas d'application à cette
cession.

Art. 119quater. - Les articles 111, § 1er à § 3,112,
al. 1er et 2, 113, à l'exception du § i«, al. 2,2°, et 117,
§ 3, s'appliquent aux fonds de placement en créances.

Tout fonds de placement en créances doit être dési-
gné par une dénomination particulière. Celle-ci doit
comprendre les mots « fonds de placement en créan-
ces de droit belge" ou être suivie immédiatement de
ces mots.

Art. 119quinquies. - Par société d'investissement
en créances, dénommée « S.I.e. », il faut entendre
l'organisme de placement constitué sous la forme
J'une société anonyme ou d'une société en comman-
dite par actions.

Une S.I.e. ne peut exercer d'autres activités que
celle prévue à l'article 105, 1°, ni détenir d'autres
actifs que ceux nécessaires à la réalisation de son objet
statutaire.

Art. 119scxies. - § I'". La S.I.e. est soumise aux
lois coordonnées sur les sociétés commerciales dans
la mesure oit il n'y est pas dérogé par le présent livre.

§ 2. l'ar dérogation aux articles 81,106 ct 114, ali-
néa l'", 2°, des lois coordonnées sur les sociétés corn-
mer cialcs, la dénomination sociale de la S.I.e. et
l'ensemble des documents qui en émanent doivent
contenir la mention «société d'investissement en
creances dl' droit belge" Oll "S.I.e. de droit belge»,
Oll l'tre suivis immédiatement de ces mots.
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bepalingen van dit boek, van de ter uitvoering ervan
genomen besluiten en verordeningen, alsmede over-
eenkomstig het beheersreglernenr of de statuten van
de beleggingsinstel1ing;

2° waarvan de financieringsmiddelen minstens
gedeelrelijk uit het publiek wordt aangetrokken via
openbare uitgifte van al dan niet verhande1bare effec-
teri,

3° en waarvan de rechten van deelneming niet wor-
den ingekocht op verzoek van de houders ten laste
van de activa van deze instel1ing.

Art. 119ter. - Eike instelling voor belegging in
schuldvorderingen wordt beheerd door l'en beheers-
vennootschap die voldoet aan de voorwaarden van
deze titel,

De beheersvennootschap kan de cedent of l'en
derde opdracht gev~n de schuldvorderingen te innen
enkel volgens de modaliteiten bepaald bij l'en over-
eenkomst van invordering.

Ingeval schuldvorderingen worden overgedragen
aan l'en instel1ing voor belegging in schuldvorderin-
gen in de zin van deze wet, is artike11328 van het bur-
gerlijk Wetboek niet van toepassing op deze over-
drachr.

Art. 119quater. - De artikelen 111, § 1 tot 3, 112,
iid 1 en 2,113, en 117, § 3, zijn van toepassing op de
fondsen voor belegging in schuIdvorderingen.

Elk fonds voor belegging in schuldvorderingen
dient l'en eigen naam te hebben. Deze moet de woor-
den «fonds voor belegging in schuldvorderingen
naar Belgisch recht» bevatren, ofwel volgen deze
woorden de naam onmiddellijk.

Art. 119quinquies. - Onder vennootschap voor
be1egging in schuldvorderingen,« V.B.S.» genaamd,
wordt versraan, de beleggingsinstelling die is opge-
richt ais naamloze vennootschap of als commandi-
taire vennootschap op aandelen.

Een V.B.S. mag geen andere werkzaamheden ver-
richten dan deze omschreven in arrikel 105, 1°, en zij
mag geen andere activa bezirren dan die welke
noodzake1ijk zijn voor de verwezenlijking van haar
srarutair doel.

Art. 119sexies. - § 1. De V.B.S. is onderworpen
aan de gecoërdineerde werren op de handelsvennoot-
schappen voor zover daarvan nier wordt afgeweken
door dit boek.

§ 2. In afwijking van de anikelen 81, 106 en 114,
eerste lid, 2°, van de gecoërdineerde werren op de
handelsvennootschapen, moeten de maarschappelii-
ke naarn van de V.B.S. en a1le srukken die van haar
uirgaan, de woorden «fonds voor belegging in
schuldvorderingen naar Belgisch recht» of «V.B.S.
naar Belgisch recht» bevatten, of moeten deze woor-
den de naarn onmidde1lijk volgen.
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§ 3. Les statuts déterminent le montant de la part
fixe du capital social.

I.e montant visé à l'alinéa t cr ne peut être inférieur à
1 250 000 francs et doit être intégralement libéré.

La S.I.e. est à capital variable pour cequi dépasse le
montant de la part fixe du capital social. Cette partie
du capital peur être réduite sans modification des sta-
tuts, en fonction du remboursement des créances,
selon les modalités prévues par les statuts. Dans le cas
où la société a émis des obligations ou contracté des
emprunts dans les limites prévues en application de
l'article t27b/s, une réduction du capital ne peut être
opérée que dans la mesure où s'effectuent les rem-
boursements des obligations ou des emprunts.

§ 4. Les articles 29, § 1cr, § 2 et § 5, 29ter, 46, ali-
néas 1cr et 2, 64, § 2, 70bis et 77, alinéa 6, des lois coor-
données sur les sociétés commerciales, de même que
l'article 72bis des mêmes lois pour ce qui concerne la
partie variable du capital, ne sont pas applicables aux
S.I.c.>,

Art. 5

L'article 120, § 3, alinéa 2, de la même loi, est rem-
placé par la disposition suivante:

« Il détermine les cas dans lesquels un organisme de
placement doit disposer d'un dépositaire, la mission
de ce dépositaire et les conditions que ce dépositaire
doit remplir. Peuvent être dépositaires les sociétés
visées à l'article 3,2°, de la présente loi et, en ce qui
concerne les organismes de placement en créances, les
personnes physiques ou morales agréées individuel-
lement ou par catégorie par le Roi.»

Arr. 6

A l'article 122 de la même loi, sont apportées les
modifications suivantes:

1° Il est inséré un § lerbis rédigé comme suit:

,,§ 1"bis. Les organismes de placement en créances
placent en créances détenues par des tiers et cédées à
ces organismes par une convention de cession dans les
conditions cr modalités fixées par le Roi »;

2" dans le § 2, al. l ", après les rnots- J'' à 7°» sont
insérés les mors «et les organismes de placement en
créances -:

.10 da ns le §2, al. 2, après les mors « visées au §1cr, J0
;15°" sont insérés les mors « et les organismes de place-
nu-nt en créances ".

[4 ]

§ 3. De statuten bepalen het bedrag van het vast
gedeelte van her maarschappeliik kapiraal.

Her bedrag bedoeld in her eersre lid mag nier klei-
ner zijn dan 1 250 000 frank en rnoet volgestort zijn.

Het kapitaal van de V.B.S. is veranderlijk voor het
gedeelte dar her bedrag van het vast gedeelte van het
maatschappelijk kapitaal overtreft. Dit gedeelte van
het kapitaal kan verminderd worden zonder wijzi-
ging van de statuten in functie van de aflossing van de
schuldvorderingen volgens de modaliteiten voorzien
in de staruten. Ingeval de vennootschap binnen de
met roepassing van arrikel 127bis bepaalde grenzen
obligaties heeft uitgegeven of leningen heeft aange-
gaan, kan een kapitaalvermindering slechrs plaats-
hebben in zoverre de obligaties of leningen worden
terugbetaald.

§4. De artikelen 29, § 1, §2en §5,29ter, 46, eersteen
tweede lid, 64, § 2, 70bis en 77, zesde lid, van de
gecoordineerde wetten op de handelsvennootschap-
pen, alsmede arrikel 72bis van dieze1fde wetten wat
het veranderlijk gedeelte van het kapitaal betrefr, zijn
niet van toepassing op de V.B.S.»

Arr. 5

Artikell20, §3, tweede lid, van dezelfde wet wordt
vervangen door de volgende bepaling:

« Hij bepaalt de gevallen waarin een be1eggingsin-
stelling over een bewaarder rnoet beschikken, de
opdracht van deze bewaarder en de voorwaarden die
deze bewaarder moet vervullen. Kunnen bewaarder
zijn de vennootschappen bedoe1d in artikel 3,2°, en
voor wat betreft de instellingen voor belegging in
schuldvorderingen, de natuurlijke of rechtspersonen
individueel of per categorie erkend door de Koning.»

Art. 6

Aan artikel 122 van dezelfde wet worden de vol-
gende wijzigingen aangebracht :

10Er wordt een § Ibis ingevoegd die luidr ais volgt:

« § Ibis. De instellingen voor belegging in schuld-
vorderingen beleggen in schuldvorderingen die in het
bezit zijn van derden en overgedragen zijn aan deze
instellingen bij een overdrachrovereenkomst volgens
de voorwaarden en volgens de rnodalireiten bepaald
door de Koning »;

2° in §2, lid 1, worden de woorden « en de instellin-
gen voor belegging in schuldvorderingen » ingevoegd
na de woorden « van roegelaren beleggingen »;

JO in §2, lid 2, worden de woorden « en de instellin-
gen voor belegging in schuldvorderingen » ingevoegd
na de woorden « bedoelde caregorieën >J.



Art. 7

L'article 123, al. 2, 1°, de la même loi est remplacé
par la disposition suivante:

« 1° les coefficients de répartition des risques, ou,
en ce qui concerne les organismes de placements en
créances, les modalités de gestion des risques de
défaut de paiement;"

Art. 8

L'article 125 de la même loi, est complété par l'ali-
néa suivant:

« Les parts des organismes de placement en créan-
ces qui ont fait l'objet d'une émission publique sont
cotées en bourse.»

Art. 9

Dans le livre III, titre I'", chapitre II, section IV, est
inséré un article 127bis, rédigé comme suit:

« Art. 127bis. - Par dérogation à l'article 127, la,
les organismes de placement en créances peuvent
émettre des obligations ou autres formes d'emprunts
pour financer le portefeuille de créances, dans les
limites prévues par leur règlement ou leurs statuts, et
dans des limites fixées par le Roi.

Dès que les organismes de placement en créances
ont émis des obligations ou emprunts, ils ne peuvent
effectuer aucune opération dont l'effet serait de
réduire les avantages attribués aux créanciers par les
conditions d'émission. 1)

Art. 10

L'article 129 de la même loi, est complété par un § 3
libellé comme suit:

« § 3. Les organismes de placements en créances
som tenus de publier un état trimestriel de leurs actifs
et passifs, et de leurs résultats, selon les modalités
déterminées par le Roi. »

Art. 11

Aux articles 143 et 147 de la même loi, les termes
« visées a ux articles 114 ct 118» sont remplacés par les
termes « visées aux articles 114, 118 e 119bis».

Bruxelles, le 14 mai 1992.

Le Président du Sénat,
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An. 7

Artikel 123, lid 2, la, van dezelfde wet wordt ver-
vangen door de volgende bepaling:

« 10 de coëfficiënten van risicospreiding, of, wat
betreft de instellingen voor belegging in schuldvorde-
ringen, de modaliteiten van beheer van de risico's van
tekortkomingen in de betalingen; Il

An. 8

Artikel125 van dezelfde wet, wordt aangevuld met
het volgende lid:

« De rechten van deelneming van de instellingen
voor belegging in schuldvorderingen die het voor-
werp uitrnaakre van een openbare uitgifte, worden
ter beurze genoreerd, Il

Art. 9

ln boek III, titel l, hoofdstuk II, afdeling IV, wordt
een artikel 127bis ingevoegd, dar luidt ais volgt:

«Art. 127bis. - ln afwijking van artikel 127, la,
mogen de instellingen voor be1egging in schuldvorde-
ringen obligaties of andere vormen van leningen uit-
geven om de portefeuille van schuldvorderingen te
financieren, binnen de grenzen bepaald door hun
règlement of hun sratuten, en binnen de grenzen be-
paald door de Koning.

Zodra de instellingen voor belegging in schuldvor-
deringen obligaties of leningen hebben uitgegeven,
kunnen ze geen enkele verrichting meer uitvoeren die
tot gevolg zou hebben dat de voordelen die door de
uitgiftevoorwaarden aan de schuldeisers zijn toege-
kend, worden verrninderd.»

Art. 10

Artikel129 van dezelfde wet, wordt aangevuld met
een § 3 luidend ais volgt:

« § 3. De instellingen voor belegging in schuldvor-
deringen zijn verplicht een driemaandelijkse staat te
publiceren van hun activa en passiva en van hun resul-
taren volgens de modaliteiten bepaald door de
Koning. »

Art. 11

ln de artikelen 143 en 147 van dezelfde wet worden
de woorden « in artikel114 en 118 bedoelde » en « ais
bedoeld in de artikelen 114 en 118", vervangen door
de woorden «in artikel114, 118 en 119bis bedoelde »

en « ais bedoeld in de arrikelen 114, 118 en 119bis ".

Brussel, 14 mei 1992.

F. SWAELEN.

De Voorzitter van de Senaat)

Les Secrétaires, 1 De Secret anssen,

N. PECRIAUX.
M. TYBERGHIEN-VANDENBUSSCHE.


