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Chambre des Représentants. 
- ----· - . -------·~--- 

SKANCE DU l l J,UfVIKR 1923. 

BllDGET Dl~ LA _DEî'fE PUBLIQUE 
POUR L'EXERCICE i925 (1). 

RAPPORT 

l•',\IT, AU Nml Ill~ 1 A comHSSION SPi~ClALE (i), PAIi M. HOUT ART. 

MKSSŒUHS, 

Le montant total ties crédits sollicités pour l'exercice IH23, nu litre clc la Delle 
publique, s'élève à fr. 1, f 89,-160,927 .56. 

Dans cc chiffre ne sont comprises que les dépenses inscrites de cc chef au 
budget ordinaire; le service de la Delle en comporte d'autres encore. 

Pom la première fois depuis la g11cr1·c, on ne trouvera pas de charges de celle 
nature au l1111lgel des dépenses extraordinaires. ~lnis IP hudget des dépenses 
recouvrables en exécution tics traités de paix contient un grou pe de crédits 
allérenls à la Delle publique, dont l'ensemble se chiffre par 1,00t ,f:.87, IOO [runes. · 
Fuut-il ajouter celle somme au total d11 service ordinaire pour apprécier l'en­ 

semble des charges de la Dette publique? Non pas. En effet, nous relevons a11 

budget iles dépenses recouvrables 1111 crédit de 4-t,1 millions pom· intervention de 
cc budget dans les charges des emprunts contraclés po111· la restauration lin pays, 
charges inscrites an service ordinaire cl comprises dans Ic montant <le t, 189 mil­ 
lions relevé ci-dessus. 

( 1) llllllgcl, 11" 4-11. 
Composition d,· la Commissi 11 spéciale : 

1) l.es 111c1111Jrcs de la <:,m1111is!io11 pcrmunrnle de•~ Finances, de, fludg,!lS et des Eco no - 
mies : '.\1\1. Mcchdy111:k, présidem, Bulogne, Cartier, f.011so1, l>:nitl, l>t) llrnJ11n 
(A11g11sli11), Donnay, Hallet, Hontnrt, Ozeray, l'ussemier, Sap, So11da11, Slr:111,:, 
\':111 <:l:1hhl'kc et Wauwenunus. 

2) S·.r membres 1111111111h pw· IC's S,•ctions: ll.\l. l.amborelh-, ,le .\lo11tpclli,·1·, lloularl, 
1h• l,i1_•dckP1 ke, l'u1H·clel ,•I Co11s11I. 
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L'ensemble des charges de la Delle publique, pour l'exercice 1923, se constitue 
comme snit : 
fr. 1, 189.160,927 .06+-t ,OOI .~87, t G0--'~7.000,000= fr. i,653,748,027 .56. 

Vous trouverez ci-après trois tableaux qui forment la partie essentielle de ce 
rapport. 

Le premier présente la situation de la Delle, en capitaux et en charges, à la 
date du 51 octobre -1922. En adoptant le cours du change à celte date pour l'éva­ 
luation des monnaies étrangères, on obtient un total de 57 milliards 7 millions 
ö65 mill~ 862 francs belges, qui est celui c.111 passif actuel de l'État. 

D'importants éléments de ce passif n'entrainent pas l'imputation <le charges 
dintérèts sur le présent budget. Ainsi en est-il des avances obtenues des Alliés 
depuis l'armistice jusqu'à la signature tie la paix, lesquelles s'élèvent, au cours du 
change, à 3 milliards de 110s francs environ ; ainsi encore des frais d'internement 
des troupes belges en Hollande, 60 millions de llorins ; ainsi des avances de la 
Banque Nationale, 5 1 /-J. milliards, qui exigeront un service d'intêrèt à mesure 
qu'elles seront 1·églées à l'aide d'opérations normales de crédit. 
li importe de considérer il part la Delle extérieure. Outre les avances reçues 

des Alliés et les frais d'internement en Hollande, l'État est engagé en monnaies 
étrangères, par suite de diverses opérations, pour les montants suivants : 

Francs français . 
Livres sterling 
Dollars États-Unis 
Dollars canadiens 

56,254,200 
20,026,08;j 
t:50,ï82,t7i 
2,028,0U5 

Les conditions des emprunts qui composent celle dette ont été analysées dans le 
rapport sut· le budget de la Delle publique puur l'exercice H):22. 

Le second tableau que nous annexons au rapport a 1,our objet de déterminer Ic 
produit net et les frais d'émission des divers emprunts. 

Un troisième tableau présente Ic relevé des engagements de l'Etat consistant 
en garanties d'intérêt. Ces engagcmrnts ont été développès dans ces derniers 
temps de telle sorte qu'il en résulte un sérieux danger d'uceroissement des charges 
de la Delle. Le Parlement doit y être aüenrif', C'est pourquoi, au tableau <les 
dettes actuelles el directes de l'lttal, nous avons cru nécessaire d'ajouter l'exposé 
des engagements contractés par voie de garantie. 

Les divers articles <ln budget de la Delle publique donnent lieu aux observa­ 
tions suivantes : 

Article 8. Delle il 3 p.c., ,1,'11• série: 51,-11,0,000 francs. 
Cet emprunt est libellé en livres sterling. Le service en est calculé en comptant 

la livre sterling a11 cours de;-;~ lrancs, alors 1p1e Ic cours actuel est de 70 francs 
environ. Bien qu'il s'agisse d'un crédit non limitatif, il importe de se rapprocher. 
autant que possible, du montant probnhle de la dépense. Une majoration de 
Hi p. c. parait Jonc nécessaire. 

La Commission vous propose de porter cc crédit ù öä,76r,,OOO francs. 
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Art. 11. - Delle ii 6 p.c. de consolidation de 1921 : fr. 91,590,525.·l4. 
Il s'ngit seulement <le la portion de cet emprunt qui Int émise au cours de 

l'année i921, ce qui est conforme aux règles de la comptabilité budgétaire. 

Art. ·I ~- - Em prunt à 7 1 /i p c. de öû 000,0 ·O dollars: 70,917 ,!:H>O francs. 
Les charges d'intérêt et d'amortissement montent à 5,675.000 dollars; ln con­ 

version en francs belges est calculée an taux de fr. t2 f.iO, cc qui est évidemment 
trop bas. Une majoration rie 10 p c sm· cc crédit semble s'imposer. 

Nous p1·oposons donc 78,l-51 ,250 francs. 

Art. 13. - Emprunt à 8 p.c. de 5fJ,000,000 de dollars: !~7,000,000 de fr. 
Mème observation : nous pr,)posons ij 1, iOO,OOu francs. 

Art. Hi. -- Intérêts, amortissement et frais des capitaux empruntés on :'t 

emprunter dont les charges ne sont pas prévues aux articles précédents, intérêts 
et frais des Bons du Trésor (crédit non limitatif}: :HO,OOl>,000 de francs. 

Cet article comprend : 
a) le service des titres de Restauration Nationale émis en 1922 ou :1 émettre en 

-1925 : 9.()00.IJ00 francs. 
li) le service des titres de l'emprunt de Consolidation émis 011 ît émettre de 

môme: 51.1100.000 francs. 
c) les intérêts cl frais des bons du T1•é:;01' émis en Belgique: 230.000.000 francs. 
Ce sont) d'une part, Jes bons déecnnaux émis en 1922, dont la charge est 

évaluée il 58.t8i.·li:511 francs; d'autre part, les Bons d11 Trésor ordinaires et 
escomptés, dont Ic Service, calculé sur le capital émis à la date du 51 octobre 
19:2-2, doit nhsorber t9l.~12 8/JO francs. (V. Annexe 1.) 

d) Les intérêts cl frais des Bons du Trésor émis à I'étranger : 70,000,0(►0 de 
francs. 
JI s'agit <le la dette flottante extérieure. 
Le crédit prévu polll' cet ensemble d'objets nu budget de 1922 (art. H) s'élevait 

à t;00,000,0UO de francs, soit Hrn,OoO;OOi) de francs de pins que notre article 1li. 
La cause en était l'imputation sur ce credit des charges de l'emprunt de Consoli­ 
dation émis en -1921, soit !lt>,Oo0,000 de francs, et des Bons délivrés en échange 
<le Bons monétaires, 110,8110,000 francs. Les charges de ces deux emprunts 
figurent aux articles f I et f 15 du présent budget 

Le capital des Bons ordinaires et escomptés s'élevait, au :51 octobre 1922, ü 
4-,i65,Hi,000 francs, tandis que, an 51 décembre Hl2·1; il était de 4- nullards 
4-M.>, U5,0UO francs. Ce chiffre est réduit, au 50 décembre 19:22, il 3 milliards 
8i6,i6/4,,000. 

Le capital des Bons décennaux s'élève il 7ôfl,i/~3,000 francs. 
Il importe de remarquer qne le crédit inscrit. sous l'article tG. crédit non limi­ 

tatif, devra incorporer les charges des emprunts qui seront contractes :111 cours de 
l'annèc ·l \)25, si ces emprunts entraînent des Irais avant la fin de celle année. 

A1·I.. i 8. - Annuités i1 payer du chef du l'achat par l'Ji~tal ile cnncessions <le 
chemin de fer : fr. 2i,0W,t,H.69. 

Cc eródit est mnjoré, par rapport an précédent llllJgrl. Je fr. 6,730, f 31.ti0. 
Motifs : la majoration du chiffre provisoire de l'annuité due i1 ln Compagnie du 
chemin de fer de Braiue-Ic-Comtc i1 Gu11d (11'. t>30,000); clr nouvelles annuités ;'1 
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p:-iyer_ a) pour rachat de section, <111 chemin rie fer Bruxelles-Lille-Calais 
(fr. 5,(i:10,00 ), l>, 1>0111· rachat <lu chemin de fer de Tournai à Jurbise fr. :2 mil­ 
lions 1110,1100). 

Les raisons qui ont amené .le rachat de èes concessions sont les mëmes que 
celles exposées dans la 1wl1~j11stificatirc d11 crédit de 4,0110,00, francs introrluit 
par voie t!'amc11dc111e11l à l article Ili d11 llurlget de ln De1.1e publique po111· 
lexercicc t !J , pour Ic paiement de l'an1111iL1~ (lue à ln Société du Chemin de 
fot· 1l1· Braille-le-Comte i, Gand (Di>c11mP11l - Chambre -- .,o 5:51, de 19-21). 

Des crùcl11s supplementaires au Budget de l'exercice 192 ! seront postulé:-; po11r 
la ri'~g11l:.irisa1io11 dP,; setursl res d'a111111i1.é,.., échu- le 27 juillet 19 '1, d payés il la 
Co111pagnie du chP111111 de fer direct de Hruxelles ii Lille et Culais ('1 ,800,000 fr.) 
cl i1 la S,,ciètti a111111y1111~ des chemins de là de Tournai à Jurbise cl de Lauden à 
l-la:;seit ( 1,300,U0O lrancs}. 

A.rl. --23. - Part d1' l't1aL dans les charges de l'emprunt 6 p. c. de 
fr. -178, IJ ..;,oo du Grand-Duché de Luxeuibourg , fr. 7,187,080 . 
li s'agit de la 1lifföre1w• d'intérêt ( 1. p. c.) qui est à charge de la Belgique 

suivaut la Convention du 2iJ juillet 19:! , approuvée pa1· la loi ù11 5 mars 192:2. 
Cc crédit 11'étai1 q11c de moirió l'an dernier, parce q11'1m seul semestre d'intérêt 
devait ôt re imputé sur l'exercice. 

.\rt. -24 _ - A111111i1é i1 paye1· aux Co1111nu111:s en remhnnrsement de drpenscs 
d'nli.ucm ation el. de secours qu'elles ont sup portées pendant les années 1\)19 et 
1920. Pl dont l'État a repris la charge. 

Une not annexe 111,11s ;1pprc11d q11c l'E1nt cc ayant tléc:irl1' de prendre i1 sa 
charge ces dépenses ,i qui s'élèvent ù 184 mi ilions et ne pouvant les imputer sur 
le budget tics dépenses recouvrables, force est d'inscrire ic crédit nécessaire au 
budget de la dette publique Le vote de cc erédit comportera ratification pa1· les 
Chambres de la tlt~cision prise pal' Ic Gouvcmcmcnt. 

Par une addition a11 libellé de l'article 21-, Ic Gouvernement propose que << la 
jnstificntion des dépenses se lasse par la pro.luof iou de déclarations souscrites par 
les co1111111111es et approuvèes par les députutions permanentes des Conseils provin­ 
cinux n. li !-i'agit. déviter les dilficultès qu'a présentées la justification il la Cour 
des Comptes, dans la l'orme habituelle, des dépenses afférentes ù la période de 
guerre. 

JI est entendu q11c Ic montuut des dépenses est arrêté sous le contrùle du dépar­ 
tr meut de I' 111Lérie11r. 

Ar}. '~W. - Bonification ù la llunquo ~:1Llonalc en conformité de la couvention 
du 19 jui liet IV J V relative aux avances pour le retrait des monnaies allemandes 
(crédit non limitatif) fr. 10,()l;O,UOO. 

Cel article figurai! au parnvan] au hudget cxtrnordiuaire. 
lbppelo1Js q11c lu convention dont il s'agit stipule une bonification torfuitairc 

pülll' les frais matériels qu'e» traiuc Ic re110111·ellc111e11t des billets émis en contre­ 
partie de la dette de l'Etat p1111r l'èchange des mouuaies allemandes. 

Le 111011ln11L des lnllets de 1 Banque Nationale, en circulation à la date du 2)-1 
décembre dernier, s'élevait :1 ü uiill ards 700 millions de Irancs contre 6 milliards 
•. 8.1 nnllious coustutès ù ln date du '2V décembre mit. 
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CPtlr a11gme11ta1ion d" 411 millions s'explique d'abord par le -Mvrloppl-'ment 
tl1·s opi•r:.rîo11s 1rc",(•0111p1t·; 1·11efli:1, le po:-Lc « po1,-1efeuille b1·lge ", qui figurait 
au bilan rie la Banque pour· 4 5 millions à la tin de l'année dernière, s'élève à 
füH millions lin I fL2. 

l.es avauces s111· fonds publics 11'011l guè1·e varié de vol11111e. D'autre part. les 
comptes courants purtieuliers, qui cousutnuient l':10 dernier une disponibilité de 
SO t millions, se réduisent actuellement à ~85 millions: de ce chef, la circulation 
est majorée tie 226 millions. Celle différence n'est pas compensée par le compte 
co11r:111t <ln Trésor public lequel accuse 2·15 millions contre 166 millions à lin 
H):t·I. suit seulement 49 millions en plus 

Le total ties c11gagr11w11ls de la Banque esr' lie 7, 1!)9 millions; il avait la même 
i111por1a11ce appruxiruariveruent :111 milieu de l'année 191 lorsque le vol11111e Ju 
portefeuille helgr se chi'Irnit à 1wu près comme aujourd'hui. 
Toutefois, la circub.lion des billets t?.1111 constamment à a11g111e11te1·. tandis qne 

le montant dei; comptes courants diminue progl'e-si\'enwnt. c(~ sont s111'lo11L les. 
di>p,·n:-;es t•L les emprunts sans CCSSt! répétés tie l'fö.:1L qni ont contribué ;'l cc 
résultat par le tlrai11a~e ininterrompu <Ic:- di-poni bililés. 

De :2,481 millions, qu'ils atteignaient le 51 décembre 919, le!-' avoirs en 
compte ~, la Banque l\'ationale sont descendus i1 4-98 . millions, chiffre du 
28 décembre 19':!2. Le champ des grandes opératious de crédit s'est donc beau­ 
con p rétréci. 

Il convient tn111efois de redire que l'institut d'émission ne fair. aucune avance ni 
a11l·t111 escompte il l'ltlal. Bie11 mieux, des mesures so111 à la veille d'être proposées 
pour Ji111i11uc1· la delle issue de l'échange <les marks. · 

Arr. 30 -- Pensions diverses : 50, 706,0-00 francs, en augmeutation de 
5,'23-t.700 francs. 

Celle moditicntion résulte, d'une pait, de ce qu'un plus grand nombre de pen­ 
sions cloi,enl être servies d, d'autre part, de l':1ug11H'nlalion du taux des pensions 
par suite du relèverneut des harèures de u'aitemeuts. La Cll111111issio11 desFmunces 
émet te vœu (JUe le Gouvernement centralise, au plus tôt, le service des pensions. 

E11 conclusion er sons le bénéfice des observations ci-des-us énoncées, 1:i Com­ 
mission des F111a11ces vous propose, .He8s1em·s, d'approuver le projet de budget de 
la Del te pu blique, 

l.e Rapporteur, 

M. HOUTART. 

Le Président, 

.\. MECHELYi\CK. 
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DETTE PUBLIQUE. - SITUA 

DÎ:SIG:\ATIO~. 

O~PI'J..AUX. 

DET'fE F.:lTÊRIIWll~ P.\t.\B1 E E:- 

Francs français. 1 Livres sterlmg. 1 Do lia rs E. U. l Dollars Canadiens. 
A. Dette consolidée. 

lieue à 2 ·I /2 p. c . 

Dette 3 p. l"., l « sèrle , 

)) 

)) 

;l< série 

a• série 
Rentes à 3 p. c. du chef d1· servitudes 
militaires . 

De1!e :t ii p. e. ile la Bestauration ~ 
füttionalc . . . • •1 

-1 
Dette 6 p.c. de Uonsclhlanon de H~21. ~ 

Dette à 5 p. c. à prime de J920 

Bons décennaux de -1922 

h) E:.ctériellrt. 

Delle à 3 p. c., 4• série. 

Emprunt i1 7 1 ;'2 p. c. aux Etats-Unis. 

8 p.c. )1 

Obügation« françaises de la Défense 
Nation:ile délivrées en échange de 
Bons du Trésor échus 

C. Dette indirecte. 

Capitali- arion des annuités dues pour 
le rachat (le chemins de fer. 

Capnausatiou des annuttés dues au 
C, édu ( .ommunal 

Emprunt ,i p. c. il luts d1\ la Fédération 
des Cooperatives 1,011r dommsg •. s de 
guerre. 

Emprunt 5 11. c. ;, lots de la Fédérafü1n 
des Coopéru1Iv,!S pour dommage- de 
guerre. • 

li )) 

IJ )) 

)) )> 

1, Il 

» )) 

)) )) 

I• 

li )) 

li )) 

)) 1) 

li li ---- ----- 
•) )) - -- 
il 8,668,700 

)) 

1 

)) 

li )) 

)) 

)) 

)) 

,, 

)) 

l) 

)) 

1) 

1) 

)) 

1) 

1) 

)) 

)) 

)) 

1) 

)) 

)1 

------,------ 
)) 

46,000,000 

27,750,000 

)) 

.'i6, 254,200 1 8.668, 700 1 73. 750,000 ------ ---- ---- 
)) 

)) 

)) 

)) 

----)
1 
••. -1------1------,------ )) 

1) 

li 

1) 

)) 

------ 

lJ 

)) 

)) 
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'.l'ION AU 31 OOTOBR:E 1922. 

Cll:\RG&S (Intérêts •·t amorus-emeni}. 

Francs belges et ! Francs belgrs et Arlielcs I Montant 1 
... - monnnie'ét1·:mgi'i1•c"1Jmonnai_e'étrangèrr' du I J•:'lr ar1kll· OBSERVATIONS. 

1 calculées :m con, s 1 

Florins P.-B. ('~lculéc,;:H1 palr. 1 du :H-I0-22. Budget. , du Umlget. 

1 1 

1> 219,9,;9.G31 21!1,!l;,H,ti31 D.O. 1 ii, rn8,!l!JO ï~ 

)) 198.:{IJ;'i,Oï;i 4!lS.HO:'>,Oï5 D.O. ,i lï ,!IH:i,UIO 7(;/ 
Dotation ,le 3.00 p.c. cah,ul, 

n 2. 770 ï,lli 8~2 2 ïiO i:H, ~82 ,, 1; !ll) O'>:~ 571 30 sur les eapltaus, ,,mis primltls 
' ' ' ' ' ' - ' \ meut ftU 31 •léeemb!'i! 1~21. 

li :!?,{,!l!l{,ll)fl 23-l.99.{,·I00 Il ï 8.,dl,lj57 " 

,, 1,fil-i(~,:!HI l .68!1,2{9 u 2:, 50,l;i6 89 

>i ( Il !I !JIJ, X 19 !1!)8 ;';0( Dotatlón dé :,.W p. è. rnlcul, 
1 ,--11 OiH ,·oo I no 00.{ l'f)() ' . ' 8111' le~ eupilaux émis primlth· 

• u 1 • · , ' • ' • , ' l ment 11u 31 do:etn,hre 19'?1 
o Il 1G H, IIUH, U00 11 Ênduation ,le là cb11rgê de 5. 

1 1 
11. e. sut· un capital n!lminal 

c) 'l 'l , -,) "00 e1 'I t► 1-1 vOO I O 1., . •. ••. . >V Ir. Ui8A36.200 émis 1:11 192':? on 
J> - , '• • • /. • :, •>, :·• • , · 1 J,::, " · · .,l,, :,1,;,, b':.::i 11 émeure en W23. 

)) ~ JI f 1 !Il' 7fl0,323 ut Dotatlon ~e 6.3ó p. c. c11lc11I 
1 ,,:- ,- 1 •>,. ')l1tl 1 (J~ ,. ·I i>, l'(lO sur le:1 cllf'llltlu. émis Ril 31 o •.. )::, . ••·•,. , • a.,, ,,,.,;, cembre 19'll. 

11 u 1 G 31 000, 000 ,, e,aluaUon ile hi charge de G. 
' · p. c. d'un cupltal nomlnal 

Tr. 493.000.000 ~mi~ en 19'.?-2 ou 
ëmeure en 1923. 

JI itHI, î,i:l.000 71i!J.i4a,ll00 11 If, 38,.i8i ,-1,i0 n Les Bon, du Tréiiot 5 p. C; ________ · · --· . __ 10 ans Œmis en septembre 19, 
ont, Il raison de lenr uurèe, 1 

1) ·1 O, ;i,~n, 7 Hi ,fJ3ï 11Ui39, an, 93i 5t8, U83, 003 3i rattnchës à la dette consnuaëe. 

n 218,H2{,Hl4 ii!l5,fl73,12;i D.0 8 31,100,000 >> 

,> ':l:18,280,000 HIG,100,000 11 12 i0,!l3i,500 o 

" l,i3,i!•,i.OOO 37·1,8:')0,001) 11 13 47,900,000 » 

~ 11 :,li,254,200 _ H0,55i ,G4t: 11 U 2_,900.000 11 

11 G;iG,!J03,8H J ,îi44,780,ïî1 ·152,Sllï,500 1> -------- - 
n 2!.l!J,UIJ!l, l2,'i 2ü!!.G09, 1-2:i n.o. IS 2ï ,Oï5,,,41 60 

\ fi. 0. 2~ u, \lto, 000 n 
11 fil:i,':Wz.i.ïo 1;11,,21.,2,;50 l 

l>.H. ii 17.51ï,572 56 

11 !1!1!l. sno , 0110 !l!l\l, !JO(), oon u.n. 1 4 ï, 09i, eou ,, 

•----- / __ l ,0ÙlJ,ÜÛÛ,()flt) • J ,000,000,000 . l).B, °:? __ :>7, 2(0,000 Il 

n 2,!J.l.t, ïïl ,Sïii 2.0H,, i7l,8i5 ~~ ~ 

iO ·e 

C 

3ô 
e 
à 

l 
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DETTE PUBLJ;QUÉ. - SITUA 

[)f,;SfGNATION. 

O.AP.ITAUX 

Jiraucs ii•a1i~::lis. i Livres sterling. -1 Dollars E. U. 1 Dollars Canadiens. 

C. Dette flottante. 

a~ Intérieure, 

Bons du 'I'résor ordinaires et escomptés 

Bons ù11 Trésor 5 p. c. à ti ans dé li nés 
en échange des Bons Monétail·rs 

Bun d11 Trésor il 1 -1/2 p. c. rempla­ 
çant la Delle Interprovinciale :1 
H p. C. L 

Delle interprovinciale à 5 p.c. 

Aroir des particuliers en comptes 
chèques postaux . 

h) h'xlériew:e. 

[;rédits :rnglais de Heeonstructlun Na- 
ttonale 

Paiement des locomotlves Armstrong . 

Achat de vannes pour le Hnut-Escaut. 

Canada : Ach:,t de chevaux et mulets. 

Achats de stocks américains 

Bous du Trésor G p. c. émis aux lhats- 
U11ls • 

Achat de locomotives américaines. 

Achat <le viande congelée (t) 

Canada. Crédits d'exportation (1) .. 

E. Avances des Alliés depuis 
l'armistice ('I). 

France 

AngletetTC 

Etats-Unls • 

)) 

)) 

,, 

)) 

)) 

-·----·- ·-- 1 

)) 

tl 

li 

li 

)) 

D. Titres 5 p. c. délivrés du chef 
de la réparation de dommages 
de guerre . , _ 

t) 

l) 

)) 

1----1------1------1---·-- 

)) 1 9,000,000 1 Il 1 tl 

Il 1 ·1,380,000 1 J) 1 il 

)) 1 46,!105 1 )) 1 tl 

ll 1 !.130,4801 IJ 1 n 

)) 1 11 2i ,588 ,:i81. Il 1 li 

)l 1 )) 1 18,600,000. n 1 )) 

)l 1 il 1 8 ,55!1,4-15. 09 1 li 

IJ 1 )) 1 2,2s.t., l!H. ~0 1 1) 

J) 1 )) )) 2,028,095.61 ---·---- 
)) ti,357,'385 57,032, f ï7. 6~ 2,028,095.62 . .. 
J) )) )) l) - - 

1 

277' ö77' 028. 7~ il )l 1 l) 

)) 5,0-17, 295. 14/1 J) 1 l) 

)) 1 
l) J75,471,0f3.li i . )) -·-- 

2ï7 ,577' 028. 75 5,017, 295.11/7 175,47·1,013.17 1 li 
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TION AU 31 OCTOBRE 1922. 

Florins J•.-H. 

Francs bélges ·et ··I F1·:u1çs belges el 
mon na Ic' ét ra ngèrc' 1 momuüe- ét raugèrc' 

calculées au cours 
eulculées au pair. l du 31-I0-22. 

CIIARGES (Intérêts et A1nol'lissemeiit). 

Al'ticks· f 

<lu 1 

Bmlgét. l 
Mo.niant 

par article 

dii Budget. 
Ohservaûons. 

,, 1 4, l (;:\, 1i 1 , 000 \ 4,IG3, 111,000 ID. O. 16 \ rn1,512,s50 

·1) 1 l;S·ï!>·,-405',300 \ -1 ;S:9,4fö·,aoo 1 ·H ··tif/· 9ll;·~ÏO, 2(;5 

)) 1 480,000,000 480,000,000 D. H. 3 7,200,000 

)) 1 1,8Gï,800,000 1,867,800,000 Il 3 93,430,0,00 

)) 1 ,W2,GG5,45fi 402,GG5,455 - )) 1 Aucune charge. 
------· 

)) 1 8,852,981,755 \ s.sr;2,9st ,n5 I MG,'t:13,·l·l5 

)\ 1 226,980,000 618,750,000 

)) 1 B4,80H,GOO !l4,875,000 

)) 1 1, 182,!)44 3, 22{, 7 I!) 

)) 1 23,.,rnG,706 <m,010,500 ~n.o. ml 70,00Q,OOO 

)) 1 t ,i2, nos, 850 :im1, mm, 987 

)) 1 !Hi, 1!48, 000 24[), 2to, 000 

)) 1 H,337 ,[l'.iW H4, G!Hi, 5v4 ; 

)) 1 11,8:.11 ,H(H. BO,H07,G29 - 1 (1) Les lntéréts à eourir depuis 
/ l'émission jusqu'à l'échéance Hont 

10,505, 5;fü 
. payablns il cette dernière dntc 

)) 1 :17 1 252,:'i/l,j, - \ Aucune charge n'est donc Impu 
·---~- table sur le Budget de 11)23. 

r 
)) 1 ,'i!J::!. 8/fo, i65 t , rrnt, so11, !trn 70,000,000 - 

(2) 1 (2) Y compris les inti\ri\t.s or 
)) 1 2,(i':lï .ann.uon \ 2,fi2i,399,(l00 0.H. 4 250,000,000 rlérés. 

)) 

li 

li 

(3) 

in, tiïi, 029 
12fi, ;j:J(i,-198 

!JOS, !IHfl. IHS 

202,RI 1,07J 

34{,!)30,081 

2,3til ,3ll,n7G 

)) 

1) 

)) 

t ,:11:i,o:;n,01.'i - 2, !lf/ii, 062, B28 -----1---1 

(3) Aucune charge n'est prévue 
an budget nour les a vuncos des 
All!i':s. 
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DETTE PUBLIQUE. - SITU.A 

OAP:II-AUX. 

DÉSIGNATION. D~:'JTF. INTÉRIF.UIIF. PAYABLE F.N 

-Franes français. 1 Liv.res sterling. Dollars E. U." 1 Dollars-canadleru 
1 

F. Frais d'internement - dï,s 
troupes bèlges en Ilollande ( f). )) )) )) )) 

G. Avance■ de la Banque Na- 
tionale . . . . . . . . Il 1) )) )) - - 

TOTAi- o•: u Dl!'TTE . . 333,831 ~ 228. ;i; 25,Qai3,380.U/7 306,253,190.80 2,028,095. 6~ 

Cours auxquels les contrevaleurs des dettes étrangères ont été calculées : 
Pair monêtalre , Cours du 31 ectoh-e 1922. 

100,- 107 .6:S Franc français 
Livre sterling. 
Dollar Etats-Unis 
J)ollar canadlen 
Florin Pays-Bas 

25.22 
5.18 
5.18 

2H.- 

68.75 
13.40 
·13.43 9/4 
599.50 
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rION AU 31 OCTOBRE 1922. 

CIIARGF.$ ( l11té1 êts el amorlbseu,cnt). 

Francs brlgei- et Francs .belges et . Artlclrs &lontant 
monnaie>i•trangère" monna1..- étrangère' du par :,rlicle OUSEllVATIONS-. 

calculées au cours 
Florin P.-lL cateuléess au pair. du 31-10-2'1. Budg•·I. du Budget. 

(1) J,es intérk-. à courir depui 
l'tllli$SIOQ jusqu'à l'échéance SOE 

ö0,f53,238.n 126.923,33:J 360,618.663 (t) 
payabres à celte date Anc11n 
charf,e n'est <tonc prévue an Buo 
get P, 1003. 

)) 5,500,000,000 5,500.000.noo o. 0.26 10,000,000 

fiO. 153,238.n 38,124,105 ,854- 31,007.665,862 

t 
e 

D. O. = Ondget da la Dette publique, dépenses ordinaires. 
O. R. = ,, » ,, ,, dépenses recouvrables. 
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'l'A IJL f~A ù indiqua·11t le tau» â' i11lérêt, le pri» tl' émission, le 7H·od1iil et les frai:r 
fCi,,ffres arrérés m, 

l•:MISSlONS. 
T:mit 

d'intérêt. 

'.faux d'ém.ission des lilres .-: ':: 1 - - -~-~ 1 - ·- ~; 
~g 

(;;ipi131 

nominal 
émis. 

Produit net. 

Bons du Trésor üe Rcstcmrnrion monit"fre Arrèté-loi du i) 110,·c111brc. -19 !Si 

Souscription publique • -1 5 p. ·c . ., 100 
1 
- 

1 
·- l ' I'· c.j,( o,o::H2; 1001 ,},Oio,iwi; ïOO 

1 

Totaux. . 1 
1 1 1 1 

1 ·a,010,312, ïool 3,M0,3-42,100 

fünprunt de la Rcstaunrtion Nalipn,llc·(Loi du Hl 111,us 199L (Ahcté ropl du 20 mars JOl9) 

Souscription publique du 15 aul 
30 avril !OIO. . . . . 5 p. 

Souscrlmion publique du 1er mai 
au 2 juin 191!) . . . . >) 

~ai_cmc1~t d'arrièrés ile traitc1n' .
1 

, 
Cessions . . ·. . • • . n 

Totaux. 

!14.50 1 
1 

c. 1 - - ri p. r.~ 
1 

1,-150,ï6:,,80011,3ï2,t;2S, 15i 
9;> - -· 'h I'· c;. 
!)5 - - - liS,043, 100 65,-i05,0--i:.i 
- r - 81'1,101¼ - ~713,9001- 168,989,47.l 1 

1 
l ,Gllfl,122,800 -1,GOï, 113,::iïlJ 

lt111pr1111t i> 1'· c. 1i prime de 1!J20 [Loi et Arrêté royal 1111 2i jan,·i!'.I" 1()20). 

Souscription publique . ij p , C. 90.80 1 1 p. ,:.(!) 2,000,000.1100 1, !)!}6 ,000, 000 
Prise ferme par Ic cousoruum 

des banques belges l) - 100 - 1 p. c.(I i 3M>, (10n, 000 il i-i;' 000 1 000 

Négociations. . )) - !)3. I0[1!)!} 8$,t,51,000 SH,563, IOH 
r1, + 1 fr 

cl;, \·is,i ,-------i------ 
Tnlaux. .1 1 1 1 

t•;t~· ~iu·c :·• :a· •• Q :· :• 1 de :,Oo rr. 2,.fo3,6.Ji,:J00 .•. ,42-i-,.Jl,3, 193 

f~n111nmt 6 /', c. 1lt C01uolidntion (Loi du 30 j11illet Wil. Arrèté copl 1111 IO si-ptembre 1021). 

Souscription publiique • 
Négocia lions. 

Totaux. 

6 p. c. 
ll 

!)!) 'la p.c., l,308,516,!lu0l-l,:J.U,!)31,ïl3 
08,dOl¼I » 5!18,_H83,300 5Vl,H3,ï23 

--------■---- 

1 ,D5S,20U,OOOI 1,936,675,1~1 

Bons <lu Trésor 5 p. c. ci ;; ans (Loi et Arrèté roynl du 30 jnill~t 1!)21). 

Emission. 

Totaux. 

·1 5 ,,. ,.1 "" ' - ' - 

·1 1 i 1 

1/.1 p. C -1 2 '2 H'S l3' -HIDI 2. 11).j, 101 '23{) 

2, 2U ,S-i3 ,.JOOi 2, !04 .tcr. 230 



( n > ( Î'" 8~. ] 
ANNKXE Il. 

I'émssio n dn emprunts cousciidès Pt des Bon! du Trésor émis dl:p11i1 ïormisties, 
11 octobre 1922.) 

~[ont:inl des frais d'èmisslon. 

Oêla i I iles frais. Commissions. 
Publicité. 

Presse 
et cinéma. 

Confections 
des titres 

ltegtstres 
et imprimés 

1 
pour .la­ 

souscription. 

OfJserrntfo111. 

1

28,768.000 I _ I _ l rni,500 
Titres Papier . . . . - - .i0,000 - 

1!éf1ni1îfsl Cltchés ct tmprcsslon- - - 51!),000 - 

128,768,0001 - 1 559,000 1 JS~,500 

Titres 5 Papier • . . . 
définitifs I Clichés l'l impression' 

6,867,500 

6,867,500 

532,000 
Mi2,000 
884,300 

/i32, 900 1 1, B46, 300 

30J.[)00 

304,!JOO 

27,886,000 967,300 - 8:j,000 
Til rcs ~ Papier . . - - -130,000 - 

[)l'OVÎSOil'CS J Ulpl'e$SÎOJIS , - - 272,200 - 
'I'in'es ) Papier · • t - - 618,500 - 
déflnlrifs Impressions • = 1 = 1,174,700 - 
\1111·cs frais. 65,400 - ---------- -------- 

27,886,000 ~Gï,300 2,260,800 85,000 

6,409,900 575,600 -- 87,600 
Titres l Papier . . - - 57,500 - 

.rovisoires Impression s . - - H9,i00 - 
Titres I Papier . . - - 1s,1.;soo - 

rléfinitif,; 1 Impressions - - 367,300 - 
.utrcs fr:iis - - 3,000 - 

-----· ---·--•·· ---- ----- 
6, ,ilH), 900 ö7ö,600 732,300 87,600 

1 

Titres ) Papier .' . . . . 
éfinillfs . lmprc~~011,dlchés,ctc, 

5,067,4001 

1 5,067,400 1 - 1 17l,90tl 1 1,000 

50,3001 
12-i,600 

4,300 
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E\!ISSIONS. 
Taux 

d'intérêt. 

C:ipilal 
nominal 
émis. 

Produit net. · 

---------- 
Runs dri Trésor escumplés û G mois (Arrèté royal du 2l août !020) 

1 l . 5 p. (:, 
Capltal émis au 31 octollrcl()22_ ~ -t•;,p. c .. 

l ,l p. c. 
r. . 1 . 1. ) 4•,i.p.c. .• apila en l'll'Cll anon - - t • C ·• p. . 

Totaux. · 1 

-100. , - 

1 

- r· 100 - - 1/i 
100 - - ½ 
100 - ·- 
lOO 1 - 1 - 

1 
p. m.t p. m. 17,067 , 33 l , 000 
p.m.==== 
- 1 4 l3.2 1ll 000 633,662,000 
- 1,_,· _' . ' _ 3,498,4-i9,000 

4,·132, IH ,000 4,132,111,000 

Empnml 4 p. c. û lots de •f92I (Loi du 2 janvler 192-1. Arrècé royal du 3 janvier 1921.) 

Souscription puhtique . 

Totnux . 

.i p, c. 80 - 
- - - 
- - - - 1 - - 

1 
- - - 

1 p. c., 1,000,000,0001 800,000,000 
+0.10 fr. - _ 
par uu e . 

= 1· = ------- ------- 
1,000,000,000 800,000,006 

fünprunls 5 p. c. rl lois de 1922. (Loi et Anêté rosai du 8 ani! 

Souscriptlon publiquc . 

Totaux. 

5 p. c. !)!) 

1922.) 

l Il. c. 1,000,000,000 900,000,000 + fr.0,50 - - 
par rltre. - - 
- - - 
- -- - 

·l, 000, 000, OOOI 990,000, 1100 

Bons du Trésor S 71. c. à 10 ans. (Ar,·êté ministériel du 20 septembre 1922.) 

Souscrlptlon publique . . · 15 p.c. j 99 - 
1 
- -1/2 p , c. 1 

Consortium des rapitl prisfe, me - - - 
1 
- lj2tl/4 

banques belges Id. rcductlbre - ~ - - 1 /2 -1 /8 
1 

1 1 1 1 

769,743,000 1 762,045,570 

769,7.i3,000 762,045,570 

Souscrlptlon publique . 

Empnml 7 -f/2 p. c. de 50,000,000 de dollars .. (Arrèlé royal du 28 111ai 1920.) 
dollars. 

50,000,000 71/z p .c. 91 ¼ 

301000,000 

douars. 
4~,625,000 

45,62ti,000 

fmprnnt 8 p. c. de 80,000,000 de dcllurs . (Mrèté royal du 21 janvier 1921 .) 
Dollars. 

- , 30,000,0(JO Souscriprion publique . 8 p.c. 100 1 9,i 

30,000,000 

Dollars. 
28,200,000 

28,000,000 

Bons du Trésor ci 6 mnis au c111•ilal de f0,0û0,000 ,le dollars (-te" avril 1019). 

Capital èmts. IOO 1 
Dollars. 

- 1 t0,000,000 
Dollars. 

10,000,000 



( 1 t; ) r [\ 0 83 
)lon1:1111 ties frais d'émlssion. 

1 ;,.,,nmi~slon:;. 
Publicité. 

Presse 
rt cluemn. 

Confections 
des titres 

lleglstres 
ea i11q,n111é,. 

pr1111· la 
souscription. 

Ob&ervatio11s. 

Eu 1!120., ,,n,ooo - - - 
- 1921. 3,400,100 - - - 
- 1922. 3,086.100 - - - - US,200 - 83,100 

Titres \ l'api•·r . :1 - - l03, 100 - 
,!cliniliC, ImJ11·~~5i,m - - 177,500 - 

------ --v---v~ ---- .. ------ 
7 r 15!), 200 08,200 280,GOO 83,100 

1 1 1 

Tures 1 
»rovisolres / 
Tlll'CS 1 

,téfinilifä 1 

Papier . 
1 m111 ession . 
Pnpier . 
lmpresslon . 

! I0,400,000 !)1H,:JOO 1 186,500 106,900 
. j - - 1 H 7,800 - 
• 1 - - ·182,900 - . ! -- . - -i6 l , 000 - 
. - : - 827. 701) 1 - 
---- ' -- -- ---- ---- l rn,,l00,0001 90.i,300 l,77.5,900 tOfl,900 

! 1 1 1 

'fil l'CS ) J'a;,Îf!I' . 
J)l'O\'ÎSOÎl'C~} lmf,l'C~SÎOH. 

Ti, re~ , Pa1°icr . 
déûunlfs , Impression. 

.1 12,0~~,000 
1 

_( 1 j: 1 
1---- 
1 12,000,000 
1 

200,000 
121,!J0U 
178,·100 
575,000 

J,075,000 
---- 

710,000 ; 2,-Hi0,000 
1 

80,000 

80,000 

Cc, frals ont éré réglés 
par p• élèv,·111c111 sur le 
p• otlui• d~ l'en-prun 
•cqucl Pst donc réduit à 
786,812,946,48 frs. 

(J) Evalualion, la con 
f, cuon 11 'étant pas ter 
11,in,~•~. 

l .es fr:ois rloirenl être 
r,·gló, par prétèv-ment 
sur le ,,r11duit d" l'em 
pruut, lequel sera -lonc 
d'environ !)75 nnhions 

Tiln•i, pru\'isoir,-~ 
- détlnitifs . 

do11. dol!. 
- 1· - i - 1 7,000 Frais du servtce des ln- 
- - Il 5,0001 - tévéts et de l'xmortlssc- 
- , - 3,i,500 - ment de l'emprunt en ------1------1--- • -v - ------ cliitlr,·s rouds : . 
- 1 - 30,nOO 7,000 -19,000doll. µa1 an. 

: 

Tilr(•~ 1,rorb11ircs 
- defluitifs . 

tloll. 
3,050 
20,500 

23,550 

~'ral• du service des in­ 
térêts cl de I'amortls- c- 
111,•11t de t'i-mprunt en 
eh.llres ronds : 
7,000 doll. par an. 
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1-:lllSSIOXS. 
Taux 

d'intérêt. 

Taux d'émission iles litres 
Capital 
nominal 
émis. 

Produit net. 

/ltms <lu Trésor 11 Stocks amérit:,iin.J ~­ 

CaJiital émis. -1 
1 

Dollars. Dollars . - F27 ,588,58·1.U 121 ,588,581.U 
ffo11s du Trésor rlélit•rés en p11îtmt1tl ,le ri1mde c1m9elée tl [re! {riy1>rifi111u. 

C:11,ital émis, 1 ;) p. c. 1 IOO ! 
1 

Dollars. Dollars. 
- 1 2,6U,l87.93 1 2,614,187.93 

Hrms tlu Trésor ,, Locomotice« américailtrs 11. 

Carita! ümis. 1 H p. t:. 1 100 l 
! 

Dollars. 
18 

..•. .,A,•·ool - ,;:>.:Jo.1,tt:1;). 
Dollars. 

8,559,,U5.oo 

ll•ms 1li, Trésor II t:mi1t Co,·pornlion "· 

C:irital émis 1 7 p.,;. l 
Dollars. 

- I us .,,= I ' ½p.c.
1
12,000,000 

Dollars. 
1 H,820,000 

lkms d11 Trésor 6 p. r. ,i f 1111 tl ti fi 1111s f{'ùliéa11cc. 

• . f ;1 -1 :111. r··1"°' - .•. .. _ ... Capital c1111s l :, :i ans • (1 fi· c. !J:>, /;') [ - 

1 1 1 

-i 
- 1 ,{ [). (;. 

1 
1 

dol!. 
ô,400,000 

18,000,000 

25,000,000 

doll. 
6,336,000 

lï,80!),500 

24,145,500 

flous ''" Trésor ,i ,1 moi.î rr1w1u;f/(lblrs 

Capil:il émis , 

« CrMJ1s 1111r1l,1is tic Hrcons11·11tlio11 Na1io11ale ,, • 
liv.st . 

9,000,0001 IUO 1 
llv.st. 
!),000,000 

lfon.r p1·omesscs u :1 rms/,·011!1 ". 

Carital émis. 
1
- ,, 1 • , 1, p.c. 

liv .si. 
1 ,aso,oool 

liv , st. 
1,359,300 

fions u ,\cfuil de chev1111x 1:a11,ulims ~. 

Capital émis. H)O 1 
liv.st. 
9::!0,.{801 

liv .ss , 
!)31),480 

ltons rn 11aicmerll ,Ic cmrnr,ç livrée, par ,, fürn~orrnel cl l/,1picr a. 

C:ipilal émis. il) IOO 
Iiv .H. 

46,005 
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~lontauL des frais d'émission. 

Détai! fles frais. Commissions. 
J>ublicilé. 

Presse 
et elnema. 

Conlections 
des urrcs. pour l:1 1 

souscription. 

0t,w·vatio,1s. 

fr. 

fr. 
riOO! 

1 

doll. 
180,0001 

Titres jll'OVÎSOil'CS 
- dóliuitlfs , 

doll. tlnll , 11011. 

ï:,0,0001 - ! - ... 1 r.son 11 
· 1 ·- 1 1 'u,,o - 
. 

1 

- 
1 

11,:i:lO. - 
1 ··--- ï50,000 --- - __ i 12,9801-- ï ,500 - 

Frais rlu timbre propor- 

1 

- 

1 

- 
1 

- l - l 1io111wl anglais: 
18,000 liv . si. p:11· an. 

1 

liv.H. liv .~I. (<'rais du timbre :1nglais: 

1 
7,ïll2. I0/-1 - l [i:{ 19/î 

1 
- il, Ï;ÎI) [il'. SI. 

1 
-- - - 

1 
- 

1 
i 
i 

1 
( I) Le taux de l'Intérêt 

1 1 1 

f I '" .,., .. - •·- , .. ,. '" - - -· - r,remiër~$ BO, 000 1. SI. 
l et de , I'. c. sur Ic 

surplus. 
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ANNEXE Ill. 

Relevé des engagements contractés par le Trésor sous 
forme de garanties d'intérêt. 

--- 

LLOYD ROYAL BELGE. 

Pal' l'article 2 de l'arrèté-loi du 19 j11illel 19lfi ( lfoniteur du f ï-~O juillet 
-19 lô) portant approbai ion des sla tuis de la Société A1101ryllle « Lloyd Royal 
Belge Il, l'Élal a été autorisé à gar:inli1· envers les tiers l'intérêt el l'amortisse­ 
ment des obligations au capital nominal de 100 IHi0.11011 francs à émettre par 
cette société en conlonuiré de-dits statuts. 

Ces obligations ont fait l'objet de deux émissions successives, savoir : 
1 une première, de '26.00 .11011 francs en ohligatio11s à 4 p.c., autorisée par 

Arrêté royal 1111 50 décem bre 19J 7 (Monit, urdu 2ft, février-2 mars 1918); 
21) la deuxième, de 7v.non.0011 francs Cil obligations 6 P· C. autorisée par Arrêté 

royal du '26 avril HH·I ( ïlonueur du lendemain). 
En exécution de l'article premier de ces deux arrêtés royoux, ces obligations 

ont été revêtues du visa du Trésor; cc visa emporte la garauue de l'État dans les 
conditions et sous les réserves ex primées à l'article 44 des statuts de ln société, 
lequel est ainsi conçu : 

« L'État belge garantira de la manière suivante le paiement des intérêts et Ic 
» remboursement du capital des deux premières tranches d'obligations, ensemble 
)) cent millions au maximum, à émettre en vertu de l'article 40, luteras A et B; 
» ces conditions et modalités seront mentionnées sur les titres d'obligations: 

,> a) Qunnt aux intérêts de ces obligations: 
» L'É1aL interviendra pour prendre à sa charge le paiement des coupons des 

» obligations chaque rois que le résultat financier de l'exercice courant ne per­ 
» mettrait pas de faire le service de ces con pons au moyen des bénéfices de l'exer- 

• >) cice OH au moyen d11 fonds de réserve spéciale créée po111· celte alfeciation. 
>) Ton lefois l'État pom ra récu pérer, mais sans intérêts de retard sm· les béné- 

11 ûces de chaque année, pendant les dix exercices ultérieurs, toutes les sommes 
» qu'il aurait ainsi décaissées 011 dont il serait crédité lui-même comme détenteur 
>> d'obligatious. <lès que les bénéfices de ces exercices permettront celte ristourne 
>> en tout 011 en partie. 

>> Par bènèllces il [nut entendre. dans les deux paragraphes qui précèdent, 
>> l'excédent de recettes d'un exercice annuel, après apurement <le toutes les 
,, charges sociales et après un amortissement normal de tontes les existences de 
>> ln société, notamment des navires, le dit amortissement à convenir avec les 
>1 commissaires de l'État. 
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>> b) Q1rnn1 nu capita] de ces obligations : 
" L'État en gal'a11tit Ic re111bo11rs1•111t'111 aux épnq11es fixées por les 1abltai1x 

» d'amort.issement. mais celle garantie u'e-t donnée qu'en fove,11· des porteurs 
>) des ohlignüons et ne deviendra effective qu'en cas d'insolvabilité de la société 
>>~et épuisemeu r <les voies d'exécution sur ses biens, 

cc En ce cas, l'État devra, soit remhourser immédiutement les obligations, soit, 
>> s'il Ic pi-Mère, continuel' à eff,:ct.11er périodiquement les paiements d'intérêt 
" ~t les remboursements aux époques tixèes lors ile I'èruissiou <le ces obligation&. 

•> La société, étant nin-j obligée de faire face an1111el11:111enl UU\ amortisse- , 
» ments, mème en lnh-ence ile hénéflces, devra établir <lans sa comptabilité un 
» tableau 1Jist iuct po111· ses amorus-ements. . 

n Le fonds de réserve spécial mentionné à l'article 43 servira de g:n·a11tie 
» <l'abord. au paiement <les intérêts et ensuite au paiement <l11 capital des ooliga 
" lions». 

Co11formémenL nu x tableaux d'amortissement, les annuités d'intérêt et d'amer­ 
tis-ement de «es deux émissions s'élèvent au total, pour l'année H:)~5, à li millions 
11if,.'6,, francs. 

A11c11ue charge n'a été portée a11 Budget de 192·! pour l'intervention de l'État 
dans le service des obligations du LIDyd Royal Belge; mais il parait certain 
aujourd'hui qu'un crédit supplémentaire à -1912 devra être sollicité de la Légis­ 
luture pour assurer le pniemeut.des coupons à l'échéance du ,tet· juillet 1922 et à 
celle du 1er janvier W:fö, -service que lu société se trouve incapable de sup­ 
porter. 

socnrrn NATIO~AL:E DES CHEMINS DE FER VICINAUX. 

Aux termes de l'article 10 de la loi du ':?4 juin 1881) (Monitem· du lendemain, 
n° 176), <• le Gouvernement est autorisé à garantir envers les tiers, aux condi­ 
>1 tions :t détcnnincr par lui l'intérêt et l'amortissement des obligations émises 
>> pat· la Société Nationale en représentation des annuités dues par les communes, 
>> les provinces el l'Éla t. >> 

Un arrèté roy&I du 6 juillet 188i> ( ïkmiteur d11 8 juillet, n° 189) détermine 
comme suit, (articles i et i) les conditions auxquelles la garantie de l'État est 
subordon née : 

A11T. 1er_ -- cc Les obligations que la Société Nationale des Chemins cle fer 
» vicinaux émettra en représentation des annuités souscrites par les couimunes, 
1, les provinces et l'l!:tal seront soumises au visa de la Trésorerie. 

» Ce visa empotte la garnntie de l'Etat. 
A.nt 2. - n Le modèle des titres, ainsi (Jlle le tableau d'amortissement des 

}) diverses émissions devront être approuvés par le Ministre des Finances. 
« L'amortissement sera calculé de telle sorte que les sommes à recevoir annuel- 

1> lement du cher d'annuités couvrent les intérêts cl les capitaux qui deviendront 
" successivement exigibles. » 

Les émissions d'obligations effectuées pAr ln Société Nationale en vertu des 
a11 torisnt ions con Len nes dans tl ivers :i rrètés royn II x, s'élèvent Het nel lemen l 1111 
capital nominal de 573 millions de francs, savoir : 
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Emprunt ·2 ·1/''2 I' c. /1 prime. 
5 p. c. junvier-juillet 
5 p.c. mni-novemln'e 

so.cre.ccc 
195,000,000 
i 50,000,000 

Fr 5i5.01 0,1100 

fr. 

Les annuités nécessaires pour !e service· des intérêts et del'nmortissement de 
ces emprunts pendant l'année 1!)23 s'élèvent an total i1 1 (!1ö0,000 francs en 
chiffres ronds. 

SOCIÉTJ'.: NATIONALE DE CHl~DIT A L'lNDUSTl\m. 

Les conditions dans lesquelles l'Etat gal'anlit envers les tiers. l'intérêt <les obli­ 
gations émises par la SociétéNationale de Créclil :1 l'Imlustrie en vertu de l'article 
.w de ses statuts, ont été fixées par un nrrètè royal du l " juillet 1920 (Moniteur 
dn !}, 11° 191) lequel en ~011 préambule el ses deux. premiers articles, s'exprime 
connue il suil : 

Yu l'article 10 des statuts de la Société Nai.ionale de Crédit il l'Induslrie, ainsi 
COllt,'Îi : 

u La Société po111·1·a émettre, avec 0:1 !'-·:n, p,i,111 s, des obligations dont le 
,, rernhöursement aura lieu dans une période ma'\i11111m ile trente années. 

« Le montant des obligations en eirculation n'excédera pas Ic décu pie du 
" capilnl social cl tics réserves. 

n Toutefois, la Société pourra dépasser celle· li mile on créer des obligations 
remboursables en plus de trente années, moyennant l'accord 1l11 Gomcrncmcn.t. 

» Le Conseil d'administration déterminera, d'nccord avec le Gouvernement, le 
type des obligalio11s, leur taux d'intérêt et toutes autres conditions d'émission ou 
de remboursement, i, 

Vu l'article 2 clc la .loi du 16 mars 1919, app1·ou\':lnL les dits statuts, porlant . 
c< L'(~Lal ·garantit envers les tiers Ic paiement des intérêts .des obligatio~s 

d'une durée de plus de cinq ans. i1 émettre pat· la Societé 
» Dans le cas où Ic produit des opérations ne suffirait pas i.t assurer le paie­ 

ment intégral des dits intérèts, l'Etat [ournirn i, la Société les sommes nécessaires 
pour parfaire la différence. 

" Les décaissements cp1c rittat serail obligé d'effectuer en vertu de sa ga1·a11Lic 
lui seront remboursés en priucipal , majorés des intérêts, au même Laux cp1c celui 
<les ohligations garanties, par voie de prélèvement sur le produit net de _l'exer­ 
cice suivant cl, s'il échet, des exercices ultérieurs ». 

Art. l'". - « L'émission des emprunts de la Société Nationale de C1·édit ù 
» l' r ndustrie est :;11 hordonnéc il I' autnrisation próala b Ic d II Ministre des Fi nances .. 
,, qui appro11rcra le modèle des ohligauons, ainsi que le tableau d'amortissement, 
" s'il y a lieu. 

Arl. 't - ,> Les obligations d'une durée de plus de cinq ans cp1c la Société 
>) émettra en vertu de celle autorisation, seront soumises au visa de la 'I'résorerie. 

" Cc visa emporte la garantie de rtttal, en cc qui concerne le paiement des 
" intérèts, dans les conditions déterminées pat· l'art. '2 <le ln loi du l 6 mars mm"· 

Lr. capita] nominal tics obligations 1p1c la ~ociélé Nationale de Crédit i1 l'ln- 
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dustrie a été nutorisêe ü émettre s'élève nctuellcmcut :l 850,000,000 de francs 
environ. 

Sur cc montant, dè:S obligations s'élevant ensemble i, 7/i.la-,950,000 francs ont 
été revêtues du visa du Trt'isor, savoir : 

Obligations à 4 ,f/:2 p. c. 
Obligations il ;j p. c. 

fr. 50,000.000 
6!}4,950,ClOO 

La charge d'intérêt de ces obligations représente annuellement une somme de 
56,9!17,fSOO francs, 

PALAIS DES DEAUX-ARTS ffE BRUXELLES. 

En vertu de l'article 12 des statuts de l'Association sans bul lucratif <c P:il:1is 
des Beaux-Arts lie Bruxelles », approuvé par l'article premier de l:1 loi du 
5 aoùt 1922, l'Etat garautira envers les Liers. aux conditions à déterminer p,n• ),\ 
Gouvernement, l'intérêt etl'umortissement ile l'emprunt d'un montant clîe·clil de 
quinze millions Je Iranes ~1 émettre pa1· l'As~o<"i:1lion, d'accord avec Ic Minisll·e 
des Finances, pour con Hir les frais de construction et d'aménagement complet du 
Palais des Benux-Arts. En outre, l'Etat allouera ;) la Société, pendant la durée 
de l'emprunt, 11n subside annuel destiné à combler l'insuffisance éventunlle des 
ressources qui pourront être allectuées par clic nu paiement de l'annuité. 

Cel engagement se rèalisern, pour la première fois, en H-'25, par l'inscription 
au budget de la Delle publique (dépenses ordinaires) d'un crédit de 220,000 lrancs­ 
en vue de la liquidation du subside afférent à l'année 19t5. 

•• 
PART D'INTERVENTION DE L'ÉTAT DANS LES DÉPENSES Al\OH- 

MA Lt>, CO~SÉCt:TIVES A LA GUEBI\E, .ASSU~lltE:, PAH LES CO~I­ 
MUNES pgNDANT LES ANNÉES mm er 1920 . 

Le Gouvernement a décidé de prendre à charge de l'Élat les dépenses tl"ali.. 
mentation et de secours supportées pa1· les communes pendant les années 19-19 
cl ·1920. 

Ces dépenses, évaluées :1 284 millions de francs, seront remboursées aux com­ 
munes au moyen d'une annuité payable pendant 66 ans à partir de l'exercice 
1922. 

Calculée aux taux lie 5.'25 p.c., comme celle qui est alfecièo au rembourse­ 
ment partiel des dépenses anormales de guerre des co111m1111es, l'annuité ii inscrire 
chaque année au budget de la Delle publique (dépenses ordinaires} s'élève f1 
16,0H>,OOO francs. 

Un crédit de pareil import est prévu au budget Je l'exercice 1923; 1111 crédit 
supplémentaire, il rauachcr au budget de l'exercice 192i, sera sollicité en Lemps 
opportun. 

* 
"' * 
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ASSOCL\TIO:\ PUOYINCIAI.E ET IXTEHCO\ll\U~ALE DES EAUX 
DE LA PROVl~CE D'ANVEHS. 

L1~ Gouvernement a promis l'intervention de l'Élal, ù eonenrrence d'un tiers, 
dans le coût - évalué de lOO ;1 12t) millions de Iraucs - lies travaux à rèsulter 
de l'instullation définitive d'une distribuuon rl'can projetée par l'Association pro­ 
vinciale el interconuuunule des eaux ,Ic la province rl'Anvers. 

La realisation de cet cn~ag1~111ent est toutefois suhordonne il une amélioration 
de la situation financière du Jlnys, el il a Né entendu que l'Association anversoise 
ne prendrait aucune disposition, quant i1 lexècution iles travaux, sans avoir, an 
préalable, pressenti Ic Département des Fiunnces. 

Il convient de l'appeler ,111e l'Erat intervient déjà, :\ concurrence 1l'11n million 
de francs, dans le cuùt de l'installation d'essai à .\loll, évalué i1 trois millions de 
francs. 

Le subside <le l'Etat est à imputer par moitié sur les exercices , 92' cl 1915; 
un premier crédit tic 5 11,0011 francs a été inscrit au budget de l'Intérieur el de 
l'Hygiè11e pout· l'exercice 192-2. 

HETnAIT ET ltCHANGE DES MARKS DANS I E:-3 CANTONS 
D·EITPEN ET DE MALMÈDY. 

Le projet de la loi approuvant 011 autorisant diverses mesures ûnancières impo­ 
sées par la substitution de la monnaie belge à la 11101111aic allemande dans les 
cantons d'Eupen eldcMalmédJ( toc. ,,arl.n° 131, session 1921-1922),a notam­ 
ment pour objets : 

1 •· L'approbation de l'échange de 9 millions de francs contre !J millions 
demarks consenti par le Trésor, antérieurement i1 l'entrée en vigueur d11 Traitè 

,, de Versailles, en vue de faciliter le ruvitaillement en vivres tic la population des 
territoirës d'Eupen el de .\1almédy. 

L'avance <Ic Trésorerie que celle opération a nécessitèc sera régularisée à char; e 
d'un crédit à solliciter de la Législature lorsque sera connue la perte qui incom­ 
bera a11 Trésor après réalisation de l'avoir en marks proveuant tl11di1 échange. 

1° L'approbation <le l'avance de 64 millions de francs faite pal' le Trèsor du 
Haut Commissaire Roy3l ngissanL pour le compte des communes clesdils territoires, 
pour être allvctèc ù l'échange, ;1 raison de I franc contre 1111 mare, d'une partie 
de la monnaie allemande retirée de Ja circulation; l:.1 fixation du délai de rembonr­ 
sèment de celle avance est. laissée ù l'appréciai ion du Go11ve1·nc111enl. 

En vertu de l'article 2 du projet de loi, Ic Gouvernement est autorisè ;1 contracter 
~1 la Banque Nationale de Belgique, aux conditions générales inscrites dans la 
convention du -Blj11illcl $ll~1, approuvée par l'article 13 de la loi hudgétuire du 
24 octobre suivant, une avance de 6t millions de francs, correspondant it la somme 
en monnaie nationale prélevée s111· l'encaisse d11 Trésor po111· être mise en circn­ 
lutiou dans lesdits territoires p;i1• substitution 11 la monnaie allemande. 

Le remboursement de celle avuuce coïncidera avec l'extinction de celle qui a 
été consentie par le Trésor au Haut Commissaire Royal. 
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?i0 La ratification de l'émission, an nom de l'État el à sa charge, à concurrence 
d'1111 capital nominal <le 4.J millions <le francs, ile" bous de cuisse dèceuuaux. de 
·l,01.0 Iruncs chacun, portant intérêt à 5 p.c. à compter du ter janvier H.121, et 
délivrés en paiement du solde de marks retirés de la circulation dans les cantons 
rédimés. 

Les intérêts échus .le 31 décembre 192l - soit 2.~~o,ooa francs - ont été 
payés au moyen <l'une avance de Trésorerie, laquelle a été ré~11larisée à charge 
d'un crédit supplémentaire, dun pareil import, alloué an budget de la Dette 
publique pour l'exercice 1921, pal' la loi Ju 50 juillet 1!:}2~. 

Le projet de loi n'ayant pas encore été soumis au vote des Chambres, il n'a pas 
été sollicité tie crédit pour l'exercice H.)22, en vue de l'imputation du montant 
des intérêts à échoit· le 5t décembre 1922, lesquels devront rorl prohabtement 
être encore liquidés par voie d'avance de Trésorerie :i régulariser :i charge d'un 
cri·dit. s11 p plémeutuirc à solliciter ultérieurement au budget de l'exercice t ·12'2. 
4" La ratiflcation de la gal'antie de bonne fin de 1'ttat couvrant des ouvertures 

de crédit consenties pa,· des banques locales. aux conditions et dans les limites 
fixées pat· décret du Haut Commissaire Royal, à des commerçants et à <les indus­ 
triels des deux cantons désannexés, contre nantissement de marks. 

Le Gouvernement fixera la date à laquelle celle ga1·anlie cessera de produire 
ses effets. 

Ces ouvertures de crédit ont porté sur un capital de 18 millions de francs; 
grùce aux disposuions qui ont été prises e,1 vue <lu recouvrement des créances du 
Trésor, la perte à subir par celui-ci du chef <lesdites opérations se réduira à une 
somme minime. 

SOCIÉTÉ N,\TION LE DES HABITATIONS ET LOGEME~TS 
A BON M .RCHE. 

1. A vances ä 2 p. c. 

L'État consent il la Société nationale des Habitations et Logements 1) bon 
marché des avances en vue de lui permettre de faire elle-même des prêts aux 
sociétés locales ou l'égionnles a~réées par elle. les crédits nécessaires à celte fin 
sont inscrits annuellemern au budget extruordinaire. 

A la tin de l'année courante, une somme Je 17J millions Je francs aura été 
dépensée pour cet objet. 

Or, le taux d'intérêt des avances susvisées étant fixé jusqu'à présent à 
2 p.c. l'an, il en résulte pou,· le Trésor une charge, n'apparaissant pas spécia­ 
lement au Budget de la Dette publique, égale à la différence entre Ie loyer de 
l'argent el ledit Laux de 2 p .. c. 

Il convient en outre de tenir compte de ce que le Gouvernement peut.en vertu de 
l'article ö de la loi <lu 9 août dernier contenant le Budget des recettes el dépenses 
extraordinaires po111· l'exerce 1922, exonérer· la Société Nationale du paiement, à 
concurrence du quart de leut· 111011tan1, des 66 a111111ités de 2. 7ö p. c. couvrant 
les premiers 17,ï millons de francs avancés par celle institution aux sociétés de 
constructions agréées, à charge pom· elle d'accorder à celles-ci une exonération 
équivalente. 
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Il. - Particirotio» de l' "uu dans la consttntion du rnp-'tal de la ,;:ociété 
Natiuw,lc li 1,si que duns /,, [cimatùn: du cupital ties -oc.étc« ir,cale., ou 
rè91om1les d'habitations à bon m,m M. 

L'État est i111erve1111 dans la constitution du capital de la Société N:1tionale des 
Habitations et L11~e111e11ls à lion marché :1 raison de E5 1 ,OUO [ran.:s, dont 1 /IO 
a été lióéré lors ile la pussutiun tie l'acte cun-tiuuir. 

D'autre part, l'É1:1L a accordé ,..3 participa1io11 dans la formation d11 capital 
des sociétés de construction agréées pa1· la Société Natio11ale, à concurrence de 
27,084 90 francs, participation libérée de 20 p. c au m1,ye11 d'un crédit alloué 
au Bu l~rl ex traonlinnire. 

Toutefois. confo1·111é{11e11t aux staiuis de la Societé.Nuuonale et à cenx di·s 
sociétés agréées, le Conseil d'udrniuisf nuinn pt!III l'aire des appel de Ioud- q,,i, 
po111· ces derniers or~a11ismes, ne pe11ven1 dépasser. pa1· a1111ée, -JO p c du 1·apilal 
souscrit, 1,~s pouvoirs p11hlics :lJ:tlll. en vertu de l'ortie c 7 d1: la loi du 11 octobre 
1Ul9, la facullb de se libérer, au-delà d11 /10 du montuur de leurs actions 011 

parls sociales, eu 6t1 annuités égales, calculées à 1111 taux qui 11t• peul être inférieur· 
à 5 p. c. 

;~ * ·,;; 

De plus, aux termes de I'article 8 de la loi du 11 octobre 191 't, " le Go11ve1·­ 
» nemen! esl autorisé ii g,1ra111ir envers les tiers aux <'011diLio11s qu'il d1'lt•rmine, 
" l'intérêt cl l'amnrtissemeut des obli~ations il émettre par la Société \:i1ionale, 
>1 en représentation des annuités visées il l'article 7 ~dues par I Élut. le:; provinces, 
1> les communes et les élu blissements de bieufuisnnce). capitalisées pa1' elles >>. 

Ce11e clause 11'a pas été appliqné« j11:-;1111'i1 présent, la Société Nutionnle des 
Hahirarions ii bon uuuchè 11'aya11L pas encore f'IIIÎs d'ol,ligations. 

L:1 loi ,tu 7 aoùt l 9t 1 (Jloniteur belge .!11 20 aoùt HJ".!·I a autorisé I,~ Go11vcr­ 
nement ~ g:ll'lrnli1· jusqu'à concurrence d'une so111111c globale de 250 millious de 
francs, sous certaines conditions, la bonne lin <les vente des marchandises bel~es à 
l'étranger. 

L arrêté royal d11 -18 octobre ~)2·1, publié nu "oniteur d11 w;,7 uctohre, a pré­ 
ci-é les conditions auxquelles e:-.1 subordonné l'oc1 roi du dueroire. 

Deux arrêtés suhsèqueuts 0111 eu pou1· objet <l'1~le11dre celle g~1ra11tie: 
a) 'A11x ventes de produit- belges en dr.s pay:-; /1 change apprécié ( .vrrèté royal <lu 

'25 août Hl2t, dont extrait publié au lfo11item·d11 .î1 août'; 
b) ux transactions libellées en monnaies étrangères, sous réserve q11c la somme 

-garnntie el l'Pnga!{e111ent corrélai if du Trésor fussent exprimés en francs belges. 
(-Arrêté 1·0Jal du ;j novembre l'J .2, üonteur du 7 décembre). 
Les engagements pris pat' le Gouvernement, s111· la proposition de la Commission 

du ducroire, ( \!'l'êté royal du 16 octobre 19~ ·, üouiteur du 26 octobre) n'ont 
guère été importants j11sq11 ici; ils ont fuit l'objet des arrêtés ruyaux mentionnés 
au tableau ci-après et publiés au illonitew· /Jelge, savoir : 
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. - - -· ·=~-- i!Designalion des rxpo1·tateurs-1·· . . 1 de.1;:~:a11tlel de ~f.~~~a!~,tie 
Dates des arretes royaux - Mont:,nt_ · de bonne lin du 

et de leur · 1 Nature el desnnauon I des marches., du ! Gouveme- 
publication au J/oui·tu,·. d1:s prn1l1111~ t:Xp1.1111~s. j ·- -~~•"·ernem,·nt 111ent. 

Frs. belges 1 1 Frs, belges 
Arrêté roval Société coo,,i>rntivl' t1 La' 

du '!9 mai j9~ 'fo-xtile n, :1 G:rn,I (fils de 
, 12-13 juin). toton). Roumanie. . · I 4,000,0û0 1 55 p. e. 12,200,000 

Ar1·rté royal Société anouvm•· des Ateliers 
1!11 25 no,·embre ·1922 il•· Constructiou de Famil- 

(7 décembre). leureux [matériel de che- 
min ,te ferr. Chemins de 
fer de I Etat arge,,liu à 

18,136,507.50 Buenos-Ayres . ., H,793.650 1 55 p.c. 

Arrêté roval' du {0 ju,lli·t1M Mlchel-Slmonls, construc- 
-1922 (20 juillet). teur à Ltége matériel de 

meuuene) , Po, tugal • 

Arrëté roval non encorelbtem . 
publlê .. 

-165,000 

·250,000 

55 p C, O•·S 2/3 
pay.bies à 
terme, 

Idem. 

60,500 

9·1,66G 

Ln Commission 1111 ducroire n examiné récemment deux nouvelles demandes 
L'une ayant pour objet la fourniture de 2, iOO compteurs à eau, d'une valeur de 

2:.0 à 300,000 francs mises en adjndicarinu par le Gouvernement de l'Uruguay; 
La seconde é,na11:111L des AtcliP-r:; de Famillenrt>nx, poI11· la livraison <le matériel 

roulant, d'une valeur d'environ 6 millions et demi de francs, destiné à la Compag­ 
nie iles chemins de fer d1! l'Est Brésilien, 

Un avis lavorab!e a été émis sm· ces deux demandes, pour promesse d'aval à 
accorder par Ic Gouvernement. 

-----·•------ 
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Kamer der Volksvertegenwoordigers . 
.-.--•~.;,.-t 

VERGADERING VAN 11 JANllAllf f925. 

BEGHOOTJNG VAN DE OPENRARE SCHULD 
VOOH HET DIEI\ST.IAAR 1925 (1). 

---•-o~c>--+--- 

VERSLAG 
NA~rnNS r>E BIJZONDrmg CO)l~JISSIE (i) {IITGEBRAf.I11' 

»oon OEN nseu HOUTART. 

Hel gezamenlijk bedrag van de credieten aangevraagd voor hel dienstjaar H)25, 
\'OOI' de Openbare Schuld, bcdraagL ·I, urn, 160,027 fr. ~G. 
ln dit bedrag zijn enkel begrepen de u:Lgavcn nit dien hoofde uitgetrokken 

op <le gewone begrooting , de dienst van de Schuld omval e1· nog andere. 
Voor de eerste maal sedert den oorlog vindt men gccne lasten van dien nard op 

de begrooting der hnitcngcwono uitgaven. Maar de begrooting van de verhaalbare 
uitgaven, in uitvoering van de vredesverdragen omval eene reeks credieten 
die vallen onder de Openbare Schuld, waarvan hel gezamenlijk cijfer 
1,00J)~87,10U frank is. 
· Moel men deze som hij hel geheel van den gcwoucn dienst \'ocicn 0111 Le oor­ 
doelen over de gczalllenlijke lasten tier Openbare Schuld? Toch niet. Want wij 
zien op <le begroeting der verhaalbare uitgaven een erudiet van 45i millioen 
voor de tusschenkomst van déze begrooting in Je lasten van de leeningen aange­ 
gaan voor :s Lands herstel, lasten ingeschreven op den gcwo11c11 dienst en 
vervat in hel vroeger aangegeven bedrag van 1,189 milliocn. 

(1) Begrooling, nr 4-11. 
(2) Samenstelling van de T/ijzondere Commissie : 

1) De leden van de 8rsle11dir1e Commissie 1;(wr de Fi11a11rih1, de !Jer1rr111li11ye11 e11 de 
/Je.zuinigingen : de heervn ~lechclynck, voorzluer, Bologne, Cartier, Co11sol, 

David, De llruyne (,\ug.), lronuny, Hullet , llouturt , Ozerny, P11s~t•111ier, Sap, 
So111la11, Straus, Yan (iluhhcke r11 Wa11wer111:111s. 

2) li'.~ leden door dr: Af1/i>di1191!11 l11•1w1•11uf: de h1•l•r1•11 l.nmhorcllu, de .\loulpclliPr, 
llo11larl, de l.iedek crkr, Poncelt.'I en r:011so1. 
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De lasten der geheele Openbare Schuld worden voor het dienstjaar -t 925 samen­ 
gesteld als volgt : 
Fr. 1.t89,16!1,927 .~6 -+ 1,00 l ,f.l87, ICJO - 4!':it ,000;000 = fr. 1 millard 

655, 748,027.t>Ü. 
Hierna volgen drie tabellen die het hoofdzakelijk, gedeelte van dit verslag 

uitmaken. 
De eerste tabel vermeldt den toestand van 's Lands Schuld, in kapitalen en 

lasten, op 5t Oetober 192i. Wanneer men de vreemde munt raamt volgens den 
wisselkoers van dien datum, bekomt men in het geheel 57 millard 7 millioen 
665 duizend 86:t frank in Belgische munt, hetgeen het huidig passief is van den 
Staat. 

Aanzienlijke gedeelten van dit passief geven geen aanleiding tol verrekening 
van interest op deze beg1·ooting. Dit geldt namelijk voor de voorschotten ons door 
de Geallieerden gedaan vanaf den wapenstilstand tot de onderteekening van den 
vrede, voorschotten welke Legen den koers van den wissel ongeveer tol 5 millard 
van onze franks beloopen , hetzelfde geldt voor de kosten van interneering der 
Belgische troepen in Holland, (iO rnillioen florijnen; hetzelfde dient te worden 
gezegd van Je voorschotten der Nationale Bank, t5 1/2 milliard.die interest zullen 
eischen naar gelang dat die voorschotten geregeld worden door middel van nor­ 
male credietverrichtingen. 
De Buitealasulsche schuld dient afzonderlijk te worden beschouwd. Benevens 

de voorschotten van de Geallieerden ontvangen en de kosten van interneering in 
Holland, draagt de Staat, ten gevolge van onderscheidene verrichtingen, een last 
in vreemde munt ten heloope van : 

Fransche franks . 
Ponden sterling . 
Dollars (Vereenigde Staten) . 

1 1 . • • , • 

Dol lars (Canada) . 

!S6 ,2µ4, 200 
' ' 
29,026,085 
t50,782,li7 
2,028,09t5 

De voorwaarden der leeningen welke deze schuld uitmaken: werden uiteengezet 
in het verslag over de begroeting van 's Rijksschuld voor het dienstjaar 1922. 

De tweede tabel welke wij bij het ,·erslag voegen, heeft ten doel de zuivere 
opbrengst en de kosten van uitgifte <lcr onderscheidene leeningen vast te stellen. 

Eene derde label vermeldt 's Hijks schulden in zake waarborgen van interest. 
Dit soort schuld is in de jongste tijden zoo vene gestegen dat de Open bare Schuld 
er ernstig wordt door verzwaard. Het Parlement dient zijne aandacht er op te 
vestigen. Dienvolgens hebben wij het noodig geacht, aan <le tabel van 's Hijks 
legen woordige en rechtstreeksche (schulden, de opgave toe te voegen van de 
waarborgschulden. 

De onderscheidene artikelen van 's Hijks Openbare Schuld geven aanleiding 
tot de volgende opmerkingen : 

Awr. 8. - Schuld 5 t.h., 4e reeks: 51,100,000 frank. 
Deze leening staat vermeld in pond sterling. De interest wordt berekend naar 

den koers van m, frank het pond sterling, terwijl de tegenwoordige koers ongeveer 
70 frank bedraagt. Ofschoon het hier een onbeperkt crediet geldt, moet men 
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nochtans hel hedrag der 1iitgave 1.0p dicht rnogelijk nabijkomen Eene verhooging 
van 1ä L. h. schijnt dus nooclz'akcl(jk. 

De Commissie steil U. voor diteredièt ôp55, 7fü,;OOO 'fra,ik te brengen 

ART. H. - Schuld 6 t h. consolideering ·t92i : fr. 91,:i90 523 14. 
Om te handelen overeenkomstig de regelen der comptabiliteit van de begroo­ 

ting, gaal het hier enkel om het gedeelte dezer leening, dat tijdens 1911 werd 
uitgegeven. 

ART. 12. - Leening tegen 7 i/1. l. h .. van ~0,000,0UO dollar: 70 millioen 
957,äUO frank. 

De lasten wegens interesten en amortisatie bedragen t>,675·,ooo dollar , de 
omzetting in Belgische franken wordt berekend Legen den rentevoet van fr. 12.50, 
hetgeen zeker le laag is. Eene s erhooging van iO t. h;, op 'dit crediet schijnt 
noodig te zijn. 
Wij' stellen dus voor : 78,051,250 frank. 

AaT. 13. ~ Leening tegen 8 t:. h. van· 511,'00'0,000 dol for : l'-7,0'00,000 frank. 
Zelfde aanmerking: wij stellen VOOI' : öl ,70ó,oö'o h:à11k. 

AnT. t6. - Interesten, amortisatie en kosten van ontleende of te ontleenen 
kapitalen waarvan de lasten niet zijn voorzien bij Je voorafgaande artikelen, 
interesten en kosten der Schatkistbons (onbeperkt crcdiet): 540,000,000 frank. 

Dit arf ik cl omval : 
a) de uitbetaling der effecten van 's Lands Herstel in ,1921 uitgegeven of in 

Hl:!3 uit te geven : 9,000,000 frank; 
b) de uitbetaling der effecten nm de Conso1idalieleening uitgegeven of uil Le 

geven op dezelfde wijze : 51 ;'J00,000 frank; . . 
c) de interesten en kosten van' de in België uitgegeven Schatkistbons : 

250.000.000 frank. 
Het zijn, eenerzijds, tienjarige bons üitgegeven in 1H22, waarvan de last 

gel'aamd wordt op' 38,487,150 frank; anderzijds, de gé,vone en gedisconieerde 
Schatkistbons, waarvan de uitbetaling, berekend op het den 5lu October 1922 
uitgegeven kapitaal, de som van t91,~12,8D0 frank moet bedragen. 

d) De interesten en kosten van de in het buitenland uitgegeven Schatkistbons : 
i0,000,000 frank. 

Het betreft de buiten landsche vlottende schuld. 
Het crcdiet dal voor deze voo,·werpen gezamelijk voorzien is op de begroeting 

voor HJ'2'2 (art. 14) bedroeg ö00,000,000 frank: of 160,(,00,000 frank meer dan 
ons artikel 16. De oorzaak daarvan was de aanrekening op dit crediet van de 
lasten der in 1921 uitgegeven Consolidaüeleening , of 9~,00ll,000 frank, en de 
Bons afgeleverd in ruiling van muntbons, t 10,800,000 frank. De lasten van 
deze beide lceniugen komen voor op <le artikelen t 1 en 15 van de onderhavige 
begrooti ng. 

Hel kapitaal der gewone en gedisconteerde Bons bedroeg op 3·1 October 1922, 
4, lfi3, 1 t 1,000 trank , terwijl het op 51 December 192·1 tot4,4M:l,U3,œ0 frank 
beliep. Op 50 December 192zwcrcl <lit cijfer lol op 5 milliard 87ü,764,000 frank 
verminderd. 
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Hel kapitaal der tlenjanrlijksche Bons hedraagt 769,743,000 frank. 
Ei: dient te worden opgemerkt dal het crediet op artikel 10 ingeschreven, een 

onbeperkt crediet is en met lasten de lecningen zal verzwaren, die zullen worden 
aangegaan tijdens het jaar 19t3, indien deze leeningen voor het einde van dit 
jaar kosten meebrengen. 

Ain. ·18. - Annuiteiten dooi· den Slaat te betalen voor de overname van spoo1·­ 
weg-concessiên : fr. 27,0iä,;Hl.69. 
In verhouding lolde voorgaande begrooting.wenl dit ci-edict met fr.fi, 750, 15'2,~0 

vc1·hoog!I. Bedenen : de verhooging van hel voorloopige cijfer der annuïteit 
verschuldigd aan de Spoorwegmaatschappij 's Gravenbrakel-Gent (fr. ri50,000); 
nieuwe annuïteiten te betalen : a) voor de overname van baanvakken van den 
spoorweg Brussel-Bijssel-Kales (fr. 5,ü00,000); b) voor de overname van den 
spoo1·weeg Doornik-Jurbise (fr. ';2,600,1100). 

De redenen, die aanleiding hebben gcgc,·cn tol de naasting dier concessiën, 
zijn dezelfde als die uiteengezet in de nota tol wettiging van hel crediet van 
4,1100,000 frank, hij wijze \':m amendement opgenomen in a_1_'lil<el ·I t, der Bcgroo­ 
ting van 's Lands Schuld voor het dienstjaar HH2, tot betaling der annuïteit 
verschuldigd aan de Spoorwegmaatschappij 's Grnvenbrakel-Gent (Kamer, stuk 
n" 551, van l92t). 

Bijkomende credieten op de Bcgrooting van 1922 zullen :1r1nge\'l'aagcl worden 
lol regeling van de semesters der annuïteiten, vervallen den '2.711 Juli 1922 ·en 
betaald aan de << Compagnie du chemin de fer direct de Bruxelles ~ Lille cl 
Calais (1,800,000 frank) en aan de Naamloozc Mantsobappij der Spoorwegen 
Doornik-Jurbise en Landen-Hasselt (1,'.500,000 frank'. 

Ain. 2.3. _: Aandeel van den Staal in de lasten der lecning (i t. h. van 
-li8,118,U0O frank van het Groothertogdom Luxemburg, 7,·187,l!S0 frank. 

Hel geldt hier. het verschil van interest (lt, t. h ) dat ten laste van België is 
krachtens _<le overeenkomst van 2;, Juli H)2l, goedgekeurd door de wet van 
5 Maart 1922. Dit credict bedroeg verleden jaar slechts de helft, omdat slechts 
één semester interest op het dienstjaar moest aangerekend worden. 

AnT. 24. - Annuïteit aan de cemcenten le betalen tot teruz hetalinc der ~ V ~ 
voedings- en ondcrstansduitgnven, waarin zij hebben voorzien gedurende de jaren 
HH 9 en 1920 en waarvan den Staat den last overgenomen heeft. 

Uit cene bij de begrooling gevoegde nota bi jkt dal, vermits de Staal beslist 
heeft die uitgnven, welke '::!8t. millioen bedragen, le zijnen laste Le nemen en ze 
niet kan aanrekenen op de begrooting der verhaalbare uitgaven, hel vereischte 
crediet noodzakelijkerwijs moel uitgetrokken worden op de bcgrooling van 
's Lands Schuld. Dooi· het goedkeuren van dil crerlict zullen de Kamers de beslis­ 
sing van de Hcgeering bekrachtigen. 

Door cene nota toegevoegd aan den lekst van artikel 2'1-, steil de Hegecring voor 
ebt« de rechvaardiging van de 11itgaven zal geleverd worden door hel. voorleggen 
van aangiften, ouderteekend dooi· de gemeenten en gocdgcke111·d door de besten­ 
digc deputatiëu van tie provinciale raden "· Het is c1· 0111 te rlocn, de bezwuren 
te vermijden, die zich hebben voorgedaan hij het rechtvaardigen aan liet Heken­ 
hof, in tien gcwouen vorm, van de uitgaven betreffende (le oorlo~spcl'iôde. 
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liet is wel verstaan tint hel hcdrag der 11itga,·en onder contrôle van het Mini­ 

:-;lcrië vun Binnenlaudsche Zaken wordt ~cstehl. 

Aur. 26. - Veq5clcli11½ aan de Nationale Bank van Helgii'~ naar luid van de 
overeenkomst d. d. rn .J uli I!) 19 betreffende ile voorschotten voor het inwisselen 
r:111 het huitsch geld. (1)nbcperkt crediet), I0,00 t,000 frank. 

Vroeger kwam dit artikel op ile buitengewone begl'Ooting mor. 
Laten wij in herinnering brengen ,Iat bedoelde overeenkomst eens voor al 

bepaalde rergel,ling vourzie! voor de materieele kosten wc~cns de vernieuwing 
der biljetten 11itgegen:m lol dekking der schuld van den Slaat voor de inwisseling 
rnn hel Duitsche geld. . 

Het bedrag vau de biljetten der Nationale Hank, in omloop op 28 December l. b. 
beliep tol 6 milliard ïOO millioen frank, legen 6 milliard ,s9 milliocn vast­ 
geste!d op 29 Deccm her 1921. 

Deze vermeerdering \'30 411 milliocn is vooreerst te verklaren dool' de uit­ 
breiding der disconto-verriehtingen : inderdaad, de post« Belgische portefeuille", 
voorkomende op de balans van de Bank voor 421, milliocn einde \'311 verleden 
jaar, bedraagt ()31 millioen frank einde 1922. 

De voorschotten op publieke fondsen zijn nagenoeg eender gebleven. Anderzijds, 
zijn ile particuliere loopendc rekeningen, die verleden jaar beliepen lol cene som 
van füJ9 millioen, thans verminderd lol 28:-5 millioen ; uil dien hoofde is <le 
omloop vermeerderd met ':2':26 millioen. Dit verschil wordt niet gedekt door de 
loopemle rekening van tie Open hare Schatkist die 21:> millioen aanwijst legen 
!Ui rnillioen einde l!HI, dus slechts li-!) millioen meer. 

De Bank heelt zich in 'L geheel verbonden moi· 7 ,1H9 millioen; dit bedrag 
was nagcnoes hetzelfde in 'l midden vnn hel jaar HHI, wanneer hel bcdr:1g der 
Belgische portefeuille omtrent hetzelldc was als thans. 

De biljettenomloop neemt echter voortdurend loc, terwijl hel hcilrag van de 
loopemle rekeningen gclci,lelijk vermindert. Yooral de uitgaven en de steeds her­ 
haalde leningen van den Staal hebben daartoe bijgedragen door de ononderbroken 
onttrekking van de heschikbaru gelden. 

Van 2,,1-81 millioen, hcdrag op 51 December l!)I !I, zijn tic sommen in rekening 
op de Nationale llank g1!d:1:dtl lol /1-98 millioen, cijfer van 28 December i922. 
De groolc verrichtingen zijn dus merkelijk vcnninderd van on1vang. 

Hel dient dus herhaald te worden d:11. de inrichting van 11ilgifLe geen enkel 
voorschot noch lrnrli11g aan den Staal verleent. Beter nog, maatregelen gaan 
rnoq)cslclrl worden 0111 ile schuld, voortvloeiend uil ile inwisseling der Marken, 
Ic verminderen. 

Aur. 30. - Verschillende pensioenen: :►9,ïiHi.000 frank, vermeerdering dus 
Yan :-;,2:?2,ïoo Irank . 

Deze spruit \·001·1, ecncrzijds, uit rie vermeerdering van hel. gelal pensioenen 
die moeten hclanlrl worden , en anderzijds, uil de vcrhooging van het hedrag (let· 
pensioenen lcng1\volgc van ri,'. n:rhoogi11g .ler janrwcddeu . IJc Commissie voor de 
Financiön spreekt. den wensch 11i1. dal de Rcgccring zoo spoedig mogelijk den 
dienst der pensioenen zou· ccntralisecren , 
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Als slot, en onder voorbehoud van de hooger aangeduide opmerkingen, stelt 
<le Commissie voor <le Financiën U voor, Mîjne He-ren, het ontwerp der begreo­ 
ting der Openbare Schuld goed te keuren. 

De Vi~1·slaygevér, 

M. HOUTART. 

De Voorzitter,-, 

A. MEt;lU~LYNCK. 
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BIJLAGE 

Opgave der verbintenissen door de Schatkist aangegaan 
in den vorm van waarborgen van interest. 

LLOYD ROYAL BEl,GE. 

Bij artikel 2 van het Besluit-wet dd. t9 Juli 1916 (Staatsblad van 15-20 Juli 
H)l6) tol goeùkenring dei' standregelen van de handelsmaatschappij cc Lloyd royal 
belge ». werd de Staat gemachtigd tegenover derden den interest en de amor­ 
tisatie le waarborgen van de obligatiën ten bedrage van een nominaal kapitaal 
Yan 1 00,ll00,000 frank uit te geven door deze Maatschappij, overeenkomstig 
genoemde standregelen. 

Deze obligatièn waren het voorwerp van twee achtereenvolgende uitgiften, 
te welen : 
t O Eene eerste van 2t>,OOO,OOO frank in obligatiên Legen 4 t. h., gemachtigd 

bij Koninklijk besluit van 50 December 1917 (Staatsblad van 2/i, Februari- 
2 Maart 1918); 

-z,, De tweede: van 7t.,000,000 frank in obligatiën G t. h. · gemachtigd hij 
Koninklijk besluit van ~6 April 192-l (Staatsblad van 27 April). 

Ter uitvoering van het eerste artikel dezer beide Koninklijke besluiten, werden 
deze obligatii•n bekleed met het visa der Thesaurie: dit visa brengt mêe de waar­ 
borg van den Slaat op de wijzen en onder voorbehoud als vermeld is bij artikel 4/t­ 
der standregelen van de Maatschappij, luidende als volgt: 

« De Belgische Staat zal op <le volgende wijze de uitbetaling der interesten 
n en de uitkeering van het kapitaal der twee eerste reeksen van obligaliën waar­ 
>> borgen, le zamen honderd rnillioen maximum, uit te geven krachtens het artikel 
>> veertig, liueras ,;/ en Bi deze voorwaarden en modaliteiten zullen aangeteekend 
>> worden op de obligatie-titels : 

>> a) Betrekkelijk de interesten dezer obllgntiën: De Staat zal tusschenkomen 
» om Len zijnen laste le nemen de betaling der koepons van de obligatiën iedere 
» maal dat de flnantieele uitslag van hel loopeude dienstjaar niet zou toelaten <le 
>> uitbetaling van deze koepons le doen bij middel van de winsten van het dienst­ 
'> jaar of bij middel van het. speciaal voorbchoudsfonds, ingesteld voor dil doel. 

>> Nochtans zal de Slaat kunnen terugkrijgen, maar zonder interest voor 
>> uitstel, op de winsten van ieder jaar gedurende <le tien volgende dienstjaren, al 
,i de sommen die hij alzoo zou uitgegeven hebben of waarvan hij zelf schuld­ 
>i cischer zou zijn nis houder van obligntiün, van zoodrn de winsten van deze 
» dienstjaren deze vereffening zouden geheel o( gedeeltelijk toelaten. 

» Door winsten in de twee parngraphen die voorgaan. moet c1· verslaan worden, 
» hel overschot van ontvangsten van een [aarlijksch rekeningsjaar na uitbetaling 
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» van al de maatschappelijke lasten en na normale aflossing van al <le eigen­ 
>) dommen der Maalschappij, namenlijk van de schepen, gezegde aflossing 
» overeen Le komen met de kommissarissen van den Staal ; 

n IJ) Betrekkelijk het kapitaal dezer obligatiên : De Staat waarborgt er van de 
1> Lerughctaling op de tijdstippen vastgesteld dooi· de lijsten van aflossing; maar 
n deze waarborg wordt maal' gegeven ten voordeele van de dragers van obligatién 
» en zal maar werkdadig worden inge\'nl van onvermogen van betalen van de 
» Maatschappij en uitputting van verweermiddels op hare goederen. 

>) In dit geval, moet de Staal, hetzij onmiddellijk de obligatiên uitbetalen, 
» hetzij, indien hij hel wr~ iest , voortdoen met op tijd regelmatig de betalingen 
» le doen van interesten en de terugbetalingen op de tijdstippen vastgesteld op 
>) het oogenblik der uitgifte van deze obligation. 

,, De Maatschappij alzoo verplicht zijnde jaarlijks te voorzien in de aflossingen, 
» zei l's bij gemis aan winsten, zal in zijne boekhouding eene lijst moeten opmaken 
» voor deze aflossingen. 

1) Ilet bijzonder voorbehoudsfonds, waarvan melding in het artikel drie en 
» veertig zal als waarborg dienen in de eerste lijn voor de betaling der interesten 
» en verder voor de betaling van het kapitaal der obligatien. )) 

Overeenkomstig de amortisatietabellen, bedragen de annuïteiten voor interest 
en amortisatie dezer beide uitgiflen, voor het jaar 1925, gezamenlijk de som van 
6.01 L86U frank. 

Voor de tusschenkomst van den Staat in de uitbetaling der obligatién van den 
"Lloyd Royal Belgen, werd geen enkele last gebracht -op de Begroeting van 
192'2; doch hel blijkt thans zeker dat een bijkomend crediet voor ·19~2 bij de 
Wetgeving zal moelen aangevraagd worden om de betaling te verzekeren van de 
coupons op den vervaldag van t Juli 1922 en op dien van 1 Januari -1925, 
welke uitbetaling de maatschappij niet Lij machte is te verzekeren. . 

NATIONALE MAATSCHAPPIJ DEI\ BUURTSPOORWEGEN. 

Naar luid van artikel 10 der wel van 24 Juni -1885 (Staalsblad van den 
2ti11 Juni, n' 1 i6), « is de Hegeering gemachtigd om tegenover derde personen, 
op voorwaarden door haar te bepalen, den interest eu de aflossing te waarborgen 
der obligaüèn dooi· de Nationale Maatschappij uitgegeven in vertegenwoordiging 
der jaarwedden dooi· de gemeenten, de provinciën en den Staat verschuldigd ». 

Een Koninklijk besluit van 6 Juli !88~ (Staatsblad van 8 Juli, nr 189) bepaalt 
als volgt (art. 1 en 2) aan welke voorwaarden de waarborg van den Staal is 
onderworpen : 

« Eerste artikel. - De obligntiên, welke de Nationale .Maatschappij dei· 
11 Buurtspoorwegen zal uitgeven in vertegenwoordiging der jaarrenten inge­ 
» schreven door de gemeenten, <le proviuciên en den Staat zullen aan het visa der 
1) Schatkamer onderworpen worden. 

» Dit visa brengt den waarborg van den Staat mede. 
); A1·l. 2. - Hel model dei· titelen, alsook de tabel van aflossing van <le ver- 

11 schillende uitgiften. moelen door den J\liniste1· van 's Lands Middelen worden 
n goedgekeurd. 
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,, ne aflossing zal derwijze berekend worden, dal de sommen jaarlijks wegens 

,, jaarrenten le ontvangen de interesten en de kapitalen dekken der opvolgenlijk 
,, eischbnre interesten en kapitalen. ,, 

De 11i1gif'1c van obligntièn gedaan door de Nationale Maatschappij krachtens 
machtigingen vervat in onderscheidene Koninklijke besluiten, bedragen thans 
het nominaal kapitaal van 3ï5 millioen frank, te weten : 

Leening 21/2 l. h., mel premiën . 
5 l. h., Januari-Juli 
5 t. h., Mei-No\'Cmber. 

Totaal. 

. fr. 50,000,000 
197',000,000 
rno, ooo, ooo 

. fr. 575,000,000 

De noodige annuüeiten voor de uit betaling der interesten en der amortisatie 
van deze Ieeniugen gedurende hel jaar 1923 bereiken de gezamenlijke som van 
H,H60,000 frank, in afgernndc cijfers, 

NATIONALE MAATSCHAPPIJ YOOR CRE0IET AAN' DE NIJVEHIH:lD. 

De wijzen waarop den Staat tegenover derden den interest waarborgt van <le 
ol,ligatiën door de NaLion:ile Maalschappij voor crcdict aan de nijverheid uiige­ 
geven krachtens artikel 10 harer standregelen, werden vastgesteld door een 
Koninklijk Besluit van l Juli U:)20. (Staatsblad van den 911

, n·· HJI) dat, in zijne 
inleiding en in zijne eerste twee artikelen luidt als volgt: 

Gezien artikel 10 der stnn.lregelen vnn de Nnlionalc Vennootschap voor crediet 
aan de nijverheid, luidende als volgt: 

<< De vennootschap kan, met of zonder premiën. obligatiën uitgeven waarvan 
de uitk eering binnen een 111:1xirnu111 tijdperk van dertig jaar znl gedaan worden. 

» Hel hcdrag der in omloop zijnde obligntiên zal hel tienvoudig beché1g van 
hel maatschappelijk kapitaal en nm de reserves niet overtreflen. 

» Echter kan de vennootschap, mils instemming der Itegeering , deze grens 
overschrijden of ohli¾5aliü11 nilgcrcn, welke na langer dan dertig jaar uitkeerbaar 
zijn. 

» ne beheerraad bepaalt, in overleg met de Hegcering.het type der obligatién, 
haren interestvoet en al andere voorwaarden van uitgifte of van uitkcering. i> 

.Gezic11 artikel 2 der wet van 16 Maart 1919, houdende goed ken ring van 
gemelde standregelen, luidende: 

u Oc Staal wanrborgt tegenover derden de betaling van de interesten der obli­ 
galifal van meer dan vijf jaar duur, door de vennootschap uit te geven. 

» Mocht de opbrengst der verrichtingen niet voldoende zijn om de betaling van 
gemelde interesten Len volle te verzekeren, dan verstrekt de Staal aan de vennoot­ 
schap de so111111en henoodigd om het verschil aan le vullen. 

» De sommen welke de Slaat krachtens zijn waarborg uit de Schatkist te ver­ 
strekken ,:011 hebben, worden hem hij wijze van vooraflichl ing op <le zuivere 
opbrengst van hel eerstkomende boekjaar en, desnoods, van de volgende boekjaren 
lcrugbct:iald in hoofdsom, verhoogd 111cl de interesten, van gelijk bedrag als dit 
mor de gewaarborgde obligntiën. >) 

(( Artikel 1. - De uitgifte der leeningeu van de Nationale Vennootschap voor 
credict aan de nijverheid wordt afhankelijk gesteld van de voorafgaande machti- 
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ging van den Minister van Financiën, die bel model dei· obligatiën goedkeurt, 
alsmede de label van delging zoo daartoe aanleiding bestaat. 

» Art. 2. - De ohligatiën van meer dan vijf jaar d11111•, welke de vennootschap, 
krachtens gemelde machtiging, uitgeeft, moelen aan het visa der Thesaurie onder­ 
worpen worden. 
. )) In dit visa ligt. wat betreft <le betaling der interesten, den waarborg van den 
Staat opgesloten, in de voorwaarden bepaald bij artikel 2 dei· wet van 
i6 Maart 1919. » 

Het nominaal kapitaal der obligatiên welke de Nationale Maatschnppij voor 
Credie; aan de Nijverheid gemachtigd heeft nit te gc\'cu, bedraagt thans 
8~>0.000.000 frank ongeveer. 

Op dit bedrag, werden obligatién voor een gezamenlijk beloop van 
744.9~0.000 frank met het visa del' Thesaurie bekleed, te welen : 

Obligatien 4 i/2 t. h. . 
Obligatièn ~ 1. h. 

. fr. no.000.000 
694.950.000 

De last wegens interest dezer obligntiên bedraagt een jaarlijksche som van 
56.997 .500 frank. 

PALElS DEH SCHOONE KUNSTEN TE BRUSSEL. 

Krachtens artikel 12 van de Standregelen der Yerecniging ·zonder winstgevend 
doel << Paleis lier Schoone Kunsten te Brussel ». goed ge ken rd dooi· artikel ·I del' wel 
van 3 A11g11st11s 1922, waarborgt de Staat tegenover derden, onder de voorwaar­ 
den te bepalen dooi· de Regccring. den intrest en de aflossing van de lecning van 
ecu werkelijk bedrag van 15 milliocn frank, uit te geven door de Vereeniging, 
in overeenstemming met den l\lînistcr van Financiën, om de kosten van het 
houwen en het volledig inrichten van hel Paleis der Schoone Kunsten te dekken 
De Slaat zal bovendien aan de Vereeniging, rooi· den duur van de leening , cene 
jaarlijksche subsidie verleenen, bestemd om hel eventueele tekort aan Le vullen 
van de geldmidclclen die door ham· mogen gehmikt worden voor ile betaling van 
de annuïteit. 

Aan deze verbintenis wordt voor de eerste maal voldaan in H}23, met op de 
begrooting van de Openbare Schuld (gewone uitgaven) een crcdiét le brengen 
Yan 220,0IJU frank met het oog op de uitkeering van de toelage voor het jaar 
1925. 

AANDEEL VAN UE TUSSCIIENKOMST VAN DEN STAAT IN DE ONGl~­ 
WONg UITGAVEN, YOORTYLOEIEND UIT OEN OORLOG, OOOH DE 
GEMEK\TEN GED:\AN GEDURENDE DE .JARl~N IOl9 EN t!l'l0. 

De llegeering heeft beslist de uitgaven van voeding en onderstand door de 
gèmccnten gedaan gcd u rende de jaren HH 9 en t !120 Len laste van den Slaat 
le brengen. 

Deze uitgaven, geraamd op 28'" milliocn frank, worden terugbetaald aan de 
gemeenten door middel van cenc janrlijkschc annuïteit betaalbaar gedurende 
66 jaar van ar hel dienstjaar !922. 
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Berekend aan t,.2f.> L h., zooals deze die dient voor de gedeeltelijke terug­ 
betaling der abnormale oorlogsuitgaven van de gemeenten, bedraagt de annuïteit 
die elk jaar moet ingeschreven worden op de beg1·ooting dei· Oprnhare Schuld 
(gewone ui1garcu1, de som van 14-,9!0,0LIO frank. 
Een crcdiet van rlcq;clijk hc1h·ag wordt voorzien op de begroeting van het 

jaar f 923; een bijkomend crcdiet, terug te brengen op-de bcgrooting van t922, 
zal ter gelegener tij cl aangc\'l'angd worden. 

PROVINCIALE EN lf\TERCOMMUN \L~~ VEIŒENIGING 
YOOH w ATimvoonzrnNING IN l)g PROVl~CŒ Af\T\\ EI\PEN. 

De Hegccring heeft de Stnatslusschenkomst beloofd, lot beloop van een derde, 
in de kosten - geraamd op 1!10 lol -rnti millioen frank - van de werken voor 
het definitief aanleggen cener watervoorziening, opgevat door de provinciale en 
intercommunale Vereeniging voor de waterveorzieuing in de provincie Antwerpen. 

Het nakomen van deze belofte wordt evenwel afhankelijk gemaakt van eene ver­ 
.betering van den ûnaneieclcn toestand van het land, en e1· werd overeengekomen 
dat de Autwerpsche Vereeniging lot gecnc enkele uitvoering van werken zon 
overgaan zonder vooraf hel llepartemen! van Finaneiên geraadpleegd le hebben. 

Wijzen wij crnp dat de Staat reeds Iusschcnkomt voor één millioen Irnnk in de 
kosten van de proofinstullatic Ic Moll, gc::rhat op drie millioen f rank. 
ne tcgc111octkomi11g Yan den Staat moet voor de helft worden uitgetrokken op 

de jaren 1922 en n125; een eerste crerliet van 500 millioen frank werd inge­ 
schreven op de hcgrooling v,111 Binneulandsche Zaken en Volksgezondheid mol' 
hel jaar J !)~2. • 

INTHEKKEN EN INWISSELl~N Dim MAHKgN IN DE KA[';TONS 
EUPEN EN MAUJEDY. 

Het wetsontwerp lot goedkeuring en l.ot machtiging van verschillende finnn­ 
cicele maatregelen als noodzakelijk gevolg van hel vervangen van het Duitsch 
gcl(l door Belgisch geld, in de kantons Eupen en ~folmedy (Pm·lem. doe., 1{ 131, 
zittingsj<w1· 1921-1922) heeft inzonderheid voor doel : 

1 ° De goc!lkenring der inwisseling van 9 millioen frank legen 9 millioen 
marks door de Schatkist, gedaan voor het van kracht worden van hel Yersailles­ 
Verdrag, om de voorziening met voediugswnren le verzekeren voor de bewoners 
van de kantons Eupen en Malmedy. 

liet voorschot von de Thesaurie welk« deze ven'ichting heeft medegebracht~ 
zal geregeld worden door, een crcdiet dat aan de Kamers zal gevraagd worden 
zoorlra hel verlies zal gekend zijn dat de Sdintkisl te dragen heeft na de tegelde­ 
making van de som marken die oit gezegde inwisseling voortvloeit. 

2° De goedke11l'ing van hel voorschot van fi,1, ruillincn frank gedaan door de 
Schatkist van den Iloogcn Koniuldijkcn Commi:ssari~ handelend voor rekening der 
gemeenten van genoemde g·hicdcn, om le dienen YOOI' de uitwisseling, op voet 
van ,f frank ,·001· 1 mark, van een gedeelte van ·het Duitsche geld uit den omloop 
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getrokken; de vaststelling van den termijn voor de terugbetalingen van dit voor­ 
schot wordt overgelaten aan het oordeel van de Hegeering. 

Krachtens artikel 2 van het wetsontwerp is de Hegeering gemachtigd een voor­ 
schot van 64 millioen frank aan te vragen biJ de Rijksbank, aan de algemeene 
voorwaarden neergelegd in de overeenkomst van t9 Juli 19H), goedgekeurd door 
artikel 15 van de Begrootingswet van 24 Octohc1· daarop volgend. Dit voorschot 
stemt overeen met de som in Belgisch geld voorafgenomen op het vermogen van de 
Schatkist om in omloop gebracht te worden in de genoemde gebieden door ver­ 
vanging van de Duitsche munt. 

De terugbetaling van dit voorschot zal samenvallen met· het uitdelgen van 
hetgeen werd bewilligd dooi· deSchatkist aan den Hoog-Koninklijken Commissaris. 

5° De bekrachtiging van de uitgifte, namens den Slaat en te zijnen laste, van 
een nominaal kapitaal van M; millioen frank in tienjaaelijksche kasbons van 
LOOO frank elk, aan een interest van 5 t.h. van al' 1 Januari 192t ,'.en afgeleverd 
ter betaling van het saldo marken uit den omloop getrokken in Ide geannexeerde 
kantons. 

De interesten vervallen op 31 December J92-1, hetzij, 2,'2ä0,UOO frank, 
werden betaald dooi· middel van een voorschot der Thesaurie, <lat werd ge1·cgelrl 
door een bijkomend crediet van hetzelfde bedrag, ingeschreven· op de begroeting 
van de Openbare Schuld voor het jaar -1921, door de wet van 30 Juli 1922. 

Daar het wet~onlwerp nog niet werd onderworpen aan de goedkeuring der 
Kamers, werd et· nog geen crediet aangevraagd voor het jaar 1922, om het bedrag 
van de interesten die moelen vervallen op 5f December i922 uit te trekken, 
welke interesten zeer waarschijnlijk nog zullen moeten vereffend worden door 
een voorschot. van Je Thesaurie, le regelen door een hij komend crediet dal later 
zal moelen gcvr:wgd worden op d~ IJcgl'ooling van hel diensljaarJ922. 

4° De bekrachtiging van den zekerheidswaarborg van den Staat, tol dekking 
van de crcdictopcningen toegestaan door de plaatselijke banken, aan de voor­ 
waarden en binnen de grenzen vastgesteld bij decreet van den Hoog Koninklijken 
Commissaris aan handelaars en industrieelen van de twee gedesannexeerdc 
kantons tegen inpandgeving van marken. 

De Bcgeering zal den datum vaststellen wnarop deze waarborg ophoudt van 
kracht le zijn. 

Die credietopeningen gingen over een kapitaal van ·18 millioen frank; dank 
zij de schikkingen gcLroffen met het oog op de inning van tie sehuldvorderingen 
van de Schatkist. zal het verlies, die de Schatkist te dragen heeft. ten gevolge van 
deze verrichtingen, tot een geringe som beperkt blijven. 

NATIONALE MAATSCHAPPIJ VOOR GOEDKOOPE 'WONINGEN 
EN "TOONVEll.TREKKEN. 

l. - Voorschotten tegen 2 ten lunulertl. 

De Staal doel aan de Nationale Maatschappij voor goedkoope 'Woningen en 
Woonvertrekken voorschotten om haar in slaat tê stellen zelf leeningen te doen 
aan de plaatselijke en gewestelijke maatschappijen door haar aangenomen : de 
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credieten daartoe noodig worden ieder jaar ingeschreven op de buitengewone 
begrooting. 

Op het eind van het loopend jaar zal daaraan eene som van l 7ä millioen uitge­ 
geven zijn. 
\iV elnu, <laai· het bedrag van den interest dier voorschotten tot nu toe vast­ 

gesteld blijft op 2 l. h. 's jaars, vloeit Jaar voor de Schatkist een verlies uit voort, 
- dat niet bijzonder voorkomt op de Begrnoting der Open hare Schuld, - gelijk 
aan het verschil tusschen den interest van het geld en gezegd bedi·ag van 2 t. h. 

.\leu moel cr bovendien rekening meehouden dal de Hegcerlug, krachtens 
nrtikel 5 der wet van 9 A11gnsLus 1. 1. welke de Begrooting der buitengewone 
inkomsten en uitgaven voor het jaar 1922 beval, de Nationale Maatschappij kan 
ontslaan van de betaling, lol een bedrag van één vierde van hun bedrag, van de 
66 annuïteiten van 2.75 L. h. welke de eerste 175 rnillioen frank dekken voor­ 
geschoten dooi· deze instelling aan de toegelaten bouwmaatschappijen, met last 
voor de instelling aan deze maatschappijen eeue gelijkwaardige ontheffing toe 
te staan. 

li. IIU<lraye van den Staat in de vestiging van het kapitaal der Nationale tlaat­ 
scfrn1>pij, alsmede in de vorming van het kap.taa! iler plaatselijke of geweste­ 
lijke maatsclwpp#en voor goeclkoope woningen. 

De Staal heeft in het kapitaal van de Nationale Maatscha ppij del' Goedkoope 
Woningen en Woonvertrekken bijgedrugcn tot een bedrag van öOO,o0·1 frank, 
waarvan 1/10 werd geslo1'l bij liet verlijden van tie oprichtingsakte. 

Anderzijds, droeg de Slaat in liet kapitaal <Ier houwvereenigiugcn, door de 
Nationale Maatschappij toegelaten, bij lol een bedrag van 27,(184,900 frank, 
waarop 20 t. h. werden gestort door middel van een crediet uitgetrokken op de 
Buitengewone Begroeting. 

ne Beheerraad kan echter. overeenkomstig de statuten tiet· Nationale Maat­ 
schappij en die der toegelaten maatschappijen, bijstortingen eischen, die, voor 
deze laahlc instellingen: elk jaar niet ·10 t. h. van het ingeschre\'en kapitaal 
mogen overschrijden; krachtens artikel 7 der wet van 11 October 1919 kunnen 
de open bare machten bijstorten, boven 1/10 van hel bedrag hunner aandeelen, 
bij wijze van G6 anuuiteiten van geli_jk bedrag, berekend tegen niet minder dan 
5 t. h. 

* * .., 

Bovendien is de Hegeering, krachtens artikel 8 dei· wel van I i October 1919, 
(( gemachtigd om, onder tic dooi· haat· bepaalde voorwaarden, tegenover tierden Le 
» waarhorgen de rente en de aflossing der scliuldhrieven, áoo1· de Nationale 
n Jlaatschappij uit le geven, lel' vertegenwoordiging van <le annuïteiten voorzien 
n hij artikel 7 (verschuldigd dooi· den Staat, de provinciën, de gemeenten en de 
,, weldadigheidsinstellingen, door haat' gekapitalisee1·d. » 

Deze bepaling werd lot nogtoe niet nageleefd, omdat <le Nationale ~faatschappij 
mol' gocùkoope woningen nog geenc obligatiën heelt uitgegeven. 

Door de wel van 7 Augustus t9':ll (Staatsblad van 20 Augustus 1921) werd 
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de Belgische Regeering gemachtigd, den goeden afloop van den afzet van 
Belgische koopwaren in hel buitenland, onder zekere voorwaarden, te waar­ 
borgen tol beloop vnn eene globale som van 250 millioen frank, 

DÓor het Koninklijk besluit van 18 Oc to ber f 921, in het Staatsblad verschenen 
den 2711 October, werden de voorwaarden, tot het bekomen van dit delcredere 
nader omschreven. 

Door lwce latere besluiten werd deze waarborg nog uitgebreid : 
a) Tot den verkoop van Belgische producten in landen met guustigen wissel­ 

koers (Koninklijk besluit van 25 Augustus t922, waarvan een uittreksel ver­ 
schenen is in het Staatsblad van 51 Augustus; 

11) Tot het afsluiten van overeenkomsten in vreemde valutas, onder voorbehoud 
dut <le gewaarborgde mm en de daarmede overeenstemmende Schatkistverplich­ 
ting in Belgische Iranks worden opgcgevC'n 

De verplichtingen door de Rcgcçring, op voorstel del' Delcredere-Commissie 
aangegaan (l<oninklijk besluit van Hi Octoher 19i2, Staatsblad van 2(j Uctober), 
waren totnogtoc weinig aanzienlijk; zij werden geregeld door de hierna vermelde 
Konmklijke besluiten en bekend gemaakt in hel /Jelgisch Staatsblad, te weten 

-----·--- .. ---•··1 ---·----- ; . 1 .. . . · 1··---·-·- . 1 . . · .. . . Belon van den O:,ta van de l\011111kl1Jke Aan,li11t1rng der exporteurs. zckli•held~- Bctlrag 
Besluiten en .-:iil rlezer - Bedrag · 1 ' van den 
bekendmaktna in hel 

I 

Aanl en aanduidlne lrnn tie zaken .
1 

w:inai· iorg 1· Hcgccrinos- 
" r, V:l Wt'"C " S1ttcllsblt11l. dt!I' ui1gr,rnr,rdr 1u•,,,d11<·lrn. 1 R. t>. wanrbore , 

(C Cgt\Cllllg. .D 

Koninklijk bi>sluil 
vau 2!1,\lri l!l22. 
lli-1:i Juni). 

Kr,ninklijk hesluit 
van 25 November 1922 

(ï rice1•mher). 

Koninklijk besluit van 
Hl Juli 1!122 (20 Juli) .. 

Koninklljk besluit 
(nog niet verschenen). 

S:1111c11w. Vennootschap. 
{( !.:, Textile ", vau Gt·lll 

(l\aloe11tlradcl'ij) Iloumeniê, 1 -1, 000, 000 1 55 t. h. 

Naamlooz Ycnnooischap van 
de u Ateliers ile Consnuc­ 
riou clc 1'':imillc11re11x ►), 

· (spoorwegmaterieel) Staats­ 
spoorwegen van Argeu­ 
liniü te B1wnns-,\'yrrs . . 

Oc heer Mi<'hd-Simonis, con­ 
strucieur te Luik ; materieel 
voor hel maaldcrshr,lrijf) 
P,frtug:,1 .. 

Idem 

Helgische Ires BclgiRchc Ires. 

2,200,000 

I,!, 793. 6;";1) J i,;i t. h. 13• -186 ,507. so 

:,i.i t.h. van dP 
2/'J betaalbaar 

IG5,00U I op termijn. ! 60,500 

25.0, 000 Idem. 91,666 

De Commissie voor het delcredere heeft onlangs twee nieuwe aanv1·agen onder­ 
zocht. 

De cene gaal over het leveren van '2,700 watermeters, van cene waarde van 
2t,O tot 5UO,OOO frank in aanbesteding gesteld door de ltegeering van Uruguay. 

De andere gnal uil van de Werkhuiz on van Fnmillcurenx voor het lev ren van 
rollend materieel, van cenc waarde van omtrent ü millicen Cil half [rank, bestemd 
,·001· rie Spoorwcgmaatschnp pij van Oosl-B1·azilii'\. 

Er werd instemmend beschikt over deze twee vragen, wal .bclreft de borg- 
teckcning door de Hcgc('i'·ing le vcrleenen. · 


