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VERGADERING 
W~TSO~TWElll' : N1· 202, du 26 Mal 1937 van 26 Mei 1937 

PIW.Jl.:'I' DE LOI 
relnti] i1 la <·oor1li11atiou de l'uetivité, de l'ori;änisation 

et iles uttrihutions de certaines lnstltutlons 
cl'intérêt. public. 

RAPPORT 
l•'Al'f, AU NOM DE LA COMMISSION 

O(,'.S li'INANf:r,:s ('), PAR M. TRUFFAUT. 

~foSDAi\WS, MESSIBUHS, 

Le projet actuel a (~té l'objet d'un examen minu­ 
lieux, la11l en séances de commission qu'en séances 
publiques, par Ic Sénat qui l'a adopté, le 23 mars 
dernier par 69 voix contre 27 et 2 abstentions. 

1\1. E. Temmerman lui a consacré un rapport minu­ 
lieux cl fouillé. 

Ces discussions et ces travaux font partie du débat. 
Nous croyons collaborer an bon travail parlementaire 
en nous abstenant de Jes redire on de les rééditer. 

Pouvoirs spéciaux limités. 

Néanmoins, il convient. de souligner que ln Com­ 
mission des Finances de la Chambre, autant que celle 
du Sénat, ne laisse pas, chaque fois qu'elle en a l'oc­ 
casion, de témoigner son attachement au fonction­ 
nerncnl .. régulier et normal du Pouvoir législatif 
comme de marquer son peu d'empressement à l'égard 
des dispositions de pouvoirs spéciaux. 

· Elle a consenti à ceux que prévoit. le projet pour 
deux raisons. La tâche de coordination à accomplir 
est urgente autant que considérable. Quinze instituts 
doivent voir coordonner leur action. Plusieurs parmi 
eux sont issus d'une législation de circonstance, par­ 
fois improvisée. On aperçoit l'intérêt. qu'il y a à 
amender, simplifier, harmoniser. 

(') Composition de la Commission ; M. de Kerchove 
rl'Exuerde, président; MM. Balthazar, Buset, Cnudde, De­ 
hunne, Hoen, Martel, Truffaut, Uytroever. - Allowaert, 
Do Winde, Orion, Duchàteau, Philippart, Sap, Vanden­ 
borgho. ~-- Janssen (C,), Leolercq. - Duysburgh, Wyns. 

- Elias. - Relecom. 

,vt•JTS v oon S'rJ<:I, 
hetrefîei11le tle conrtliiiàtie van de werking, de 
inriûhtiug en de bevoegdheden vnu zekere instel­ 

lingen van openbaar nut. 

VERSLAG 
NAMl.:NS DE COMMISSIL;; VOOR DE FINANCŒN ('), 

lJI'PGEBfli\CH'l' DOOR DEN m~rm TRUFFAUT, 

Msvnouwas, MuNE Hsunns, 

Het. huidig- ontwerp werd met bijzondere aandacht 
onderzocht, zoowcl in de commissicvcrguderiugcn als 
in de openbare vergaderingen van den Senaat, welke 
hel ten slotte or 23 Maart j .1. aannam, met 69 Legen 
27 stemmen en 2 onthoudingen. 

De heer E. Temmcrman wijdde cr een degelijk ver­ 
slag aan. 

Deze besprekingen en werkzaamheden maken deel 
ui L van het debat. Wij meenen goed parlementair 
werk Le vcr+ichtcn, door ze niet Ic herhalen of ze 110g 
eens weer Le geven. 

Beperkte bljzondere machten. 

Nochtans moel. cr nogmaals op gewezen worden 
dat de Commissie voor de Financiën van de Kamer, 
evenzeer als deze van den Senaal, telkens wanneer de 
gelegenheid zich voordoet, haar aanhankelijkheid be­ 
tuigt aan de regelmatige en normale werking· van de 
Wetgevende macht en slechts schoorvoetend de in­ 
voering van bijzondere machten bijtreedt. 

Zij vereenigt zich echter met deze welke bij het 
ontwerp voorzien worden, om twee. redenen. Het 
coördinatiewerk waartoe dient overgegaan is drin­ 
gend en aanzienl ijk. De werking van vijftien instel­ 
lingen moet samengesohakeld worden. Verscheidene 
hunner danken hun on lstaan aan een gelegcnheids" 
wet, soms aan improvisatie. Men ziet dan. ook hi'.! 
belang in van een wijziging, vereenvoudiging eii 
harmonisatie. 

( 1) Samenstelling vnn de Commissie ; 'de heer de Kers 
chove d'Exaerde, voorzitter; de heeren Balthazar, Buset, 
Cnudde, Debunne, Hoen, Martel, 'I'ruffaut, Uytroéver. - 
Allewsert, De Winde, Drion, Duchâteau, Philippart, Sap, 
Vandenberghe, -- Jassen (C.), Leclercq. - Duysburgh, 
Wyns. - rfüas. - Relecom. 

H 
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Il s'agit <le faire, sous les signes tic l'unité cl de la 
clarté, une œuvre d'ensemble comportaut des modi­ 
fications ou des retouches à une dizaine de lois cl une 
vingtaine d'arrêtés. 

Soumettre an Parlement, un projet de loi pour 
chacun de ces instituts, c'est, avec certitude, l'Impos­ 
siblilé de rien faire au (·011 rs de la session nel uell«, 
sans même avoir l'ussurnur-e IIP pnuroir lt•rmirwr an 
cours de la session prochaine. 

Ensuite, la matière est spéciale, souvent tech­ 
nique. Elle peut, pourtant, ù ruison des avatars d'un 
passé récent, susciter des discussions ardentes ou des 
polémiques passionnées i.t quoi le crédit du pays 11'a 

rien à gagner. En pareille matière, le silence est sou­ 
vent un signe de bonne santé. 

Enfin, ces pouvoirs sont strictement limités dans 
un temps 'rapproché. Il est formelleruen I spéci fi(\ qu '.'1 
partir de fin octobre 1937, Ic Gouvernement, sans 
intervention du Pouvoir législatif, ne pourra plus 
modifier les lois existantes ou les arrêtés-lois qui au­ 
ront été pris par application de l'article 2 du présent 
projet de loi. 

Le projet de loi est conforme à l'action gouvernementale. 

Une partie de l'opinion - qui possède Ic moyen 
de manifester son sentiment. avec quelque éclat - a 
cru déceler chez les auteurs du projet, des préoccu­ 
pations dangereuses sinon révolutionnnircs. On peul 
se demander si ces inquiétudes proviennent plus du 
souci du bien commun que de l'arrii:·rc-pc.·nséc de voir 1 
rouvrir l'époque - définitivement révolue dans ce 
pays - où, scion la formule de Quadrar,esimo anno: 1 

cc Le porwoir (fllÏ deoroi! r,owH!rna de luuti, comme 
souuerain. cl srip,-ê.mc arbitre, en toute impartialité et 
dans le seul inlérN d11 bien c01n11wn et de la Justice, 
est tombé un rmtq d'esclave et est devenu le docile 
instrument de fou.le.<: les passiuns et cle iou les les am­ 
bitions de l'intérêt. n 

1 
La réforme actuelle, voulue par l'Immcnso majorité 1 

de l'opinion publique, a élé annoncé par la charte · 
gouvernementale actuelle que ron~lit11(• la dfrlaralion 1 
min istéricllc.du 24 ju in 1936 : 

c< Nous nous cf forcerons de Jaire rendre Ic moœi­ 
nùun cl'cfjicacif<i at.lit: instiintions pr,1po,·t;es et cn1ées 
par Te pr11cMcnt Couoernemeni el noianunen f, l'OHfC, 
la Commission Bancaire, l'Institut de Nt;c~compte et 

· dè Goriuüie, l'Office (;entrai de r:rMil lfypo/h,1- 
caire, etc. 

Ten einde eenheid en klaarheid hierin te brengen, 
moeten een tiental wetten en zoowal twintig besluiten 
gewijzigd of herzien worden. 

Indien men atm het Parlement een wetsontwerp 
voor elk dezer instellingen mocht willen voorleggen, 
dan lijdt het niet den minsten twijfel dat cr, in <leu 
loop van dil zillingsjaar, niets gedaan wordt zonder, 
daarenboven, de zekerheid le hebben dal inch in den 
Joop van het volgend zittingsjaar zon kunnen klaar 
komen. 

V ervolgens, het _gaat over een speciale, vaak tech­ 
nische kwestie. Dientengevolge, kan zij, wegens moei­ 
lijkheden uit een jong verleden, aanleiding geven 
tot felle discussies of harts loch tel ij ke gedachtenwis­ 
selingen waarbij het krediet van het land niets te 
winnen heeft. In zulke zaken, is zwijgen vaak een 
teekcn van een kloeke gezondheid. 
Ten slofte, deze machten zijn beperkt tot een dicht­ 

bijliggend tijdstip. Er wordt nadrukkelijk bepaald 
dat de Regeering, met ingang van einde October 
1937, zonder de tusschenkomst van de Wetgevende 
macht, geen wijziging meer zal mogen aanbrengen 
aan de bestaande wetten of besluitwetten genomen 
ter uitvoering van artikel 2 van hel onderhavig wets­ 
ontwerp. 

Het wetsontwerp ligt in de lijn van de werking 
der Regeering, 

Een deel van de openbare mecning, dat het middel 
bezit om aan zijn gevoelen met ecnigen klank uiting 
te geven, heeft gemeend de indieners van het ont­ 
werp van gevaarlijke zoon iet revolutionaire bedoelin­ 
gen le moelen verdenken. Men vraagt zich af of deze 
bekommernis meer ingegeven wordt. door de 
bezorgdheid om het algemeen welzijn, dan door de 
bijbedoeling opnieuw terug te kceren naar een tijd­ 
perk dat voor ons land voorgoed afgesloten is en 
waarin, volgens de formule van Quadragesirno anno: 

(c De macht welke op een verheven plan als opper­ 
machtig scheidsrechter, in volle onporii] diuheid en 
alleen in het belang van het algemeen uieizi] n en van 
de rechtvaardioheid zon moeten besturen, vervallen 
is tot den rang van slaaf en het yedwee ioerkiuù; 
!fCWorclen is van al de hartstochten en van al de ijver­ 
zu.chtige oeuuujen, » 

De huidige hervorming waarop de overwegende 
meerderheid van de openbare meening aandringt, 
werd aangekonrl igd in 'de huidige Begeeringskeure, 
Ic weten, in de ministericele verklaring van 24 .T uni 
1936: 

cc ·wij zullen trocliten. een maximum. van doeltref­ 
fendheid te halen nit de instellinuen wellfe door· de 
1>01·iye Her,eel'inu werden qereeâ gerna<Llû en in het 
leven qeroepen, namelijk de Dienst uoor Economisch 
Jf erstei, de Bankcommissie, het Herdisconieerinq- en 
lV,wrbOl'(linstitrwt, liet Ceninuil Bureiu: voor Hypo­ 
thecair Krediet, enz. 
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n Nous serons amenés ainsi à reoiser le statut des 
établissements pûblics 011 semi-publics âe crédit, -dans 
le but principal âassurerune méilleure coordination 
(le Leur action. . 

» Nous reverrons les eonâitions' -âan« Lesquetles 
s'exercent l'action et le contrôle de l'Etat, de-manière 
à limiter l'influence des intérëts particuliers: Nou~<; 
devrons revoir le statut de la Banque Nationale'; de la 
Société Nationale de Crédit, de la Caisse •d'Ep,11·(/nè, 
ainsi que celui des différents ttablissements qui- s'ntl­ 
cupent du. crédit aux classes moyennes., Eniin, nous 
compléterons cet ensembte -par hr créniion d'un orr1ti­ 
nisme de crédit à l'awiculture i>, 

EL plus loin : 

<< Dans les orqanismes ·de crhlit rè caractère püb'l& 
on semi-public, tels fJU': la C,rissé d'!~p~irgne_; la Ba~­ 
'que Nationale de Betqique, lu Sonelc National: cf.e 
Ct'édit à - I'lndustrie.: eic., une incompatibilité· se/a 
établie entre les fonctions d' aâmuiistnüeur ou co,tj­ 
missaire et· celles de dirigeants (administrateur, coni­ 
missoire, directeur, (Jél'ant; etc.) debcruiue» de dépô4s 
ou d'affaires. » 

Par après, certains des éléments contenus-darrs -J~s 
vœux émis- par la u Commission d'enquête sur l s 
interventions de crise et les collusions entre Ja. pol - 
tique et. la finance » ont confirmé la nécessité-rlc _ 
programme. 1 

Citons •11 ce propos-les extraits suivants- ch1•'1'1tppbfl 
de la Commission Servais : ~ 

« ... la Commission exprime en conséquence le vœ 1 

qu'il soit désormais interdit à lu Caisse d' J,;pu.,·g e 
tl'occorâertes crédits »isés par l'article 20, 4° de Ili l~i 
du. 16 mars 1865 à ?es _entre~r'..~es a~Ltrquelle:~ 1~n ~1enl~ 
bre de son Conseil cl';tdmm,sli-atwn serait 1nfrretje 
comme propriéuure, uérrml, tulminisiruieur 011 com­ 
missaire. Elle est éualement unanime à souhaiter qiie 
le Conseil cl'aclministration de la Caisse d'Eparr,nc soi: 
composé âe telle manière que l'influence âes chejs 
d'établissements industriels el financiers ne soit pas 
non plus prépondérante n (p. 7, 1'0 col.). 

Concernant la Société Nationale de Crédit ;1 I'Indus­ 
tric, Je même rapport s'exprime ainsi : 

"Wij zullen Ctldus yenoopt,wol'den·het·stafout van 
de publieke of semi-publieke· insteûitiqen. -uoor- kre­ 
diet le herzien, met-het doel hoofdzakelijk, een/ betére 
eoorâinuüe van hun we1'kinr, te-oerzekeren, 

)> Wij zullen de voo,waárdew·overzien :iva(wonder 
de actie en de coturôle-oonvâen.Suuu geschlèdt;,.-.om 
rien invloed van bijzondere,·belangen te beperken. 
Wij zullen het statuut van ·de=iVationale· Ban:k-herzien, 
dat.van de Nuiionole Maatschappij voor Krediet aan 
de Nijvuheid, van- de Spaurlws,: alsme<le•dat·,van,:cle 
verschillende instellirigen die zichbezu; houden met 
kredietoerleenlruj aan den muldénstnnd: Teri,·siotte, 
zullen -wij dit stelsel aanvullen- met de stiéhting:van 
een organisme tot kredietoerleenuui-acn den Iand­ 
bouw. » 

En verder: 

11 ln de kredietinsielliruien. welke een _ptib'Uek · of 
semi-publiek karakter hebben, zobuls dif spaarkas, 
de Nationale Bonk vari Beloië,' de Nation:a[è•' '1\fùat­ 
.~clwppij voor Krediet· aan de iVi}'v'erhèid,''enz:; zal een 
onuereeniqbuumëul uiortien. vastgesteld iusschen. tie 
·functies van ·beheénler- <>! commissaris en: 'deze' van 
besturend · tid ibeheerder.: commisearis, · âirecieur, 
zaa·kyefostfgde, enz.), -van. deposito- of zàfœrib'an­ 
-ken. » 

Achteraf', is uit sommige gegevens besloten in de 
wcnschcn uitgebracht door de te Commissie van 
onderzoek nopens de crisiskredictverleeningen en het 
samenheulcn van Politieke en Financiecle machten '> 
gebleken hoe noodzakelij k dit, programma .was. 

Laten wij in dit verband de .. volgende .uitteeksels 
uit het vcrelag.van de Commissie Servais aanhalen: 

11 ••• de Commissie dnik! dienvol{!ens den wènsch 
uit dat het in het vervolg aan de Spaarkas zou verbo­ 
eten zijn, de kredieten bedoeld bi] artikel. 29', 4° en 
5", van de wet van 16· Maàd 1865 te »erleeneti aan 
otulememinqeti waarin een lui.oon. haar beheerraad 
uls eigenaar, zaak-voerder, beheerder of commissaris 
beloruten. zoü• hebben~ Ze is het ool« eens om te wen­ 
scher; dat tlè : beheerraad vcin 'de 'Spoarko» ·düsdànig 
zo« samengesteld ziitv, dat deirtvlôed·van de hóófden 
van nijuerheids- en·jiri'an:ciéeli ih.stel-lirigen niet meer 
overwegend zijn zou. ,, (bi. 7, l° kol.) 

Met betrekking :tot de Nationalè-Maatsehappij voor 
Krediet aan de-Nijverheid, lezen wij in hetzelfde ver­ 
slag : 

<< ••• Certes, il est compréhensibte que les arands « .L Het is zeker be(l,;ijpelijk~ ·dat de;grootè-'finan- 
établissements [iruuiciers aicn l pnironné. le plus urand cieele inrichtingen het grootste aantal en de meest 
nombre d'affaires et les plus importanie«; le contraire -betanqriike zaketi-unuiet: gepatroneerd, hebben; het 
serait-éumruui; ....,_ muis-por le :jcât mime q iie tötllës les tegenoverrresteld·e · zou' verwonderlijk zi.i n,. Maai' .door 
interoeniions de la SociéliHVationale de Crédit ù l'ln- het feit• zelf- dat al de S. N. C. I-.0ve1'richtingen- door 
âusirie 'doivent se imiier à l'i-ntervention et sous la tusschenkomsi en-onder 11Hùtrbo,•g -óan een bànlnrioe­ 
ga:tantie d'une banque, dette boruiue cieviént, . an ten behandeld worden, wordt dezè1bänlt;' evenzèe-r als 
même titre que la'firme -ernprurüeuse débitrir•t de la de ontleenenâe firma, de schnuieruuirsier van de S. 
S.N.C.l. Les grcinds étflnlissements [inanciers; q11i· N. G,,{;,Degrboté'fiMn'cieelefnriéhtingehdieinhaa,· 
avaient des 1·epr11sen.tànts an sein de son Conseil rt'A cl- 'beheer'l'Md· -vertegen.wódrdiger.~,;Hddden>wareri dus 
minisirciion, étaient clone enuaals vis-ti-vi.~ cl' elle; u.~ te(lenover haar verbonden, ze waren het zelfs mee/' 
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l'étaient même plus que d'autres, en raison du 11u111- 

ore importarü d'affaires réalisées par leur entremise. 
Or, il n'est pas normal que la société qui prête et la 
société qui emprunte soient aérées par les mêmes per­ 
sonnes et que ce soient les mêmes qui clécidenf et de la. 
demorule de crédit et de son octroi. La logique et l'a 
prudence cotulumneni 1zne pratique aussi témémir». 
ft la circonstance que "les administrateurs banquiers 
n'appartenaient pas aux mêmes établissements de cr·,i­ 
cW ne tliminne, en rien, le tlorujet: dénoncé. La luuiie 
-iuuuice, en effet, a f onrni plus d' 11 ne fois la prei!v~ 
qu'elle com.prenaii les uoanlaqes âe la solidarité; el ta 
constante unanimité dont térnoujnen t les décisions d11 
Conseil d'Administration semble devoir en êtr~, 
plutôt que la réfutation, une noinsel!« corüirnuiiiosi, 
Pareille pratique, toujours reo retiable, l'était d'autant 
dans le cas de la S .N .G ./. que celle-ci, la plupal'l du 
temps, se fiait aux études techniques et compiobles 
9ue lui scumeiicii la banque oarante. C'est donc sur 
la foi. cle rcnseiqneinerüs q11e lui [ournissoi! celle-ci 
qu'une avance était accordée : le dan9er est wand et 
il Jaûèll'a y reoenir; mais il l'est porucuiièremeni 
qu.anri, sw· la foi de rensciqnemerits peu ou pas con­ 
irôlés, avancés par le soliicüeur, c'est celui-ci encore 
qui, grâce ù la place qu'il occupe clans le Conseil 
dAdministrtüion, a la possibilité d'enuar1er1 rî son 
avanta9e, la S .N .C.l. 

>> Dans rm système de ce qenre, ce{le-ci ne peut se 
prononcer sur les tiemarule« cle prêts <fui lai sont prri- · 
seniées, avec une su] fisante uulépetulunce. · 

» La Co,n,nission estime en wnséquence que âes 
J;t'opri.étaires, u1•rants, odministratwrs ou commissai­ 
res de brmq ries ne dewaien t pas f ni,·e padie clu Cort­ 
seii d' A dministrntion de la 8. N. C. /.)>(p. 10, col. 1;) 

Les directions de la réorganisation. 

M. Ic Ministre des Finances a été pressé d'exposer 
Ic plan général de réorgnnisation, de préciser corn­ 
-mcn t il se proposait de coordonner la politique de cré­ 
dit des organismes para-stataux. 

Il s'est réléré notamment aux déclarations faites du 
::-.:,;rial. dans son discours du 18 mars écoulé. . 

Les oi·ga11îsmcs officiels de crédit doivent rester 
autonomes ; ! 

t 
Le controle de l'État. doit être négatif et non positi/; 

tuu« de tuulere, uit lwvfde -v11n hel yruvl uantul uiken. 
die tloor hun tusschenkomst inerden. ye,lat1n. Welnu, 
het is niet normoal dat de geldsclûetende en de yefll.­ 
opnemende maatschappij door dezelfde personen 
zoiuleti beheerd worden en dat het dezelfden :0111le11 
zijn die over de kredietaanvmag en over huur inwil­ 
liging beslissen. De logica en de voorzichtigheid ver­ 
oorâeeleti een zoo gedurfde praktijk. l~n de omstan­ 
digheid dat de beheerders-bankiers niet tot dezelfde 
kredietinstellingen behooren, vermindert in niets het 
gevaar waarop de aandacht werd geve~tigtl. De 
groote bankiers hebben inderdaad meer dan eerrs 
het bewijs geleverd, dat ze de ooordeelen. u<m de 
solidariteit begrepen; en de voortdurende eensqeiùul­ 
heid waarvan de beslissingen van den Beheerraad 
blijl: aeven, schijnen hieroun. een bewijs te ,neer te 
zijn, ·veeleer dan een weerlegging. Een deroelijl.c 
praktijk, die steeds te betreuren valt, uias het zooueel 
te meer in het geval van de S. N. C. 1., daar âe:e 
zich, meesietuleels, verliet op de technische- en 
comptubilueitstndies die iuuir door de bors] staande 
bank werden ooerqeleqâ. Het is du.~ op yezau 'Ulm in­ 
lichtingen die deze haar verstrekte, dat een »oorsch»! 
ioerâ loeqesuuui : het gevaat• is oroot en men zal e, 
moeten op ieruqkomen; maa,· het is »oorruuneliii, 
groot wanneer, op gezau van door den aanvrayer ver­ 
strekte weinig of niet qecotüroieertle inlichtinuen, 
het nogmaals deze aanvrage,· is âie, dank zij de plw11.~ 
die hij in zijn betieerrtuui befdeedt, ouer tie nwuci­ 
lijkheiil beschikt om, in zijn voordeel, de S. N. C.I. 
te verbinden. 

>> ln een dergelijk stelsel kan deze zich niet op vol­ 
doend afhankelijke wijze uitspreken over de v,·auen 
o;n leeningen die haar worden vool'gelef!d. 

n De Commissie is dien.voloens van oordeel dat ri(' 
eigenaars, zaakvoerders, beheerders of commissaris­ 
sen van banken geen deel zouden moeten uitmaken. 
'Van den beheerraad der S. N. C. /. n (bi. 10, l° kol.) 

De richtsnoeren voor de herinrichting. 

Bij den i\[inislcr van Financiën werd cr op aai1g-P­ 
drongcn om hel algemeen plan der herinrichtintr 
uiteen 1c zetten, om nader aan te duiden hoc hij zich 
de coordinatie voorstelt van de kredietpolitiek van de 
parastatale organismen. 

Deze verwees inzonderheirl naar de vcrklariusn-n 
welke hij op 18 ~laar! j.l. in den Senaat aflegde. " 
De officieele k rcdietorganismcn moelen zelfstrinclig 

blijven; 
De contrôle van den Staat behoort negatief en niet 

positief te zijn; 
L'action des institutions pa rasta la les etc' crédit doit De werking van de parastatale kredietinstellingen 

H re coordonnée de façon à éviter · des chevauche- moet derwijze samengeschakeld worden, dat 'zi] niel 
monts, cl une compétition s11sccptiblc dé nuire au b(1I meer ineenloopt en aanleiding geeft lot. een wedijver 
qu'elles doivent atleiudrc, c'est-à-d irc la recherche de waardoor hel doel dat. zij moelen nastreven, 't j~ IP 
l'intérôt général; : zeggen, de behartiging van hel. algemeen belang, - 

1
. belemmerd zou kunnen worden; · 

La_ coo1·clinnli?n de~ p1:o.~(.~~lés·,rar lesqlfëls_l'rn1tiir· d1 Desamei1~cha,kel}ng van de_ wi,!ze waarop de ope1.1- 
puhliq oc· s1 rrvcillo 1 '.~cl I nk de ces O~i•\Mtt\~I ( s] i'hart1').o:,i:e.ohm0 30\lli!J,tl4.'ln M.11i.ii1111g.'1'tl\,'Y.t~P-3n11l~'lirimw1J 

'.): ,.fl')n.11011"1~ ,H'i ·1'.)tto113~'.)l ?.\ ·.':llb'h ?.iu--(i-zj,r ?.:111n1!rt'.l 1r1oh \n'.)În\\ ,m)iiiY1h,i11im 
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égale111c111 iudispcusahlc. Ces procédés vurieut suivant 
les cas : échange obligatoire de renseignements et cfo 
dossiers, rlél im itnf ion exacte des. compétcnces , [;'1 où 
i~lk:; pourraient entrer en compétition, contacts rrié­ 
thodiqucs organisé:; pour l'étude de toutes les alf'nircs 
pr(·sc11ta11t 1111 iiilérL'.I conuunn, cl. peut-être même, 
duns certains cas, iutcrdélégation pour assurer l'ac­ 
tion cuncerl,~e d'organismes dont les champs d'action 
ont des Iroul ièrcs communes ; 

La surveillance ;'i exercer par les délégués et corn­ 
ruissaircs de lî~lal dPvra ètre organisée sur des hases 
nou vc-llcs de façon ;1 éviter les dnngcn, d'une action 
c11 ordru dispersé. Des directions d'ensemble seront 
Irucécs pour étahlir u11 contact pl11s direct, d'une pari 
entre le Gouvernement et ses représentants et d'autre 
part, entre les cornm issaircs qui ont ù survciiler les 
organismes dont l'activité est pl11,; ou moins connexe. 
La surveillance de l'Etat, lelie qu'elle s'exerce par les 
rapports des commissaires gouvernementaux, cl. telle 
qu'elle pc11I. s'exercer dans des cas exceptionnels par 
l'exercice d11 droit de velo miuistéricl 011 gouvernc­ 
mental, ne doit jamais associer, aux actes de gestion 
des organismes surveillés, le pouvoir qlli exerce la 
surveillance. A cc point de vue la loi de cadre agira 
en certains cas dans un sens anti-étatiste en élimi­ 
nant dans certaines institutions les derniers resles 
d'1111 réginrn de rcprósental ion de l'Etat qui implique, 
pour les personnes qu'il charge de ln surveillance, ne 
fui-ce q11'u11 semblant de responsabilité dans la ges­ 
tion des orgrmismcs qu'ils 0111. ?1 surveiller; 

La politique de crédit des organismes parastataux 
s'inspirera comme par le passé, de l'intérêt. génfral et 
des nécessités économiques. Le rôle de la Banque 
Nationale cl. de la Caisse d'Epargne notamment, sera 
Iacilit« par les mesures de coordination envisagées. 

Il est hautement souhaitable que toute entreprise 
viable quelle que soit son importance cl. qu'elle ail 
011 non des affinités avec une banque privée, puisse 
trouver du crédit, tanl pour le marché intérieur que 
pour l'exportation. 

On s'est justement préoccupé de savoir si, par l'ef­ 
fet de la coordination, les engagements de l'Etat 
seront augmentés. 

Le Gouvernement répond que, dans l'ensemble, ils 
seront au contraire diminués par Ic retour à l'Etat, 
en pleine propriété, d'une partie du patrimoine qui 
avait dû être mis ù la disposition d'organismes 
de crise. 

tes r,w·lmties exi,U,;es pa,· l'Etat m1, pal' des orqo­ 
nismes parastataux en vue âe l'octroi de c,-fclit seront­ 
elles uuiinieruies et éventuellement rwumenUes ptu' 
rap por! ù l'état cle choses actuel? 

waakt b even onmisbaar. Deze wijze verschilt vol­ 
gens de gevallen : verplichte wederzijdsche mededee­ 
li ng van inlithlinge11 en bündcls; nauwkeurige aîha­ 
kcuing der -bovoegdhcid waar 7.IJ Lol. wedijver 
uanlciding mocht. geven, methodischc-sumcnwerkhur 
voor de studie van al de zaken van gemeenschappelijk 
'behing en, misschien zelfs, in sommige gevallen, 
wcdcrkeedge opdracht mei het oog op de samenwer­ 
king van organismen wier gebied gemeenschap­ 
pel ijkc grenzen heeft; 
Het. toezicht ·dat de afgcnrnrdigdcn en tic commis­ 

sarissen van den Staat uil te oefenen hebben, zal op 
nieuwe grondslagen moelen gevestigd worden ten 
einde de bezwaren van een afzonderlijk optreden le 
voorkomen. Dank zij een gemeenschappelijke leiding, 
zal men een rechtstreekscher voeling tol stand kun­ 
ncn brengen, ecnerzijds, tusschen de Regeering en 
haar vertegenwoordigers en, anderzijds, tusschen de 
commissarissen die te waken hebben over de orga­ 
nismen welker werking min of meer ineenloopt. He! 
toezicht van den Staat, zooals dil uitgeoefend wordt 
door de verslagen van de regccnngscommissarisse» 
on zooals hel zich ook in uitzonderlijke gevallen kan 
doen gelden dool' de uitoefening van hel ministerieel 
of gouvernementeel vetorecht, mag nooit de machl 
welke het toezicht uitoefent betrekken in de daden 
n111 beheer van de onder toezicht staande organismen. 
ln dÜ opzicht, zal de kaderwet in sommige gevallen 
in een anti-etatische richting werken, door in som­ 
migc Instellingen de laatste sporen te verwijderen 
van een vertegcnwoordigingsstelsel van den Staal, 
waardoor de personen die met het toezicht belast zijn, 
zi] het dan ook slechts een schijn van verantwoorde­ 
lijk heid, op zich nemen in het beheer van de orga­ 
nisrnen waarover zij te waken hebben; 

Zooals i'n het. verleden, znl de kredietpolitiek van d,~ 
parastatale organismen zich laten leiden door het 
algemeen belang en de economische noodwendig­ 
heden. De rol van de Nationale Bank en van de Spaar­ 
kas zal door de voorgenomen coördinaticmnatrcgclcn 
·,ergemakkelijkt worden. 

Hel. is ten zeerste wenschelijk dat elk lcvcnsvathaar 
bcdri,if welk ook zijn belangrijkheid 'en zijn betrek­ 
kingen wezen mei een private bank, krediet 'k nrmc 
vinden zoowel voor de binnenlandsche marktals mei 
het oog op den uitvoer. 
Terecht heeft men zich afgevraagd of ·de verbin­ 

tenissen van den Staal tengevolge van de coördinatie 
zouden toenemen. 

De Rcgccring antwoordt dat zij, daarentegen, over 
'! algemeen, zullen afnemen, daar de Staat opnieuw 
in het volle bezit treedt van een gedeelte van hel ver­ 
mogen dat ter beschikking van de crisisorg anismeu 
moest gesteld worden. 

Zullen. de waarborgen door den Staat of door de 
porostauûe orqonumen, met het oou op de »erlee­ 
ning van krediet vereischt, ç;ehandhaafd worden en, 
eventueel, verscherpt met het ooo op den huuiùjen. 
toestand ? 
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Les réformes envisagées doivent avoir pour effet 

une meilleure distribution du crédit à l'industrie, au 
commerce, à l'agriculture et aux classes moyennes, 
en diminuant les risques de l'Etat, grâce à une action 
plus rationnelle et mieux coordonnée. Dans la limite 
des statuts, les dirigeants responsables des divers 
organismes ont le pouvoir d'accorder ou de refuser 
un crédit et d'apprécier la valeur des garànlics offer­ 
tes. 

Le secret professionnel sera-l-il respecté en matière 
de contrôle des instituts privés? 

Aucune modification an régime actuel n'est. prévue 
dans cc domaine. 

Le crédit agricole. 

Plusieurs membres ont exprimé le désir de savoir 
exactement cc qu'on entend par la création et l'orga- 

. nisation d'une nouvelle institution ayant pour objet 
la facilité de l'octroi des crédits à l'agriculture. Ils 
ont avec insistance exprimé le vœu que rien ne soit 
modifié au régime des caisses Haiffeiscn. 

· M. le Ministre des Finances a répondu 

11 L'organisme de crédit agricole, dont la création 
est prévue par la loi de cadre, aura pour bul d'as­ 
surer à l'agriculture les moyens de crédit nécessaires 
à la réalisation de la politique agricole envisagée par 
le Gouvernement. 

n Cet. organisme interviendra également comme 
régulateur du taux du crédit, de façon à pcrrnel lre à 
I'agrloulture Ic recours nu crédit. dans les conditions 
les plus favorables. 

)> Les organismes privés de crédit agricole conti­ 
nueront ;1 remplir le rôle qui leur est dévolu actuel­ 
lement, comme les banques privées l'ont. d'ailleurs 
fait pour le crédit commercial cl. industriel, après la 
création de Ja Société Nationale de Crédit à l'Indus­ 
trie. 

» Ces organismes trouveront même clans la nou­ 
velle institution à créer des facilités de mobilisation 
éventuelle de leurs créances 11. 

Le crédit aux classes moyennes. 

Le rapport du Commissaire Hoyal chargé d'étudier 
Ic problème des Classes Moyennes insiste à juste 
litre sur l'importance de celle question. 

De voorgenomen hervormingen moeten leiden lot, 
een betere verdeeling van hel krediet aan de nijver­ 
heid, aan den handel, aan den 'landbouw en-aan den 
middenstand, door het risico van den Staat te vermin­ 
deren, dank, zij een redelijker en beter geordende 
werk ing. Binnen cle perken der statuten, hebben de 
veran twoordelijkc bestuurders der onderscheidene 
organismen de bevoegdheid om een krediet te ver­ 
leenen of te \Veigerèn en de waarde der aangeboden 
waarborgen te beoordeel en. 

Zal het bevoepsçeneim uiorâeti geëerbiedigd op 
gebied van contrôle du private instellinqeti ? 

Op dit gebied, wordt geen enkele wijziging van 
hel huidig stelsel voorzien. 

Landbouwkrediet. 

Verscheidene leden drukten den wensch uitnauw­ 
keurig te weten wat wordt verstaan door deop- en 
inrichting- van een nieuwe instelling welke ten doel 
heeft het verlecnen van kredieten aan den landbouw 
te vcrgcmakkclij ken. Zij hebben met nadruk den 
wensch le kennen gegeven dal. niets zou worden 
gewijzigd aan het stelsel der Haiffeisenkassen. 
De heer. Minister va II Financiën heeft. gea n L­ 

woord: 

<< De instelling voor landbouwkrediet, waarvan de 
oprichting door de kaderwet wordt voorzien, zal ten 
doel hebben aan den landbouw de kredietmogelijk­ 
heden te verzekeren, die tioodig ~i,in voor de verwc­ 
zenlijking van de landbouwpolitiek door de Regce­ 
ring beoogd. 

>) Dit organisme zal Levens tusschenkomen als 
regelaar van hel bedrag van het. krediet, .aan den 
landbouw toelatende zijn toevlucht le nemen tot ·kre­ 
diet onder de gunstigste voorwaarden. 

n De priva le landbouwkredleuinstellingen. zullen de 
rol blijven vervullen, die hun thans· is toebedeeld, 
zooals de private banken trouwens hebben gedaan 
voor hel handels- en ,nijvel'heidskrediet,. na de 

. oprichting van de Nationale Maatschappij, voor Kre­ 
d ict aan de Nijverheid. 

>> Die organismen zullen zelfs .bij· devnieuw .op te 
richten instelling faciliteiten vinden'lot•gebeurlijkc 
mobielmak.ing van hun schuldvorderingen. >) 

Krediet ten behoeve van derr:mi'ödenstand. 

Het verslag van den -Koninklijken Commissaris 
belast. met: de studie van het.vraagstuk van·den mid­ 
denstand wijst. met reden.op het belang van die aan­ 
gelegenheid. 

Il s'agit en' effet d'une forme <le crédit particulier I Het geldt,· inderdaad .een :hijzonùerew.vorm van 
et les modifications envisagées tendront toutes à per- krediet.,- .cn- ere •be@0gdc•·wi,jzigingen?"lmllen1'evallc 
mettre l'augmentation des interventions· prévues, à toc strekken dc-verhoogingder voorziene.bussehcn­ 
élargir Je' champ <l'activité des organismes existants komsten mogelijk te· ma ken-;-,hethöedtijv·igh-eidsvelcl 
et à accroître l'efficacité de leur action. Aucune+nsti-• der bestaande organismen te verhrccden en de doel­ 
turion ne sera ainsi créée qui pourrait augmenter les I matigheid hunner aclic le doen aangroeien. Geen 

l 
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charges ou engagements de l'Etat. Le Conseil de 
coordination dont la création est envisagée ne sera 
pas 11 charge de l'Etat: il aura notamment clans ses 
attributions l'examen des problèmes généraux du cré­ 
dit aux classes moyennes, la coordination des opéra­ 
tions et des taux d'mtérët, la constitution cl l'échange 
d'une documentation sur les problèmes du crédit aux 
classes moyennes. 

La loi de cadre et la Banque Nationale. 

La Commission a adopté, ù la majorité, u11 amen­ 
dement ainsi conçu : 

11 Supprimer à l'article premier, lilt era 11), les mots. 
Banque Nationale de Belgique "· 

Ses auteurs i'onl justifié en ces termes : 

11 Les pouvoirs exceptionnels que réclame Ic Gou­ 
vernement ne sont pas sans susciter de l'Inquié! tille. 
Leur gravité est spécialement sensible en cc qui 
regarde la Banque Nationale, notre insl itul d'émis­ 
sion, dont l'indépendance doit être sauvegardée, cl 
spécialement prémunie contre les empiètements du 
pouvoir exécutif. · 

» JI est bon que seul le Parlement, avec toitlt•s J<,,­ 
garanlics qui s'attachent tt l'éluboration des lois, puisse 
apporter les modifications qui s'avéreraient utiles 
dans les dispositions légales qui rég isscnt noire insti­ 
tut national de crédit. et d'émission. 

» Le Gouvernement affirme d'uillr-urs qu'en ec qui 
regarde la Banque Nationale, Ic projet est prêt cl a 
déj;1 reçu l'agrément de la direction de celle inst itu­ 
tion. C'est une raison de pins pnur que Ic Purlcuu-nt 
ne se dessaisisse pas de st'.s prfro!,!,tl i n·s tl ne S(' 

soustraie pas ù ses responsabilités. 
'> Le.précédent.serait d'ailleurs dausrcrcux , qui per­ 

mettrait il l'exécutif, au moyen d'une délégalio11 de 
pouvoirs, d'imposer.à la Banque Xal ionulc Ioules me­ 
surer- généra lemen I q uelrouqucs q 11 i ren Ire ra icn 1 
dans Ic cadre très large que trace Ic projet de loi qui 
11011s est soumis. 

n Et puisque Ic Gouvcr11c111c11I est d'accord avec la 
Banque Nationale clic-même, il sera possiblo, uprès 
un examen attentif des commissions des finances lanl 
a11 Sénat qu'à la Chambre. d'obtenir du Parlement 
l'enlérinernenl, sans déliais ou presque, des modifi­ 
cations légales 11!ilcs." 

M. le i\finislre ries Finances n'avait p11 assister :1 
la séance de la Commission qui a adnpté cel amende­ 
ment, JI à annoncé ultérieurement qu'i] insisterait 
devant la Chambre pour que la Bn11q11c Nationale soit 
réintroduite dans Ic cadré de la loi. Il n tenu ù donner 

enkele instelling- zal aldus worden opgericht, die de 
lasten of verbintenissen van den Staat zou kunnen 
vermeerderen. De Coördinatleraadwaarvan de samen­ 
stelling wordt voorzien, zal nietten laste zijn van den 
Staat; ·ltij zal inzonderheid als bevoegdheden hebben 
hel onderzoek van de algemeene vraag-stukken betreï-. 
fende hel krediet aan den middenstand, de coör­ 
dinatie der verrichtingen en van de interestvoeten, 
de aanlegging en de uitwisseling van een documen­ 
tal ic omtrent de vraagstukken nopens het krediet 
aan den middenstand. 

De kaderwet en de Nationale Bank. 

De meerderheid van de Commissie heeft een amen-· 
dement aangenomen, luidende als volgt: 

" ln het eerste artikel, litt. a) schrappen, de uxoor-: 
den: Nationale Bank van België. » 

De indieners cr van hebben dit als volgt verant­ 
woord : 

De uitzonderlijke machten welke de Règeering 
vraagt geven onvermijdelijk aanleiding tot ongerust­ 
heid. Zij lijken vooral bedenkelijk met betrekking 
tot de Nationale Bank, onze circulatiebank, waarvan 
de onafhankelijkheid moet gevrijwaard en -vooral: 
beschermd worden tegen de immenging van de uit- ' 
voerende macht. 

Het is goed dat alleen het Parlement met al de 1. 
waarborgen waarmede de voorbereiding der wetten. 
omringd is, de noodige wijzigingen toebrengen mag 
aan de wellen welke ons nationaal krediet- en circu­ 
latie-instituut heheeren. 
Trouwens, de Hegeering verklaart dat het ontwerp , , 

gereed is wat de Nationale Bank betreft, en dat het 
bestuur dezer maatschappij er mede instemt. Dit is 
een reden te meer waarom het Parlement geen 
afstand doen mag van zijn voorrechten en zich niet 
aan zijn verantwoordelijkheid onttrekken mag. 

Bovendien ware het een gevaarlijk precedent dat 
aan de uitvoerende macht toelaten zou door middel 
van een opdracht van macht aan de Nationale Bank 
alle over 't algemeen, willekeurige maatregelen op 
Ic' leggen, welke binnen do zeer ruime perken zouden 
vallen, welke in het ons voorgelegd ontwerp aange­ 
geven worden. 

Vermits de Rcgeering het met de Nationale Bank 
zelf cens is, zal het, na aandachtig onderzoek in 
de Comrnissiën voor de Financiën zoowel van den 
Senaat nis van de Kamer, mogelijk zijn van het Parle­ 
ment, vrijwel zonder debat, de bekrachtiging te 
he komen van de nuttige wettelijke wijzigingen. 

De Minister van Financiën kon niet aanwezig 
zi,jn op de vergadering van de Commissie die dit 
nmcndcmcn I heeft goedgekeurd. Nadien, heeft hij 
aangekondigd dat hij vóór de Kamer zou aandringen 
opdat de Nationale Bank opnieuw in het raam van de 
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à la Commission des explications précises de nature 
il dissiper les contusions darigci'euscs qui, scion lui, 
se sont produites ii cc sujet. 

Deux questions : 1, pourcentage légal de la couver­ 
turc-or » cl .c open market policy n doivent être co111- 
plètcrnent dissociées. 

Le pourcentage légal de la couverture-or. 

Le pourcentage légal de la <:011•,crl111T-or est vucon­ 
déterminé ar+ucllcmcnt par l'article 7 des :-lat11I:- tic L1 
flanque. 

« La Benque étuei tie» billets 1m porlc11r. Le 11wn­ 
lant des billets en clrculalion est rqm;sent,; p11r tle» 
valeurs facilement nialisables. 

>> La Banque est tenue dauoir une encaisse c11 or 
ou. en devises ét11muère-~ conuerliMcs c,, or, (Ill 111oi11:. 
éuale ù quuronte po11r cent d11 montanl de so, enu«: 
yements à une, don! tsu mini111r1111 trente pour nm( 
d'or. n 

D'après cc texte, les valeurs r111:lalliqu1•:- cl Ic:- dcvi­ 
ses étrangères sont rangées parmi la couverture-or. 
alors que par la convention intervenue entre la Ban­ 
que Nationale et le Gouvcmcmcnt, les 1kd"c:• (·tr,111- 
gères ne peuvent plus entrer en li,<.;111: de compte pour 
Ic calcul de 1a couverture-or. 
Le texte actuel de la loi n'est donc pa,:. adapté ù la 

situation de fait qui est <T1~1•c non seulement par la 
convention précitée mais par les conditions 111>11n·llc:­ 
sur le marché monétuirc iuternal ionnl qui :-0111 la 
répercussion immédiate d inévitable de l'accord 
monétaire récent entre les Elals-Unis, la France el 
l'Empire britannique, auquel la Belgique cl r-crtuins 
autres pays ont adhéré. 

Il est opportun de rappeler i, ce sujet la déclarutiou 
du iVlinislre des Finances au Sénat, Ic 23 mars écouló : 

« Si, por hw;a.,·d, il se lron coi! qu'on prit contester 
la correspondance 1n·rili<fflC enfr·e le iau» non VC(l11. 
qu! sera un taux de con1Jerfrtre-or et le 1!111.1· ancien 
qui éiaü un tou» combiné de couverture niéuüliqu« 
et de devises, [e vous donne l'os.mrance 1r11c, sur ci 
[)Oint, je ne proposerui rien qni ne rrnissc réunir 
l'unrmimité des membres de ln r;ommissi,111 dr1 s,:n,,t. 

,, 1,e /011.1· de lu a,111H·l'lurc-or est, en effet, 1111c 

,111cslion qn« nous ne nouions pas 1wscr 111rnnt ri .v,11 
principe: nnns 1>011lm1s lnill simplement nrocéder ,, 
1111r! réudcpiotion. tlu. iecte légal. rl 11.ne situation que 
personne ne conteste, puisqu'elle nou» est imposét, 
flfll' la si.t1wtion uüernutioncie du. 111nrch,; mon,;­ 
tair«. >) 

wel zou worden opgenomen. Hij heeft cr aan gehou­ 
den, aan de Cornmissie nauwkeurig iul ichfingcn te 
bezorgen, van nartl alle :,:-cvaadijkc vcrwnn-ingcn uil 
den weg Ic ruimen die, volgens hem. dienaangaande 
zij il on tstaan. 
Twee kwesties : " wcllig porccnlage der g-oud,kk­ 

king- 11 en (t open market polit~· >1 dienen volkomen 
nm elkander gescheiden. 

Het wettig percentage der gouddekking. 

Ilet \\ cl I int; perœn tagc der gu11ddek k i11g word 1 
Ihan« nog bepaald door arf ikel 7 van de slnl ulcn de:· 
Bank : 
"/Je Bunl: y,:ejl l>rief,ics (11111 tosnuler uil. lid 

l>c<lmu der in umlvop ::ij11dc ln·icf jes W<>rdl ·ucrleyen- 
11•01,rdir1d door nuuutlen die !fellHtklœlij /,: le uelde 
kunnen !JC111(Wld worden. 

,, /)e Bunl: i.~ udwmlc11 een lmsuourraacl te /1cbben, 
in uuml of i11 lmite11/w1rl.~c/,c tleoiezen clic in !Jo11d 
om:ctl,uar zijn, ten minste !Jelij!.: oan ·veertig ten 
lnnulen! van fiel l1r:dmu hurer ·vcr/Jiltlcnissen Ofj 

:idd, w1w1·uc11t ten minste tlcrliu ten honderd uo11ä. ,, 

Volgc11s dien tekst, worden de mclunlwunrdeu end\' 
huitcnlundschc deviezen gcra11g:schikl hij de goud•· 
dekking, dun wanneer door de overeenkomst gc:-:lo!<'.11 
lusschun de \atio11alc Ba11k l'IJ de Hegecring ,k 
vreumrle deviezen nie! meer in uanmcrk inc mogp11 
komen voor de !H'rckening der gouddekking. 
De huidizo \\Cllek:-t i:- d11:- niet anngcpa:;i mm den 

fdlelijkc11 loe:;lnnd geschapen niet «Ilcculijk door 
voormelde overeen komst doch door de II ion \\l'. voor­ 
waarden op tic intcrnut ionnlc dcviczcnrnarkl , clic dc11 
1111 midrlcllij ken c11 011 vcrmijdcli] ken \\CCr~fag- i'.Îj il 
van (Ic recente munloverccnkornst tusschcn de Vcrec- 
11igde-Slalcn. Vra11krijk c11 het Brilisch Keizerrijk. 
wnurhij België en ;:ummiµ-c ,1111lcrc landen zich hcl.­ 
hen aangesloten. 

Dicnannuuandc, past hel de verklaring in herinne­ 
ri11g !c brengen, nfgclegd door den :\linislcr n111 
Financiën in den Senaat, op 23 :\laar! laalslledcu : 

« l11diw lid ::id,, bij toeooi, mncht ·vourcloen dot 
er t1cijfcl nprce.s omirent de prcctiscue ooereensicm­ 
tuiru] Iusrch cn. de waarde dei· nieuuse äel,kinu, die 
een !fl'Onrlwltul'dedckkirt!{ zou ziin. en cle ·uroe(Jerl! 
def.;1\'inu, :ijnde een uec,Jm/Jineerrle w1rnrde van 
•11elnaldef,·!;inu en deciet en, qee] it. U de »erzckerin.c 
iiut., ira]: dit pnn! beireîl, ik niets zu! voo1·stcllen d(lf 
,fe ewporir1l1eid uo11 tie C11111111 issie von den Se11olf/ 
nie! .:on kunnen H'Cffdrayen. 

" lfct uelwlte da 11rwclcleldá11r, i:; indenuuu! ei:n 
lnrcslie die uii], mal liet beuinsel betreft, niet tniller, 
stellen; wiJ willen eeneouâu; ooerqaan. tot een aan­ 
fJassin!f von den uieiieks! füm een toestand die door 
11ie1nuncl 11·ordt betwist, daar hi] ons is OfJrfel.er,d door 
den uüenuüionaleti toestond du nuuuuiurkt. )) 
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L'Open Market Policy, 

.\[. Franck, Gouverneur de la Buuque Nalionalc, 
s'est exprimé ainsi Stil' cel te question, lors de l'usscm­ 
hlée générale des actionnaires, tenue Ic 22 lévrior de 
cette année : 

<< Je ve1w; ·u,ws entretenir d'un dernier objei, qui 
est d'ordre domestique. 

•1 Un projet de loi récent a pré'Vf;, certaines mesures 
cl'adaptation en matière [inuncière, qui intéressent ln 
Banque Nationale. En ce qui la concerne, ces projets 
de réforme n'ont d'entres mobiles (Jlle le désir léyi­ 
time dil Goucememeni et le nôti-e de marche: avec 
le temps, de manière ii. ce que l'Institut d'l~m.issivn, 
qu! u ln garde âe la monnaie fiduciaire et le contrôle 
yénéral clti crédit, soit en mesw'e de remplir sa mis­ 
sion dans l'avenir, comme il l'a remplie dans le pass«. 
Nous n'cnon« eu aricune difficulté ù nous mettre d'ac­ 
cord o.vec le üouoernemeni et, en «ttendun! t'11ssem­ 
bl,;e uénérale extraonluiaue f/11 i ow·a à en coruuülre, 
vous me saure,:: u1·,; de mms mettre au courn n! des 
uuesiions les plus uuporuuüe». 

n La 1Janql1e ayit (1t1.jourcl'h11i. sur I.e 111ai:d1é du 
,·rédit par sa politique d'escompte. J!ai.~ en tous pays, 
le »ouime des effets qu! se présentent tl l'escompte ,, 
l'té tellement r·édni.t peu· les événements, que ces 
moyens ortnoâoxe« d'intervention ont peni« mo,nen­ 
tunénient une partie de leur empire. /)e là est née fo 
pratique de l' << open market polic;v 1>, c'est-il-dire de 
l'action que l'institut d'émission e:i:erce sur le nuin.lu: 
de l'o.ruent, en retirant ou en émettant des moyens 
de 1wic111.ent par le eonc; d'ac/wfs ou de ventes de 
fonds publics, bons du trésor 011 rentes. Certaine« 
banques centrales, telle la dovenne des instituts 
d'émission,· la Beni: of Enyland, ont de tous tenus» 
disposé de ce moyen; les Feâerol Reserve Benks amë­ 
ricaines le possédaient, nuu« l'ont VII. réceuunenl 
étendre consuléreblemeni; la Bnnque de Vr·1111ce et la 
Nederuuulsclie Burik viennent d'en être pourcues. 
Uésornuiis, ce moyen serai; mis aussi à notre dispo­ 
siiiori et vous comprenez assez que deuan! l'ampleur 
des problèmes que Je ·uièns cl'ucuiûner·, il pourn: ne 
pos êive inutile. Mais nous avons insisté pou: que 
toute crainte d'obus fût c:cal'l.ée ù l'cruance en luniiani 
le »ouime des ,·entes et des bons du. Trésor, sur les­ 
quels nous pow·rons ainsi tra-va iller, ù des c!ûj f res 
qu.i, étun{ donné nos ressources, ne sont rwn111c-­ 
ment de nature à déséquilibrer }nm.ais no(l'e siiuoiian, 

11 Ces chiffres sont en principe cle 1 milliard de 
[ninc« pour les rai.les au delù de nos œnairs actuels, 
et cle 500 ,ni/lions de francs pour les Bons du ï'l'ésor. 

,1.!e n'ai pas besoin d'ajouter qu'iln'estposqnestio11 
d'apparier, sous couleur d'(( opetv nuirke! policy n, 

Open Market Policy. 

Op de algcmccne verguderlng der aandeelhouders, 
4'chom!c11 op 22 Februari vau dil jaar, heeft de heer 
Franck, gouverneur van de Nationale Bank, zie!i 
nopens die k wesf ie als volgt uitgedrukt : · 

« ll: wil U uver een laatste onderwerp, Vtm luus­ 
boiulelijken uurd, otuierlunulen, · 

» gen onuuujs verschenen meisontvierp heeft soin­ 
mioe (l(ITIJ){ISSÏll!JSIUllllll'euelen Ofl f inoncieel ud>icd 
ooortien, die van bel<my zijn voor de Nationale /Junk. 
Wat luuu: uanuaot, hebben die iiernormiruisoniver­ 
flCII ueen andere beuieeçretienen dan liet !Jewettiu,1 
verf<rnyen ·van de Neueeriny en l•<111 m, . ., :elf 0111 mei 
den tijd mede te aa<ui, derwijze het Circ11lriiie-i11sli­ 
!uut, dot het toezicht heeft op het papierenuelcl en de 
alqemeene contrôle ue« liet krediet, in de mouelij !,·­ 
heid te stellen zijn toute in de toekomst te »ernnllen 
zvouls Ilet dit in het nerletlen heeft uedaan. Wij heb~ 
,,en uee11 enkele moeilijl,heicl yelwd om het met :fi: 
l-~eueeri11y eens te ·worden, en in t1f w11chtinr, v11n ,fr 
lmitenyeu•vne alijemeene ueryculeriny die er ·van !,w­ 
nis zul moeten nemen, zull U mij dtm]: weten U in k 
l(cl1ten nopens de meest belanyrijlœ kuiesties. 

1 

: » De Bcnl: oefent lluins huur uierkiru] (>f' de ttr«: 
dtelmarkl uii, door lwre âiscontopotitietc. Doch in 
aile landen is de om.vany der »oor disconto aoruje'i»: 
d~n effecten -2:00 ueslonken door de omstandi!Jhedc1r,. 
rJ'o.t tlie oewocmliJ/; 11rmr,ewende middelen van tu'.~:. 
sclienkomsl iijdelijl: een · qedeeüe tJan h1111 !1e:cq 
hebben verloren. Daardoor is tie praktijfr der op~tl 
nuu'ke! polie_y tot stand !Jelwmcn. 'l is Ic :euucn t,k 
adie door liet Circulrrtie-instilrrnt uitqeoeîeru! op <.le 
upldnwrlîl, door betaalmiddelen in te trekken of uit 
le (!C'!JCII lanys liet {,-(Ill(/.(/{ ·van de oankoopen of ·ver­ 
koopen van public/ie usaorden, sclwtl.-istl>om; oj nm­ 
ten. Som miye een trole IJ un ken zooois de oudste dei· 
Cjir('11/r,tie-institufen, de Hank of fnalo11Cl, hclrfJen·k 
allen tijde over dit middel t1esd1ikt; de :lmerikoán­ 
st;fre V~clernl Heserve Banks bezaten die ook, doel, 
zbHen clit on/anus ceer worden ilitr,ebreid; 'âe Banque 
d~ Fronce en de Nederlonâsclu: Benk hebbei: di! 
thans oo]: bekomen. Voortaan zo« dit midde! even­ 
e}ns tot onze beschildâny usorden aesteld en U zult 
b~yriJpen dat, ten ooersùum uan den 0111vani1 • der 
v!·aaostuld.-en die ik heb in ooqenschoiu» r,erw1nen, 
dî,t niet onnuiiù; ::11l zijn. Docti :wii hebben üdn:1r:-­ 
d!·onr1en opdat alle vrees voor misbruiken vooraf ':::0•1 
morden weuue1·uimd door de hoeveelheid· renten en 
Sb/wlfástbons, wcwr·op wiJ aldus· once -wer!.·in(J zul­ 
l~n moqen. uiieoeren, vooraf te beperken tot cijf ers 
die, ueûen onze yeldmiddelen, r,eeflsárts van 1wrd 
d.in ooit het evenwicht van onzen ioesunu: te uer­ 
storen. 

n ln l>eoinset bedraoen die cijfers 1 milliard [runl: 
vpor de renten boven ons h1.tidiq beiu, en 500 mll­ 
t4oen frank VOO/' de Schatldstbons. 

] n Ili hoef hier niet bi] te vber,endat e,· geen sprake 
1;im is, onder den dckmunte! ·van open market poficy, 
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ar1 moyen du billet de banque, à l'Etat un appui SLU' 
lequel il n'a jamais. etuenâsucompte« :en Belyique et 
dont il a moins que jamais besoin. Le Gouoememerü 
et laBanque sont absolument d'accord à ce sui et. Les 
rentes dont il s'agit sont celles qui sont depiiis plus de 
deux ans émises eicciêes en Bóui•se; elles seront donc 
prises au marché et non aux caisses du Gouverne- 
111ent. De même, le montant des Bons du Trésor que 
nous pourrons détenir, est de beaucoiu: inférieur à 
ce que. la 1,;gislation des pays voisins permet à ïlnsii­ 
tut d'émission de .souscrire. 

>> Aucun droit nouceoi: n'est -réserué ù l'l~tat. Cc 
n'es/ clone pas pour aider Le Trésor, c'est pour être à 
•r,hne de mieux remplir notre mission, que nous clis­ 
poserl)ns,de,moyens d'action nouveaux. 

n L'expérience sem d'ailleurs notre meilleur ycûdc. 
Il s'agït de simples [acutiés, qui nous sont réservées 
et dm1t nous Hsetons, à bon escient dun» une m.esure 
que nous sav,)ns sans danger. 

n Ln représenuition (les urands intérêts sucic,u;r: 
doit être a.~S!I 1'/c dans les conseils de la Banque Natio­ 
nale. Vous savez que les réiormes accomplies en 1926, 
apri:« des . débats · approfondis, ont pleinement 
réporuiu · à notre attente ·: la constiuuion à côté du 
Comité de Direction, dn. Conseil de Bé(Jence, comme 
orqune cle pcditiq,ie générale de la Benque, et la repré­ 
ser,.tatiun à ee ·conseél et dans le collège ties censeurs 
des grands intérêts éconofniques a Ûé une nE_fo,.,ne 
sa(JC et dont l'expérience a vérifié en tous points le 
fondement. 

)) Une experience de dix ans nous a. permis de 
mieux préciser les fonctions de différents oroones de 
la Bonque, Les te::ctes, qui uous seront soumis, vous 
donneront, j'en suis conoaincu; à cet éoarcl, tous vos 
apaisements. n 

C'est donc· sous le coup de la . seule imagination, 
qu'il a pu être affirmé ailleurs qu'on allait. autoriser 
la Banqueà abaisser sa couverture-or, .pour lui per­ 
mettre aussi de reprendre du papier d'Etat en impri­ 
mant pour 30 milliards de papier supplémentaire. 

On doit, au contraire se réjouir, en constatant que 
notre Banque Nationale, à l'exemple des autres grands 
instituts-d'émission, sera renforcée par la possession 
d'un mécanisme nouveau, moderne, lui permettant 
d'intervenir. efficacement dans le sens de la stabili­ 
sation des· prix. A ceux qui brandissent le spectre 
d'une inflation hypothétique de 30 milliards, il con­ 
vient de rappeler que, précisément, la politique du 
marché ouvert a permis aux banques fédérales des 
Etats-Unis, de 1921. à 1928, nu moment de l'affluence 
d'or, de combattre l'inflation de crédit et de 'mainte­ 
nir. stable le niveau des prix .. 

door middel van het bankbiljet, aan den Staat ee11 
steun te »erleenen waarop hij nooit in Beluië heeft 
11?illen rekenen en waaraan hij minder don ooit be­ 
hpefte heeft. De Reqeeriru; en de Bani. zijn het 1Jol­ 
strckt dienaangaande eens. De renten waaruan spn1l.-c 
zijn 'dieuselke, sedert meer dan twee jaar, tijn uiuje­ 
Ô,even en ter Beurs qenoteerd; zij zullen dus op de 
,kiarld worden geno1nen en niet uu de kassen der 
l{eueering. Zoo ook, is het oednu; der Sctuiikistbon« 
cHe uii] i,1 ons bezit zullen. moyen hebben veel kleiner 
<{an datgene door de wetgeving van de ruiburuje lan­ 
den aan het Circulctie-instituui uoor inschrijnuu] 
i&ordt ioeqesuuin, 

» Geen enkel nieuw recht uiord! aan den Staat 
voorbehouden. Het is dus niet om de Schatl,ist te hel­ 
pen, het is om beter onze taak te »eroullen dat wiJ 
over nieuuie actie-muldelen zuilen. beschikken. 

>> ne onden)indiny zal tronuiens onze beste Leuls- 
11wn zijn. Het ueldt hiel' eerw1111dioe vermoyens die 
ons zijn. voorbehouden en wanruon wij zooals li et 
iiehoor! uebruih zullen maken in een rïuuü die wij 
zbncler qevoar weten te zijn. 

: n De verteyenwoo1·dir1inr1 ·van de qroote uuuil­ 
sc/1appelif /ce beuuiqen moet in de melen der Nationale 
Barü: worden »erzekerd. U weet dat de in H)26 
verwezenlijkte tieniorminqen, na urondige bespre­ 
!ünoen, volkomen aan onze ver111achtino hebben be­ 
a.ntwoord : cle samenstel/inu, naast het Besiuurs­ 
comité ·van den Haâd van Heoenten, fils orynan ·urw 
alyemeene politiek der Banl«, en de verteuenwoordi .. 
fJÏTt(I in dien. raad en in het colleoe der censoren van 
de u1·oole economische beuuujen, is een uii] ze heroor­ 
niin9 qeioeest; wa.a,·van de !Jeyronclhèid in alle op­ 
ziclüen door de orulerouulinç usertl niiqenuuik]: 

» Een. tienioru;« onclervinclinu heeft ons toeqetuten 
oeter de [uncties. van de verschillende oruanen vrm de 
Btuil: te oepclen; âe telislen die U zullen wo,.de1t voor­ 
r(elcyrl ml len U, ik ben cr ·van ooertu ifJcl, dienuan­ 
uaancle aile /Jevrecliyinu schenken, n 

· Hel is dus onder den indruk ccncr loutere iubccl­ 
ding, dut elders .kon worden beweerd dat, de Bn11k de 
\Ôelaling ging bekomen om haar gouddekking Ic ver­ 
lagen, ten einde haar loc. Ic laten eveneens Staats­ 
papieren lcrug Ic nemen, door voor 30 . m illlartl 
nieuwe papierwaarden Ic drukken. 

Men dient integendeel verheugd Ic zijn bij de vasl­ 
s(,clling, dal onze Nationale Bank, naar hel voorbeeld 
&r andere grnolc circulatiebanken, zal worden ver­ 
sterkt door liet bezit van een nieuwen modern mechu­ 
n;isrnc, waardoor zij op afdoende wijze zal k11mw11 
tusschcnkorncn in den zin van de prijsslnbilisccring. 
Aan degenen die op het. spookbeeld ccncr denkbecl­ 
cllgr. in fin I ie van 30 mil! in rd wijzen, dient. herinnerd 
dal j uis! de politiek -dcr open markt aan de federale 
banken der Vereenigde Stalen, van 1921 tot 1928, 
01) hel oogcn blik vn n den gornlt.ocvlocd, toegelaten 
h'ccfl de krcdlctintlatic te bestrijden en het. peil tier 
prijzen onveranderd Ic behouden. 



La procédure défendue.par.Ie Gouvernement.ponte­ 
t-clle atteinte à l'autonomie de la Banque? M. Ic 
:\linisll'c a f:tit rcrnarqucu,que la Banque rprésontalt. 
l'aspect d'un instrument juridique d'un type tout par­ 
ticulier, que tontes les modifications- antérieures 
avaient fait l'objet d'une: convention librement 
débattue entre le Gouvernement et la Banque; que 
cette procédure était l1 nouveau suggérée et qu'elle, 
garantissait l'autonomie. de. la Banque. da va Mage_ q uc. 
des modifications imposées unilatéralement par déci­ 
sion du Parlement. 

Un membre a posé la question suivante : 

« Quelles sont les pertes subies f)(Lf' l'Rtat dans eer­ 
uunes opérations financières de la Banque Natiu-. 
nale? » 

Le département a répondu : 

" L'Etat. n'a. subi aucune perle du .chcf des upc:ra- 
1 ions Iinunciùrcs de. Ja Banque Na Lion ale ». 

La loi de cadre et la Société Nationale des Chemins de fer. 

La Commission a adopté, ég-alcmcnl ,'t la majorité, 
un second amendement ainsi conçu : 

A l'urticle premier, litt. e), supprimer les mots : 
u ainsi que dans la Société Nationale des Chemins de 
Fer Belge!-. » 

Ces auteurs l'ont justifié en ces termes : 

cc Le projet vise essen ticlleruen t les i nsl.il.u lions de 
n,;dil, ainsi qu'il cnnstc d11 littcra :\ <le l'article l°'. 
L'ex posé des motifs corrobore (l'a illcu rs cet I.e obser­ 
vai ion. 

» Pourquoi, -aux institutions de crédit, le l illcra .e. 
njoute-l-j l, comme incidcmmout., la Société Nationale. 
des Chemins de Fer belges, ù popos de nouvelles 
ri·gles d'incompatibilité P Pourquoi celle Société est­ 
clic encore reprise, a11 liltera r,, ù propos de la régle­ 
mcnf al.iun du droit 1111 \finistrc compétent de s'oppo­ 
scr aux décisions contraires :1 la loi ou hlessnnt 
l'i11léri'·I général prises par les org,111cs des i11slil11liow, 
cnvisag-é.<·s ainsi q11'11 ln nomination aux Ioucl ions ik 
direct ion, d'nrlm inisl rnl iou el de survcil lnncc de per­ 
sonnes pour lesquelles des incompatibilités auraient 
r:I<~ élahlies en appl icntion du liltcra e ~ 

n Lorsque fut créée, en 1926, a11 lcndcmuin de la 
rléhâclc de notre devise, la Société Nationale des Che­ 
mins <k Fer belges cl qu'il fallut fairo appel il ln 
confiance des capitaux privés pour absorber les Iran­ 
ches <:mises rl'uctions privil<!giécs tant en Belgique 
qu'à l'él rang<'r, Ic Gouvernement et le Parlement. 
curent le souci de donner toutes assurauces sur la 
large autonomie de la nouvelle enl ité juridique. 

u .. ~ 

Wordt: door, de, .proceduur,», y®rge.~taan;,.(dOPl'., de 
Hcgeering; inbreuk .gemaakt .op de. autonomie van .de . 
Bank ê De heer Mioisler;decd QpÎrtçJ:ken dat.deBank 
het uitzicht. vertoonde van een. juridisch instrument 
van oengeheel .bijzonde», l1YPc,-,dat- qU~ vn.>eg~1ie wij, 
zigfogcn he L voonV;orp-J~ehbp11., it;li tg~p:ia.ak;~; van, een· 
vrij besproken overeenkomst, .tusschm] .. .de . Begcc- 

. ring en de Bank, dal die proccduur opnieuw werd 
ingegeven en datzi] .de ali.to.1\0t;i.J.jc: ~,a,11 de. Bauk, meer 
waarborgde dan de Wijzigingen. ecnzi,jdig opgedron­ 
gcn door een beslissing .van het Parlement. 

Een lid stelde .volgende vraag,: 

u W cike oertiezen liee] t de Staat onderya(fn door 
soirunuie f inoncieele ·verrich tin oen der Nationale 
Bank?>) 

Het departement antwoortldc : 

c, De Staal .hceft gci:n ,verlief; geleden ,,vcgcris de. 
f'inancieclc vcrrichtlngen van de Na~.ionak :BaJt~1il. 

De Kaderwet en de Nationale Maatsch_appij 
der-Spoorwegen: 

De Commissie keurde; eveneens met meerderheid ,· 
van stemmen, een tweede amendement goed, lui­ 
dende : 

l< ln hel eerste udifrel, lit! .. c), de woorden schrap­ 
pçn : alsmede in de Nutionalc 'Maatschappij van Bel- 
gische Spoorwegen. >> · · 

De i ndicners hebben hel in dezer voege toegelicht: 

Het ontwerp beoogt hoofdzakelijk de krcdicliustcl­ 
lii1gen, zooals blijkt. uil Iittcra A van hel .cersto art i­ 
kel. De Memorie van Toelichting bevestigt trouwcus 
clic bewering. 
Waarom wordt, in liltcru c, ah bij toeval, de Natio­ 

nale Maatschappij van Belgische Spoorwegen gevoegd 
bij clc kredietinstellingen.vnaar ;:i.anle;iding:;yan. de 
n icu wc regeling op gebied. van. onvereenlgbaarherlen ~. 
Waarom komt deze Maatschappij nog voor onder.lit­ 
tera U,-mcl betrekking- tot de reglernentearing vanhcl, 
nicht van den bevoegden minister om zich te verzet, 
ten legen de beslissingen in shijd mei. d~ wel or met 
het. algemeen belang, door de bedoelde instellingen 
genomen, zoomcdc om op 1e,,ko•rnén-lcgcn de hcnoc­ 
mi ng, lot direc tie-, bestu urs,-. en toexichtsfunctiën va 11 
personen waarvoor onvercenigbaarheden zouden gel- .. 
den hij toepassing van litterae ?. 
Toen in 1926, na den valvan .. onzemuru.vdc.Natio­ 

nalc Maatschappij van .. ,Bclg\&ç:hc. Spoo.-wegw1 .wcrd 
opgericht en beroep diende gedaan op het vertrouwen 
der private kapitalen om de uitgegeven reeksen prcf'c­ 
rcnle aaudeclcn geplaatst te krijgen, zoo in• Bclgi~ 
als in den vreemde, .was de Bcgecrlng en ook het Par-. 
lemen t bezorgd om alle verzekeringen te .verschalfcn 
nopens de ruime autonomie van. hel, nieuw .juridisch 
wezen. 
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» L'article l"' de Ja loi de 1926 stipule que u les sla­ 
lub de la Société ne pourront être modifiés par k 
Uuuvcrncment qu'en eonïorrnité des dlsposil.ious de 
lu présente loi qui soul essentielles ». 

)1 Or, l'article 2 du projet de loi netuellemcnt sou­ 
mis aux délibérations de la Chambre autorise le Gou­ 
veruemcnt .'1 modif'ier les lois. 

» Ou les modifications que le Gouvernement a en 
, uc rentrent dans Ic cadre des 1111,difit'alious aux 
slaluls pour lesquelles il csl habilité par l'urf iclc 1°' 
de la loi org-aniquc. c'est-à-dire qu'elles 11c portent 
pas atteinte aux dispos it ious de celle loi. E11 œ cas. 
Ic Gouvcrncn1cnl peul agir par arrèli! royul. 

>) 011 bien il s'agit d'autoriser Ic Gouvuruemeu l, par 
la délégation de pouvoirs qu'il soll icitc, de rnodilïcr 
la loi cle H)26 dont les d ispos it ious 0111 i'.M: d1:cla1•{,p~ 
essentielles. En cc cas, les droits cl intérêts de:- Iicrs 
souscripteurs du capital pri,·ilégié pc11v1·11t l\ln· 
mis en question en même temps que la foi du 
t'tlillral qui ks lie ;'1 la ~oeiélé l'i .'1 !'Etal. Le moin­ 
serail que seul le Parlement Iît, avec Ic concours d11 
Gouvernement, cc travail de retouche, SilllS ululiqucr 
ses pouvoirs, même tcmporuircmcut , en Ire Ic,.: mains 
de I'cxóculif. 

n Aussi hicn serail-il vrai que la loi dcvrail t\lrr 1110- 
dilïéc pour renforcer les prérogative- d11 (;oun•1111•­ 
mnnt , quant aux incompnt ibililés il 

Direction. 

» En vertu des statuts, c'est Ic Conseil d'.\drni11islra­ 
Iion de la Société :ù,tinnall' dl':- Chl'rni11;; de· Fer belges 
qHi nomme Ic Directeur génùrnl. IPq11el. ;1:::;;isló d:.\ 
directeurs g{•nfrnu:x a1ljoinl:-, exerce ks 1>•>11\1>Îr:: q11c 
lui délègue Ic Conseil dArlrninistrulion. 

» Le choix du Directeur général par Ic Con:-l'il d. \d­ 
minislration, composé ainsi qu'il sera rappelé infra. 
est essentiel ;t l'autonomie de la ~oc·iétù \ationah~ d 
/1 la rcsponsahilité qu'assume son Uonsoil d' \dniiuis­ 
lral ion. 

. .\ drninisiraium: 
)) En application de l'article 7, c'est le Hoi qui 

nomme les ndministrutcurs, sauf les trois membres 
du Conseil nommés par le personnel. 

)> Dix membres sont nommés p;ir le Hui cl choisi« 
en raison de leur compétence parlic11liè•rc. \ la fin de 
leur mandat. en l'as de 1létni:-sio11 11u de révocat ion , 
Ic (Jouvcrrwmenl nommera Ic l ilulairn s11r préscuta­ 
lion rlu Conseil. E11 ca~ de conf li}, la Chumhrc des 
Hnpréscntnnls p1·11d·dcra i1 la norn inal ion /1 la mnjo­ 
rit{: des trois quarts . 

)) Cinq membres sonl nommés pnr Ic Hoi, s111· une 
liste double de cand id als préscnlf:~, ;'r chaqu« vacance, 
par le Conseil d'Adrninistration d11 Fonrl« d'.\111orlis­ 
serncnt de Ia Delle publique. 

Artikel 1 van de wet van 1026 luidt dat <e de statu­ 
leu van de Maatschappij slechts door de Hegecri11g 
kunnen worden gewijzigd, in overeenstemming met 
de bepalingen van deze wet, die essentieel zijn ►). 

Bij artikel 2 van het ontwerp dat I hans aan dt' 
beraadslaging-en van de Kamer is voorgelegd, bekomt 
de Hcgccring echter toelating om de wellen le ver­ 
anderen. 
Ofwel vallen de wijzigingen die de Regccring zin­ 

nens is te verwezenlijken, binnen hel. raam van de 
wijzigingen aan de statuten, waartoe zi] bevoegd is 
krachtens arl ikcl 1 vuu de organieke wel, dil is als zij 
geen inbreuk maken op de bepalingen dezer 11,;l. ln 
dil geval, kan de Regeering handelen hij Koninklijk 
besluit. 

Ofwel, het geldt de Regeering le machtigen, door 
haar de opdracht van machten le geven, welke zij 
vraagt, om de wet van 1926 te wijzigen, waarvan de 
bepalingen van essentieelen aard werden verklaard. 
In dit geval, kunnen de rechten en belangen van de op 
hel hcvnovrcc hl k ap ilunl i11gclœk.end hebben de dei• .. 
den hij de zaak betrokken zijn, evenals de kracht vun 
hel contract waardoor zij uau de ~fonlsclt,1ppij e11 dl'11 
Staal zijn gebonden. Op zijn minst zou 1nog-e11 zij,, 
dal het Parlerncn}, met de medewerking van de Ile­ 
gccring, die omwerking- zou uitvoeren, zonder van 
zijn bevoegdheden, zelfs tijdelijk, afstand le doen in 
handen van de uitvoerende macht. 

Zou het dan ook waar zijn clnl tic wet zou ~licncn 
gewijzigd om de voorrechten van de Regecring le ver­ 
sterken, wal de 011 vereen ig·lnia rhcdcn lie! rcf'l ~ 

Bestuur. 

Krachtens de statuten, benoem! de Hand 1,111 hebccr 
n111 de N .i\L B.S. den dircclcur-gcnomnl wel kc. hijg,_'.-­ 
slunn door aclj11nt·l-dircclc11rs-ge11c1·nnl, de volm achl 
uitoefent, die hem door den Hand van Beheer opge­ 
dragen wordt. 

De keuze van den d ircctcur-srcncraul door den lla:id 
n:111 Beheer, samengesteld zooals verder zul worden 
aa11gcwcze11, is van hoofdzakelijk belang voor de zelf' .. 
stundighcid n111 de Nnlionalc Mautschnpp ij c11 voor de 
verantwoordelijkheid door den Raad van beheer 1,c­ 
dragen. 

Beheer. 

Bij toepassing vr111 artikel '7, benoemt de J<rmiu~"­ 
de beheerders, uitgezonderd de drie leden vau dcll 
Ilaad dooi· het personeel benoemd. 
Tien Iedcu worden benoemd door rlcu Ko11i11g eu 

gl'km:en op grond , an !11111 bijzondere bcv<iei.nlli<:id 
Bij hel verstrijken van hun mandaat, hij ontslagnc­ 
minµ- of hij afzellin;~·, hcnocrnl de Rcgccri11g !,et Ii.l 
op voordracht van den Rand. h cr mce.11ing-:,vcrschil, 
tian benoemt de Kamer rlcr Volksvcrlcg·cnwoordig-cr~ 
bij meerderheid van drie vierden. 

Vijf lcdcu worden hcnocmr! door deu Koning op 
een lijst van (\\('C candidalcu, hij elke vacature rnor­ 
g-cdrag-c-11 d{l(J!' dei! Baad van BdH'Cr van het Vrn11b 
tol Delging van de Slanlsschuld , 
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» Trois membres sont nommés par Ic Hoi, sur une 
liste double tie cundidats pn:,;c11t1'.,;, i, chaqru: 
vucunce : 

a) Par le Conseil supérieur de l'Imlustrie cl du 
Commerce; 

b) Par Ic Conseil supérieur du Travail; 
c) Par le Conseil supérieur de l'Agriculturc. 

>> Outre ces 18 adrninistratcurs, il y eu a 3 que le 
personnel choisit Iibremcnt. Cc n'est pas pour ceux-ci 
qu'on envisage de modifier Ia loi. Serait-cc pom les 
18 membres que nomme Ic Roi ? Mais c11 vertu de 
l'article 7, ils peuvent être révoqués ad nuuun. par 
celui qui Jes nomme cl, partant, il appartient au 
pouvoir exécutif, sans disposition de loi nouvelle, tic 
mettre fin au mandat de lel ou lel udministrateur 
dont la présence an sein du Conseil d'administration 
serait considérée, i1 tort 011 i1 raison, comme indési­ 
rablc, soit du point d1: vue des inlfrêl;; de la S. N., 
suil du point de vue des inl(:rèls généraux du pays. 

Surnuiliance. 

« En ver! li de la loi du 23 j Ir ill1·i 1!J26. li• ~t'•11al 
nomme trois commissaires, la Clwmbre en rail 
autant. Tous sont révocables. 

n L'article 7, para~trnplte 4, de !a h>i d11 23 jirilh·t 
1926 a d'ailleurs édicté diverses incompntihilités. 

» 1)'01'1 il consle qu'en e,~ qui regarde k:..: ,Hl111i11i~lni­ 
leu rs et les commissa ires, Je Gou vernemen! est a rrué 
sans qu'il faille lui donner une délégation de po11- 
voirs législatifs. Touchant Ic directeur génér;d, sa 
nomination par Ic Conseil d'udministralion esl , de 
Ioule évidence, une garanlic voulue par Ic législateur 
d essentielle au statut 1l'auto111►1nic de Ja S. N. 

)1 Quo penser d(• l'a-.:;11jl'lli,,.,t•111c11I de la ~-\.C.F.B. 
aux dispositions d11 l il.Icru !/ de l'arlidc premier du 
projet ? 

» Le~ rvla l ions t'.1tlr<· la :-:;.\.C.F.B. d Ic Gou1erne­ 
ment. sont réglées par l'article 7, paragraphe 4, de la 
loi de 1926. Le ?\liuisLrc compétent exerce la prési­ 
dence du Conseil <l 'admiuist ra I ion avec voix déJîbé­ 
rati ve. 

» UJ1c: uulr: officielle rlL: novr-mbr« l!J26 p1•1'·ci~1· le~ 
droits cl obligations du Ministre. 

i: Clrarg-1:1· Ic (;ll11vn111·11H'tll de ré_édc111t•nfer k droit 
d11 i\linist.re de s'opposer aux décisions contraires il 
la loi rH I qui blessera icnl l'in térèt µ-t':1 iérul, décisions 
que prend mien L les organes légaux de la ~- N. per­ 
mettrait il l'exécutif de bouleverser les principes 
essentiels du slnlu! de la Société nationale, de ln loi 
de 1926 et des ,;1.altrh· de Ja elite société. 

Drie leden worden benoemd door den Ko11i11g, op 
een lijs! van twee cundidateu, hij elke vucalurc voor­ 
gedragen : 

· (1) Door den lloogcn Itaud nm Handel eu Ni.j\"cr- 
heid: 

b) Door den Hoojreu :\ rheidsrurul : 
d Door de11 lloogun Lamlhouwruarl . 

Buiten deze 18 beheerders, zijn cr drie die door 
he] personeel vri] gekozen worden. Hel i:- voor 
dezen niet dal 111c11 zinnens i:; de wel Ic wijzigcu . .Zou 
het voor de 18 leden zijn, die door den Koning­ 
benoemd worrlen P )laar, krachtens artikel 7, mogen 
zij tul 1111lu111 nfgczd worden door deze die hen 
benoemt en, 1,ijgcvolg, kun de uilvocrcmlc mucht , 
zonder een nieuwe wetsbepaling, een einde maken 
aan het mandant vau om hel even welk bchccrrler 
wiens aauwczighcitl in den Baad van Beheer. ic recht 
of fen onrechte, on:.rcwc11,;chl mocht geacht worden, 
helzi] mei. hel oog op de hclm1g-e11 van de Nal ionah: 
\laabc:ltappij, hclz.ij nu-l hel 01J_!.!. op lie algcrnccne 
l1l·lö111~c11 1a11 hel land. 

Toeuctü. 
Krachten:- de wel 1·;111 23 .luli H)26, benoemt tk 

Scnaal drie co111rni:-s1rissc11, tic Kamer eveneens. Zij 
k u1111c11 allen afgezet worden. 
Trouwens, in artikel 7, par. 4, der wet van 23 .luli 

·1926, wortler) onderscheidene on re reen igliaarhcdcn 
voorzien. 
\-Vaarnil voortvloeit dal de Hcgccring, leu nanzicn 

vun de beheerders en commiss;;,-isse11, µ-cwnpcnd is 
zonder dat uren haar hiervoor t'CII opdracht van wel­ 
g-cvc11dc macht vertccncn moel. \Vat defr Directeur­ 
gc11craal bcll'efl, is zijn bcnocmirur door den Haad van 
Beheer, ongetwijfeld, een wnai-1,org die door den 
wdgl'Vl'l" µ-e,\ild en een houfclhe:-lallddecl is ,,m het 
autonomie-slat nul vau d,: \atiu11alc Maatschappij. 
\Yal moel men dan deuken over de onderwerping 

van de \ationale :\laalschnppij van Belgische Spoor­ 
wegen aan hel bepaalde bij [il leru !l van het eerste 
artikel van het 0111\Ycrp ? 

De bel rekkingen 111:sschc11 de N.ilionnlc :\Iaal­ 
schappij van Belgische Spoorweg-en Cil de Hegcering 
worden gcrcgchl dnor artikel 7, par. 4 der wul van 
1926. De bn1.,cgdc Mini;;ter neem! hel voorziucrschap 
waar vun den Baad van Beheer mei bcrnnclslugundc 
stern. 

In een nolu n111 \ovem~;cr 1926, worden de rechten 
en vurplichl iurrcn vun den Minislcr ornschrcvon. 

. Door de Hcg-ccring Ic gelasten het recht van den 
~Iinislcr te regelen, zich Ic verzetten tegen de beslis­ 
singcu welke strijdig mochten zijn met de wet of 
inbreuk mochten maken op het algemeen belang c11 
uitgnnn van de wellcli,ike organen van de Nationale 
Manlschappij, zou men m1~1 de uil voerende macht. toc­ 
laten de hoofrlhcg inselcn van hel statuut von de 
Nntinnalc Mnatschappi], van de wet van 1926 en vnn 
de ~tnlulen van hoogcrgcnocmde maalschappi] 
'! .ontlcrst hoven Ic koeren. 
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Conclusion. 

>> Vraiment, ces matières sont trop grnvcs pour 
faire l'objet, et dans une mesure illimitée, d'une délé­ 
g-ationde pouvoirs du parlement. 

» Celui-ci doit veiller jalousement à ne pas éluder 
ses responsabilités. Le capital privilégié de la S. N. 
est éparpillé en des millions de mains belges et étran­ 
gères. La conversion .des titres.a été, pour les porteurs 
belges, une .pénible .épreuve. Il ne faut pas -les alar­ 
mer à nouveau. 

,, Le Gouvernement a d'ailleurstoulcs lacilités pour. 
détacher de l'ensemble 'des mesures qu'il envisage de· 
prendre dans le cadre du projet de loi, celles qui 
concernent la S. N. C. F. B. et d'en faire un projet. 
deloi spécial. li peut compter sur la diligence de la 
Commission des Finances pour l'examiner et faire 
rapport. Si cc projet recueille, comme il est probable, 
l'adhésion de l'ensemble de la Commission, son vole 
par la ·ChaJùbrc sera acquis sans difficultés et sans 
délai. n 

* * * 
M. le 1\-Ti'nisLre estime qu'une confusion paraît s'être 

produite également au sujet de l'inclusion de la 
SociétéNationale des Chemins de fer belges, dans le 
projet de loi de cadre. La Société Nationale des Che­ 
rnins de Ier belges n 'est évidemment pas considérée 
comme organisme de crédit, mais comme Ic dit l'Ex­ 
posé des Motifs, le projet de loi de cadre a également 
comme objectif l'établissement de 'normes d'incom­ 
patibilités que le Gouvernement se propose de fixer 
pour répondre aux vœux de l'opinion publique. 

C'est d'ailleurs clans cc sens que Ic présent projet 
lcn rl ù comp] étcr, en Ic remplaça 11 I, Ic projet déposé 
sur Ic bureau du Sc'-nal Je 9 juillet dernier. li 11 'est 
doue pas question de mesures exceptionricllcs conccr­ 
nnnt.particulièrcmeut lel ou lel organisme, mais bien 
d'établir ponr 1011s les organisn1cs scmi-off'iciols d('s­ 
nor-mes régulii:rcs d'incompatibilité. En cc faisant 
l'Etat 1.1e s'atuibuc aucun pouvoir nouveau, nu con­ 
traire, il s'impose une Ilmltc dans ceux qu'il exerce 
actuellement. Les ernintos q11e d'aucuns formulnicnt 
quant ll. la répcrcusaion possible .sur la confiance tics 
porteurs d'actions privilégiées, des modifications c11- 
visagécs .au stal ul de Ja ~ociéli: Nat iuuulc des Che111i11s, 
clr- rcr apparaissent ainsi iufondécs. 

J\ u cours de la d iscussion , on s'est accon lé ;\ rccon-. 
naitru.qu'il éJail.urgcnl-d'afJ'cnnir l'autorité du Gou-. 
verncmcnt ù l'égard de la Sociélé Nationale. des Chc-. 
mins <le fer, 

Beslui; . 
Waarlijk, deze kwesties zijn k ernstig om in oube­ 

. perkte .mate .een opdracht-vuu mnchtcn· vanwege .het 
Parlement te vormen. 

Dil moet cr zorgvuldig. over -wakeu, ,dal .hct zijn 
veran l woordelijkhcid niet prijsgcclt.. Het bcvoorrcch 1 
kapitaal bevindt zich in handen van milliocnen Bel­ 
g-en en vreemdelingen. De conversie der li tels was 
voor de Belgische houders een .pijnJijkç. proel. Men 
moet ze niet opnieuw vrees aanjagen. 
Trouwens, de Rogecring beert alle gcmak,om·.uil 

het stel. maatregelen welke. zij zinnens- is· Ic nemen· 
binnen de perken van, ·het wetsontwerp; deze uit ,fr• 
lichten-welke betrekking.hebben op dc,N.M.B.S. c11 
cr een bijzonder wetsontwerp-van te maken. Zij i:nag 
rekenen op tic bereidwilligheid van de Commissie 
voor de· financiën om hel Ic onderzoeken en. verslag 
cr over uit, te brengen. Indien dit.ontwerp, wat waar- .. 
schijnlijk is,hijgetrcdcn wordt doorgunsch de Com­ 
missie, dan zal ook de stemming in de Kamer vlot eu 
vlug van de hand gaan. . · .. 

* * 
De i\H1iislt•r i;; v.in oordeel clat cr blijkbaar ook -ver­ 

warring ontstaan is in verband met de-opneming van •. , 
d() Nationale Maatschappij van Belgische Spoorweg-en 
in het ontwerp van kaderwet. De. .Nationale Maat­ 
schappij van Belgische Spoorwegen wordt, natuur­ 
lijk, niet. beschouwd als een krcdiotorganismc, maar, 
zooals in de Memorie .vnn Toelichting gezegd -wonlt. 
heeft. hel. ontwerp van kaderwet eveneens voor -doel 
regels op Ic maken met het oog- op de· onvereenig­ 
baarhcdcn welke de Rcgccring- .xinncns-Js -voor Ic 
stellen, ten einde in Ic g-aan op de wcnschcn van dl' 
openbare mrening. 
· Trouwens, hel is in dezen zin dal. hel huidig ont­ 
werp cr naar streeft. hel wetsont werp dat op 9 Ju] i 
j. 1. 'hij den Senaat ingediend werd-aan te -vullcn, 
door hel le vervangen. Er is dus geen sprake' vau 
uitzonderlijke maatregelen lcg-cno~er een bepaald 
organisme, maar wel van het stellen van vaste regels 
omirent ovcrecnighaanhcden voor al de half-officicélc · 
organisriien. De ·Slaat. matict zich aldus geen nieuwe, 
macht aan, integendeel, hij krimpt-deze in; welke hij 

, thans uitoefent. Voor de vrees welke sommige kocs­ 
lerdcn leu aanzien van den rnogelijken weerslag op 
hel vertrouwen van de houders van bevoorrechte aan­ 
declcn, tengevolge van de voorgenomen wijzig-ingc11 
van het slutuul van de ~aliorwlc Maatschappij vau 
Belgische Spoorwegen, bestaat cr aldus geen aanlci- 
ding; . 

ln den loop van de behandeling, was.men hel een­ 
stemmig cens. over- de dringcnrlo noodzakclijkhdid · · 
hel. gezag van de lkgccri11g ten opzichte van .dc Naüo­ 
nalc Maatschappij van Dclg-isclic Spoorwegen le 
verstevigen. 
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La Commission a appris avec satisfaction que le 1 
département compétent préparait un projet. de loi 
améliorant la loi du 23 juillet 1926. Elle a aussi pris 
acte de la déclaration oatégorique de M. le Ministr,c 
qu'il n'était ·pas question d'exclure du Conseil de la 
~ociét(do11 te représen talion bancaire. 

L'adoption de I'amendement a amené. M:. htMinis­ 
Ire à déclarer que s'il n'entendait pas prononcer d'ex­ 
cl usi ve d'ordre rrén'él'at · il· estimait par contre qu'[l e . ' . 
existait des incompatibilités propres à certaines situa- 
tions individuelles. 

* ** 
Un membre a déposé un amendement que la Corn­ 

mission a adópté à là mnjorité: rcrnplacer, à l'art. 2, 
le terme : « arrêté royal » par celui de : (( arrêté-loi ». 

L'auteur de cet amendement a déclaré qu'il ne ~e 
maintiendrait pas si le· Ministre faisait, devant la 
Chambre, une déclaration satisfaisante sur la· signi­ 
fication qu'il convient" d'àttribuer aù terme war'rêté 
toy al »r.et . sur l'expiration des· pouvoirs spéciaux ·:1 
fin octobre 1937. 

* * * 
:, • Le' -projet "de· loi a 'été adopté par 7 voix contre 1 
et 4 abstentions. 

Le rapport a été adopté par 7 voix cl 1 abstention. 

- Le Uapportenr, 
G. TRUFFAUT 

Le Présideni, 
R. ni,; 'KERCHOVE n'EXXERDE 

AlU'ENDEMI~N'J'S PROPOStS PARLA COlUlUISSlON. 

Article premier. 
Litlera a) : 

-~u,pprime1•des,mots : <•· Banque Nat,ionaJc,,de Bel­ 
gique.». 

Littera e) : 
'. 1:Sl'tpjjthWef ·le!.P1tlots : ,i,.,:a.fosi: que' :dan~, la ·Société 

-Nà tienale' des (ùhemins · lié fer belges >>. 

Artv 2. 

Bemplaeer à ln 3° ligne, les mots : l<"ï1'tW:té · t'oyal '> 
''''f)nt1·les11'1tlJts: w tfftêf.Moi n. 

Met voldoening nam de Commissie er kennis van 
dat het bevoegd departement een wetsontwerp voor­ 
bereidde tot verbetering van de wel van 23 Juli 1926. 
Zij nam tevens akte van-de-aîdoende verklaring van 

, den Minister.' dat er geen sprake van was alle bank­ 
vertegenwoordiging uit den Râaû van de Maatschap­ 
pij te weren. 
Tengevolge van · de aanneming van het amende­ 

ment, verklaarde de Minister dal hij, zonder een 
exclusieve van algemeenen aard te willen uitspreken, 
loch van oordeel was dat cr onvcrcenigbaarhcden be­ 
stonden, welke eigen zijn aan sommige individueele 
toestanden. 

* '* * 
Door een lid werden amendementen ingediend 

,{,elke & Commissie, bij meerderheid, 'heeft aange­ 
nomen : in artikel 2, de woorden (( Koninklijk be­ 
sluit » vervangen door (( besluitwet ». 
De indiener van dit amendement verklaarde het­ 

zelve niet te zullen handhaven.rbijaldien deMinister 
vóóf 'de Kamer eert voldoende verklaring deed over 
de beteckenis die aan het woord (( Koninklijk 'besluit >> 
dient gegeven, en over· het afloopen van de bijzon­ 
dere machten op einde October 1937. 

* * * 

·. Het wetsontwerp werd met 7 stemmen tegen 1. stem 
ncn 4iöntheiutlirigen âân•genomen. 

Het verslag werd met 7 stemmen en 1 onthouding 
goedgekeurd. 

··De ve:rslaggever, 
G. TRUFFAUT. 

De Voorzitter, 
R. ne KERCHOVE n'EX'A1BRDE. 

K1'ŒNDEMENTEN DOOR 'DE ·'CO~T~1JSSJE 
VOORGESTJ::to. 

- Eerst.e artikel. 
Lillcra a) : 

. De woorden : «<Nationale Bank van België » 
schrappen. 

Littera e) : 
De·, Woöl'den : «,Alsmede in: de: Nationale Maal­ 

schappij van: Belgische Spoorwegen )> schrappen . 

Art. 2. 
01, de derde lijn, <le woorden : (( Koninklijke 

· besluiten w vervairgen:'door : ,,, besluit-wet ". 
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ANNEXE ANNEXE 

QUESTION 

Quelle a été la pa,;I lie l'Etat dans les bénéf'ices de 
la Hanque Nationàlc et de la Société Nationale de Cré­ 
dit t1 l'Industrie durant Jes cinq dernières années ? · 

RtPONSE 

La pad de l'Elal dans le~ h1:nl'ficl.';; dr-s opéra I ions 
dP la Ba11q1w Natin11alt• 1•~1 d(•l<·n11i111;c par l'article 38 
dt•~ stat uh 111· la Banque : 

Ar]. 38. -- Le bénéfice nel constaté a11 bilan est 
partagé de la manière suivante : 
l" Aux actionnnin-s, 11n prt•mier divirlcnd« de 3 'X,: 

2" De I' excéden 1 : 

a) 10 'X, il la réserve ; 
b) 6 % a11 personne! ou 11 des institutions en sa 

faveur; 

3° Du surplus, sont attribués 
a) A l'Etat, trois cinquièmcs ; 
b) Aux actionnaires, deux cinquièmes, h titre de 

second dividende, il moins que le Conseil de B.ógence 
ne décide d'attribuer ces cieux cinquièmes, en tota­ 
lité ou en partie, il uil fonds de réserve extraordi­ 
naire. 

La part de l'Etat dans les bénéfices des opérations 
ile la Banq lil' Nal ion ale a été, pour les cinq dernières 
années: 

Exercice 1932 
Exercice 1933 
Exercice 1934 
Exercice 1935 
Exercice 1936 

. Ir. 46,825,727.79 
46,776,681.71 
38,959,571.65 
40,294,-644.49 
43,099,537.63 

La part de l'Etat dans les bénéfices des opérations 
de la Société Nationale de Crédit ù l'Industric est 
déterminée par l'article 36 des statuts : 

· L'excédent favorable du bilan, déduction fnilc des 
frais génfrnux, charge cl. amortissements. constitue 
le bénéfice nel de la société. 

Après défalcation éventuelle des rembonrscments 
it l'Etat, prévus au dernier alinéa de l'article 12, il sera 
prélevé sur cc bénéfice : 

1 • 5 % affectés au fonds de réserve légale; 

2° La somme nócessaire pour servit' mix nel ions un 
di vidcndc de 5 'X, sur le montant app,·lé et versé 
proratu temporis, it partir de la date d'exigibilité: 

VRAAG 

Welk was het aandeel van den Staat in de winst 
van de Nationale Bank en van de Nationale Maat­ 
schappij voor Krediet aan de Nijverheid, gedurende 
de laatste vijf jaar ;1 

ANTWOORD 

Md namlcel van c1,~11 SLnal. i11 de winst van de ver­ 
J·ichtingc11 van d(' Nalinnak Bnnk word! lll'p:1ald 
door artikel 38 der statuten van de Hank : 

Art. 38. - De netto-winst die in de balans \'001'­ 
komt, wordt als volgt. verdeeld : 
l '' Ann de aaudcclhoudcrs, 1•t~-ll eer~l.1• div idi-nd 

van 3 t.h.; 
2° Van het. ovcrschnl: 
1i.) 10 1. h. aan het reservefonds. 
h) 6 l. Il. aan hd personeel of aan i11~lclli11gt'.ll 

ingcrich L te zij ncn voordeel; 

3" Van het laatste overschot wurrlcn locgckcnd : 
a) Aan clf•n Staat, drie vLjfdcn. 
/;) Aan de aandeelhouders, twee vijfden, als L\\'Ct'­ 

de dividend, tenzij de Ilcgentcnraad besluit die lwe« 
vij fdcn geheel of gedeeltelijk an II een bu ilcng<!won11 
reservefonds loc Le kennen. 

Het aandeel van den Slaat in de winst Yan de ver­ 
richtingcn van de Nationu!c fümk bedroeg gcdu­ 
rende ,fr luatstc v ij f jaar : 

Dienstjaar 1932 
Dienstjaar H)33 
Dienstjaar H)34 
Dienstjaar 1935 
Dienstjaar 1936 

. fr. 46,825,727.7~) 
46,776,681.71 
38,959,571.65 
40,294,644.4n 
43,099,537.63 

Het aandeel van den :-ilnat in d1• winst van de ver­ 
richtingen van de Nationale Manlschappij voor hre­ 
diet aan de Nijverheid wordt bepaald door artikel 36 
der statuten : 

Het batig overschot van de balans, na aftrek der 
algcrneene kosten, lasten en delgingen, maakt. de 
zuivere winst van de maatschappij uit. 

Na eventueelen aftrek der terugbetalingen aan den 
Staat, voorzien bij het laatste lid van artikel 12, word! 
van deze winst af genomen : 

1 ° 5 t. h. bestemd voor het. wettelijk reservefonds; 
reservefonds; 
2° De som noodig om aan de aandeelen een divi­ 

dend van 5 t. h. uit te betalen, op het bijgestort be­ 
drag prorata iemporis, met ingang van den datum 
van opeischbaa rheid ; 
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3" Une :-0111mc 1létcrmi11éc par Ic Conseil d' Adrni­ 
uisl ration ;1 allrilwcr au personnel 011 i'1 des institu­ 
lio11s ,•11 faveur til' celui-ci. 

Du surplus, il sera attribué 50 % au fonds de 
réserve extraordinaire: cette alloentlon pourra être 
ramenée ;1 25 % lorsq 11c Ic fonds de réserve cxtraor­ 
d inuire aura atteint une somme égale an capital 
soci al. 

L'nttribution du solde sera réglée par Ic Conseil 
cl' Admin lstration. 

Dans Ic cas où Ic Conseil ,r Administration décide­ 
rait la répartition <1'1111 second dividende, il sera attri­ 
hué il l'Etat une pari de bénéfice égale il la moitié de 
la somme allouée de cc chef aux actions. Ce second 
dividende sera distrihué entre Ioules les actions au 
prorata du moulant appelé d versé sur les dites 
actions. 

E,;:l•rcicc 1932 
Exercice 1933 
Excróce 1934 (1 ••. janvier 1934 au 

30 septembre 1934) . 
1~xercicc 1935 (1 •• octobre 1934 au 
31 décembre 1935) 

Exercice 1986 

(Pour Jes exercices 1935 cl 1936 il n'a pas été répnrti 
de second dividende aux act ionnaircs ; clr• ce chef l'Etal 
n'est pas intervenu dans les bénéfices des deux der­ 
niers excrcices.) 

3° Ecu som door den Raad van beheer bepaald ten 
bate van het personeel of aan instellingen te zijnen 
voordecle, 

Van het overschot, wordt 50 t. h. aan het builen­ 
gewoon reservefonds toegekend; deze toelage kan 
worden teruggebracht tot 25 t. h., wanneer hel bui­ 
tengewoon reservefonds een bedrag gclij k aan het 
maatschappelijk kapitaal bereikt heeft. 

De toekenning van het overschot wordt door don 
Beheerraad geregeld. 

In geval de Beheerraad beslui! een tweed« dividend 
uil te koeren, wordt aan den Staal een deel der winsten 
toebedeeld, gelijk aan de helft van de som aan de 
aanrlcelen toegekend. Dit. tweede dividend wordt uit­ 
gckecrd aan al aandeelen, in verhouding lot het op 
hooger bedoelde aandeden bijgestort. bedrag. 

2,750,000.-1 Dienstjaar 1932 . . fr. 
2,750,000.- Dienstjaar 1933 

1 Dienstjaar 1934 (1 Januari 1934 tot 
1,057,552.77 1 30 September 1934) 

Dienstjaar 1935 (1 October 1934 tot 
31 December 1935). 

Dienstjaar 1936 

2,750,000.- 
2,750,000.- 

1,057,552.77 

(Voor de dienstjaren 1935 en 1936 werd geen 
tweede dividend aan de aandeelhoudets uitgekeerd: 
de Slaat is, dientengevolge, dan ook niet tusschen­ 
beide gekomen in de winst van de laatste twee dienst­ 
[aren.) 


