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BELGISCHE SENAAT

BUITENGEWONE ZITTING 1988

§ AUGUSTUS 1988

Voorstel van wet strekkende tot vermin-
dering van de schuldtoename door
uitgifte van een lening gekoppeld aan
de inflatie

(Ingediend door de heer Cooreman c.s.)

——

TOELICHTING

I. De rechtstreekse Rijksschuld neemt ononder-
broken toe, en bedroeg eind juni 1988 reeds meer
dan 6 255 miljard frank. Deze toename moet drin-
gend afgeremd worden.

2. De leningen van de Staat worden heden uit-
geschreven tegen een rentevoet van ongeveer 8 pct.
Met een roerende voorheffing van 25 pet., die
meestal bevrijdend is, bedraagt de huidige netto rente
dus 6 pet., daar waar de inflatie minder dan 2 pet.
beloopt. Een werkelijke rente van 4 pct. is bijzonder
hoog voor leningen met een bijzonder laag risico.

3. Wij stellen voor Staatsleningen uit te schrijven
aan het inflatiepercentage, verhoogd met 3 pet., vrij
van roerende voorheffing. Waar de inflatie op heden
1,7 pet. bedraagt, zou dit dus 3 pet. zijn, jaarlijks
betaalbaar, en 1,7 pct. op het einde van de looptijd.

De indexvergoeding wordt gekapitaliseerd tot de
terugbetaling.

4. Daar de inflatic eventuee! ha.. stijgen tot boven
6 pct., stellen wij voor een inkoopmogelijkheid in te
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Proposition de loi visant a réduire
I'accroissement de la dette par I’émis-
sion d’'un emprunt lié & Pinflation

(Déposée par M. Cooreman et consorts)

DEVELOPPEMENTS

1. La dette publique & court terme s’accroit sans
cesse et elle s’élevait déja, a fin juin 1988, 4 plus de
6 255 milliards de francs. Cet accroissement doit &tre

enrayé d’urgence.

2. Les emprunts d’Etat sont émis actuellement 3
un taux d’intérét de quelque 8 p.c. Compte tenu du
précompte mobilier de 25 p.c., qui est le plus sou-
vent libératoire, le taux d’intérét net actuel est donc
de 6 p.c., alors que Pinflation est inférieure 4 2 p.c.
Or, un taux d’intérét réel de 4 p.c. est un taux
particulierement élevé pour ce qui est d’emprunts
a risque particuliérement faible.

3. Nous proposons de lancer des emprunts d’Etat
a un taux d’intérét égal au taux d’inflation majoré
de 3 p.c. et non soumis au précompte mobilier.
Comme linflation est actuellement de 1,7 p.c., ce
taux d’intérét serait dés lors de 3 p.c. payables
annuellement et de 1,7 p.c. & I’échéance.

L’indemnité pour dépréciation monétaire est capi-
talisée jusqu’au moment du remboursement.

4. Comme linflation pourrait éventuellement dé-
passer 6 p.c., nous proposons de prévoir une faculté
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bouwen, mits een premie van 2 pat., betaalbaar bo-
ven de inflatievergoeding,.

5. Wij willen voorkomen dat deze intrestbesparing
wordt gebruikt om minder te besparen op de uitga-
ven. Daarom zal de besparing in rente voor de be-
groting bijkomend gestort worden aan het Amor-
tisatiefonds om bestaande leningen in te kopen.

6. Deze uit te geven leningen zijn vrij van alle
belastingen, zowel voor physische personen als voor
vennootschappen, van welke aard ook.

Voor vennootschappen worden zij dus niet opge-
nomen in de belastbare winst, noch is er roerende
voorheffing te betalen bij de uitkering als dividend,
zoals voor de herschikte leningen van de Huis-
vestingsmaatschappijen.

7. De bedragen ingeschreven op deze leningen
zijn vrij van successie- en schenkingsrechten, zoals
voor de bijzondere lening 1981. Deze vrijstelling
geldt alleen voor de oorspronkelijke inschrijving.

Bij aankoop na uitgifte, geldt de wachttijd van
drie jaar zoals in 1981.

8. Voor physische personen, zullen de erfgenamen
deze leningen kunnen aanwenden aan hun nominale
waarde, meer inflatie, voor betaling van successie-
rechten.

9. De maximum duurtijd van de lening zal 20 jaar
bedragen.

De inkomsten en de kapitalen waarvan zij de op-
brengst vormen, worden geacht hun eigen fiscaal
regime te hebben ondergaan, en kunnen dus niet
worden beschouwd als tekenen of indicién voor on-
derzoek naar de oorsprong der gelden.

E. COOREMAN.

VOORSTEL VAN WET

ARTIKEL 1

De Koning kan bij in Ministerraad overlegd besluit,
binnen de perken en onder de vonrwaarden die Hij
vaststelt, vrijstelling verlenen van alle belasting,
directe zowel als indirecte, op de hoofdsom en de
inkomsten van een véér 31 december 1989 in het
binnenland uit te geven lening.

(2)

de rachat moyennant le paiement d'une prime de
2 p.c. en sus de I'indemnité pour dépréciation moné-
taire.

5. Nous voulons éviter que I’économie réalisée par
la réduction des taux d’intérét ne donne lieu 4 un
moindre effort de restriction sur les dépenses. C’est
pourquoi le bénéfice budgétaire qui en résultera sera
vers¢ au Fonds d’amortissement en vue du rachat
d’emprunts en cours.

6. Ces emprunts & émettre sont immunisés de tout
imp6t, de quelque nature qu’il soit, tant des person-
nes physiques que des sociétés.

Des lors, pour ce qui est des sociétés, ils ne sont
compris ni dans les bénéfices imposables ni dans le

_précompte mobilier & payer lors de la distribution de

dividendes, comme pour les emprunts réaménagés
des sociétés de logement.

7. Les montants souscrits & ces emprunts sont im-
munisés de droits de succession et de donation, com-
me ce fut le cas en ce qui concerne I'emprunt spécial
de 1981. Cette immunisation vaut uniquement pour
la souscription initiale.

En cas d’achat aprés I'émission, le méme délai
d’attente de trois ans qu’en 1981 sera d’application.

8. En ce qui concerne les personnes physiques, les
héritiers pourront utiliser ces emprunts & leur valeur
nominale majorée de I'inflation pour le paiement des
droits de succession.

9. La durée maximum de ’emprunt sera de 20 ans.

Les revenus et les capitaux dont ils constituent le
produit, sont censés avoir été soumis a leur propre
régime fiscal et ne peuvent donc pas étre considérés
comme des signes ou indices pour une enquéte sur
Porigine des fonds.

PROPOSITION DE LOI

ARTICLE 1*

Le Roi peut, par arrété délibéré en Conseil des
Ministres, accorder, dans les limites et les conditions
qu’ll détermine, I'immunisation de tout impét, tant
direct qu’indirect, sur le principal et les revenus d’un
emprunt national i émettre avant le 31 décembre
1989.



(3)

ART. 2

De hoofdsom en de inkomsten van de in artikel 1
bedoelde lening worden insgelijks vrijgesteld van
iedere belasting die ingevolge een nieuwe wetgeving
of een wijziging van de bestaande wetgeving zou
worden ingevoerd na de uitgifte van deze lening.

ARrT. 3

Artikel 19 van het Wetboek van de inkomstenbe-
lastingen, gewijzigd bij de wetten van 18 december
1983 en van 4 augustus 1986 en bij het koninklijk
besluit van 22 december 1986, wordt aangevuld
met een 11°, luidende :

« 11° Alle inkomsten en meerwaarden voortko-
mend van leningen uitgegeven bij toepassing van de
wet van ... »

ART. 4

Artikel 36 van hetzelfde Wetboek, gewijzigd bij de
wet van 2 juli 1981 en bij het koninklijk besluit nr. 48
van 22 juni 1982, wordt aangevuld met een § 7,
luidende :

« § 7. Alle meerwaarden voortkomend uit de lenin-
gen uitgegeven bij toepassing van de wet van ... zijn
vrijgesteld. »

ART. §

In artikel 111 van hetzelfde Wetboek gewijzigd
bij de wet van 25 juni 1973, wordt een 4°ter inge-
voegd, luidende :

« 4°ter. Inkomsten uit de leningen uitgegeven bij
toepassing van de wet van ... »
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ART. 2

Le principal et les revenus de I'emprunt visé a
Particle 1°* sont également immunisés de tout impo6t
qui serait instauré aprés I’émission de cet emprunt en
application d’une nouvelle législation ou 4 la suite
d’une modification de la législation existante.

ARrr. 3

Larticle 19 du Code des Impéts sur les revenus,
modifié par les lois du 28 décembre 1983 et du
4 aolit 1986 et par Parrété royal du 22 décembre
1986, est complété par un 11° rédigé comme suit :

«11° Les revenus et les plus-values d’emprunts
émis en application de la loi du... »

ART. 4

L’article 36 du méme Code, modifié par la loi
du 2 juillet 1981 et par Parrété royal n° 48 du 22 juin
1982, est complété par un § 7 rédigé comme suit :

« § 7. Toutes les plus-values des emprunts émis en
application de la loi du ... sont immunisées. »

ART. 5

A Tarticle 111 du méme Code, modifié par la loi
du 25 juin 1973, est inséré un 4°er rédigé comme
suit :

«4°ter. Les revenus d’emprunts émis en applica-
tion de la loi du ... »

41.683 — E. Guyot, n. v., Brussel



