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MADAME, MESSIEURS,

Votre Commission des Finances a
examiné le projet de Budget de la
Dette Publique pour l'exercice 1933
soumis par ['honorahle Ministre des
Finances a 'approbation du Parlement.

Il s'éleve a fr. 3,307.133,319-02 en
augmentation de fr. 7,378,840-45 sur
I'exercice précédent et ce, malgré la
suspension, au service de la Dette
proprement dite en augmentation de
fr. 43.058.800-35, des 230 millions
environ dont le paiement est suspendu
vis-a-vis de '"Angleterre et de FAmé-
rique.

Cette charge impressionnante, résul-
tat du service des nombreux emprunts
nécessités par les circonstances, charge
déja  lourde pour notre ¢conomie
nationale, charge quasi incompressible
dont la réduction ne peut étre opérée
que par amortissements ou conversion
est encore aggravée, en réalité, outre
toutes les pensions excipées ici par
lesdifférentsdépartementsministériels,

MEVROUW, MIJNE HEEREN,

De Commissie van Financién onder-
zocht het ontwerp van Begrooting der
Openbare Schuld voor het dienst-
jaar 1933, door den geachten Minister
van Financién aan de goedkeuring

van het Parlement onderworpen.

Zij bedraagt fr. 3,307,133,319-92,
hetzij fr. 7,378,840-45 meer dan voor
het vorige dienstjaar, en dit niet-
tegenstaande de schorsing bij den
dienst van de eigenlijke Schuld, die
een vermeerdering aanwijst van 43 mil-
lioen 58,8go frank 45 centiemen, van
ongeveer 230 millioen frank waarvan
de betaling aan Engeland en aan de
Vereenigde Staten geschorst is.

Deze indrukwekkende last, gevolg
van den dienst van de talrijke leenin-
gen die door de omstandigheden wer-
den vereischt, last die reeds zwaar
drukt op onze nationale economie,
last die nagenoeg niet kan beperkt
worden en waarvan de vermindering
slechts kan worden verwezenlijkt door
dalging of omzetting, wordt in feite
nog verzwaard, niet alleen door alle
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par les sommes considérables des pen-
sions d’invalidité transférées, il vy a
trois ans, de ce Budget au Budget des
Réparations et qui approchent de
800 millions.

Eunviron la moitié de nos ressources
annuelles sont donc nécessaires pour
faire face a ces obligations. Une telle
situation prouve, péremptoirement,
qu’il n’est plus possible de recourir
aux emprunts pour boucher les trous
de lordinaire, que I'équilibre du
Budget doit étre obtenu et maintepu
a tout prix, que des ¢conomies doivent
étre réalisées dans tous les domaines,
qu'il faut en finir avec les crédits
supplémentaires et les surenchéres
¢lectorales aux dépens du Trésor
national et cela, disons-le loyalement,
sous peine de catastrophe, de faillite ou
d’inflation, ce qui est une expropriation
dissimulée et dont ni le Gouvernement,
nile Parlement,ni la Nationneveulent,
sous aucun prétexte. La guerre et
ses ruines ont pu légitimer ou du moins
expliquer les pertes infligées a tant
de nos citoyens par la stabilisation
de 1926, qui eut pu étre meilleure
en 1925, et dgale 4 la stabilisation
francaise si des circonstances spéciales
navaient enlevé la confiance aux
préteurs de I'intérieur et de Pextérieur;
mais une nouvelle diminution de la
valeur de notre franc, résultant d’une
mauvaise politique de notre part,
serait criminelle, impardonnable, catas-
trophique.

Du reste, disons le hautement, rien
n’est a craindre dans cet ordre d’idées
pour lemoment, et rien & craindre dans
I'avenir si nous ne commettons pas
de lourdes fautes. Dans la tourmente
qui bouleverse [I'univers, malgré les
¢preuves résultant de la crise, la
Belgique est parmi les pays les moins

pensioenen welke hier zijn gerecht-
vaardigd door de verschillende minis-
teriéele departementen, maar ook door
de belangrijke sommen véor de inva-
liditeitspensioenen welke voor drie jaar
van deze Begrooting werden over-
gebracht op de Begrooting van het
Herstel der Oorlogsschade en die bijna
800 millicen bedragen.

Bijgevolg is nagenoeg de helft van
onze jaarlijksche inkomsten noodig
om aan deze verplichtingen te voldoen.
Zulke toestand bewijst afdoende dat
het niet meer mogelijk is zijn toe-
vlucht te nemen tot leeningen om de
gewone tekorten te dekken, dat het
evenwicht van de Begrooting tot elken
prijs moet verkregen en behouden
blijven, dat op elk gebied moet bezui-
nigd worden, dat men een einde moet
stellen aan de bijkomende kredieten
en de overdrijvingen uit kiesbelang
ten koste van de Nationale Schatkist
en dit, wij moeten het eerlijk erkennen,
op straffe van failliet of inflatie, wat
een verkapte onteigening beteekent,
en waarvan noch de Regeering noch het
Parlement, noch de Natie onder eenig
voorwendsel willen weten. De oorlog
en zijn puinen hebben de verliezen
kunnen wettigen of althans verklaren,
door de stabilisatie van 1926 aan zoo-
vele medeburgers opgelegd, stabili-
satie die gunstiger, en even gunstig als
de Fransche stabilisatie had kunnen
zijn in 1925,indien bijzondere omstan-
digheden het vertrouwen niet hadden
geschokt van de binnenlandsche en de
buitenlandsche geldschieters. Doch een
nieuwe waardevermindering van den
frank, misdadig gevolg van een ver-
keerde politiek van onzentwege, zou
onvergeeflijk en katastrofaal zijn.

Laten wij het trouwens luide ver-
klaren, dat er in dit opzicht voor het
oogenblik niets te vreezen valt en
evenmin in de toekomst, indien wij
geen grove fouten begaan. In den
storm die de wereld teistert, behoort
Belgié tot de landen die minst be-
proefd zijn en onze frank is de best
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éprouvés et notre franc est le mieux
garanti et le plus sir du monde.

Suite de la guerre et de notre
restauration que nous avions le droit
de compter devoir étre faite inté-
gralement par I’Allemagne, résultat
de nos illusions de richesse et de
prospérité continues, conséquence de
la crise, carence de I’Allemagne, abus,
erreurs et exagérations des dépenses
administratives et sociales, ces diffé-
rents facteurs ont obligé les Gouver-
nements précédents a recourir a nou-
veau aux emprunts et c’est avec un
profond regret que votre Commission
des Finances a pu constater que les
prévisions de ses rapporteurs s’étaient
vérifiées et que, par de nouvelles émis-
sions, le total de notre Dette Publique
déja augmentée de 50,863,137,577 fr.
a fin 1930, & 52,600,000,000 francs
en 1931 s’élevait, au 31 décembre 1932,
455,852,000,000 francs soit en augmen-
tation,enunan, de 3,190,000,000 francs,
malgré les amortissements qui se
chiffrent annuellement par environ
8oo millions.

II est pénible de constater qu’en
un an Pexcédent des dépenses sur les
recettes est plus important que le
total du déficit des budgets de 1g¢30
a 1931, qui ¢tait de 2,338,618,464 fr.
seulement. En outre, il est presque
certain que le déficit du budget de
1032 nécessitera encore un emprunt
d’au moins 1 milliard.

Nous serons heureusement encore
loin des 38,800,000,000 de francs de
1920, les dangers sont moindres, la
dette flottante, sans compter les
I,300,000,000 fr. dus a la Banque
Nationale, ne dépassant guére le mil-
liard tandis qu'en 1926 elle s'élevait
a 13,748,381,671 francs.

[Ne. 38]

gewaarborgde en de zekerste van de
heele wereld.

De gevolgen van den oorlog en van
ons herstel, dat wij terecht mochten
verhopen integraal door Duitschland
te zien verzekeren, de gevolgen van
onze illusies van aanhoudenden rijk-
dom en voorspoed, de gevolgen van
de crisis, het in gebreke blijven van
Duitschland, de misbruiken, de dwa-
lingen en de buitensporige adminis-
tratieve en sociale uitgaven, al deze
factoren hebben de vroegere Regee-
ringen verplicht herhaaldelijk tot de
leening hun toevlucht te nemen en
het is met innige spijt dat uwe Com-
missie van Financién heeft kunnen
vaststellen dat de vooruitzichtea harer
verslaggevers werden bewaarheid en
dat door nieuwe uitgiften het totaal
van onze Openbare Schuld die, einde
1930, 50,863,137,577 frank en, in 1931,
52,600,000,000 frank bedroeg, op
31 December 1932 was gestegen tot
35,852,000,000 frank, zegge een ver-
hooging van 3,190,000,000 frank in
één jaar, ondanks de delgingen die
ieder jaar ongeveer 800 millioen be-
dragen.

Het is pijnlijk te moeten vaststellen
dat in één jaar het tekort van de
inkomsten op de uitgaven hooger is
dan het totaal van het tekort der
Begrootingen van 2130 tot 1931, dat
slechts 2,338,618,4604 frank badroeg.
Bovendien staat het nagenoeg vast dat
het tekort van de Begrooting voor 1932
nog een leening van tea minste één
milliard zal vereischen.

Wij zijn gelukkig nog ver verwijderd
van de 58,800,000,000 fr. van 1926,
en het gevaar is minder groot, daar de
viottende schuld, de 1,360,0c0,000 fr.
verschuldigd aan de Nationale Bank
niet medegerckend, nauwelijks één mil-
liard overtreft terwijl zij in 1926
13,748,381,671 frank bedroeg.
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' Situation au 30 avril 1926.

Bons du Trésor 5 p. c.
- a cinq ans (1°F dé-
cembre 1926) . fr.
Bons du Trésor ordi-
naires . . . .
Bons du Trésor es-
comptés a
3mois . . . .
6 mois et spéciaux.

1,879,405,300

3,000,000

51,550,000
5,475,323,000

Avoirs des particu-
liers en comptes

chéques-postaux . 059,103,461

Montant de la dette
a moins d'un an
portée dans la si-
tuation. . .fr. 8,068,381,701
N. B. — Les avan-

ces de la Banque

Nationale de Belgi-

que pour le retrait

des marcs sont portées
dans la dette a moyen
terme . 3,200,000,000
Bons du Trésor a
11/2p.c.alaBan-

que Nationale 480,000,000

Fr. 13,748,381,761

De plus, le manque de confiance
poussait a exiger des remboursements
massifs. Mais n’oublions jamais que
I"émission des bons du Trésor doit se
justifier en étant 'escompte de recet-
tes prévues et certaines. Les émissions
qu'a exigées la situation de notre
Trésorerie ont été placées pour 2 mil-
liards 017,000,000 francs a l'intérieur
et 1,173,000,000 francs a l'extérieur
(emprunt francais a 5 1/2 p.c. de
800,000,000 francs francais).

Votre Commission a désiré savoir
s'1l est exact que I'impot sur certains

Toestand op 30 April 1926.

Schatkistbons 5 t. h.
op vijf jaar (1 De-

cember 1926} . fr. 1,879,405,300
Gewone  Schatkist- '

bons . . . . 3,000,000
Schatkistbons gedis-

konteerd op :

3 maand. . . . 51,350,000
6 maand en bijzon-

dere. . . . . 5,475,323,000
Bezit van particu-

lieren in postchec-

rekeningen. . . 059,103,401

Bedrag van de schuld
op minder dan één
jaar in den toe-
stand gerzkend fr. 8.068,381,761
N. B. — De voor-

schotten van de Na-

tionale Bank van

Belgié voor de intrek-

king der marken zijn

ingeschreven in de

schuld op gemiddel-

den termijn voor. 5,200,000 ,000
Schatkistbons op

I 1/2 t. h. bij de

Nationale Bank . . 480,000,000

Fr. 13,748,381,761

Bovendien zette het gemis van ver-
trouwen aan tot massieve terugtrek-
kingen. Wij mogen echter nooit ver-
geten dat de uitgifte van Schatkisthons
moet gerechtvaardigd zijn als het dis-
conteeren van voorziene en zekere
inkomsten.

De leeningen door den toestand van
onze Schatkist vereischt werden ge-
plaatst in het binnenland voor 2 mil-
hard 17,000,000 frank en in het
buitenland voor 1,173,000,000 frank
(Fransche leening 5 t. h. van 800 mil-
lioen Fransche franks.)

Uw Commissie heeft willen weten
of het juist is dat de belasting op som-
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emprunts a l'étranger est payé par
I’Etat.

En effet, en vertu des dispositions
contractuelles I'impot étranger cst payé
par 'Etat pour les emprunts émis a
I'étranger désignés ci-apres :

1. — Emissions faites en France :

a) Emprunt 6 1/2 p. c. de 400 mul-
lions de francs (Contrat du 21 aoiit
1923). Impot sur la prime de rem-
hoursement de 3 p. c. et sur les coupons.

b) Emprunt 5 1 /2 p. c. de 8oo mil-
lions de francs. (Contrat du 7 juil-
let 1932)) Impot ser la prime de
remboursement de 4 1/2 p. c. et sur
les coupons;

¢) Bons du Trésor belge, janvier 1933
a un an de 500,000,000 de francs.
(Contrat du 30 décembre 1932.) Impét
sur intéréts,

Actuellement le taux de l'impét
francais est de 20 p. c.

I1. -— Emissions faites en Suisse :

a) Emprunt 7 p. c. de stabilisation :
franche  suisse 32,000,000 de francs.
(Contrat du 23 octobre 19206.) L'impot
de 2 p. c. sur coupons a été payé
pour loute la durée de I'emprunt par
le versement d’une somme forfaitaire

de fr. 464,773-25.

b) Actions privilégiées de la Société
Nationale des Chemins de fer belges.
(Contrat 16 aout 1920.) L'impdt <ur
les coupons est de 3 p. c.

Art. 35. — Votre Commission dési-
rait voir justifier ce poste et cette
dépense (Part de I'Etat dans 'excé-
dent de dépenses des services d’auto-
bus concédés aux Vicinaux).

[Ne 38.]

mige in het buitenland uitgegeven
leeningen door den Staat wordt be-
taald. , ,

Inderdaad, krachtens contractueele
bepalingen wordt de buitenlandsche
belasting door den Staat betaald voor
de hiernavolgende leeningen in het
buitenland uitgegeven :

I. — Leeningen in Frankrijk wuitge-
geven :

a) Leening 61 /2 ¢. h. van 400,000,000
frank (Overeenkomst van 21 Augus-
tus 1923).Belasting op de terugbe-
talingspremie van 3 t. h. en op de
koepons;

b) Leening 51 /2 ¢. h. van 800,000,000
frank {(Overeenkomst van 7 Juli 1932).
Belasting op de terugbetalingspremie
van 4 1/2 t. h. en op de koepons;

c) Belgische Schatkistbons Januari
1933 op één jaar woor 500,000,000
Fransche franks (Overeenkomst van
30 December 1932). Belasting op den
interest.

Thans bedraagt de Fransche belas-
ting 20 t. h.

1. — Leeningen in Zwitserland :

a) Stabilisatieleening 7 ¢. h. : Zwit-
sersche schijf van 32 millioen Zwit-
sersche franks (Overeenkomst van
23 October 1926). De belasting van
2 t. h. op de koepons werd betaald
voor den ganschen duur van de leening
door de storting van een vaste som
van 404,773-25 Zwitsersche franks;

b} Prefeerent-aandeelen van de Natio-
nale Maatschappij der Belgische Spoor-
wegen (Overeenkomst van 16 Augus-
tus 1926). De belasting op de koepons
bedraagt 3 t. h.

Art. 35. — Uw Commissie wenscht
dezen post en deze uitgave te zien
rechtvaardigen (Aandeel van den
Staat in het overschot van uitgaven
der aan de Buurtspoorwegen gecon-
cedeerde autobusdiensten).
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L’article additionnel 38 des statuts
de la Société Nationale des Chemins
de fer vicinaux, doat le texte a été
approuvé par le Gouvernement confor-
mément a la loi du I1I aolt 1924,
stipule en son littéra d) :

« L’excédent éventuel de dépenses
par lequel se solderait lecompte annuel
d’un service de transpert automobile
sur route, sera a charge des actionnaires
de ce service et devra étre remboursé
a la Société Nationale au plus tard
le 30 juin aprés I'expiration de I'exer-
cice. »

En général I'Etat intervient pour
des sommes variant de un tiers a la
moiti¢ du capital nécessaire pour la
création des lignes d’autobus par la
Société Nationale des chemins de fer
vicinaux.

Ces souscriptions sont détaillées dans
les rapports annuels publiés par le
Conseil d’administration de la Société
Nationale.

Ces documents établissent également
les résultats anmuels de I'exploitation.
(En ce qui concerne l'année 1931,
dernier exercice connu, voir notam-
ment le tableau J. pp. 96 et 97.)

La perte totale & couvrir pour
I'année 1931 par les actionnaires s’est
¢levéea. . . fr. 235,790 27

.a part de I'Etat a at-
teint. ..

Mais certaines lignes
ont donné un bénéfice
qui s’est élevé a 247 mille
Qoo francs 04 centimes,
dont {r. 139,043-57 distri-
bués a titrede dividendes.

Part de I'Etat .

117,792 70

66,854 66

Solde débiteur versé
pour 1931 a la Société Na-
tionale des Chemins de fer

Vicinaux . fr. 50,938 o4

Het aanvullend artikel 38 van de
standregelen van de Nationale Maat-
schappij der Buurtspoorwegen, waar-
van de tekst door de Regeering werd
goedgekeurd overeenkomstig de wet
van II Augustus 1924, bepaalt in
littera d)

« Het gebeurlijk overschot wvan
uitgaven, waarmede de jaarrekening
van eenen dienst van vervoer per
automobiel zou sluiten, is ten laste
der aandeelhouders van dezen dienst
en moet uiterlijk op 30 Juni na ver-
loop van het dienstjaar aan de
Nationale Maatschappi] terughetaald
worden. »

Over het algemeen komt de Staat
tusschenbeide voor bedragen schom-
melende van één derde tot de helft
van het noodige kapitaal voor het
inrichten van autobusdiensten door
de Nationale Maatschappij van Buurt-
spoorwegen.

Deze inschrijvingen worden om-
standig vermeld in de jaarverslagen
uitgegeven door den Beheerraad van
de Nationale Maatschappij.

Deze bescheiden bepalen eveneens
de jaarlijksche uitslagen van de exploi-
tatie. (Wat betreft het jaar 1931,
laatst gekend dienstjaar, raadplege
men onder meer tabel J blz. g6 en g7.)

Het voor het jaar 1931 totaal door
de aandeelhouders te dekken verlies

bedraagt . fr 235,790 27
Het aandeel van den
Staat bedraagt . 117,792 50

Doch sommige lijnen

lieten een winst na die

247,900-64 fi. bedroeg,

waarvan {r. 139,643-57

aan dividend werd uit-

betaald.
Aandeelvanden Staat. 66,854 66
Debetsaldo voor 1931

aan de Nationale Maat-

schappij van Buurtspoor-

wegen gestort .fr. 50,938 o4
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Le montant correspondant pour
1930 a atteint fr. 77,076-58. Vu lin-
certitude des conditions d’exploita-
tion, il a été jugé prudent d’inscrire
en 1933, comme en 1932, un crédit
de 100,000 francs.

Art. 44. — Intéréts et amortisse-
ment des emprunts du « Palais des
Beaux-Arts » .. 2,683,300 francs.

Votre Commission a demandé quel-
ques précisions sur la nécessité de
ce nouvel emprunt et ses charges
qu’elle trouve considérables.

L'excédent de dépenses a couvrir
par I'emprunt s'éléve a 15 millions
de francs.

Cette somme est entiérement engagée
quoique la”garantie de I'Etat n’ait
pas été intégralement accordée.

Pour faire face i cet excédent de
dépenses, I'Association a dii 1ecourir
aux movens suivants :

1° En décembre 1929 et en avril
1930 elle a demandé et obtenu trois
avances de  trésorerie, s’élevant au
total & sept millions de francs, con-
senties apres accord entre les Dépar-
tements des Finances et de I'Instruc-
tion publique. 11 importait de mettre
FAssociation 4 méme de régler plu-
sieurs factures dont le paiement ne
pouvait plus étre différé sans placer
les entrepreneurs dans un grave em-
barras.

20 L’administrateur—délégué, M. Le
Beeuf, a prété a I'Association une
somme de 1,300,000 francs pour assu-
rer d’autres paiements impossibles 3
différer plus longtemps;

3% L’Association a fait tous ses
cfforts pour retarder le paiement du
solde dit aux entrepreneurs.

Il convient de faire remarquer que

[N 38.]

Het voor 1930 overeenstemmend
bedrag beliep fr. 77,076-58. Gelet
op de onzekere exploitatievoorwaar-
den, achtte men het voorzichtigin 1933,
evenals in 1932, een krediet van
100,000 frank te voorzien.

Art. 44. — Interesten en aflossing
der leeningen van het « Paleis der
Schoone Kunsten » : 2,683,300 frank.

Uw Commissie heeft enkele andere
mlichtingen gevraagd omtrent denood-
wendigheid van deze nieuwe leening
en hare lasten, die vw Commissie
aanzienlijk acht.

Het overschot van de uitgaven
te dekken door de leening bedraagt
15 millioen frank.

Dit bedrag is volledig betaalbaar
gesteld ofschoon de waarborg van
den Staat niet integraal werd ver-
leend.

Om in dit overschot van uitgaven
te voorzien, heeft de Vereeniging haar
toevlucht moeten nemen tot de vol-
gende middelen :

1° In December 1929 en in April
1930, heeft zij drie thesaurievoorschot-
ten aangevraagd en bekomen voor
een globaal bedrag van 7 millicen
frank, en toegestaan na overleg tus-
scher: de departementen van Finan-
cién en van Openhaar Onderwijs. De
Vereeniging diende in staat gesteld
verscheidene rekeningen te kwijten,
waarvan de betaling niet meer kon
uitgesteld worden zonder de aan-
nemers in groote moeilijkheden te
plaatsen.

2° De afgevaardigde-beheerder, de
heer Le Beeuf, heeft aan de vereeniging
een bedrag van 1,300,000 frank voor-
geschoten om te voorzien in andere
betalingen die niet langer konden wor-
den uitgesteld.

3° De Vereeniging heeft al het moge-
lijke gedaan om de betaling van het
aan de aannemers verschuldigde saldo
te verdagen.

Er dient opgemerkt dat de vereeni-
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I’Association a introduit en novembre

1929 la demande d’extension de ga-
rantie en question. L'examen de cette
‘demande a nécessité un temps assez
long, en sorte que la dlsposmon éten-
dant la garantie de I’Etat & un capital
complémentaire effectif de 15 millions
de francs a été incluse, pourla premiere
fois, dans le projet de loi contenant
le Budget des Voies et Moyens pour
I'exercice 1932.

On se rappellera que cette dispo-
sition fut disjointe par la Chambre des
Représentants, pour former un projet
de loi distinct.

Ce projet fut adopté a I'unanimité
par la Commission des finances de la
Chambre, mais il ne put étre voté
avant que les Chambres se séparassent.

La dissolution des Chambres ayant
rendu caduc ce projet de loi et la
questl(m étant urgente, 1l a été jugé
nécessaire d’en inclure le texte dans
le projet de loi contenant le Budget
des Voies et Movens pour I'exercice
1933.

L.a charge supplémentaire annuelle
qui résultera de 'extension de garan-
tie demandde peut, sur le base d’'un
taux d’intérét de 6 p. c., étre évaluée
a4 900,000 francs au maximum.

EMPRUNT.

Une loi en date du 3 aoat 1922 a
chargé 1'Association sans but lucratif
dénommée Palais des Beaux-Arts de
Bruxelles de la construction et de
I’'aménagement d’un Palais des Beaux-
Arts, moyenna‘nt I’émission, par cette
Association, d'un emprunt d’un mon-
tant effectif de 15,000,000 de francs
garanti par 'Etat.

ging in November 1929 het verzoek
tot uitbreiding van bedoelden waar-
borg heeft ingediend. Het onderzoek
dezer aanvraag heeft veel tijd gevergd,
zoodat de bepaling waarbij de waar-
borg van den Staat werd uitgebreid
tot een bijkomend werkelijk kapitaal
van 15 millioen frank, voor de eerste
maal werd opgenomen in het wets-
ontwerp houdende de Begrooting van
’s Lands Middelen voor het dienst-
jaar 1932.

Men zal zich herinneren dat deze
bepaling door de Kamer der Volks-
vertegenwoordigers uit de begrooting
werd gelicht om er een afzonderlijk
wetsontwerp van te maken.

Dit wetsontwerp werd door de Kamer-
commissie van Financién eenstemmig
goedgekeurd, maar het kon niet wor-
den goedgekeurd voor het reces van
de Kamers.

Daarhet wetsontwerp door de ontbin-
ding der Kamers verviel, en vermits
de zaak spoed eischte, werd het noodig
geoordeeld den tekst ervan in te
lasschen in het wetsontwerp houdende
de Begrooting van ’s Lands Middelen

voor het dienstjaar 1933.

De bijkomende jaarlijksche last, die
zal voortvloeien uit de gevraagde uit-
breiding van waarborg, kan, op grond-
slag van een interestvoet van 6 t. h.,
geraamd worden op ten hoogste
900,000 frank.

LEENING.

Een wet van 3 Augustus 1922 belast
de Vereeniging zonder winstbejag « Pa-
leis der Schoone Kunsten, te Brussel .»
met het bouwen en inrichten van een
Paleis voor Schoone Kunsten, mits het
uitgeven door deze Vereeniging van
een leening van een werkelijk bedrag
van 15,000,000 frank, gewaarborgd

door den Staat.
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En vertu de la loi précitée, ’Etat
alloue annuellement a 1’Association,
pendant la durée de 1'emprunt, un
subside destiné & combler linsuffi-
sance des ressources pouvant étre
arfectées " par ‘elle an paiement de
I’annuité.

De 14, I'inscription au Budget de la
Dette publique d’un crédit en vue de
satisfaire a cet engagement.

Par suite de la dévalorisation du
franc et du renchérissement continu
du colit des matériaux et de I’élévation
des salaires qui en ont été la consé-
quence, I’Association a da porter suc-
cessivement le montant de 'emprunt
A 23,830,000 francs en ‘1926, A
28,830,000 francs en 1929.

La garantie de I'Etat a été étendue
a ces capitaux complémentaires en
exécution des lois des g aolit 1926 et
29 avril 1929.

Aujourd’hui que le Palais des Beaux-
Arts est terminé et mis en exploitation
normale, il est permis d’arréter le

cotit de lentreprise 4 la somme de

42,000,000 de francs, soit un man-
quant, a couvrir par U'emprunt, de
15,000,000 de francs.

*¥La disposition concernant I’emprunt
du Palais des Beaux-Arts ayant été
introduite dans le projet de Budget
des Voies et Moyens pour Iexer-
cice 10933, il a paru rationnel de prévoir
en méme temps au Budget de la Dette
publique la charge qui en résultera
pour le Trésor. )

Le fait d’inscrire au Budget le
crédit adéquat a’implique pas son
utilisation en cas de rejet de la dispo-
sition en question.

La Commission fait remarquer qu’en
suite des circonstances et du dépot
tardif des Voies et- Movers, il est
assez extraordinaire de voter la dé-
pense nécessaire au service de I'intérét
d’une dette non encore admise par
le Parlement.
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Krachtens voornoemde wet, kent
de Staat jaarlijks aan de Verceaniging
tijdens den duur van de¢ lecaing, een
toelage toe tot dekking van het tekort
der inkomsten die door haar aan de
betaling van de annuiteit kunnen
pbesteed worden. '

Derhalve wordt in de Begrooting
van de Openbare Schuld een krediet
ingeschreven tot het naleven van deze
verplichting.

Wegens de waardevermindering van
den frank en de voortdurende prijs-
verhooging van de materialen en de
stijging der loonen die er het gevolg
van waren, moest de Vereeniging het
bedrag van haar leening in 1926 op
23,830,000 frank en op 28,830,000 fr.
brengen in 1g29.

De waarborg van den Staat werd
uitgebreid tot deze aanvullende kapi-
talen bij wet van 9 Augustus 1926 en
van 29 April 1929.

Nu het Paleis der Schoone Kunsten
voltrokken en in normale exploitatie
is genomen, kunnen de kosten van de
onderneming worden bepaald op
42 millioen frank, hetzij een tekort
te dekken door de leening van 15 mil-
lioen frank.

Daar de bepaling betreffende de
leening van het Paleis der Schoone
Kunsten in het ontwerp van begroo-
ting van ’s Lands Middelen voor het
dienstjaar 1933 werd ingeschreven,
leek het redelijk tevens bij de Begroo-
ting der Openbare Schuld den last te
voorzien die er voor de Schatkist zal
uit voortvloeien.

De inschrijving op de Begrooting
van het noodige krediet sluit de aan-
wending ervan niet in, indien bedoelde
bepaling wordt verworpen.

In verband met de omstandigheden
en het laattijdig indienen van de
Begrooting van ’s Lands Middelen,
laat de Commissie opmerken dat het
nogal ongewoon is de uitgave noodig
voor den dienst der interesten van een
schuld die nog niet door het Parlement
is goedgekeurd, te bekrachtigen.
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Votre Commission espére qu’a 'aven’r le Gouvernement ne proposera
plus au Parlement de donner la garantie nationale autremeat que pour des
sommes précises et limitées.

E) Article 45 du Budget de la Dette publique : Frais relatifs au service des
diverses dettes et annuités, ainsi que des emprunts émis par la Société natio-
nale des Chemins de fer belges, par la Société nationale des Chemins de fer
vicinaux, pas la Société nationale de Crédit A I'industrie, et par la Fédération
des Coopératives pour dommages de guerre. (Paiement des intéréts, amortisse-
ment; contrdle, confection, émission et anéantissement de titres, etc.),
25,000,000 francs.

Votre Commission désirait avoir des détails et des explications sur ce
poste.

Les frais relatifs au service des diverses dettes peuvent se subdiviser
en deux grandes catégorics :

1° Dettes extérieures:
29 Dettes intérieures.

I, — DETTES EXTERIEURES.

Emprunt 6 1/2 p. c. de fr. fr. 400,000.000 :
Iimp6t : 20 p. c. sur intéréts de fr. fr. 21,257,697-50 . fr. fr. 4,251,539 50

Comm. : 1/2 p. c. sur intérits de fr. fr. 21,257,697-50. . . 106,288 350
Imp5t : 20 p. c. sur prime de remboursement de 15 fr. fr. par
titre, soit 3 fr. fr. par titre sur 42,559 titres 4 amortir . 127,677 »

Fr. fr. 4,485,505 »

Emprunt 5 1 /2 p. ¢c. de fr. fr. 800,000,000 :

Impot : 20 p. c. sur intéréts de fr. fr. 44,000,000 . .fr.fr. 8,800,000 »
Comm. : 1/2 p. c. sur intéréts de fr. fr. 44,000,000 . . 220,000 »

Impét : 20 p. c. sur prime de remboursement de 5 p. C. sur
un capital nominal de fr. fr. 15,640.000=15,640,000 X
41/2p.c. X 20p.c. = . . . . . UL, 140,760 »

Fr.fr. 9,160,760 »

Ensemble, fr. fr. 13,646,265 »

Frais d’envoi et de mise en paiement des coupons . . . 3,735 »

Total (chiffres ronds) . . .fr.fr. 13,650,000 »

Ay = | fr. 19,246,500 »
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Uw Commissie hoopt dat de Regeering in de toekomst aan het Parlement
alleen de nationale waarborg zal vragen voor duidelijk aangegeven en
bepaalde sommen. :

E. — Artikel 45 der Begrooting van ’s Lands Schuld : Kosten rakende den
dienst der verschillende schulden en annuiteiten, alsmede die betrekkelijk
de leeningen uitgeven door de Nationale Maatschappij der Belgische Spoor-
wegen, door de Nationale Maatschappij der Buurtspoorwegen, door de Natio-
nale Maatschappij voor Krediet aan de Nijverheid, en door het Verbond
der Codperatieve Vereenigingen voor Oorlogsschade. (Betaling der kroozen,
aflossing; controle, vervaardiging, uitgifte en vernietiging van titels, enz.),
25,000,000 frank. .

Uw Commissie verzocht om nadere inlichtingen betreffende dezen post.

De lasten van den dienst der onderscheidene leeningen kunnen worden
onderverdeeld in twee groote categorieén :

1° Buitenlandsche schulden:
2% Binnenlandsche schulden.

I. — BUITENLANDSCHE SCHUIDEN.

Leening 6 1/2 4. h. van Fr. fr. 400,000,000 :
Belasting : 20 . h. op interesten van Fr. fr. 21,257,697-50fr. fr. 4,251,539 50

Commissicloon: 1/2 t.h. op interesten van Fr. fr. 21,257,697-50 106,288 50
Belasting @ 20 t.h. op aflossingspremie van 15 Fr. fr. per titel.
regge 3 Fro fr. per titel op 42,559 af te lossen titels . . 127,677 »

Fr.fr. 4,485,505 »

Leenins 5 1 2 . h. van 800,000,000 Fransche frank :

Belasting : 20 t. h. op interesten van Fr. fr. 44,000,000. Fr. fr. 8,800,000 »
Commissieloon : 1 /2 t.h. op interesten van Fr. fr. 44,000,000 220,000 »
Belasting : 20 t. h. op aflossingspremie van 5 t. h. op een

nominaal kapitaal van Fr. fr. 15,640,000 = 15,640,000 X

41/2t.h. X 20t. h. = 140,760 »

Fr.fr. 9,160,760 »

Te zamen, Fr. fr. 13,646,265 »

Kosten van verzending en de betaalbaarstelling van de
koepons . . . . . . . . . .. ... 3,735 »

Totaal in ronde cijfers . . . Fr.fr. 13,650,000 »

Tegen14r = . .Fr.fr. 19,246,500 »
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Paicment a Paris des intéréts des dettes 2 1j2 p.c, ct 3 p. c.

Les coupons des dettes 2 1/2 p. c. et 3 p. c. sont payés chez
MM. de Rothschild fréres, aux porteurs francais et étrangers,
en francs francais.

Ces paiements sont évalués a fr. fr. 6,150,000; la différence
de change est imputée sur Particle 45 (6,150,000 X

0,41) - - - . . . . . . . .« .« . .k 2,511,500 »
Commission de I /2 p. c. sur ces paiements :
fr. fr. 30,750 A 1,41 = C e e e e e e 43,357 50

Frais des emprunts émis aux Etats-Unis :

Commission de 1 /4 p. c. sur intéréts des emprunts suivants :

Emprunt 61/2p.c. § 30,000,000,int. § 1,686,750

Emprunt 6 p. c. ¢ 50,000,000, int. § 2,149,200
Emprunt 7 p. c. ¢ 50,000,000, int. § 3,145,800
Emprunt 7 p.c. de stabilisation, int. ¢ 3,308,200

Commission de 1/4 p. ¢. sur . . ¢10,289,950=¢ 25,725
Frais de classement et d’envoi des coupons. .+¢ 2,275

Total ¢ 28,000
A36le$ =1fr. 1,008,000 »

Dette 3 p, c. quatriéme série.

Commission 1 /4 p. c. sur intéréts de € 100,000 . . £ 250

Ewmprunt de Stabilisation :

Commission 1/4 p. c. sur intéréts de € 562,100 . £ 1,405
Frais divers : envoi de coupons,etc. . . . .+€ 45

Ensemble. . € 1,700
arjola® =fr. . 221,000 »

Emprunt de stabilisation (tranche suisse) :

I/4 p. c. sur intéréts (fr. ss. 2,116,380) = fr. ss. 5,300 & 7= 37,100 »

Emprunt de Stabilisation (tranche suédoise) :

I/4 p. c. sur intéréts (Kr. 595,770)=Kr. 1,490 a 6,75=ft. 10,057 50
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Betaling tc Parijs ven de inieresten der schulden 2 1 /2 t. h.
en 3 ¢ h. @ '
De koepons der schulden 2 1/2 t. h. en 3 t. h. worden

betaald bij de heeren gebroeders de Rothschild, aan de
Fransche en vreemde houders in Fransche franks.

Deze betalingen worden geraamd op Fr. fr. 6,150,000; het
valutaverschil wordt aangerekend op artikel 45 (6,150,000 X
0,41) = . . . . . . . . . . fr.

Commissieloon van 1/2 t. h. op deze beta-
lingen : Fr. fr. 30,750 tegen 141 = . . fr.

Last der leeningen wuitgegeven in de Vereenigde Staten :

Commissieloon van 1/4 t. h. op den interest der volgende
leeningen :

Leening 6 1/2 t. h. $ 30,000,000, int, $ 1,686,750
leeningen :

Leening 6 t. h. $ 50,000,000, int. $§ 2,149,200
Leening 7 t. h. $ 50,000,000, int, $ 3,145,800
Stabilisatieleening 7 t. h.int. . .§ 3,308,200

Commissieloon van 1 /4t. h.op  .$§ 10,289,950=§ 25,725
Kosten voor klasscering en het zendea der koepons+$ 2,275

Totaal,$ 28,000
tegen 36 frank per $=fr.

Schuld 3 1. h., 1° veeks.

Commissicloon 1 /4t. h. op deninterest van € 100,000 .£ 250

Stabilisatieleening.

Commissieloon 1 /4 t. h. op den interest van € 562,100 .£ 1,405
Allerlei kosten : zenden van koepons, enz. N 45

Samen, £ 1,700
tegen 130 frank per €= fr.

Stabilisaticleening (Zwitsersche schijf).

I/4 t.h. op den interest (Zw. fr. 2,116,380)=Zw. fr. 5,300
tegen 7 frank . e |

Stabilisatieleening (Zweedsche s‘chij f).
I/4 t. h.op den interest (Kr. 595,770)=Fr. 1,490 aan 6-75 fr,

[N° 38.]

2,521,500 »

43,357 50

1,008,000 »

221,000 »
37,100 »
10,057 50
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Emprunt 4 12 p. c. de florins 45,000,000 :

Commission I /4 p. c. s/int. de fl. 2,025,000 = fl. 5,062 50
Perte de change du chef de l'option pour les

porteurs d’encaisser en francs suisses. . =+ fl. 4,937 50
Ensemble. . fl. 10,000 »
A I14-50 = 145,000

Tranches suisses et hollandaises des actions privilégiées
de la Société Nationale des Chemins de fer belges.

Les frais pour les paiements effectués en Suisse comprennent:

I’impét de 3 p. c. sur coupons et commission de 1/2 p. c.
Les frais pour les paiements effectués en Hollande ne com-
prennent que la commission de 1/2 p. c.

La prévision des frais de ces émissions pour l'exercice 1933
estde. . . . . . . . . . . . . . . . .fr. 800,000

II. — DETTES INTERIEURES.

Les frais des dettes intérieures comprennent notamment :

Cotit du papier filigrané nécessaire pour la confection des
titres; frais d’i impression et de controle des titres; imprimés
nécessaires aux opérations d’émission et d’échange des titres
provisoires; frais de transport de titres et coupons et autres
menus frais.

Ces frais sont évalués en chiffres rondsa. . . . .fIr. 900,000

»

Total. . fr. 24,910,165

Le crédit postulé a été porté A 25 millions de francs pour laisser un peu

d’élasticité.
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Leening 4 1 /2 t.h. van 435,000,000 gulden.

Commissieloon 1 /4 t.h. opint. van fl.2,025,000 .fl. 5,062 50
Verlies op den wisselkoers wegens de optie voor

de houders in Zwitsersche frank te inkas-

seeren . . . . . . . . . .=*1lL 4,937 50

Totaal, fl. 10,000 »
tegen fr. 14.50 per fl.=fr.

Zwitsersche en Nederlandsche schijven van de prefe-
rent aandeelen der Nationale Maatschappij der Bel-
gische Spoorwegen.

De kosten voor de betalingen verricht in Zwitserland
omvatten :

Belasting 3 t. h. op koepons en comissieloon van 1 /2 t. h.

De kosten voor de betalingen in Nederland verricht om-
vatten alleen het commissieloon van 1/2 t.h.

De vooruitzichten voor de kosten van deze uitgiften voor
het dienstjaar 1933 bedragen . . . . . . . . .fr.

Il. - - BINNENLANDSCHE SCHULDEN.,

De kosten voor de binnenlandsche schulden omvatten
namelijk :

Kosten voor het papier met watermerk voor het vervaar-
digen der titels; kosten van drukken en controle der titels;
drukwerken noodig voor de uitgave-verrichtingen en het uit-
wisselen der voorloopige titels; kosten van vervoer der titels
en andere kleine kosten.

Deze kosten worden in ronde cijfers geraamd op. . . fr.

Totaal, fr.

[N® 38.]

145,000 »

800,000 »

000,000 »

24,910,165 »

Het gevraagde krediet werd op 25 millioen gebracht om wat speelruimte

te laten.



(16)

Relativement i I’Annexe au projet
de Budget de la Dette publique pour
1933 :

H. — Page 66. —- 800 millions
A. N. 1. C.

Votre Commission a désiré¢ savoir
quelle est I'origine de ces titres et leur
nature actuelle?

On peut trouver des explications
tres détaillées dans les documents
législatifs ci-aprés :

a) Exposé des motifs du projet de
loi concernant les emprunts 3y 1’étran-
ger. (Document Chambre 1o 64, séance
du 18 décembre 1924);

h) Rapport complémentaire du dit
projet de loi. (Document Chambre
n® 137, s¢ance du 4 février 1925. Voir
Pages 10 et suivantes.)

De I'examen et de I'étude des docu-
ments, il résulte qu'en conformité de
la lot du 6 mars 1925, I’'Etat a acheté
un  capital nominal d’obligations
AN.I.C. de 893,938,000 francs, ramené
actacllement, par le jeu normal de
Famortissement, 2 795,032,000 francs
au 10 mars 1933. Ce capital, qui repré-
sente une partie du portefeuille titres
du Trésor a toujours été compris
dans le montant de notre Dette pu-
blique.

Un membre aurait désiré savoir
quel est I'avis du Gouvernement rela-
tivement 4 la question soulevée par
F'honorable M. “de Dorlodot de la
conversion de nos  dettes par des
emprunts ¢mis et remboursables en
valeur-or, A4 intéréts  tros modérés
payables valeur-or.

Le Gouvernement n’ay pris aucune
décision au sujet de cette question
ct n'en a pas déliberd,

Nombreux pourtant sont ceuy que
les discours, les arguments et la convice-
tion de I'honorable membre ont ¢bran-
Iés et il est indiscutable que, dans la
période de manque de confiance que
nous traversons, ol beaucoup se de-
mandent oit ils pourront placer des
capitaux avec la certitude de retrouver

Betreffende de Bijlage van het Ont-
werp van Begrooting der Openbare
Schuld voor 1933 : '

H —
A.N. L. C

Uwe Commissie wenschte te weten
wat de oorsprong en de huidige aard
van deze titels is,

Daarover kan men zeer omstandige
gegevens vinden in de volgende Parle-
mentaire Stukken :

A. — Memorie van Toelichting van
het wetsontwerp betreffende de buiten-
landsche leeningen. ( Gedy. Stuk, Kamer
n’ 64, Vergadering van 18 December
1924);

B. — Aanvullend verslag over be-
doeld wetsontwerp. (Gedr. Stuk Kamer
n’ 137, Vergadering van 4 Februari
1925. Zie blz. 10 en volgende).

Uit het onderzoek van deze stukken
blijkt dat overeenkomstig de wet van
6 Maart 1925 de Staat voor een nomi-
naal kapitaal van 893,958,000 frank
A. N. I. C. obligaties heeft aange-
kocht, kapitaal dat thans door nor-
male aflossing op 10 Maart 1933 tot
795,032,000 frank is geslonken. Dit
kapitaal vertegenwoordigt een deel
van de portefeuille van de Schatkist
en werd steeds begrepen in het bedrag
onzer Staatsschuld.

Een lid wenschte de meening te
kennen van de Regeering over het
vraagstuk door baron de Dorlodot aan-
geraakt betreffende de conversie onzer
schulden in met goud terugbetaalbare
leeningen, tegen zeer matigen met

ladzijde 66 : 800 millioen

goud betaalden interest.

Dienaangaande heeft de Regeering
geen enkele beslissing genomen en niet
beraadslaagd.

Talrijk zijn evenwel diegenen die
getroffen werden door de rede en de
argumenten van het geachte lid en
het staat vast dat, in het tijdperk van
wantrouwen dat wij doormaken en
waarin velen zich afvragen waar zij
kapitalen kunnen beleggen met de
zekerheid den betaalden prijs geheel
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intégralement le prix payé, des fonds
d’Etat garantis en somme par le crédit
de la Nation toute entitre, méme 3
petits intéréts, trouveraient de nom-
breux amateurs en diminuant sensi-
blement les charges du Budget qui
nous occupe. Je Pai dit plus haut :
notre franc est le mieux garanti du
monde et ceuxqui doutent de sa
solidité ont tort; nos fonds d’Etat
sont des placements de tout repos,
mais il ne faut pas se paver de mots
et prendre I'humanité comme elle
est; or, il est indéniable qu’instruits
par le passé, les épargnants se méfient
et se précipiteraient peut-étre sur des
fonds d’Etat tels que les préconise
I’honorable membre.

MADAME, MESSIEURS,

I.¢ Gouvernement demande au payvs
un nouvel effort pour le rétablissement
de notre situation financiére, effort
indispensable que la Nation, pourtant
saturée d’impots, admettra: effort bien
plus pénible en ce temps de crise et
de pauvreté qu'en 1926, période de
prospérité et de richesse; effort de
salut public auquel elle se résignera,
mais & la condition formelle que I'ére
des gaspillages et des abus soit cloturde,

Equilibrer  Ie budget a coups de
lourds impo6ts est chose aisée, s'ils
rentrent selon les prévisions: mais des
charges fiscales trop élevées, et ¢'est
le cas, perpétuent la crise et empé-
chent le retour a la prospérité indus-
trielle. agricole et commerciale. Réali-
ser la chose par des économies et des
réformes indispensables pourtant est
plus malais¢ et demande une énergie
et une ténacité que le pays réclame
du Gouvernement qu'il attend a ses
actes et auquel il fait confiance,

[Ne 38.]

terug te vinden, Staatsfondsen, fei-
telijk gewaarborgd door het krediet
van de gansche natie, zelfs met ge-
ringen interest, talrijke koopers zouden
vinden en aanzienlijk de lasten van de
thans onderzochte Begrooting zouden

‘verlichten. Ik zegde het hooger reeds :

onze frank is de best gewaarborgde
munt ter wereld en zij die twijfelen
aan zijn vastheid hebben ongelijk.
Oaze Staatsfondsen zijn cen zekere
belegging doch men moet zich geen
illusies maken en het menschdom
nemen zooals het is. Het staat evenwel
vast dat, door de ervaring geleerd, de
spaarders wantrouwig zijn geworden
en zich allicht op de Staatsfondsen
zouden werpen zooals het geachte lid
hen mocht zien ontstaan.

MEVROUW, MIJNE HEEREN,

De Regeering vraagt aan het Land
een nieuwe inspanning voor het her-
stel van onzen financieelen toestand.
Het Land, ofschoon overstelpt met
belastingen, zal deze inspanning doen,
ofschoon zulks heel wat lastiger valt
in dezen tijd van crisis en armoede
dan in 1920, tijdperk van voorspoed
en rijkdom. Het gaat hier om ’sLands
welzijn; daarom zal de natie in dit
nicuwe offer toestemmen doch onder
de uitdrukkelijke voorwaarde dat het
tijdperk der verspillingen en der mis-
bruiken worde gesloten.

Het is gemakkelijk de begrooting in
evenwicht te brengen door middel van
zware belastingen, indien zij opbren-
gen volgens de vooruitzichten; maar
al te hooge fiscale lasten, zooals nu
het geval is, bestendigen de crisis en
beletten den terugkeer tot den voor-
spoed van nijverheid, landbouw en
handel. Het is echter moeilijker deze
zaak te verwezenlijken door bezuini-
gingen en onontbeerlijke hervormin-
gen en zulks vergt krachtdadigheid en
hardnekkigheid die het Land vordert
van de Regeering, waarvan daden
worden verwacht en in dewelke het
Land vertrouwen stelt.
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MADAME, MESSIEURS,

Le présent rapport| a été approuvé
par g voix contre 6, et votre Commis-
sion a l’honneur de vous proposer
I'adoption du Budget de la Dette
publique tel qu’il est soumis a votre
approbation par I'honorable Ministre
des Finances.

Le Président-Rapporieur,
Baron b MEVIUS.

MEVROUW, MIJNE HEEREN,

Dit verslag werd goedgekeurd met
g tegen 6 stemmen en uw Commissie
heeft de eer U de goedkeuring voor te
stellen van de Begrooting der Open-
bare Schuld zooals zij aan uw bekrach-
tiging werd onderworpen door den
geachten Minister van Financién.

De Voorzitter-Verslag gevér,
Baron pE MEVIUS.
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