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medifiant les [0is sur Ies sociétés commereiales.

EXPOSE DES MOTIFS

Muspames, MESSIEURS,

Le Gouvernement a 'honneur de présenler aux

délibérations des Chambres législatives, un projet de
lot modifiani les lois sur les sociétés commerciales.
Il se référe, pour la justification ct le commentaire
des textes proposés, an rapport ci-annexé du Comild
permanent du Conseil de Législation,

Le Ministre de la Justice,
P.-E. JANSON.

RAPPORT DU COMITE PERMANENT DU CONSEIL
DE LEGISLATION.

Le Comité permanent du Gonseil de Législation a
été chargé d'examiner les différents projets de modi-
fications aux lois sur les sucic¢tés commerciales qui
ont éi¢ ¢laborés depuis quelgues années, d'en rédiger
un lui-méme et de le soumettre au Gouvernement.

Avec Ie concours des jurisconsultes qui lui ont été
adjoints ('), le Comilé permanent a consacré de nom-
breuses séances a4 sa Fiche of il a Phonneur de faire
rapport sir ses délibérations.

Un membre aurail vouln s'attacher a4 la refonte
complete des loix actuelles, mais le Comité a cstimé

(") Ont été adjoints au Comité permanent : MM. de
Brabandére, avocat & la Cour d'appel de Gand, Levy-Mo-
relle; avocat a la Cour d’appel de Bruxclles, Pivel, premier
référendiaire-adjoint au Tribunal de commerce de Bruxel-
les, ¢hargé de cours & la Faculté de Droit de 1'Université
de Louvain, Van Rijn, avocat & la Cour d'appel de Bru-
xelles, professeur & I'Université libre de Bruxelles.

WETSONTWERD

tot wijziging van de wetten op de
handelsvennaootschappen.

MEMORIE VAN TOELICHTING

Meverouwen, Mune Huenren,

De Regeering heefl de eer een wetsonlwerp tot wij-
ziging van de wetten op de handelsvennoolschappen
aan de Welgevende Kamers ter behandeling voor te
leggen. Voor de veranlwoording cn de loelichting
van de voorgestelde teksten, verwijst zij naar het
hierbijgaande versiag van het Vast Comileil van den
Raad voor Welgeving.

De Minister van Justitie,
P.-E. JANSON,

VERSLAG VAN HET VAST COMITEIT VAN DEN RAAD
VOOR WETGEVING.

Het Vast Comileit van den Raad voor Welgeving
werd cr mede belast de verschillende ontwerpen tol
wijziging van de welten betreffende de handelsven-
noolschappen, welke sedert enkele jaren werden
opgemaakl, te onderzoeken, zelf een ontwerp op te
stellen en het aan de Regeering voor te leggen.

Het Vast Comiteit heeft met de medewerking van
de rechtsgeleerden die hem werden toegevoegd (1),
talrijke vergaderingen aun zijn opdracht gewijd en
hel heeflt de cer verslag over zijn beraadslagingen uit
te brengen.

Een lid had de volledige omwerking van de huidige
wetlen willen ter hand nemen; het Comiteil echter

(') Werden aan het vast Comiteit toegevoegd, de hee-
ren : de Brabandére, advocaat bij het Hof van Beroep te
Gent, Levy-Morelle, advocaat bij het Hof van beroep e
Brussel, Piret, eerste adjunct-referendaris bij de rechtbank
van koophandel t¢ Brussel, docent san de Faculteif der
rechtsgeleerdheid bij de Universiteit te Leuven, Van Rijn,
advocaat bij het Hof van beroep te Brussel, hoogleevaar
aan de vrije Universiteil te Brussel.

H.
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gqu’il n'y avait pas lieu de suivre cetle suggestion.
Outre que la législation en vigueur a permis, dans
son ensemble, de réaliser de grandes entreprises et
a contribué au développement de Vindusiric el du
commerce, le remaniement complet de notre ryégime
des socittés aurail nécessité des éudes considérables
ei retardé le vote de dispositions modificatives qui
s’imposent,

Rémunération des administrateurs des sociétés anonymes.

Un abus parfois commis dans la gestion des socié-
1és est l'allocation de rémunérations excessives aux
administrateurs.

Il arrive méme que Yexercice social se cldturant
en perte ou sans bénéfice nel, les administrateurs
percoivent néanmoins des sommes importantes,
parce que les tantitmes sont calculés sur le bénéfice
brut de V'entreprise. Et cet abus, lorsqu'il s¢ produit,
ne se révele d’ordinaire aux actionnaires que lorsque
la société se trouve obligée de demander le concordat
ot que sa faillite vient 4 étre déclarée. D’habiles
combinaisons comptables et unc rédaction imprécise
des articles du bilan et du compte de profits et pertes
nie permettent point, en effel, aux actionnaires de
connaifre le montant exact des rémunérations
alloudes au conseil d’administration.

Pour porter reméde & cette situation, il est proposé
de préciser dans la loi que la rémunération des admi-
nistrateurs devra désormais &tre fixdée par les siatuls
ou, si les staluts sont muels, par une déeision spéciale
de Vassemblée générale. La rémundération qui doit
¢tre ainsi déterminée est la vémundration globale des
membres du Conseil; il est sans inlérlt pour les
aclionnaires de savoir comment ceux-ci se réparti-
ront ou se sont réparti la somme allonée.

La disposition énoncée ne vise que les émoluments
el avantages accordés aux membres du conscil d'ad-
ministration en leur qualité d’administrateur. Le
Comité permanent s'est demandé si Uarticle proposé
ne devait pas étre étendu aux émoluments ct avanla-
ves obtenus par les administraleurs en d’autres qua-
lités —— en qualité de direcleurs, fondés de pouvoirs,
représentants, cte. — cela en vue d’empécher que la
disposition ne soit éludée par la conclusion de con-
trals accordant, sous une forme dilférente, aux admi-
nistrateurs des suppléments occultes de rémunéra-
tion. Cette suggestion n’a pas été retenue; le Gomité
permanent a estimé gu’il n'y avait pas lieu de sous-
traire les administrateurs, en tant qu’ils sont investis
d’autres fonctions, & V'application du droit commun
el que le contrdle des commissaires constituera une
garantic suffisante contre l'octroi d’avantages exces-
sifs.

hecfl gemeend dal er op dit voorstel niet diende
ingegaan. Behalve dat de thans geldende wetgeving,
in haar geheel, het mogelijk heeft gemaakt groote
ondernemingen tot sland te brengen en bijgedragen
heefl tot de ontwikkeling van handel en nijverheid,
zou de algeheele omwerking van ons regime van ven-
nootschappen buitengewoon veel studie gevergd heb-
ben en de goedkeuring van de wijzigingsbepalingen
welke zich opdringen hebben vertraagd.

Belooning van de beheerders der naamlooze
vennoetschappen.

Een misbruik dal soms in het beheer van de ven-
nootschappen wordi gepleegd beslaat in het toeken-
nen van overdreven belooningen aan de bcheerders.

Het komt zelfs voor dat waar het madtschappelijk
bockjaar met verlies of zonder netto-winst afgesloten
wordt, de beheerders niettemin aanzienlijke bedra-
gen ontvangen omdat de tantiémes op de bruto-winsl
van de onderneming berekend worden. En dal mis-
bruik, wanneer het voorkomt, wordt doorgaans door
de aandeelhouders cerst opgemerkt wanneer de ven-
nootschap verplicht is het accoord lot voorkoming
van faillissement aan te vragen of wanneer zij failliet
werd verklaard. Behendige combinaties in de boek-
houding en cen onduidelijke omschrijving van de
artikelen der balans en der winst- en verliesrckening
lalen inderdaad nan de aandeelhouders nict toe he

juiste bedrag van de aan den beheerraad locgewezen

belooningen te kennen.

Om dien toestand te verhelpen wordl er voorgesteld
in de wet nader te bepalen dat voortaan de belooning
van de beheerders door de statuten of, in geval van
stilzwijgen van de statuien, door cen bijzondere
beslissing van de algemecenc vergadering moel vasl-
gesteld worden. De belooning welke aldus moet wor-
den vastgesteld is de globale belooning voor de leden
van den Raad; voor de aandeclhouders is het van
geen belang e weten hoe die leden hel hun tocge-
kende bedrag onder elkaar zullen verdeelen of ver-
deeld hebben.

Dc vermelde bepaling beoogt slechts de emolu-
menten en voordeelen aan de leden van den behecr-
raad in hun hoedanigheid van beheerder verleend.
Het Vast Comiteit heeft zich afgevraagd of het voor-
gestelde artikel niet eveneens diende toegepast op de
emolumenten en  voordeelen verkregen door de
beheerders in eenige andere hoedanigheid — in hoe-
danigheid van bestuurder, gevolmachtigde, vertegen-
woordiger, enz. — len cinde te verhinderen dat de
hepaling zou ontdoken worden door het sluiten van
conlraclen waarbij aan de beheerders verliolen bijko-
mende belooningen, onder een anderen vorm ver-
leend worden. Op dit voorstel werd niet ingegaan;
het Vast Comiteit liceft gemeend dat de beheerders,
voor zoover zij met andere functién zijn bekleed, aan
de toepassing van het gemeen recht niet dienden ont-
trokken en dat de contréle van de commissarissen een
voldoende waarborg zal zijn legen het toekennen van
overmatige voordeelen.
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Le texte impose, lorsque la rémunération des admi-
nistrateurs consiste cn des tantiemes sur les bénéfi-
ces, de les calculer et de les prélever sur les bénélices.
nets. Une régle semblable est prévue par plusieurs
législations étrangeres, et notamment par la loi alle-
mande du 30 janvier 1937 el par le Code fédéral
suisse des obligations.

On eiit pu songer & ne permettre le prélévement de
tantidmes que sur Jes bénéfices répartis, a 'exclusion
de la partie des bénéfices nets affectés i la réserve
ordinaire ou extraordinaire. Mais celte mesurc ne
serail pas sans danger : on doit craindre, en effet, que
dans ce cas le Conseil ne soit tenté de réduire le
montant des sommes qu'uwne bonne gestion com-
mande d’affecter a la réserve. Loin de sauvegarder
les intéréts des actionnaires, la mesure pourrail douc
leur devenir préjudiciable.

Réforme du controle.

La réorganisalion du contrdle, actuetiement exercd
par les commissaires sur base des articles 64 el sui-
vants des Jois coordonnédes, est wunamimement son-
haitée.

1l n’est contesté par personne que les disposilions
Iégales actuelles velalives & la surveillance de la sociéié
se sont révélées insuffisantes.

Le contréle tel qu'il est exercé dans un grand nom-
bre de sociélés ne procure aux aclionnaires aucune
garantie. On devient souvent commissaire ¢t on le
reste, non parce qu’on est capable de contrdler les
¢eritures sociales et les comples, mais parce qu’on csl
parent ou allié d’'un administrateur, parce quon osl
aclionnaire el qu’on aspire & la fonction d’administra-
teur; d’olt la conséquence que les commissaires ne
jouissent pas loujours de Pindépendance nécessaire
pour dénoncer aux aclionnaires les fauics des admni-
nistrateurs.

Le Comité permanent &’ est efforcé de vépondre aux
desiderata formulés en ce qui concerne la compétence
et I'indépendance des commissaires.

1. -~ LA COMPETENCE DES COMMISSAIRES,

Les 1égislations élrangéres fournissent & ce point de
vue d’'utiles enscignements.

La loi allemande requiert du « Bilanzpriifer », ou
vérificateur du bilan, la possession d’un titre spécial,
institué en 1931, le titre de « Wirtschaftspriifer », ou
controleur d’économie, dont Pacquisition est subor-
donnée 4 des conditions rigourcuses de formation

scientifique et d’expérience des affaires,

La loi frangaise, depuis un décret du 8 aofit 1935,
prescrit, dans les sociélés par actions qui font appel
A Dépargne publique, de choisir 'un des commis-

Wanneer de belooning van de beheerders bestaat
uil tantiemes op de winst, dan eischt de tekst dat zij
berekend en genomen worden op de netto-winst. Een
dergelijke regel is door verschillende builenlandsche
wetlen voorzien en inzonderheid door de Duilsche
wet van 30 Januari 1937 en door het Zwitsersch
Federaal Wetboek betreffende de verbintenissen.

Men had er kunnen aan denken slechlis toe te laten
dal de tantitmes genomen zouden worden op de ver-
deelde winst met nitsluiling van het gedeelte der
netto-winst bestemd voor de gewone of buitenge-
wone reserve,

Deze maatregel, cchter, zou niet zonder gevaar
zijn : er moet, inderdaad, voor gevreesd worden dat
in dit geval de raad er loe zou geneigd zijn de som-
men te verminderen welke in een behoorlijk beheer
voor de reserve mocten worden voorbehonden. De
maatregel, in plaats van de belangen der aandeel-
houders te¢ vrijwaren, zou dus voor hen nadeelig
kunnen worden.

Mervorming van de contrile.

AMlgemeen wordl gewenscht dat de thans door de
commissarissen op grond van de artikelen 64 en vol-
gende der samengeschakelde wetten  uilgeoefende
contrdle anders zon worden ingericht.

Niemand betwist dal de huidige wetsbepalingen in
zake hel loezichl op de vennootschap, onvoldoende
zijn gebicken.

De contrdle zooals zij in talrijke vennootschappen
wordt uilgeoefend, biedt aan de aandeelhouders geen
enkelen waarborg. Vaak wordt men commissaris en
blijft men het, niel omdal men bekwaam is om de
maalschappelijke hoekhouding ¢n de rekeningen te
controleeren, maar omdat men bloedverwant of aan-
verwant van een beheerder is, omdat men aandecl-
houder is ¢n men naar het ambt van beheerder
streeft; waaruit volgt dat de commissarissen niet
steeds de noodige onafhankelijkheid genieten om de
fouten van de beheerders bij de aandecthouders aan
te klagen.

Het Vast Comiteit heeft gepoogd legemoet te
komen aan de uilgebrachle wenschen wat de
bevoegdheid en de onafhankelijkheid der commissa-
rissen betreft.

1. — BEVOEGDHEID DER COMMISSARISSEN,

In de buitenlandsche wetten vindt men in dit
opzicht nultige inlichtingen.

De Duitsche wet eischt van den « Bilanspriifer »,
of verificaleur der balans, dal hij cen bijzonderen
titel bezil, ingesield in 1931, namelijk dien van
« Wirtschaftspriifer » of controleur der economie,
dic enkel wordt verkregen mits aan slrenge voor-
waarden (¢ voldoen, wal welenschappelijke vorming
en ervaring op hel gebicd der zaken betreft,

Sedert cen decreet van 8 Augustus 1935, schrijft de
Fransche wel voor, in de vennoolschappen op aan-
declen die de hulp van hel openbaar gespaard vermo-
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saires au moins sur une lisle établie par une Commis-
sion officielle,

Une solution semblable a élé introduite en ltalic
par un décrel du 24 juilier 1936 : ce déerel fail, lou-
tefois, une discrimination selon 'imporlance dc fa
société; le choix des commissairves est libre si le eapital
social n’est pas snpérieur & un mitlion de lres; un ou
des commissaires, selon le cas, doivent réaliser des
conditions déterminées de compélence el de pratigue
des affaives si le capitad esl supdrieur i un million de
fires; cerlains des commiszaires doivent &tre pris sur
wne liste officiclle, st le capilal dépasse b miliions
de lires.

La Yégislation anglaise, par confre, ne mel ancune
restriction & la liberté de choix des actionnatres, mais
cette liberlé de choix a mené i des résullats toul diffé-
renls de ceux auxguels le libéralisme de la loi bhelge
a conduil, Les sociélés anglaises s’adressent géndra-
fement, pour Pexercice du contrdle, an « Chartered
accoulants », sans cataclére officiel, mais dont la
valeur el Uintégrit¢ sonl assurés par une discipline
professionélle rigourensc.

1 n'a point paru possible de faire entigrement con-
ftance & Pinitiative privée pour la constitulion d'un
corps de commissaires qualifiés parmi lesquels la loi
imposerail de faire un choix. Le Comilé permanent,
ayanl a opter enire les =olutions extrémes de la loi
allemande — qui n’admel comme vérificateurs que
les contrdleurs d’économic — el de la loi anglaise,
el la solubion plus modérée des lois francaise el ita-
lienne, s'esl prononcée pour celle-ci.

D’aprés Vavant-projel, 'un au moins des commis-
saires, ou le commissaire, si 1 seul ost prévu, sera
choisi parmi les personnes agvédes par une Commis-
sion spéciale, qui aura, comme en France, un carac-
tére pubhc

It n’a pas semblé opportun de lixer ne varietwr dans
le texte Ta composition el le fonctionnement des com-
missions 4 établir, ni ies conditions d’octroi et de
retrail de 'agréation. Dans 'espril du Comité perma-
nenl, ces commissions doivenl comprendre notam-
ment un membre de Ja Cour d’appel, un magistrat
du Minisi¢re public, un référendaire on un référen-
dairc-adjoint prés un Lribunal de commerce cf &tre
présidées par Pun d’entre cux.

Les commissions devront dresser, comme le fail
actuellement la Commission bancaive en ce qui con-
cerne les veviseurs de bangue, un lablean des candi-
dats ayanl oblenw Pagréalion,

Le Comild permanen! a examiné, au cours de 1'éla-
boration de Particle 64bis de avant-projel, plusicurs
propositions lendani A en modifier le domaine d’ap-
plication. ,

Certains membres avaieni suggéré de ne pas sou-
mellre i 'obligation de choisiv un commissaive dans

gen inroepen, ten minste een van de commissarissen
te kiczen uit een door een officieele commissie opge-
maakte lijst.

Ken dergelijke oplossing werd in llalig, bij decreet
van 24 Juli 1936 ingevoerd; bedoeld decreel evenwel,
maakt cen onderscheid volgens de belangrijkheid
van de vennoolschap; de keuze van de commissaris-
sen is vrij indien het maatschappelijk kapitaal cen
millioen lira niet te hoven gaal; een of meer com-
missarissen, volgens hel geval, moelen aan bepaalde
vereischlen van bevoegdheid en praktijk der zaken
heantwoorden, indien het kapitaal meer dan een mil-
liocn lira bedraagt, sommige van de commissivissen
moelen uit een officieele lijst worden aangewezen,
indien het kapitaal 5 millioen lira overschrijdt.

De Engelsche wel daarentegen, stelt geen beper-
king aan (lc vrijheid in de keus van de aandeclhou-
dcn\, dic vrijheid echier, heeft tol uitslagen geleid die
gansch verschillend zijn van dic waartoe het libera-
lisme van de Belgische wel heeft gevoerd. Voor de
vitocfening van de controle, richten de Engelsche
vennootschappen zieh over 't algemeen tol Chartered
accountants, dic geen officicel karakler hebben maar
wicr degelijkheid en onkrcukbaarheid door een
strenge beroepstuchi verzekerd worden.

Het is nict mogelijh gebleken zich geheel op het
privaal initiatief te verlaten voor het samenstellen
van cen korps van geschoolide commissarissen onder
wie op grond van (lv wel zou mocten gekozen wor-
den. .llcl Vast Comileit, dat te kiezen had tnssehen
de witerste oplossingen van de Duilsche wel, die
alleen economie-controleurs als verificatenr toelaal,
en van de Engelsche wet, en de meer gematigde op-
lossing der Fransche en ltaliaansche wellen, heceft
zich voor deze laatste uitgesproken.

Volgens hel voorontwerp moel minstens een der
commissarissen of de commissaris, als er maar cen
is voorzien, gekozen worden uil de personen loegce-
laten door een bijzondere Commissie. die, zooals in
Frankriik ecn publick karakler heeft.

Het is niel wenschelijk voorgekomen in den tekst
ne varietur de samenstelling en de werking der op
le vichten commissién tc bepalen, evenmin als de
voorwaarden voor het verleenen en hel intrekken van
de toelating. Naar de opvalting van hel Vast Comilcit
moeten die commissién inzonderheid bestaan uif een
Jid van het Hof van beroep, een magistraat van hel
Openbaar Ministerie, een referendaris of adjunct-re-
ferendaris bij een Rechtbank van koophandel en door
cen onder hen gepresideerd worden.

De commissién moelen, zooals dit thans door de
Bankcommissie gedaan wordt wat hetreft de bankrevi-
sewren, een tabel opmaken van de candidaten die de
erkenning hebben bekomen.

Hel V'lsl Comiteil heeft bij het opmaken van acti-
kel 64bis van het voorontwerp, verschillende voor-
slellen die er toe strekien het loepassingseohiod i vin
fe wijzigen, in overweging genomen.

Sommige leden hadden voorgesield de vennool-
schappen mel gering kapitaal, dic zich niel tot het
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la liste des agréés les sociétés A capital peu considéra-
ble, qui ne font pas appel & I'épargne publique ct dans
lesquelles les actionnaires, ¢o relation constanie avec
les administrateurs ¢t suivanl de pres la vie de la
société, sont en état d’exercer cux-mémes le conlrole;
Pun des autenrs de 'amendement proposail toutefois
d'admeltre, pour ces petites sociétés, le droit de la
minorité de désigner un commissaire ou de le faire
désigner par justice.

Le Comité a repoussé ces suggestions en raison de
la difficalté trés grande de distinguer les sociétés
« privées » ¢t les socités qui font appel a U'épargne
publique, les critéres mis en ceuvre par les lois étran-
geres se sonl révélés avbitraives. Depuis I'introduc-
tion dans notre droil de sociélés de personnes 3§ res-
ponsabilité limitée des nssocids, la sociélé anonyme
a dlailleurs cessé d’étee Ia forme appropriée pour ccs
sociélés privées. Le recours & cetle forme ne se jusli-
fie que pour les entreprises dans lesquelles d'impor-
fants capitaux sonl nécessaires. Enfin, il n'y a point
de raison de ne pas accorder aux créanciers des
petites sociétés que Yorganisation du controle inté-
resse, certes aussi, le béndlice de la mesure proposée.

Dawtres membres avaient, au conlraire, émis
P'opinion que — au moins dans les sociétés impor-
tantes — tous les commissaires devraient étre agréés.
Cette opinion se fondail sur Papparent illogisme du
maintien, a cdté des commissaires « gualifiés », de
comrmissaires ne devant justifier d'aucunce compé-
tence spéciale.

Le Comité permanent a jugd préférable de laisser
aux sociélés le droil d'instituer, & ¢olé du ou des com-
missaires agréés, d’autres commissaires, choisis par
exemple en raison de leurs connaissances techniques.
fl a également été allégué, au cours des délibérations,
que, dans cerfaines enlreprises, de futurs administra-
tenrs pouvaient se préparer utileraent, dans exercice
de leurs fonclions de commissaire, & leur vole ulteé-
rieur de gestion, ¢t prenaient ainsi contact avece les
affaires sociales.

Mais les commissaires délibérant en college, il
importait d’empécher gue le on les commissaires
agréés ne fussent tenus en échee par une majoritd
composée de commissaires non agréés, Tel esl Pobjed
de Varticle 77 nouveau, alinéa 5 in fine : il oblige le
ou les commissaires agrécs, lorsgu’il exisle deux caté-
gories de commissairves, i établir i rapport distinel
et assure ainsi Pautonomie de leur intervention.

On sest demandd il ne fallait pas admeltre Uin-
seription d’office sur I lisle des commissaires agréds

openbaar gespaard vermogen wenden en waarin de
aandeclhouders, voortdurend in betrekking met de
heheerders zijnde en van dichtbij het leven van de
vennooltschap volgend, zelf de contedle kunnen uit-
oefenen, niet te onderwerpen aan de verplichting om
een commissaris uit de lijst der erkende commissa-
rissen te kiezen; cen van de stellers van het amende-
menl stelde evenwel voor, voor die kleine vennoot-
schappen, het rvecht van de minderheid le erkennen
om een commissaris aan le wijzen of dezen door de
rechtbank te doen aanwijzen.

Het Comiteil heeft die voorstellen van de hand ge-
wezen, in verband mel het zeer moeilijk te maken
anderscheid tusschen de « private » vennootschappen
en de vennootschappen die zich tot het openbaar ge-
spaard vermogen wenden; de bij dic beoordeeling
door de vreemde wetgevingen locgepaste crilerién
zijn willekeurig gebleken. Sedert in ons rechl, de
personcnvennootschappen mel beperkte asnspralie-
lijkheid der vennooten werden ingevoerd, is trou-
wens de naamlooze vennoolschap niet langer de
gepasle vorm voor die privale vennoolschap  go-
bleven. Het aaunwenden van dien vorm is slechis
gercchtvaardigd voor de instellingen waarin aanzien-
lijke kapitalen noodig zijn. Ten slotte, bestaal er geen
reden orn aan de schuldeischers van de kleine vennot-
schappen voor wie de inrichling van de confvdle
voorzeker ook van belang is, het voordeel van den
voorgestelden maatregel te onthouden.

Andere leden, daavenlegen, hadden de meening
uitgesproken dal — len minste in de aanzientijhe
vennootschappen — al de commissarissen zouden
moeten erkend zijn. Dic zienswijze sleunde op de
schijnbare ongerijmdheid naast de « geschoolde »
commissarissen, commissarissen e behouden die van
geen bijzondere bevoegdheid moelen doen blijken.

Het Vasl Comiteit heelt hel verkieslijk gemeend
aan de vennootschappen hel rechl te laten om, naast
den crkenden commissaris of de erkende commissa-
sen, andere commissarissen aan e stellen gekozen,
bijvoorbeeld, wegens hun technische bevoegdheid.
In den loop van de besprekingen werd insgelijks aan-
gevoerd dal, in sommige ondernemingen, loekom-
stige beheerders zich met voordeel, in de viloefening
van hun ambt van commissaris, konden voorberei-
den tot hun latere rol van beheerder, en zoodoende
vertrouwd werden mel de maalschappelijke zaken.

Daar echter de commissarissen in college beraad-
slagen, kwam het cr op aan le verhinderen dal de
erkende commissaris of commissarissen tegenover
cen uit niet erkende commissarissen bestaande meer-
derheid muchicloos zou ol zouden staan. Dit is hel
doel van het nicuwe artikel 77, 5° alinca in fine :
daarbij word! de erkende commissaris of worden de
erkende commissarissen er toe verplichl, wanneer er
twee calegoricén van commissarissen zijn, een afzon-
derlijk verslag op le maken, en zoodoende wordl de
relfstandigheid van hun tusschenkomst verzekerd.

Men heeft zich afgevraagd of de inschrijving van
ambiswege van de ap de lijst der bankrevisevren aan-
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des personnes admises sur la liste des reviscurs de
banque.

Le Comilé permanent a estimé que prévoir celle
inscription d'office elil é1¢ préjuger des conditions
gui seront ultérieurement requises des candidats aux
fonctions de commissaires agréés. Au surplus le texte
de 'arrété royal n° 185 du 9 juillet 1935, article 24,
décide que les reviseurs ne peuvent sans une autorisa-
tion toujours révocable de la Commission bancaire,
exercer aucun mandat de commissaire de sociétés
commerciales ou & forme commerciale. Il n’apparail
pas que la garantie, gue cette disposition procure,
‘perde sa raison d’étre si le mandat que le reviscur esi
appelé 2 exercer lii est offert apris son inscription
sur la liste des agréés.

1I. — L’INDEPENDANCE DES COMMISSAIRES.

La plupart des législations éirangéres, pour assurer
I'objectivité des constatations ct conclusions des com-
missaires, interdisent d’accepter des fonctions de con-
trdle aux personnes qui se frouvent dans un lieu de
subordination 2 I'égard de la société, d'une sociélé
dont elle dépend ou d’une société filiale, ou de leurs
adminisirateurs; c’cst ce que font notamment les lois
anglaise, allemande, [rangaise, italienne et suissc.
Les droits frangais et italicn excluent également qui-
congue cst uni par un lien de parenté ou d’alliance
avec le personnel dirigeant de la société. Les mémes
principes ont été adoplés par Parrété royal du 9- juil-
let 1985 sur le contrdle des banques, en son article 24
et par le réglement d'agréation des reviseurs du
22 novembre 1935, en son article 10.

L’avant-projet les applique & la mali¢re des socié-
tés anonymes en général. Il interdit aux commis-
saires d'exercer une auirc fonction soit dans la
sociélé elle-méme, soit dans une de ses filiales, soul
dans la société principale dont clle dépend; il exclut
du mandat de commissaire le conjoint, I'associé¢ ou
Iemployé des administrateurs ou directeurs.

La notion de la société filiale el celle. corrélative,
de la société principale ont donné lieu & de longues
discussions.

La loi anglaise considére comme une filiale la
société dont une autre société posstde plus de 50 %
du capital émis, on plus de 50 % des voix a I'assem-
hiée générale; il v a également, selon celte loi, rap-
port de société principale (holding company) &
société filiale (subsidiairy company) lorsque la société
réputée principale a le pouvoir divecl ou indirect de
désigner la majorité des administrateurs de la société
réputée filiale. Pareils critéres ne paraissenl pas pou-

genomen personen op de lijst der erkende commis-
sarissen niet diende toegelaten.

Het Vast Comiteit heeft gemeend dat het, door die
inschrijving, van ambtswege te voorzien, zou voor-
uitloopen op de toekomst, wanneer de voorwaarden
die van de candidaten tot het ambt van erkende com-
missaris zullen worden vereischt, zullen vaststaan.
Bovendien wordt in den tekst van het koninklijk be-
sluit n* 185 van 9 Juli 1935, artikel 24, bepaald dat
de reviseuren geen mandaat van commissaris bij han-
delsvennoolschappen of maatschappijen onder han-
delsvorm mogen vervullen, behoudens een door de
Bankcommissic te verleenen vergunning, die trou-
wens steeds kan worden ingetrokken. De waarborg,
welke door die bepaling wordt geboden, verliest blijk-
baar haar reden van bestaan niet, indien het mandaat
dat de reviseur geroepen wordt te vervullen, hem na
zijn inschrijving op de lijst van diegenen die erkend
werden, wordt aangeboden.

1I. — ONAFHANKELWKHEID VAN DE COMMISSARISSEN.

Om de objectiviteit van ‘de bevindingen en con-
clusién der cominissarissen te verzekeren, wordt door
de meeste wetten in het buitenland verboden ambten
van contrdle e aanvaarden aan personen die zich in
cen verband van ondergeschiktheid bevinden tegen-
over de vennootschap, tegenover een maatschappij
waarvan deze afhangt of tegenover een dochtermaat-
schappij, of van hun beheerders; dit is inzonderheid
het geval voor de Engelsche, Duitsche, Fransche, lia-
liaansche en Zwitsersche wetten. De Fransche en lia-
liaansche wetten sluiten insgelijks uit al wie door
blocdverwantschap of aanverwantschap verbonden is
met het personeel dat de maatschappij bestuurt. De-
zelfde principes werden door het koninklijk besluil
van 9 Juli 1935 op de bankcontrdle, in artikel 24, en
door het reglement tol erkenning van de reviseuren
van 22 November 1935, in artikel 10, aangenomen.
Het vooroniwerp past z¢c toc waar het gaal om naam-
looze vennootschappen over 't algemeen. Het verbiedt
aan de commissarissen cen andere functie it le oefe-
nen helzij in de vennootschap zelf, hetzij in een van
haar dochlermaatschappijen, hetzij in de hoofdmaat-
schappij waarvan zij afhangt; hel sluit van het man-
daat van commissaris, den echtgenoot, den vennoot
of den heambte der beheerders of bestuurders uit.

Hel begrip van de dochtermaatschappij en dat,
hetwelk er mede verband houdt, van de hoofd-
maatschappij hebben lot langdurige besprekingen
aanleiding gegeven.

De Engelsche wel beschouwd als cen dochlermaal-
schappij, de vennoolschap waarvan een andere ven-
noolschap ruim 50 L. h. van het vitgeschreven kapi-
taal bezit of over meer dan 50 t. h. der stemmen bij
de algemeenc vergadering beschikl; volgens die wet
beslaat evencens het verband van hoofdmaatschappi
(holding company) 1ot dochtermaatschappij (subsi-
diniry company) wanneer de zoogenaamde hoofd-
maatschappij rechistrecks of onrechistrecks de macht
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voir étre admis :
belge, et en raison de la dispersion des lilres en les
mains d’un trés grand nombre de petits actionnaires
qui n'assistent pas aux assemblées, il n’est nullement
nécessaire, pour dominer une société, d’avoir la ma-
jorité du capital social; quant aux critéres fondés sur
fa prédominance dans les délibérations de l'assemblée
ou dans la désignation des administrateurs (critéres
qui en Belgique se confondraient), ils sont, en pra-
lique, d’application pratique malaisée : au gré de la
composition des assemblées, unc socié¢té deviendrait
ou cesserait d’étre la filiale d’unc autre.

La loi frangaisc, qui définil comme Uavanl-projel
la notion de la filiale & propos des incompatibilités
[vappant les commissaires, admel qu'il ¥ a rapport de
société principale a société filiale quand la premicre
posséde nn dixiéme du capital de la seconde.

Le Comilé permancent s'en esi lenn & une solution
intermédiaire. L'article 18 de avant-projet (article
80bis nouveau) suggtre de prendre comme critére,
pour l'application des articles 64qualer ct TTbis, la
possession d’actions ou parts représentant 20 % du
capital social, ou donnant droit & 20 % de Pensemble
des voix altachées aux titres. Celle deuxitme hypo-
these se rapporte au cas de la sociéié qui, sans possé-
der une portion importante du capital, excreerail une
influence sur la vie sociale gréice & la possession de
parts de fondateur ou d’autres titres non représenta-
lifs du capital.

L’avant-projet voit, & Uinstar des législations ¢lran-
etres rappelées, une auire causc d’incompatibilité
dans lexistence d'un lien de parenté ou d’alliance
avec I'un des administratenrs ou divecteurs de la
société, d'unc de ses filiales ou d'une sociéte princi-
pale dont elle dépend.

11 a paru opportun, toutefois, de faire nne distine-
tion quant & Vétude des incompalibilités entre les
commissaires agréés ct les commissaires non agréés.
La parenté cn lmnc collatérale ne sera pas unc causc
d’exclusion pour ces derniers, dont le role sera plus
¢ffacé, et pour qui l'exercice du mandat de commis-
saire pourra &tre une initiation & Uekercice d’'vn man-
dat de gestion.

D’autres regles destinées & garantir Vindépendance
des commissaires concernent leur rémunération.

GCelle-ci devea désormais étre fixe cf les commis-

dans I'dlat actuel de Véconomie + heeft de meerderheid der beheerders van de als doch-

termaatschappij beschouwde maatschappij aan te
wijzen. Dergelijke maatstaf blijkt niet te kunnen
aangenomen worden : in den huidigen toestand van
de Belgische economie en wegens de verspreiding
van de titels in handen van een zeer groot aantal
kleine aandeelthouders die de vertradermven niet bi)-
wonen, hoeft men geenszins, om een mdatschappu
te behecmchen, het grootste gedeclie van het maat-
schappelijk kapitaal te bezitten; wat betreft de crite-
rién welke steunen op het overwicht bij de beraad-
slagingen van de vergadering of bij de aanwijziging
van de beheerders (criterién die in Belgié niet zouden
witeen te houden zijn) #zij zijn in werkelijkheid, in
de praktijk moeilijk toe te passen : volgens de samen-
stelling van de vergaderingen zou een maatschappij
de dochtermaatschappij van cen andere worden of
dit nict langer blijven.

De Fransche wel, die zooals het voorontwerp hel
begrip van dochlermaatschappij omschrijft in ver-
band mel de onvereenighaavheden welke voor de
commissarissen gelden, necemt aan dat er cen verband
van hoofdmaatschappij tot dochtermaatschappij be-
staat wanneer de ecrste een ticnde van het kapitaal
van de tweede bezit.

Het Vast Comiteit heeft zich hepaald bij cen oplos-
sing welke de middenweg volgt. In artikel 13 van hel
voorontwerp (nicuw art. 80bts) wordt voorgesteld als
maalstal voor de toepassing van de arlikelen 64quater
en 77bis te nemen het bezitten van aandeelen of decl-
bewijzen welke 20 t. h. van het maaischappelijk ka-
pitaal vertegenwoordigen, of recht geven op 20 t. h.

van hel rrwamenh]l\ aantal der aan de titels verbon-
den stemmen. Die tweede onderstelling heeft betrek-
king op het geval van de rn(ntschappu die, zonder
dat zij ecn aanzienlijk deel van het kapitaal bezit, het
maatschappelijk bestaan zou beinvloeden dank uij
hel bezit van stichtersaandeelen of andere titels dic
het kapifaal niet vertegenwoordigen.

't voorbeeld van voormelde buitenlandsche
wetten zict hel voorontwerp een andere oorzaak van
onvereenigbaarheid, in de bloedverwandschap of de
annverwandschap met een der heheerders of bestuur-
ders van de vennootschap, van een harer dochter-
maatschappijen of van ecen hooldmaatschappij waar-
van zij afhangt.

Naar

Hel is evenwel nuttig voorgekomen cen onder-
scheid te maken wat betreft de uitgestrektheid van
de onvercenighaarheden tusschen de erkende com-
missarissen en de niet erkende comimissarissen.
Bloedverwandschap in de zijlinie zal geen oorzaak
van uitslniting zijn voor deze laatsten, wier rol be-
scheidener zal zijn cn voor wie de uitoefening van
het'mandaat van commissaris een inwijding kan zijn
tot de nitoefening van een beheerdersmandaat.

Andere regelen, welke bestemd zijn om de onaf-
hankeli ][\Ilcl(] van de commissarissen te waarborgen
hebben hetrekking op hun belooning.

Deze zal voortaan vast moeten zijn en de coramis-
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saires ne pourronl recevoir, en dehors de Fémolu-
ment promis, avcun avanlage de la sociéfé,

il est & craindre, en cffel, que recevant un salaire
caleulé selon les résultats de Pexercice, ils ne soient
amenés 4 ne point s‘opposer au grossissement arlifi-
ciel des bénélices, que fernienl apparaitre les admi-
nistrateur par le moyen de Tanx bilans. L'appal
avantages autres que ceux feur assurés sous la Torme
de Yémolument fixe, pourrait également Jes conduire
a négliger les devoirs de surveillance qui leur incom-
bent,

Inspirée des lois unglaise, allemandc et suisse, la
disposition de Uarticle 84ler preserivant fa fixité de la
rémunération a pour complément logique Pinterdic-
tion faile a la sociét¢ de consentir des préts ou des
avapces aux commissaires, ou de donner on consti-
tuer des garanties a leur profit.

Les raisons qui motiven! ees mesures valent tant a
I'égard des commissaires non agréés qu'a I'égard des
commissaires agréés. L’objectivilé des uns ni des
autres ne doil &tre obnubilée par Ja considération de
teur intérét personnel.

Du fail, déja rappelé ci-avant, que certains com-
missaires fonl en quelque sorte, dans feurs fonclions,
un stage d’administrateur, il a éié déduit. par contre,
qu'un régime identique ne pouvail &tre abli pour
les commissaires agréds ol les commissaires non
agréés quant & linterdictionr élablie par Varticle 6
(art. 69bis nouveau). C'est sculemenl aux commis-
saires agréés que ne pourront ére confides des fone-
tions d’administratcurs ou direcleur dans la sociélé,
dans une sociélé filinle ou dans une société principale,
duran! les trois anndes qui suivent la ecssation de
leur mandat.

Il — L'INTERYENTION DES MINORITES.

L'institution de la représentation des minorités au
sein du College des caommissaires est prénde par une
partie de 'opinion (*).

(") La Fédération des Associations et des Gercles catho-
liques en a admis le principe dans sa séance d’'étude du
6 avril 1938; pour éviter que le commissaire minoritaire
ne soit un agent de la concurrence, elle a préconisé =a
désignation non point par le choix direct de la minorité,
mais par le président du tribunal de commerce suv requéte
de la minorité; ta minorité autorisée A rvequériv la dési-
gnation devrait représenter un dixiéme du capital social.

La proposition de MM. Janssens, Devéze el consorts, du
5 novembre 1938, veut également reconnaitre aux mino-
rités un certain droit ’intervention : la minorité propo-
serait trois candidats parmi lescuels la majorité aurait &
choisir un commissaire.

sarissen zullen, behalve de tloegezegde belooning,
geen enkel voordeel vanwege de vennoolschap mo-
wen onlvangen.

Er dient inderdaad voor gevreesd dat, door hun cen
loon te betalen berckend volgens de uitslagen van
hel boek jaar, zij er toe zowden gebrachl worden zich
niet le verzetten tegen cen Kunshimatig aandikken der
winst, welke de beheerders door middel van valsche
balans zouden voorbrengen. Hel vooruilzicht van an-
dere voordeelen dan dic welke hun onder den vorm
van vaste belooning verzekerd worden, zon hun ins-
gelijhs er toe kunnen leiden de plichlen van loezichl
te verwaarloozen, welke op hen rusten.

Ingegeven door de Engelsche, Duilsche cn Zwil-
sersche wellen, zoo heeft de bepaling van artikel 64ter
waarbij de vastheid van de belooning wordl voorge-
schreven, als logisch en noodzakelijk gevolg dat aan
de maalschappij verboden wordl leeningen of voos-
schotten aan de commissarissen loe Le slaan of waar-
borgen te hunnen behoeve te geven of te vestigen.

De redenen welke die maatregelen wettigen gelden
roowel ten aanzien van de niet erkende commissaris-
sen, als ten aanzien van de erkende commissarissen.
De objectiviteit van de eenen en van de anderen moct
niel verdoezeld worden door de beschonwing van hun
persoonlijk belang.

Uit hel reeds hiervoren vermeld feil dal sommigre
commissarissen om zoo f¢ zeggen in hun functién,
cen proeftijd van beheer doen, werd daarentegen al-
geleid dat voor de erkende commissarissen, en de niel
erkende commissarissen geen volkomen gelijk re-
giem kon ingevoerd worden wal betveft de bij arti-
kel 6 (nicuw art. 69bis) gestelde verbodshepaling,
Enkel aan de erkende commissarissen zal geen func-
tic van behecrder of bestuurder in de vennoolschap,
in ¢en dochtermaatschappij of in cen hooldmaal-
schappij kunnen toevertrouwd worden gedurende
dric jaren na den dag waarop hun mandaat verstre-
ken is.

11f. — TUSSCHENKOMST VAN DE MINDERHEDEN.

Het invoeren van de vertegenwoordiging van de
minderheden in het College van commissarissen
wordt door cen decl van de openbare meening aan-
geprezen (7).

(') Het Verbond der Katholicke Vereenigingen en Krin-
gen heeft, in zijn studie-vergadering van 6 April 1938, het
principe er van aangenomen; om te voorkomen dat do
commissaris der minderheid een agent van de mededin-
gers zou ziju, heeft het aangeprezen dat hij zou aangewe-
zen worden niet bij rechtstreeksche keurze van de minder-
heid, maar door den voorzitter van de rechtbank van
koophandel op verZoek van de minderheid; de minderheid
die er toe gemachitgd zou zijn de aanwijzing te vorderen
zon een tiende van het maatschappelijk kapitaal moeten
vertegenwoordigen.

In het voorstel van de hecren Janssens, Deveze en con-
soorten dd. 5 Januari 1936, wit men insgelijks aan de min-
derheden eenig recht van tusschenkomst toekennen : de
minderheid zou drie candidaten voordragen, onder wie de
meerderheid een commissaris zou hebhen e kiezen.
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L'intervention des minorités est prévue par la loi
polonaise, qui leur confere un droil de représentation
dans le Conseil de Surveillanee et ta Commission de
Revision — organismes paralléles qui exercent les
fonctions dévolues en Belgique au College des com-
missaires — el par la loi allemande, qui Jeur permel
de se pourvoir en justice conlre un choix malencon-
treux des vérificateurs do bilan,

Un membre du Comité avail proposé d’admetlre
la désignation de commissaires par justice a la requéte
d'une minorité.

Le Comité permancnl a repoussé celle suggestion.
La raison qui a déterminé sa décision est qu’il v a
liew de maintenic le principe que les membres du
Conscil de Surveillance doivent élre fes représentants
non paint de groupes d’actionnaires mais de la société
elle-méme.

It a toulefois estimé qu’il convenait de modifier,
en en diminuant la rigueur, les lermes de Particle 191
des lois coovdonnées qui organise la nominalion par
fe tribural de commissaires spéeiaux, & la demande
d'une minorité (1,

IV. — DU CONSEIL GENERAL,

Aux termes de arvlicle 55 des lois actuelles, en cas
de vacance d'nne place d'adminisltrateur et sauf dis-
position conlraire cans les slaluls, Tes administraleurs
reslants el les commissaires réunis ont e droit d'y
pourvolr provisoirement.

Dans cc cas, 'assemblée générale, lors de la pre-
mitre réunion, procéde a Vélection définitive.

It nest pas question de supprimer cette disposilion
qui est trés atile pour assurer d'une manitre ininter-
rompue la représentation régulicre de la société.

Mais aux termes de 'arlicle 68, les slaluls peuvenl
disposer que lTes administraleurs ¢l les commissaires
réunis formeront le Conseil général: ils en détermi-
neronl les atlributions.

Celte disposition a 616 vivemen! criliquée el 1o
Comité permanent en propose la suppression,

Les administratenrs el les commissaires ont des
fonctions différenles; aux premicrs incomhe 'admi-
nislration, aux seconds 1a surveillance ot le controle.
Permeltre aux uns ¢l aux autrves de délibérer en
commut:, ¢ esl avloriser Porganisalion de la confu-
sion des pouvojrs, ¢’est supprimer le contrdle de
Fadministration, ¢’esl peul-8lre supprimer une partie
de o responsabilité qui doil incomber & lous ceux qui
administrent, car fa loi prévoil pour les administra-
leurs el les commissaives des responsabilités diffé-

(") Voyer infra Des commissatres investigateurs.

De tusschenkomst van de minderheden is voorzien
bij de Poolsche wet welke hun cen recht van verte-
genwoordiging in den Toezichtsraad en de Revisie-
Commissic — naast clkander beslaande organismen
welke de funclién uitoefenen die in Belgié aan het
College der commissarissen zijn opgedragen — ver-
teent, en bij de Duitsche wet welke hun toelaat zich
in rechten te voorzien tegen een ongelukkige keuze
vin de vertficatecuren der balans,

Fen lid van het comiteit had voorgesteld de aan-
wijzing van commissarissen door cen rechthank, op
het verzock van cen minderheid, aan le nemen.

et Vast Comileit heefll dat voorstel verworpen.
D¢ reden welke hem tot dit hesluit bracht is dat het
beginse! dient gehandhaafd, dat de leden van den
Raad van Toezicht de vertegenwoordigers moeten
zijn nict van groepen van aandeethouders, maar wel
van de vennootschap zelf.

Het heeft cchiter gemeend ddat er annleiding bestaat
om de bewoordingen e wijzizen van artikel 191 der
samengeschakelde wellen waarbij de benoeming door
de rechibank, van bijzondere commissarissen op het
verzoek van cen minderheid, geregeld wordt, en wet
door de geslrenghetd er van te verminderen (1.

1V. — DE ALGEMEENE RAAD.

Luidens artikel 55 van do huidige welten, wanneer
cen plaats van beheerder openvalt, hebben de over-
blijvende beheerders en de commissarissen le zamen
hel vechit om, indien de staluten er niet anders vver
heslissen, voorloopig in de vacature le voorzien.

In dat geval gaal de algemeene vergadering, in
haar eerste bijeenkomst, lot de definiticve verkie-
zing over.

Er is geen sprake van die bepaling te doen weg-
vallen welke hoogst nuttig is om de geregelde verle-
genwoordiging van de vennoolschap op onafgebro-
ken wijze te verzekeren.

Luidens artikel 68, echter, mag bij de statuten
worden bepaald dat de vereenigde beheerders en com-
missarissen den Algemecenen Raad zullen vormen;
ook dezes hevoegdheid wordl bij de statuten hepaald.

Deze bepaling heeft aanleiding gegeven tot felle
eritick en het Vast Comiteit stell voor ze te doen weg-
vallen.

D¢ bebeerders en de commissarissen hebben onder-
scheiden Tunclién; bij de cersien berust hel beheer,
hij de tweede hel toczieht en de controle. Aan de
cenen en aan de anderen toclaten gemecenschappelijk
te beraadslagen befeckent de hand leenen tot de orga-
nisatic van de vermenging van de bevoegdheden, het
afschalfen van de contrdle van het beheer, wellicht
hel gedeellelijk opheffen van de veraniwoordelijk-
heid welke moet rusten op al diegenen die een beheer
wawrnemen, wanl de wel voorziet voor de beheerders

(Y Zie hierna : De ondersoekscommissarissen.
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rentes et elle ne prévoit pas pour les commissaires qui
administrent une responsabilité particuliére.

‘Rien ne s'oppose A4 ce que dans des circonstances
graves, les administrateurs et les commissaires se
réunissent officieusement pour confronter leurs vues,
quitie & sc retirer ensuite pour délibérer séparédment
¢t prendre leurs responsabilités.

V. — DISPOSITIONS DIVERSES.

Des modifications de détail ont été apportées, en
application des nouveaux principes mis en ceuvre,
au texte des articles 64, 65 et 69 des lois cocrdonnées.

Etant donné le rble important que les commissaires
agréés sont appelés & remplir, il n’eit pas €té souhai-
table de laisser une société sans commissaire agréé,
méme dans P'hypothése ot la majorité des commis-
saires serait encore en fonction. L’obligation de con-
voquer immédiatement I'Assemblée générale afin de
pouvoir au remplacement des commissaires man-
quants existera soit lorsque le nombre des commis-
saires sera réduit de plus de moitié, soil lorsqu’il n’y
aura plus de commissaire agréé en fonclions.

En vue de permetire unc suvveillance plus cfficace
cl constante de la part des commissaires — agréés el
non agréés — 1'état résumant la situation active el
passive de la société, dont Darticle 65 imposc la
remise 4 'Administration, devra désormais &lre Lrans-
mis chaque trimestre et non plus seulement chaque
semestre.

Enfin, T'obligation de fournir un caulionnement,
prescrite pour les commissaires par Uarticle 69 actuel,
ne s’appliquera pas aux cominissaires agréés. Le dépot
’un cautionnement en actions de la société se justi-
fie dans le régime actuel : elle est unc garantie du bon
accomplissement deleurs fonclions et les commissaires
n’ont pas de difficulié & I'exéculer puisqu’ils sont ou
bien actionnaires ou bien mandatés en fait, sinon en
droit par des groupes d’actionnaires. Les commis-
saires agréés, choisis cn raison de leur compétence,
pourront ne pas étre & méme de conslituer un cau-
tionnement; il est d’ailleurs probable que ces com-
missaires spécialisés exerceront leurs fonctions dans
plusieurs sociétés, et il n’est pas possible de les assu-
jettir au prescrit de Iarticle 69 dans chacune d'elles.

La réforme du stalut des commissaires, telle qu'elle
résulte de I'avant-projet, a pour complément logique
I'organisation des commissaires agréés cn groupe-
menls professionnels.

en de comunissarissen een verschillende verantwoor-
delijkheid en zij voorziet voor de commissarissen die
het beheer waarnemen, geen bijzondere verantwoor-
delijkheid.

Niets verzet er zich tegen dat in ernstige omstan-
digheden, de bcheerders en de commissarissen op
officieuze wijze zouden bijeenkomen om hun mee-
ningen met elkaar te vergelijken al moesten zij zich
vervolgens terngtrekken om afzonderlijk te beraad-
slagen en hun verantwoordelijkheid op te nemen.

V. — DIVERSE BEPALINGEN.

Ingevolge de nieuwe beginselen die werden loege-
past, werden in den tekst van de artikelen 64, 65 en
69 der samengeschakelde wetten wijzigingen van
ondergeschikten aard aangebracht.

In verband met de belangrijke rol die de erkende
commissarissen geroepen zijn te vervullen, zou het
nict wenschelijk geweest zijn cen maatschappij zon-
der erkende commissaris te laten, zelfs in de onder-
stelling dat de meerderheid van de commissarissen
nog in functie zouden zijn. De verplichting om
onmiddellijk de algemeene vergadering bijeen fe
roepen ten ecinde in de vervanging van de ontbre-
kende commissarissen te voorzien, zal bestaan hetzij
wanneer het aantal commissarissen met meer dan de
helft is verminderd, hetzij wannecer er geen erkend
commissaris meer in functie is.

Ten cinde cen doelmatiger en voortdurend toczicht
vanwege de erkende en de niet erkende commissaris-
sn mogelijk iec maken, moet de staat waarin de toe-
stand van het actief en van het passief is samengevat
en waarvan dc overlegging aan het bestuur bij arti-
kel 65 wordt opgelegd, voortaan icder kwartaal en
nict meer enkel om het halfjaar overgemaakt wor-
den.

Eindelijk zal de verplichting om zckerheid te stel-
len, dat bij het huidig artikel 69 voor de commissa-
rissen is voorzien, niel van toepassing zijn op de
crkende commissarissen. Het deponeeren van cen
horglochtl in aandeelen der vonnoolschap is in het
huldm regicm gercchivaardigd : hij is een waarborg
voor heL b(,h()Othk vu’vullen van hun ambt en de
commissarissen ondervinden geen moelh]khe]d om
dien borgtocht te leveren, vermits /,l] ofwel aandeel-
houder zijn ofwel in felto zooniel in rechlen door
groepen van aandeclhouders gemandateerd /1]n Hel
kdn zich voordoen dat de crkendc commissarissen,
gekozen uit hoofde van hun bevoegdheid, niet in
staat zijn cen borgtocht fc stellen; hu is trouwens
waarschijnlijk dat die gcspccmhsemde commissaris-
sen hun functién in verschillende vennootschappen
zullen uitoefenen en het is niet mogelijk ze in ieder
van hen, aan het voorschrift van artikel 69 tc onder-
werpern.

De 1‘101‘vorming van het statuut der commissaris-
sen, zooals zij uil het voorontwerp voortvloeit, heeft
als logisch gevolg de inrichting van de erkende com-
missarissen in l)en, oepsgroepecringen.
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Il ne peul &tre envisagé de confier aux commissions
prévues 4 I'article 64bis, alinéa 2, d’autres pouvoirs
que celui de retiver 'agréation dans les cas qui seront
lixés par I'arrété royal réglant leur statut. Vu le tres
grand nombre de commissaires agréés qui devront
étre désignés, ces commissions ne pourraient exercer
sur eux une surveillance efficace.

It appartiendra & Pinitiative privée de réunir ces
commissaires en associations qui auront pour objet
d’achever ieur formation et d’assurer une exacte dis-
cipline.

On souhaite, toulefois, qud I'instar des Instituts
anglais de « Chartered accountants », ces associations
acquiérent une considération telle que les actionnaires
et les tiers trouvent dans la désignation de leurs mem-
bres en qualité de commissaire une garantic supplé-
mentaire.

Le Comité permanent n’a pas pensé qu’il convenait
de prescrire et réglementer 1égislativement la forma-
tion de ces associations; elles s¢ constitueront sous
Pempire du droit commun, comme s'cst fondéc
I'Association belge des Reviscurs, & mesure que la
nouvelle institntion se dévcloppera.

L'augmentation du capital.

Actucllement une société cst libre d’augmenter
indéfiniment son capital, sous réserve uniquerent
de 'application des dispositions relatives aux émis-
sions publiques, alors méme qu'elle n’aurait pas pris
les mesures nécessaires pour avoir & sa disposition
le capital qui a ét¢ souscrit par des aclionnaires. On
a vu ainsi des sociétés faire déeréler une ou plusicurs
augmentations de capital successives, alors gquavail
seul éLé effectué le premier verserment obligatoire sur
le capital primitif. Semblable manitre de procéder ne
peuat s'expliquer que par le désiv de créer du papier
ou la volonté de se prévaloir vis-a-vis du public d’un
capital €élevé que les actionnaires seronl peul-Etre
hors d’état de verser. Clest pourquoi, la disposition
ui prendra place cntre Je 1 ¢l le 2° alinéa de l'arti-
cle 72 des lois acluclles défend de décider, désormais,
aucune augmentation de capilal si Jo capital déja
souseril n’a pas élé inlégralement appelé.

Une exception est faite d’une part, pour les sociétés
créées en verlu de lois spéciales ou donl les statuls
ant ¢Lé approuvés par une Joi et d’aulre part, pour les
sociélés dont activité se limite aux assurances, aux
préls hypothécaires ou aux opération de crédit fon-
cier. Pour les premicres, il appartient au législateur
de pourvoir aux mesures & prendre. Dans les secon-
des, le capital forme surlout la garantic des tiers ou

Er kan niet aan gedacht worden aan de bij arti-
kel 64bis, 2° alinea, voorziemc commissién andere
bevoegdheden op te dragen dan het intrekken van de
erkenning in de gevallen welke bij het koninklijk
besluit tol regeling van haar statuut zullen vastge-
steld worden.

In verband met het zeer groot aantal erkende com-
missarissen die moeten aangewezen worden, zouden
die commissién op hen geen doelmatig toezichi kun-
nen houden.

Aan hel privaat initiatief behoort het die commis-
sarissen samen te brengen in vereenigingen die ten
doel hebben hun vorming te voltooien en de noodige
tucht te verzekeren.

Het is de wensch, evenwel, dat die vereenigingen,
naar het voorbeeld van de Engelsche Instellingen
van Chartered accountants, een zoodanig aanzien zou-
den verwerven dat in de aanwijziging van haar leden
in hoedanigheid van commissaris, de aandeelhouders
cn derden cen bijkomenden waarborg zullen vinden.

Het Vast Comiteit heeft niet gemeend dat hel
oprichten van dic vereenigingen door een wet moest
voorgeschreven en geregeld worden. Zij zullen,
zooals de Belgische Vereeniging der reviseuren
gesticht werd, onder het stelsel van het gemeen recht
opgerichl worden naarmaic de nieuwe instelling uit-
breiding zal nemen.

Verhooging van het kapitaal,

Het slaal thans cen vennootschap vrij haar kapitaal
tot in het oncindige te verhoogen, onder voorbehoud
alleen dai de bepalingen betreffende de openbare uit-
giften worden tocgepast, zelfs wanneer zij de noodige
maatregelen niet zou hebben genomen om het kapi-
taal dat door haar aandeelhouders ingeschreven
werd, voorhanden te hebben. Men heeft aldus vast-
gesteld dat vennootschappen achterecenvolgens cen of
meer kapitaalsverhoogingen licten uitschrijven, ter-
wijl enkel de eersle verplichie storting op het aan-
vankelijk kapilaal was gedaan geworden. Dergelijke
praktijken zijn niet anders te verklaren dan door de
begeerte papicr uit te geven of door hel voornemen
zich tegenover het publiek op een aanzienlijk kapi-
taal t¢ kunnen beroepen dat wellicht de aandcelhou-
ders niet zullen kunnen storten. Daarown verbiedt de
bepaling welke lusschen de 1° en de 2° alinea van
arlikel 72 der huidige wetten zal worden ingevoegd,
voortaan tot cenige verhooging van kapitaal te beslis-
sen indien hel reeds ingeschreven kapitaal niel alge-
heel werd volgestort.

Fen uitzondering wordl gemaakt, cenerzijds voor
de vennootschappen krachtens bijzondere wetten
opgerichi of waarvan de statulen bij een wel goedge-
keurd werden en anderzijds, voor de vennootschap-
pen waarvan de bedrijvigheid beperkt is tot de
versekeringen, de hypothecaire leeningen of de
verrichtingen tot kredietverleening op grondeigen-
dom. Voor de cerste is het de wetgever dic in de te
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ne serl que dans vne faible mesure & la réalisation de
Pobjet social.

Dans ces sociétés aussi, les bénéfices ne permet-
traicnt pas la rémunération de capitaux considérables
'actionnaires, ce qui les incilerait, si la disposition
leur ¢était applicable, & ne pas donner i leur capital
de garantie Vextension que commanderait le dévelop-
pement des affaires sociales.

Enfin, ces sociélés doivent chercher d emprunter
des capitaux pour un terme correspondant anx enga-
gements qu'elles prennent: clles n'agiraient pas sage-
ment, si clles plagaient dans des opéralions a lerme
rapproché, 5 ou 10 ans par cexemple, des capitaux
dont elles disposent pour un long lerme, la durée de
Ia sociéle.

Quelle doit elre la sanction de inobservalion de
Particle 72, alinéa 2 ?

La nudlité de Pavgmentation du capital ne peut
¢lre cetle sanction, car il en pourrail résuller pour les
tiers qui avraient traité avec la société sur la foi de
la péalite du capital d’angmentation, un séricux pré-
judice.

Le Comité permanent propose gqu'en cas d'infrac-
tion & la disposilion envisagée le capilal déja souscrit
avant l'avgmentation du capilal devienne de plein
droil et inlégralement exigible, nonobstant (oule dis-
position contraire des statuts.

Cette sanction est assurément adéguale a Pinfrac-
tion & la loi puisqu’elle a pour effet de mettre les
choses cn P'état olt elles auraient dit '8tre, si Uinfrac-
tion n’avait pas été commise; elle esl juste puisque ce
sont les aclionnaires qui ont décidé, en assemblée
générale extraordinaire, Paugmentation de capital
inlerdile.

La réglementation des bilans et des auires documents
sociaux.

Les articles 77 et suivants des lois coordonnées
réelementent la confection des documenls qui seront
communiqués aux commissaires et avx actionnaires

et plus spéeialement de ceux — bilans el comptes de
profits o pertes — qui seront. en oulre, portés & la

connaissance des tiers.

1. — DOCUMENTS SQUMIS A PUBLICITE « INTERNE ».

Le document qui st de hase § Pélaboration du
bilan et & Pappréciation des résullats de Pactivité
sociale est Uinventaire.

L'article 77 prescrit qu'il doil contenir I'indjcation
des valenrs mohilitres el immohilitres el de loutes

nemen maatregelen heeft te voorzien, Wat de tweede
betreft, vormt het kapitaal voornamelijk den waar-
borg van derden of dient het slechis in cen geringe
mate tot het verwezenlijken van het maatschappelijk
doel.

In die vennoolschappen vok, zou de winst niet vol-
doende zijn om aanzienlijke kapitalen van aandeel-
houders loonend le maken, waardoor zij er zouden
toe aangezel worden, indien de bepaling op hen toe-
passelijk was, aan haar waarborgskapitaal niet den
omvang le geven welke door de uitbreiding van de
maatschappelijke zaken zou geboden worden.

Ten slotte, moeten die vennootschappen kapitalen
trachten te leen te krijgen voor cen termijn die over-
eenstemt met de verbintenissen welke zij aangaan;
71 zouden niel wijs handelen indien #ij in verrichtin-
gen op korten termijn, bijvoorbecld 5 of 10 jaren,
kapitalen belegden waarover zij voor een langen ter-
mijn, den duur van de maatschappij, beschikken.

Welke sanclie dient gesteld op de niel naleving
van het artikel 72, 2° alinea ?

Dic sanctie kan niet de nictigheid van de kapitaals-
verhooging zijn, daar cr een werkelijke schade zou
kunnen uit voorlvloeien voor derden die, vertrou-
wend in het wezenlijk bestaan van hel verhoogde
kapitaal, mel de vennoolschap zouden gehandeld
hebben.

Hel Yast Comileil stell voor dal, in geval van over-
treding van bedoelde bepaling, het reeds voor de
kapitaalsverhooging ingeschreven  kapilaal van
rechtswege en algeheel cischbaar zou worden, nict-
tegenstaande elke daarmee strijdige bepaling der sla-
tulen.,

Dic sanctlic past voorzeker hij het misdrijl legen
de wet, aangezien zij als gevolg heeft de zaken in
den toestand te stellen waarin zij zich moesten be-
vinden warce het misdrijl niet geplecgd geworden:
zij is rechivaardig vermits het de aandeclthouders
zijn die in buitengewone algemeene vergadering 1ol
de verboden kapitaalsverhooging hebben beslist.

Reglementatie betreffende de balansen en de overige
maatschappelijke stukken.

De artikelen 77 en volgende van de samengescha-
kelde wetten vegelen hel opmaken van de stukken
welke aan de commissarissen en aan de aandeelhou-
ders moeten imedegedeeld worden en meer-in 't bij-
zowder van dic — balans en winsl- en verliesrckening
—= welke hovendien, ter kennis van devden mioeten
worden gebracht.

I. — STUKKEN ONDERWORPEN AAN BEKENDMAKING
IN DE YENNQOTSOHAP ZELF.

Het stk dat ot grondslag dient voor hel opmaken
van de balans en het waardecren van de uitslagen
van de maalschappelijke bedrijvigheid is de inven-
laris.

In artikel 77 is voorgeschreven dat de invenlaris
de annwijzing van de rocrende en onroerende waar-
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les deties actives et passives de la société; une annexe
doil contenir en résumé tous les cngagements so-
ciaux, ainsi que les detles des directeurs, administra-
teurs et commissaires envers la société.

Inventaire et annexe, dans le régime actuel, ne sont
connus que des commissaires; jls demeunrent ignorés
des aclionnaires,

Diverses mndifications & ce régime semblent s'im-
poser :

) Il importe que soient assujettis & publicité non
pas sculement les engagements des membres du per-
sonnel divigeant envers la société qu'ils gérent mais
les crédits que celle-ci leur & consentis et les garanties
gqu'elle a données & leur profit; les concessions de
crédits ou de garanties peuvent avoir de graves consé-
quences pour la société concédente, grever lourde-
ment sa situation A Pavenir: I'examen de l'étenduc
de ces concessions permeltra de déterminer si les diri-
geants n'abusenl pas de lears pouvoirs pour engager
Favoir social dans leurs entreprises personnelles.

b) Les préts, avances et crédits consentis el les
caranlies accordées ne doivent pas &lre connus uni-
quement des commissaires, il convienl que les action-
naires égalemeni puissent se rendre compte de leur
importance; 'avani-projet suggtre dans ce but que
la lisle de ces préts, avances, crédits el garanties soit
jointe aux documents que Varticle 78 prescrit de
communigquer aux aclionnaires, au sidge social,
gquinze jours avanl I'ussemblée,

Le contenu de la liste el celui de Pannexe & Vinven-
taire ne enfneideront pas entierement.

L’annexc & Pinvenlaive, photographie de la situa-
tion de la société, mentionnera les préts, avances,
erédils et garanties en cours lors de son établissement.

La liste indiquera, en oulre, les préls, avances et
erédits qui onl été consentis, au cours de l'exercice
droulé el qui ont é1é remboursés, ainsi que les garan-
ties données ou constilutes pendant 1’exercice et dont
la sociéié se trouve déchargée. Cette différence se
justifie par Te fait gue la publication de la liste a une
portée auire que le dresscmenl de 'inventaire : elle
tend — comme il vient d’&fre dit — & permettre aux
actionnaires d’apercevoir les abus qui auraient éié
commis par le personnel dirigeant.

¢) Linlerdiction anx sociétés de
commissaires des préls, avances ou crédits, et de
donner ou conslituer des garanties & leur profit,
implique la suppression des mots « des commissaires »
dans le texte de 'article 71, alinéa 17,

consentir aux

den en van al de in- en uitschulden der vennootschap
mocl inhouden; een bijlage moel in 'L kort al de
maaischappelijke verbintenissen alsmede de schuld
van de bestuurders, beheerders en commissarissen
fegenover de vennoolschap vermelden.

In het huidig regiem, hebben alleen de commis-
sarissen kennis van invenlaris en bijlage; de aan-
deelhouders blijven er onkundig van.

Verschillende wvijzigingen aan dit regiem schijnen
zich op te dringen :

a) Het komt er op aan dat openbaarheid gegeven
wordt niet alleen aan de verbintenissen van de leden
van het besturend personcel tegenover de vennool-
schap welke zij beheceren, maar aan de kredielen
welke deze hun heeft toegestaan en de waarborgen
welke zij te hunnen behoeve heefl gegeven; hel ver-
leenen van krediel of waarborg kan ernstige gevol-
gen voor de vennoolschap hebben die ze verleent,
haar toestand in de toekomst erg bezwaren; door het
onderzoek naar den omvang van dic bewilligingen
zal het mogelijk zijn uil te maken of de leiders hun
bevoegdheden niet mishruiken om hel maatschappe-
lijk bezit in hun persoonlijke ondernemingen vast te
leggen;

b) De toegestane leeningen, voorschotten en kre-
dieten en de verleende waarborgen moeten niet enkel
door de commissarissen gekend zijn; het past dal ins-
gelijks de aandeelhouders zich zouden Kunnen verge-
wissen omirent de belangrijkheid er van; metl dit
doel stelt het voorontwerp voor dat de lijst van die
leeningen, voorschotten, kredielen en waarborgen
zou gevoegd worden bij de stukken welke, zooals bij
artikel 78 is voorgeschreven, vijftien dagen véor de
vergadering aan de aandeelhouders, op den zelel
moeten medegedeeld worden.

De inhoud van de lijst en die van de bijlage, bij
den inventaris zullen met elkander niet volkomen
overeensternmen.

De bijlage bij den inventaris, welke een beeld is
van den toestand van de vennootschap, vermeldt de
bij het opmaken er van loopende leeningen, voor-
schotten, kredieten en waarborgen.

Bovendien vermeldt de lijst de leeningen, voor-
schotten en kredicten welke in den loop van het
vorige boekjaar werden toegstaan en dic terughe-
taald werden, alsmede de waarborgen gedurende het
hoekjaar gegeven of gevestigd en waarvan de ven-
nootschap ontlast is. Dit onderscheid is gerechtvaar-
digd door het feit dat de hekendmaking van de lijst
een andere strekking heeft dan het opmaken van den
inventaris : zij strekt er toc — zooals pas werd ge-
zegd — de aandeelhouders in de gelegenheid te stel-
len om de misbruiken tc ontdekken welke door het
besturend personeel zouden geplecgd zijn;

¢) Het verbod aan de vennootschappen van aan de
commissarisscn leeningen, voorscholten of krediet
toe te staan en waarborgen te hunnen behoeve e
geven of te vestigen, sluit in zich de schrapping van
de woorden « van de commissarissen » in den tekst
van artikel 77, 1° alinea.
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L’avant-projet propose, dans le méme ordre
d'idées, d’ajouter aux documents dont les action-
naires peuvent prendre connaissance an si¢ge social,
le rapport des administrateurs, :

Ce rapport est actuellement communiqué aux com-
missaires un mois an moins avant I’assemblée, mais
ce nesl qu'au cours de celle-ci que les actionnaires
doivent en recevoir lecture; ils sont souvent dans
I'impossibilité d’en discuter les termes au pied levé
ou de demander des éclaircissemenls sur certains
points qui sont laissés dans 'ombre.

II. — BILAN ET COMPTES DE PROFITS ET PERTES.

a) La rédaction de V'article 77 alinéa 3, qui indiqu=
les postes & mentionner dans le bilan, a été fréquem-
ment critiquée,

L’axticle 77, alinéa 3 actuel, imposc seulement de
mentionner s€parément Vactif réalisable el, au passif,
les detles de la socilé envers elle-méime, les obliga-
tions, les deltes avec hypothegues on gages ot les
dettes sans garanlies réclles.

Un bilan, dressé en empruntant ce schéma som-
maire, nc procure guere d’éclaircissements  anx
actionnaires el aux liers.

L’expérience a révélé, d’autve part, 'impossibilité
d’imposcr Vadoption d'un cadre détaillé applicable a
toutes les entreprises.

Le législateur allemand s’esl bicn efforcé, en 1931
et en 1937, d’établir un type de bilan, exlrémement
complet, mais il a dlt renoncer & cn prescrive 'emploi
exclusif; chaque société garde la facullé de ne pas ¥
recourir, si son intérét le requiert.

Une division trop accenluée du bilan pourrail d’ail-
leurs étre dangereuse pour Je secret des affaires.

Aussi les dispositions dont le Comité permanent
recommande Padoption, ne tendent-elles point & éia-
blir une formule obligaloire ni & énumérer tous fes
articles qui devront figurer au bilan; elles se bornent
A prescrire la mention spéciale de ccux donl la valeur
pourra étre le plus affectée par les événements de la
vie sociale ou de la conjoncture ¢conomique. 11 esl
de grand intérét pour les lecleurs du bilan qui tron-
vent les éléments de D’actif mentionnés & leur valeur
actuelle d’exploitation, de se rendre compte de leur
degré de vulnérabilité,

Les réegles proposées, et déjd adoptées d’ailleurs par
heaucoup de sociélés saines, prennent en considéra-
tion les chances plus ou moins grandes d’une liqui-
dation, A des conditions favorables, des biens formant
I'avoir de la société, et les aléas auxquels leur valeur
esl exposée.

In verband daarmede, stelt hel vooroniwerp voor
het verslag van de beheerders te voegen bij de stuk-
ken waarvan de aandeelhouders op den maatschap-
pelijken zelel mogen kennis nemen.

Dit verslag wordt thans aan de commissarissen
medegedeeld ten minste een maand véor de vergade-
ring maar het is slechis tijdens deze laatste, dal er
voorlezing van moct gedaan worden voor de aandeel-
houders; deze zijn vaak in de onmogelijkheid om op
staanden voet de bewoordingen er van te bespreken
of om ophelderingen te vragen omtrenl sommige
punten dic in de schaduw worden gelaten.

Il. — BALANS EN WINST- EN VERLIESREKENING.

a) Er werd herhaaldelijk critick geoefend omtrent
de manier waavop artikel 77, 8° alinea, welke de in de
balans le vermelden posten aangeeft, is opgesteld.

Het huidig artikel 77, 3° alinea, gebiedt alleen het
aan den omloop onttrokken actief, hetl te gelde te
maken acticf, en, voor het passief, de schuld der
vennootschap jegens haar zelve, de obligatién, de
schulden met hypotheek of pand en de schulden
ronder zakelijken waarborg afzonderlijk te vermel-
den.

Een balans, volgens dit summicre schema opge-
maakt, verstrekt geenszins inlichtingen aan de aan-
declhouders en aan derden.

De ondervinding heeft, ten andere, de onmogelijk-
heid aangetoond om de aanneming van een raam met
omstandige opgave, dat op al de instellingen toepas-
selijk is, op e leggen.

Wel heeft in 1931 en in 1937 de Duitsche wetge-
ver gepoogd cen uilerst volledige model-balans op te
maken; hij heeflt er echter moeten van afzien het uit-
sluitend gebruik er van voor te schrijven; ieder ven-
nootschap behoudt het recht er geen gebruik van te
maken indien haar belang het eischi.

Len al te ver doorgedreven indeeling van de balans
zou trouwens schadelijk kunnen zijn voor het zaken-
echeim,

Ook strekken de bepalingen, waarvan het Vast Co-
mileit de aanneming aanbeveelt, er geenszins toe een
bindende formule vast te leggen noch al de posten op
te sommen welke in de balans zullen moeten voorko-
men; zij bepalen zich er bij de bijzondere vermelding
voor te schrijven van die waarvan de waarde hel
meest zal kunnen beinvloed worden door de gebeur-
tenissen van hel maalschappelijk bestaan of van de
cconomische conjonctuur. Het is van groot belang
voor de lezers van de balans, die de elementen van
het actief vermeld vinden aan hun huidige exploita-
tiewaarde zich rekenschap te geven van den graad
waarin zij gevoelig zijn.

De voorgestelde en trouwens reeds door talrijke
gezonde vennootschappen aangenomen regelen, he-
schouwen de min of meer groote kansen van cen
liquidatie, onder gunstige voorwaarden, van de goe-
deren waaruit het bezit van de vennootschap bestaat,

en de wisselvalligheden waaraan hun waarde bloot-
gesteld is.



KAMER DER VOLKSVERTEGENWOORDIGERS [ N+ 102 ] Buitengewone ziiting van 1938-1939. 16

11 est évident, par exemple, qu’en cas de réalisation
forcée de V'actif, la sociélé ne retrouvera pas les frais
de constitution ou d’augmentation de capital qu’elle
a déboursés; les brevels et marques de fabrique seront
cédés & bas prix; les créances sur les sociétés filiales
ou la socifté principale seront de récupération malai-
sée si, comme ¢’esl souvent le cas, les circonstances
¢conomiques dont souffre la société qui a dressé le
bilan atteignent aussi les sociétés filiales ou princi-
pales; les participations dans les syndicats ou autres
associations commerciales peuavent &tre des sources
de gros profits mais aussi de déconvenues graves.

]

Quant 4 la distribution des valeurs colées en bourse
et des valeurs non cotées, elle se justifie par la diffé-
rence des modes d’évaluation auxquels les auteurs du
bilan devront normalement recourir pour en faire
I'estimation.

Dans T'élaboration du texte de I'avanl-projet, le
Comité permanent s'esl inspiré surtoul des lois
anglaise, hollandaise et suisse, ¢ui se contentent des
précisions indispensables, sans entrer dans des détails
minutieux,

I ne Jui a point paru qu’il y ait licu de limiter,
comme le fait Ta lot hollandaise, aux sociétés faisanl
appel au public, la portée de la réforme. On n’aper-
¢oit pas qu’il existe un inconvénient & exiger de loules
les sociétés anonymes le minimum de clarté jugd
nécessaire. Ce minimum n'est d'ailleurs pas requis
dans le seul intérét des actionnaives ct des obliga-
lanires, mais aussi dans celui de tous les eréanciers.

Les mentions demandées en ce qui concerne le pas-
sif ne juslifient pas de longs commentaires.

Les provisions pour pertes éventuclles indiqueront
I'élendue des mesures de précaution que les exigences
d’une gestion prévoyante onl imposées aux adminis-
lrateurs,

La principale innovalion proposée esl relalive a
I'inscription des dettes condilionnelles el des garan-
lics données par la sociélé & des tiers sous forme
d’avals, de cantionnements, cte.

Il serait insuffisant de les faire apparaitre sous la
rubrique imprécise de comptes d’ordre. La charge
dévivani pour la société des dettes conditionnelles,
des avals, des cautionnements et aulres garanties peut
s'avérer trés lourde; dans beaucoup de cas, clle aura,
il est vrai, une contre-partie a actif, mais la valeur
de celte contre-partie, le recours contre le débiteur
prineipal, sera illusoire si ce débiteur est insolvable.
Les assaciés et les tiers doivent élre prévenus du dan-
ger auquel la société est exposée.

H est & peine besoin de faire remarquer d'une parl,
que les mentions prescrites sonl des mentions glo-

Het is, bijvoorbeeld, van zelf sprekend dat in geval
van gedwongen te gelde making van het actief, de
vennootschap de kosten van oprichting of van kapi-
taalsverhooging niet zal terugkrijgen welke zij heellt
betaald; de ocirooien en fabriekmerken zullen tegen
lage prijzen afgestaan worden; de schuldvorderingen
op de dochtermaalschappijen of de hoofdmaatschap-
pij zullen lastig kunnen ingevorderd worden indien,
zooals dit vaak het geval is, de economische omstan-
digheden, waaronder de vennootschap die de balans
hecf t opgemaakt lijdt, eveneens de dochter- of hoofd-
maatschappijen treffen; de deelnemingen in de syn-
dicaten of andere handelsvereenigingen kunnen
bronnen zijn van aanzienlijke winst, echter ook van
ernstige misrekeningen.

Wal het onderscheid tusschen de ter Beurs geno-
leerde waarden en de niet genoleerde waarden betreft,
het wordt verantwoord door het verschil in de wijzen
van raming welke de stellers van de balans normaal
moeten Loepassen om de schatting er van te doen.

Bij het opmaken van den tekst van het vooront-
werp, heeft het Vast Comiteit zich vooral laten leiden
door de Engelsche, de Nederlandsche en de Zwitser-
sche wel, welke wetten zich houden aan de volstrekt
onmisbare loelichtingen zonder tol in de kleine hij-
zonderheden af le dalen.

Het is hel Comiteit niet noodig gebleken het doel,
van de hervorming, zooals dit in de Nederlandsche
wel gedaan wordt, lot de vennootschappen die zich
lot het publiek wenden tc beperken. Men ziet niet in
dat cr een bezwaar zou bestaan om van al de naam-
looze vennootschappen een minimum van duidelijk-
heid te eischen. Dal minimum trouwens, wordt niet
alleen in het belang van de aandeelhouders en van de
louders van oblloatlen vereischt, maar ook in het
helang van al de schuldelschers.

De vermeldingen die gevraagd worden wat het pas-
sief betreft vergen geen uitgebreid cornmentaar.

De ramingen van eventueel verlies moeten den
omvang van de voorzorgsmaatregelen bepalen welke
door de eischen van een zorgzaam beheer aan de be-
heerders werden opgelegd.

De voornaamste voorgestelde nieuwigheid heeft
betrekking op de vermelding van de voorwaardelijke
schulden en van de waarborgen door de vennoot-
schapen aan derden gegeven onder vorm van aval,
borgtochien, enz.

Het zou uniet volstaan zc tc doen voorkomen in de
vage rubriek « rekeningen van orde ». De last die
voor de vennootschap voortvloeit uit voorwaardelijke
schulden, aval, borgtochten en andere waarborgen
kan blijken zeer zwaar te zijn; in vele gevallen, welis-
waar, zal hij in het actief een tegenpost hebben, maar
de waarde van die tegenpost, hel verhaal tegen den
voornaamsten schuldenaar zal denkbeeldig zijn
indien bedoelde schuldenaar insolvent is. De vennoo-
ten en de derden moeten gewaarschuwd worden voor
hel gevaar waarmede de vennootschap bedreigd is.

l[ct is nauwelijks noodig te doen opmerken aan
den ecnen kant dat de voorgeschreven vermeldingen
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bales e, d'autre part, qu’'il est loisible de porter dans
fe bilan des arlicles supplémentaires.

by Plusieurs législations érangéres, et notamment
fes lois allemande et suisse donnent des dirveclives
quant anx méthodes & suivie pour Pévaluation des
Héments de Factif social

H n'a point semblé opportun de s‘engager dans

cette voie; trop de considérations peuvenlt intervenir
dans cette Svaluation, et Ia fixation de régles n'est pas
sounhaitable.

L'avant-projel, toul en évitanl de prescrive des
évaluations Iégales, lend & permetire aux aclionnaires
de connailre fa norme qui a été choisie par 'Adminis-
tration el la méthode suivanl laquelle etle a procédé,
cl d'appréeier si les évalualions onl é1¢ faites avee pru-
dence el modération. A Vinstar du droit hollandais,
I'article 77 porte en son dernier wlinéa, que les admi-

nistratcurs sont lenus de lalre connaitre dans leur

rapporl comment ils onl procédé aux évalualions, el
ce vapporl est désormais soumis & I publicité com-
plémentaire de la communication aux aclionnaires,
au siege social, quinze jours avant 'Assemblée

(art. 11)

Le Comité permanent a adopté les lermes « modes
(’évaluation » plutdt que Pexpression « hase d’éva-
luation », en raison de la plus grande latitnde qu’ils
accordent aux administraleurs,

Les mols « modes d’évalualion » ne s'opposent pas
{oee guiune base d’évaluation avant &¢ choisie el
indiquée dans le rapport, I'Administration ajoute que,
pour telle raison qielle donne, la valeur indiguée au
bilan est inféricure — ou supérieure -—— & celle qui
correspond & cetle base. Elle pourra dive que les titves
onl été évalués & un cours inféricur ou supéricur i
celui de ta bourse & telle date, les marchandises 3 un
prix inférienr au prix achat ou de revient, & condi-
tion d’indiquer le molif de la différence : qu'elle a,
par exemple, par mesure de précaution, indiqué une
somme moindre que e cours des titres eo bourse;
-—on qu'elle a, estimant que la dépréciation des titres
esl passagére, oru pouvoir dépasser leur cours hour-
sier,

¢) Larticle 77ter proposé tend A permetive aux
actionnaires ot aux tiers d’é¢tablir des comparaisons
enlre fe énonciations du bilan, d'exercice A exercice.
A Pheure actoelle il est possible an Conseil d’admi-
nistralion dempécheyr tout eapprochement des don-
nées des bilans en adoptant d'une anndée & Pautre des
schémas différents,

Pour assarer une cevlaine permanence dans la pré-
sentation du document, le déeret francais du 8 aoflit
1935 « preseril de le rédiger -— de méme que le
compte de profits ¢f pertes -— sons un tyvpe identique

globale vermeldingen zijn; en aan den anderen kant,
(l‘ll men \'u; is .nnvullcn(lc postun in de balans le
vermelden.

b) Verschillende vreemde welgevingen, inzonder-
heid de Duitsche en de Zwitsersche wet, geven wen-
ken wat betreft de voor de waardeering van de ele-
menten van het maatschappelijk actiel te volgen
methoden,

tlet is niel wenschelijk geblcken dezen weg op te
gaan; le veel beschouwingen kunnen bij dic schal-
ting in aanmerking komen, en het is nicl wensche-
h]k regelen vast te stellen.

\lhouv 1 het vooronlwerp cr zich van onthoudt
wettelijke schatlingen voor te schrijven, strekt het er
toe de aandeethouders in de gelegenheid te stellen de
norma te kennen welke door de beheerders gekozen
werd, en de methode volgens dewelke zij gehandeld
heefl en te vordeclen of de schaltingen met voorzich-
tigheid en maltigheid gedaan werden. Zooals in hel
Hollandsch recht wox(lt in de laatste alinea van acli-
kel 77 bepaald dai de beheerders verplicht zijn in hun
verslag le vermelden op welke wijze zij de schattin-
gen hebben gedaan en dil verslag is voortaan aan de
aanvullende openbaarheid van de mededeeling aan
de aandeelhouders, ten maalschappelijken zetel, vijf-
tien dagen véor de vergadering, onderworpen
(art. 11).

Het Vast Comiteil heeft de vitdrukkingen « wijzen
van schatting » aangenomen bij vomkuu op de uit-
drukking « omndslaom van schalting » wegens hel
feit dat (hal hlJ meer vthcxd aan de b(!hcexders gela-
len wordt.

De woorden « wijzen van schatting » verbieden
nict dal, cen grondslag. van schatling gekozen zijnde
en in het vmqhﬂ vumcld e beheerders er bij voe-
gen dat, om die bcpaal(lg reden welke door hen aan-
gegeven wordl, de in de balans vermelde waarde lager
— ol hooger — is dan die welke met dicn grondslag
overcenkomt. Zij kunnen zeggen dal de effecten
geschat werden aan cen lageren of hoogeren koers
van dev bewrskoers op dien bhepaalden datum, de
waren aan cen prijs beneden den aankoopprijs of
den koslenden prijs, mits de reden van dat verschil
aan e geven @ dal zij, bijvoorbeeld, bij wijze van
voorzorg ecn lager bedrag dan den koers van de effec-
ten ter beurs hiebben aangegeven; of dal zij, oordee-
lend dat de waardevermindering van de effecten
tijdelijk is, gemeend hebben den beurskoers er van
le mogen overschrijden.

¢y Hetl voorgestelde arlikel 77ter heeft ten doel de
mndc(‘lhouqu en de derden in de gelegenheid te
stellen cen vergelijking te maken tusschen de opga-
ven van de balans van boekjaar tol bockjaar. Thans
kan de beheerraad alle vergelijking van de gegevens
der balansen beletlen door van het eene jaar lot hel
andere verschillende sehema’s aan te nemen.

Om een zekere vastheid in de voorstelling van de
balans te bekomen, heeft het Fransch decreet van
8 Augustns 1935 voorgeschreven dil stuk — cvenals
de winst- en verliesrekening — op te stellen onder
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d’'année en année. 1l ne peot élre dérogé a cette régle
que si I'assemblée générale aumtorise le conseil a le
faire, aprés que les motifs justifiant la dérogation lui
ont été exposés.

Le Comité permanent ne s'est pas rallié 4 ce systéme
pour la double raison qu'il est généralement aisé au
conseil, maitre de la majorilé dans I'assemblée, de
faire admettre toule modification qu’il désirerait, et
que la permancnce dans la présentalion du bilan
n'intéresse pas seulement les associés mais aussi les
tiers.

Il a semblé préférable de laisser au conseil la liberté
de choisir chaque année tel schéma qu'il lui parait
opportun d'adopter, mais de lui imposer, par contre,
d’annexer, en cas de changement, au bilan soumus
Fassemblée un bilan dressé dans la forme antéricure-
ment admise. Par ce procédé, actionnaires et tiers
seront mis & méme de comparer les résultats de exer-
cice et ceux de Pexercice précédent,

d) En ce qui concernc le compte de profils ct
pertes, le seul amendement apporté au régime cn
vigueur est indiqué au nouvel article 77, alinéa 3.

L'article 77 actucl se conlente de prescrire que les
amortissements nécessaires soient faits dans le bilan
et le comple de profils ct perles.

Aussi, cerlaines sociétés ne menlionnent-clles pas le
montant des amortissements ou w'inscrivent ceux-ci
que dans un article global, sans gu’on puisse se ren-
dre compte des articles ainst partiellement amortis ni,
partant, du montant des amortissements affectés A
chacun d'eux (*).

Gependant, pour pouvoir apprécier si les amortisse-
ments ont été régulierement fails et sainement calcu-
Iés, celic précision est indispensable.

L’avant-projet porte donc que dans le compte de
profits et perles les amortissements seront indiqués
sous des articles distincts, correspondant & ceux du
bilan auxquels ils se vapportent (art. 77, alinéa 3).
Dans le bilan proprement dit, ils se traduiront soit
par une diminution corrélative des ¢léments d'actif
auxquels ils se rapportent, soit par Iinscriplion de
leur montant en un article particulier du passif.

Les prévisions, que larticle 77his prescrit d'ins-
crire sous nunc rubrique spéciale, ont trait aux dépré-
ciations non encore réalisées, mais que la société a
des raisons de redouter. Elles ont provieoirement -
.]mqu d la survenance de I'événement envisngé — le
méme caractére que les réserves.

(') Voir Mercuriale du 15 septembre 1935 de M. le Pro-
curcur Général Hayoit de Termicourt, pp. 30 4 35,

een model-vorm dic van jaar tot jaar volkomen
dezelide is. Van dien regel kan slechis afgeweken
worden indien de algemeene vergadering aan den
raad toelating verleent om zulks te doen, nadat haar
de redenen uiteengezet werden welke de afwijking
rechivaardigen.

Het Vast Comiteit heeft zich bij dit stelsel niet aan-
gesloten om de tweevoudige reden dat het over
't algemeen gemakkelijk is voor den raad die, de
meerderheid in de vergadering in handen heeft, ieder
wijziging welke hij zou wenschen, te doen aanne-
men, en dat de vastheid in de voorstelling der balans
niet alleen de vennooten maar ook derden aanbe-
langt.

Het is verkieslijk voorgekomen den raad vrij te
laten elk jaar dat schema te kiezen dat hem wensche-
lijk lijkt aan te nemen, maar hem, daarentegen, op
le leggen aan de aan de vergadering voorgelegde
balans in geval deze veranderd werd, een balans te
hechten, opgemaakl in den vroeger aangenomen
vorm. Door aldus te handelen, zullen aandeelhouders.
¢n derden de uitslagen van het boekjaar met die van
het vorig boekjaar kunnen vergelijken.

d) Wat de winst- en verliesrekening betreft, is de
eenige wijziging die in het thans geldend regiem
aangebracht werd, in het nicuw artikel 77, 3° alinea,
vervat.

Het huidig artikel 77 bepaalt er bij voor te schrij-
ven dat de noodige amortisatién in de balans en in de
winst- en verliesrekening gedaan worden.

Ook vermelden sommige vennootschappen hel
bedrag van de amortisatién niet of bocken zij dezc
slechts onder cen globalen post zonder dat men zich
kan rekenschap geven van de artikelen welke zoo-
doende gedeeltelijk gedelgd werden, noch, bijge-
volg, van het bedrag van de aan ieder van hen bestede
amortisatién (V).

Die specificatie is, nochtans, volstrekt noodzake-
lijk om te kunnen vagaan of de amortisatién gere-
geld gedaan en behomh;k berckend werden.

Hel voorontwerp bepaalt dus dat in de winst- en
verliesrekening, de amortisalién moelen aangeduid
worden onder afzonderlijke artikelen overeenkomend
met die van de balans waarop zij betrckking hebben
(art. 77, 8 alinea). In de cigenlijke balans zullen zij
voor gevolg hebben hetzij cen overcenstemmende
vcrmmdcmm van de elementen van actief waarop zij
betrekking hebben helzij de aanrekening van haar
hedrag onder cen hl]mnder arlikel van het passief.

De ramingen welke artikel 77bis voorschrijit in
een bijzondere rubriek te vermelden betreffen de
waardeverminderingen welke zich feitelijk nog niet
voordeden, maar voor dewclke de vcxmootschap rede-
nen heeft beducht te zijn. Zij zijn voorloopig — tot-
dat de onder 't oog genomen gebeurtenis zich heeft
voorgedaan — van dcn/,elfdcn aard als de reserven.

() Zie Openingsrede van 16 September 1985 van den
heer Procureur- Ganelaal Hayoit de Termicourt, blz. 30
tot 35.
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La-loi du 9 juillet 1985 a rendu applicables aux
sociétés de personnes i responsabilité limitée les dis-

rositions légales relatives aux inventaires et bilans des’
o

sociétés anonymes: Ces dispositions étant complétées
par le projet actuel, 'application des-articles nou-
veaux doil logiquement &tre étendue- aux sociélés de
personnes, -

L'alinéa 2-de V'article 187 ne doit pas étre supprimé;:

aux-termes de cette disposition c’est le bilan qui doit
indiquer -spécialement et nominativement les detles

des associés vis-A-vis de la société et celles de la société:

vis-2-vis des associés tandis que,- suivant Iarticle 78,

la liste des préls, avances, ctc. consentis aux admi-
nitrateurs et directeurs doit simplement étre déposée

au-sitge social en méme temps que le bilan et d'au--

ires documents. .

L’action sociale entre les mandataires sociaux.

Quand un mandataire a rendu compte 4 son man--
dan] de Fexéeution de son mandat, et que le mandant .
son mandalaire, Paction mandali

3

a donné quitus a
est éteinte.

C’est la régle générale que larticle 79 appllquc aux
admmlstrateurs gt .aux commissaires.

Cette disposition ajoute que la décharge n’est vala-:
ble que si le bilan ne contient ni omission, ni indica--
tion fausse dissimulant la situation réclle de la société.’
Encore une fois, ¢’est I'application des principes gé-

néraux; lappxobahon de la gestion a été viciée par.
erreur ou par dol et la loi présume qu'elle n’aurait

peut-élre pas été donnée si les mandataires avaient’

fait une confession sincere et complite. Dans ce cas,

la décharge n’existe pas, I'action sociale resle ouverte:

el la société peut décider de I'exercice.

- 11 peut se faire que le bilan et le compte de profits
e} pertes approuvés, suivis de la décharge, soient sin-:
ceres et.reflétent exacte sitnation de la société, mais:

que cependant les adininistrateurs aient accompli des

actes, en dchors des statuts, préjudiciables & la société
et dont les conséquences sont traduiles en. chiffres'
~dans les actes sociaux. Dans ce cas, I'action sociale en
responsabilité reste ouverle pour obtenir la répara-
tion du préjudice que ces actes ont causé A la société,:
& moins quc des actes n’alent été spécialement indi-.

qués dans la convocation.

- Ce. qm précede n’a d’autre but qno de rappcler lv
mécanisme de la loi actuelle. .

Le Comité permanent propose d'assimiler aux actes

'x

faits en dchors des statuts, les. actes manifestement:

contraircs & -l'intérét social et qui n’ont pu drc faits
qu’en méconnaissance de cet intérét.

Bij de wet van 9 Juli 1985 werden de welsbepalin-
gen betreffende den inventaris en de balans van de

-naamlooze vennootschappen loepasselijk gemaakt op

de personenvennootschappen met beperkie aanspra-
kelijheid. Daar die bepalingen door het huidig ont-
werp aangevuld worden, moet logischer wijze de toe-
passing van de nieuwe artikelen uitgebreid worden
tot' de personenvennootschappen.

De 2° alinea van artikel 137 moet niet weova]len
luidens die bepaling is het de balans \\clke in het
bijzonder en bij naam de schulden moet opgeven van
de vennoolen jegens de vennootschap cn de schulden
van de vennootschap jegens de vennooten terwijl,
volgens artikel 78, de lijst van de leeningen, voor-
schotten, enz. toegestaan aan de beheerders en be-
stuurders, zonder meer ten maatschappelijken zetel,
samen mel de balans en de overige bescheiden moet

| pergelegd worden.

De maatschappelijke vordering tegen de lasthebbers
van de vennootschap.

Wanner een lasthebber aan zijn lastgever rekening
en verantwoording over de uitvoering van zijn last
heeft gedaan, en de-lastgever aan zijn lasthebber
kwijting heeft gegeven, is de actio mandati vervallen.

Dat is de algemeene regel dien artikel 79 op de
heheerders en de commissarissen toepast.

Die bepalingen voorzien bovendien dat de kwijting
alleen geldt voor zoover de balans noch weglating
noch valsche aanwijzing bevat dic den waren toe-
stand der vennootschap verbergen. Ook hier zijn het
algemeene bheginsclen die wor dcn toegepast; de goed-
Leuxmv yan hel beheer komt, ten gevolg van een ver-
gissing of van bedrog, in het rredranrr en de wet ver-
moedt dat zij misschien niet gegeven zou geworden
zijn indien de lasthebberes rechtzinnig en volledig
hadden opgebiecht. In dit geval bestaat er geen kwij-
ting, is een maatschappelijke vordering mogelijk en
kan de vennootschap beslissen of zij dient ingesteld.

. Het kan gebeuren dat de goedgekeurde balans en
winsl- en verliesrekening, waarop kwijling is ge-
volgd, rechtzinnig zijn cn den juisten toestand van

~de vennootschap weergeven, maar dat de beheerders,

huilen de statuten, toch daden hebben verricht die
aan de vennootschap schade hebben berokkend,
waarvan de gevolgen, in de akten van de venroot-
schap, uit cijfers blijken. In dit geval blijlt de vor-
dering tot aansprakelijkheid mogelijk, ten einde ver-
goeding e bekomen van de schade die door bedoelde

“daden aan de vennootschap is berokkend, ten ware

.| die daden'in het bijzonder in de akte van oproeping
- mochten vermeld zijn. -

Bovenstaande beschouwingen moeten enkel dienen
om in herinnering te brengen hoe de werking van de
thans van kracht zijnde wet opgeval is.

Het Vast Comiteit stell voor de klaarblijkelijk in

- strijd met het belang van de maatschappij zijnde da-

den, die niet dan mct miskenning van dat belang
konden worden verricht, gelijk te stcl]cn met de da-
den die buiten de slatuten werden verricht.
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Pour ces actes, & moins qu'ils n'aient été spécia-
lement indiqués dans la convocation, Vaction sociale

cn responsabilité subsiste, malgré la décharge accor-
I'assemblée générale aux mandataires de la

dée par
société,

Ce que le projet vise, c’est un des aspects du détour-
nement de pouvoir. [ arvive que les administrateurs,
tout en restant apparcmment dans les limites de la
loi et des slatuts, agissent délibérément & Pencontre
des intéréls qui leur sont confiés el en vue de satis-
faire des intéréts personnels ou des intéréls étrangers
a ceux de la société. De tels acles ne peuvent éire cou-
verts par le quitus de Passcmblée qu'en parfaile con-
naissance de cause, et lorsque les actionnaires ont
connu ou dil connaitre par la convocation que Tas-
semblée allait étre appelée A sc prononcer sur de tels
actes et qu’ils aient pu ainsi s'opposer a la décharge.

Le projet exige la réunion de deux conditions : il
faut que les actes soient manifestement contraires
I'intérét social et il faut, cn outre, gqu’ils n'aient pu
&tre faits-qu'en méconmaissance de cet intérét, c'est-
d-dire que ceux qui les ont accomplis aient st ou dii
savoir que l'intérét social était sacrifié.

*
* ¥

La sociélé représeniée par son organe essentiel,
I'assemiblée générale est la marndanic des administra-
teurs et des commissaires; aussi, en principe, c'est
I'assemblée générale, délibérant 2 la majorité de ses
actionnaires, qui a scule qualité pour donner déchavge
aux mandataires sociaux ou pour décider Vintente-
ment de aclion en responsabilité. Telle est la régle
dont nul ne songe & contester Uexactitude. Mais cette
régle repose sur une ficlion, Ko droil, ¢'est la société
qui est la mandanle, en fail ce sont les actionnaires.
La [iction doit céder si cllc a donné licu i des abus ou
si elle est susceptible d’en produive. Un conscil d'ad-
ministration disposant de la majorilé 4 I'assembléce
générale peut, saufl le cas d'infractions pénales, com-
mettre impunément les fautes fes plus lourdes et vio-
ler délibérément la loi el les slatuls, s'il prend la pré-
caution de se conformer au prescrit de Particle 79. U
doil élre mis [in & cet élat de chose, d’aulant plus que
grdce & impossibilité matériclle pour un grand nom-
bre de pelits actionnaires d'assisler ou de sc faire
représenter aux assemblées générales, les administra-
teurs el les commissaires, sans diposer de la moitié
des titres, réunissent le plus souvent avec leurs parents
¢! amis la majorité des voix exprimées. Donner A
celte majorilé le pouvoir absolu de donner décharge
aux administrateurs el anx commissaires, si peu
importante que soil celle majorilé, est excessif.

Voor die daden — tenware zij in hel bijzonder in
de oprocping mochten vermeld zijn — blijit cen
maatschappelijke vordering tot aansprakelijksielling
open, nietlegenstaande de door de algemeence verga-
dering aan de lasthebbers van de vennootschap gege-
ven kwijting.

Wai het ontwerp hier bedoelt is een van de vormen
waarin de macht van het bevoegd gebied wordt afge-
wend. Het gebeurt dat de beheerders, ofschoon zij
oogenschijnlijk binnen de perken van de wet en de
statuten blijven, met opzel handelen in strijd met de
hun ter behartiging opgedragen belangen, ten einde
persoonlijke bclangun, of belangen (he mel die van
de vennoolschap nicts te maken hebben, na te jagen.
Dergelijke handelingen kunnen door de kwijling
van dec algemeene vergadering enkel worden gedekt
indien de ware ioedracht van de zaken volkomen

gekend is, en wanneer bovendien de aandeclhouders

door de oprocping wisten of moeslen welen dal de

. vergadering zich over daden van dien aard zou uit

te spreken hebben, en zij zich derhalve tegen de
kwijting hebben kunnen verzetten.

Het onlwerp eischt twee voorwaarden samen : de
daden mocten klaarblijkelijk in strijd zijn met het
belang van de vennoolschap, en het is bovendien
noodig dat zij enkel mel miskenning van dic belan-
gen konden worden verricht, dit wil zeggen dat de-
gencn die deze daden hebben verricht wisten of
mocsten weten dat het belang van de maaischappij
hierbij geslachtofferd werd.

*
* &

De vennoolschap, verlegenwoordigd door haar
hoofdorgaan, de algemeene vergadering, is de last-
gecfster van de beheerders en de commissarissen; in
principe is het de algemeenc vergadering, wier be-
slissingen bij de meerderheid van de aandeelhouders
genomen worden, die alleen bevoegd is om aan de
lasthecbbers van de vennootschap kwijting te geven of
om te besluiten dat de vordering lot aansprakelijk-
stelling zal worden ingesteld. Dat is de rvegel, waar-
van de juistheid door niemand zal worden betwist.
Maar dic regel berust op cen fictie. In rcchte is hei
de vcnnoolschap dic de lastgeelster is, in feite zijn
het de aandeelhouders. Van (he ficlic moct worden
afgezien indien zij tol misbruiken aanleiding heeft
gegeven of indien zj er toe zou kannen geven,

sen  beheewraad  die op de algemeenc vu_gadt-
ring over de meerderheid bcsclukt kan, behoudens
hct geval van strafrechtelijke misdrijven, ongestrafi
de ergste fouten begaan en wetens en wxllens de wet
en de statuten overtrcdul indien hij zorg draagt-de
bepaling van artikel 79 in acht te nemen. Aan dien
stand van zaken moet cen-cinde worden gemaakt
des te meer daar de beheerders en de commissarissern,
zonder over de helft van de titels te beschikken —
door het feit namelijk dat een aanzienlijk aantal
kleine aandeelhouders in de matericele onmogelijk-
heid verkeeren op de algemcene vergaderingen aan-
wezig te zijn of er zich le doen vertegenwoordigen
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Pour remédier & cette situation, on aurait pu songer
4 priver les administrateurs du droit de participer au
vote sur la décharge. Mais le reméde manquerait bien
souvent son but, car i} serait facile aux administra-
teurs de disposer d'une majorité identique, grace a
des personnes interposées ou A des actionnaires faisant
partie du méme groupe qu’eux-mémes.

D’autre part, en privant les administrateurs de leur
droit de vote, on les mettrait parfois & la merci d’une
minorité hostile qui pourrait abuser de la situation.

Aussi 'accord semble-t-il fait, & présent, pour
reconnaitre que le meilleur moyen de rendre efficace
ct réelle la responsabilité des administrateurs, est de
permettre & une minorité d’actionnaires de se sub-
stituer & la majorité défaillante pour exercer les droits
de la société contre les mandataires sociaux.

Le Comité permanent propose donc d’habiliter une
minorité d'actionnaires pour inlenter I'action sociale,
lorsque celle-ci a pour base des fautes de gestion pures
ct simples, et de permettre méme au porteur d'un
scul titre d’exercer cette action lorsqu’elle s¢ fonde
sur une violation des statuts ou d’une disposition de
la loi des sociétés. :

Cette distinction sc justifie. Le respect de la loi et
des statuts constituc la sauvegarde des -actionnaires
puisqu’ils ont traité sous leur garantie. I cst donc
juste que Iorsque la loi ou le pacte social a été violé,
P'actionnaire puisse sc plaindre et poursuivre la répa-
ration du préjudice que cetie violation a: causé a la
société et, par voic de conséquence, & lui-méme.

La simple faute de gestion est moins grave; la dé-
charge que malgré cette faute, I'’Assemblée générale
a dormée aux mandatanes sociaux fait présumer que
cette faule est excusable ou manque de réelle gravité.
Aussi, il se congoit que le porteur d'un seul titre ne
puisse pas, malgré la décharge, inténter 1'action en
responsabilité, basée sur la faute de gestion, et qu’il
faille, pour Tintenter, l'intervention d’une minorité
imposante.

— meestal, met de stemmen van hun verwanlen en
vrienden, de meerderheid van de uitgebrachle stem-
men voor zich hebben. Aan die meerderheid de vol-
strekte macht verleenen om, hoe weinig aanzienlijk
die meerderheid ook zij, aan de beheerders en de
commissarissen kwijting te verleenen, is overdre-
ven.

Als middel om dien toestand te verhelpen, had
men kunnen in overweging nemen, aan de beheer-
ders hel recht te ontzeggen om aan de slemming
over de kwijting deel te nemen. Maar dit middel zou
in meer dan een geval het beoogde doel missen, want
den beheerders zou het niet mogelijk zijn over een
identieke meerderheid ic beschikken dank zij de
hulp van tusschenpexsonen of van aandeelhouders
die tot dezelfde groep als zij zelf zouden behooven.

Door, aan den anderen kant, aan de beheerders het
recht te ontnemen aan de stemming deel te nemen
zou men hen soms weerloos overleveren aan de wille-
keur van een vijandige minderheid die van den toe-
stand misbhruik zou kunnen maken.

Men is dan ook blijkbaar cens geraakt om te erken-
nen dat het beste middel om de verantwoordelijkheid
van de beheerders doeltréffend en effectief te maken,
is, aan ecn minderheid van aandeclthouders toe te
lalen in de plaats te treden van de zich onbetuigd
tatende meerderheid om de rechten van de vennoot-
schap tegen de lasthebbers van de vennootschap te
doen gelden.

Het Vast Comiteit stelt derhalve voor aan een min-
derheid van aandeclhouders de bevoegdheid te ver-
leencn om  de maatschappelijke voordering in te
stellen, wanneer deze vordering gegrond is op een-
voudigc fouten van beheer, en /.clfs aan den houder
van cen enkelen titel toe te laten die vordering in Le
stellen, wannecr zij steunt op een schending van de
statuten of van cen bepaling van de wet op de ven-
nootschappen.

Dit onderscheid is gewettigd. De eerbied voor de
wel en de statuten is de vrijwaring van de aandeel-
houders, aangezien het onder de hoede van de wet en
de statuten is, dat zij gecontracteerd hebhen. Het is
derhalve billijk dal, wanneer de wet of het maat-
schappelijk accoord wordt geschonden, de aandeel-
houder een aanklacht kan indienen en herstel kan
vorderen van de schade die door die schending aan
de vennootschap en, bijgevolg aan hem zelf, werd
berokkend.

De eenvoudige fout bij het beheer is minder erg
door, nmucgenstaande die fout, door de algcmcene
vugaclcrmcr aan de lasthebbers van de vennootschap
gegeven kwijting laat vermoeden dat die fout ver-
schoonbaar of in den grond niet erg is. Het is dan
ook begrijpelijk dat de houder van een enkelen titel,
nieltegenstaande de kwijting, de op een fout bij het
heheer gegronde vordering t{ot aansprakcliksrcllintr
niel kan instellen, en dat, om die vordering in te

slellen, het optreden van een 1ndrukWekkende min-
derheid vereischt is.
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Ce sont les articles 79bis, 79ter et 79quater, qui
réglent Vexercice des actions d'une minorité et d’'un
actionnaire.

Dans I'un el I'autre cas, la hase de 'action est la
responsabilité contractuelle et non la responsabilité
aquilienne; l'action est intentée au nom de la société,
représentée par le groupe d’actionnaires ou par l'ac-
tionnaire isolé; elle est suivie au profit de la société

ct elle a pour senl objet d’obtenir la réparation d“,

préjudice qui a été causé i la société.

Ainsi qu'il a été dit ci-dessus, s'il s’agit d'une
action basée sur une violation de la loi ou des statuts,
le porteur d’un seul titre peut I'exercer an nom de la
société.

$'il s'agit d’une action basée sur unc faule de ges-
tion, elle ne peut étre intentée que par un ou plu-
sieurs actionnaires, possédant soit le vingtitme du
nombre des actions ou de parts représcntatives du
capital, soit le vingtitme du nombre des actions ou
des parts d’'une catégorie quelconque. Il ne parait
guére désirable de donner a la quotité adoptée une
souplesse plus grande en la faisant varicr suivant
I'importance du capital de la société; cette variation
serait, en effet, irés souvent arbitraire et sans rapport
avec la situation réelle, — ni de limiter le droit d’agir
aux porteurs des actions ou parts représeniatives du
capital : les porleurs d’aclions non représentatives du
capital ont autant que les autres iniérét & la bonne
gestion de la société.

Si l'action est basée sur unc violation de la loi ou
des statuts, le ou les actionnaires doivent justifier par
des éléments de preuves suffisants qu’ils étaent action-
naires le dernier jour oli pouvail étre effectuc le dépdt
des titres en vue de I'Assemblée générale statulaire
appeléc 4 se prononcer sur la décharge.

Si Paction est basée sur unc faute de gestion, la
minorité d’aclionnaires doit justifier, quw’a la méme
époque, les membres la composant étaient proprié-
taires du nombre d’actions ou parts requis.

11 serait inadmissible qu’aprce avoir voté lu dé-
charge, un actionnaire puisse ultéricurement parti-
ciper 4 P'exercice de P'aclion en responsabilité. On ne
comprendrait pas davantage qu’une action ayant servi
au vole de la décharge puisse égalemenl servir &
appuyer l'action en responsabilité. De 14, la disposi-
tion de 'article 79bis en vertu de laquelle « il n'esl
pas tenu comptle des actions et parts que les défen-

De uiloefening van de vorderingen door een min-
derheid en door een aandeelhouder wordt geregeld
door de artikelen 79bis, 79ter en 79quater.

In het eenc zoowel als in het anderc geval vindt
de vordering harc gronden in de contractucele ver-
antwoordelijkheid en niet in de Aguilische verant-
woordelijkheid; de vordering wordt ingesteld in
naam van de vennootschap, vertegenwoordigd door
een groep aandeethoudcrs of door den alleenstaanden
aandeelhouder; zij wordt ten voordeele van de ven-
nootschap vervolgd en heeft één enkel oogmerk, na-
melijk herstel te verkrijgen van de schade die aan de
vennoolschap is berokkend geworden.

Zooals zooeven werd gezegd, indien het een vor-
dering geldt die gegrond is op een schending van
de wet of van de statuten, kan de houder van één
enkelen titel die vordering in den naam van de ven-
nootschap instellen. .

Indien het een vordering geldt die steunt op een
fout bij het beheer, kan zij enkel worden ingesteld
door cen of meer aandeelhouders, zijnde in het bezit
hetzij van een twintigste van het aantal aandeelen of
deelbewijzen die het kapitaal vertegenwoordigen,
hetzij van een twintigste van het aantal aandeelen of
declbewijzen van oelijk welke categorie. Het lijkt
niet erg gewenscht, in zake de te bepalen hoeveel-
heid, een grooterc lenigheid te voorzien door ze te
doen veranderen volrrens de aanzienlijkheid van het
kapitaal van-de vennootschap; die verandering zou
inderdaad zeer dikwijls willekeurig gebeuren, en
geen verband houden met den werkelijken loestand.
Evenmin ware het gewenscht het recht om een vor-
dering in te stellen te beperken tot de houders van
aandeelen of deelbewijzen die het kapitaal vertegen-
woordigen : de houders van aandeelen die het kapi-
taal niet vertegenwoordigen hebben evenveel belang
als de andere, bij een behoorlijk beheer van de ven-
nootschap.

Indien de vordering steunt op een schending van
de wet of de statuten, moeten de aandeelhouder of
de aandeelhouders door toereikende bewijzen er van
doen blijken dat zij aandeelhouder waren op den laat-
sten dag waarop de effecten mochten worden neer-
gelegd mel het oog op de statutaire algemeene ver-
gadering, die over de kwijting uitspraak zou hebben
te doen.

Indien de vordering steunt op een bij het beheer
begane fout, moet de mmderheld van aandeelhouders
er van doen blijken dat, op hetzelfde tijdstip, de
leden die bedoelde minderheid -vormen -eigenaar
waren van het vereischte aantal aandeelen of deel-
bewijzen.

Het zou niet opgaan dat een aandeelhouder, na
voor de kwijting te hebben gestemd, naderhand de
vordering tot aansprakelijkstelling mede zou kunnen
uitoefenen. Het zou evenmin in te denken zijn dat
gen aandeel dat bij de stemming over de kwijling
gediend heeft, evencens zou kunnen dienen om de
vordering tot aansprakelijkstelling te steunen, Van-
daar de bepaling van artikel 79bis kraghtens welke
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deurs. prouvent avoir servi au vote de la décharge ou
appartenir & un actionnaire qui a voté celle-ci ».

La preuve incombe aux défendeurs; elle sera faile
ou lentée l’dppul d’une fin de non recevoir opposée
4 I'action; aussi les membres du bureau des assem-
blées générales qui sont ordinairement des adminis-
lrateurs, feront bien d’indiquer ou de fairc indiguer
dans les procts-verbaux non seulement les noms des

actionnaires ayanl voté la décharge, mais encore les’
numéros des actions avant participé -au vole de cette

décharge.

1l a paru excessif d'exiger que les aclionnaires for-
mant la minorité agissante conser¥ent leurs titres

pendant toute la'durée du proces; il eul été trop facile,

sil en avait été autrement, 3 des administraleurs dési-
reux de se débarrasser d’un procts génant de racheter
un certain nombre de titres de maniére que le nom-
bre requis ne soit plus atteint. Le projet exige scule-
ment qu’il subsiste pendant toute la durée du procts
un ou plusieurs actionnaires, quel que soit le nombre
d'actions’ dont ils disposent. Ils doivent justifier, i
toute réquisition des défendeirs et & n’importe quelle
phase de la-procédure, qu’ils sont encore actionnaires.
(Vest évidemment & eux que cette preuve incombe; les
défendeurs n’ont pas & établir que les actionnaires ont
cessé de I'étre, ce serait en quelque sorte les contrain-
dre a faire une preuve négative.

Le projet prévoit le cas ol la société exercera l'ac-

tion sociale, alors que celle-ci est déja intentée par un

ou plusieurs actionnaires et il précise que I'action mue.
par ces.derniers subsiste; Ja solution opposée permet--
trait, en effet, des collusions regrettables. Mais 1a’

société est alors représentée A la fois par des manda-
taires ct par les actionnaires; les uns ét les autres ont le

droit de conclure et de plaider séparément au hom de

la société. C'est ce qu'exprime le projet en disant que

« les instances sont jointes et I'actionnaire ou les
aclionnaires sont considérés comme partie interve-’

nante dans. I'action de la société »; il s’agit évidem-

-ment d’une « intervention agressive.» coriférant A son.

-auteur lé droit de faire juger I'instance, méme si la
partie principale renonce i la poursuivre,

Si la demande est rejettée, les actionnaires repré-
sentant la société doivent étre condamnés personnel-

« er geen rckening wordi gehouden met de aandeelen
en deelbewijzen waarvan de verweerders het bewijs
leveren dat zij bij de aanneming van de kwijting
gediend hebben of loebehooren aan een aandeelhou-
der die voor de kwijling gestemd heeft ».

De bewijslast rust op de verweerders; zij zullen dit
bewijs leveren of trachien te leveren tot staving van
de tegen de vordering opgeworpen middelen van
niet-ontvankelijkheid; de leden van het bureau van
de algemeene vergaderingen die gewoonlijk beheer-
ders zijn, zullen dan ook wijs handelen door in de
notulen le vermelden of tc doen vermelden, niet
alleen de namen van de aandecthouders die voor de
kwijting hebben gestemd, maar ook ‘de nummers
van de aandeelen die bij d(, stemming over die kiij-
ting hebben gediend. -

Men heeft het overdreven geacht te eischen dat de
aandeelhouders die de vorderende minderheid uitma-
ken hun titels gansch den duur van het proces bewa-
ren; indien het anders ware geweest zou het den
beheerders dic er op gésteld zijn zich van een hinder-
lijk proces tec ontmaken, al te gemakkelijk zijn
geweest een zeker aantal effecten op te koopen, der-
wijze dat het vereischte getal niet meer zon bereikt
zijn. Het ontwerp eischt enkel dat tijdens gansch den
duur van het proces, er een of 'meer aandeelhouders

overblijven, welk ook het getal zij van de aandeelen
swaarover zij beschikken. Zij moeten, op elke vorde-

ring van de verweerders en in gelijk welken stand
van het geding ook, er van doen blijken dat zij nog
aandeelhouder zijn. Die bewijslast rust natuurlijk
op hen; het zijn nict de verweerders die te bewijzen
hebben dat de aandeclhouders .opgchouden hebben
aandeethouder te zijn : dit ware hen als het ware cv
toe dwingen ecn negatiel bewijs te leveren.

et ontwerp voorziet het geval waarin de vennoot-
schap de maatschappelijke vordering zal uitoefenen,
terwijl deze vordering reeds door cen of meer aan-
deelhouders is mvcsicld cn het ontwerp bepaalt dat
de door hatstbedoeldc aandeelhouders aan den gang
gebrachte vordering blijft bestaan: de tegenoverge-
ste!de oplossing "zou inderdaad bctrcnrenswaardwe
verstandhouding toelaten. Maar de-vennootschap is
alsdan tegelijk door mandatarissen en door de aan-
deelhouders vertegenwoordigd; de eene zoowel als
de andere hebben het lccht afzonderlijk tc conclu-
deeren ‘en te pleilen in naam van de vennootschap.
Dit voorziet het ontwerp wanneer het bepaalt dat. «-de
gedingen worden gevoegd, en de aandeclthouder of
de '\andcelhoudem als tuqschonkomende partij in’ de
vordering van de vennootschap worden beschouwd »;
het geldt hier klaarblijkelijk een tusschenkomst om
het cigen recht tc doen gelden, waarbij aan dengene
die de vordering instelt het' recht wordt toegekend
om het geding te doen bherechten; zelfs bijaldien de
voornaamste partij er van macht afzien het geding
voort te zetlen.

Indien de cisch wordt afgewezen, mocten de -aan-
declthouders die de \mmootschap vertegcnwoord igen,
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lement aux dépens, bien qu'ils ne soient pas au
proces en nom personnel, C'est 14 une application de

I'article 132 du Code de Procédure civile. La condam-
nation aux dépens est obligatoire pour le tribunal; il
est juste que les actionnaires, qui ont agi malgré la |

décision ou Pabstention de la majorité, supportent les
frais qu'ils ont faits au nom de la société, qui sonl
restés improductifs pour elle et dont d'ailleurs ils ont
dix faire Favance.

L’on a fait observer parfois que le droit reconnn
i, une minorité d'actionnaires d’inlenter une action

en responsabililé aux administrateurs pcut exposer la
sociétés a des proces de chanlage ou & des procés
introduits dans le seul but de ré ahsex unc opération
spéeulative sur les titres de la société.

L 1mp01tanu, de ces risques semble avoir été exa-
gérée. Ils ne peuvent d’ailleurs faire perdre de vue
la nécessité certaine de la réforme réalisée par l'avant-
projet.

Toutefois, ce dernier lient compte du danger
signalé et des précaulions cfficaces ont ¢lé prises.

.Rappelons tout d’abord que Vaclion ne peut jamais
étre intentée qu’au profil de la sociélé. Elle n’est done
pas de nature a procurer par clle-méme un bénéfice
a_ceux qui Vintentent.

D’autre part, sjla demande est rejetée et s'il appa-
rait qu'elle a été formée d’une manidére téméraire, les
demandeurs seront pcmonnollomenl tenus de réparer
le préjudice causé'd la société. Ce sont la-les rogles
du droil commun, mais le projet les rappelle expres-
sémenl au dernicr alinéa de Particle-79bis, dont le
texle constitue un avertissement pour les plaldcm s de
mauvaise foi.

1 ne patail pas nécessaire d’aller an “dela et de pre-
voir d'autres mesures de sauvegarde.

C’est ainsi qu’il serait facheux de refuser e droil
d’agir & tous ceux qui, ayant assisté & Vassemblée
générale dppclue a se prononcer sur la décharge, n oni
pas volé celle-ci.

Ccttc lnmtahou serail de nature 2 cncoumrrm lm
actionnaires & ne pas assister aux assemblées, ce.qu’ils
ne sont déja gue trop enclins & faire.

Il ne parait pas non plus opportun d’imposer aux
demandeurs. I'obligalion de bloquer leurs titres ou
de donper & ceux-ci le caractére nominatif pendant
toute la’ durée du .procts. Ces mesures entraveraienl
gravemen! Vexercice normal d’un droit reconnu
légitime.

Pour les mémces raisons il ne <cmblc pas possible

persoonlijk in de koslen worden verwezen, ofschoon
«ij niel in hun persoonlijken naam in het geding
zijn. Dil is een loepassing van artikel 132 van het
Wetboek van Burgerljke Rechisvordering. Voor de
Rechtbank is het cen verplichfing de verwijzing in
de kosten uit te spreken; het is billijk dat de aandeel-
houders die nieltegenstaande de beslissing of de ont-

“houding van de meerderheid zijn opgetreden, de kos-

ten dragen dic zij in naam van de vennootschap

“hebben gemaakt, kosten die de vennootschap impro-

ductief zijn gebleven en die zij trouwens hebben
moeten voorschiclen.

Men heeft er wel cens op gewezen dat het aan cen
mmdmhend van aandeelhoudus erkende recht om
een vordering lot aansprakelijkstelling tegen de
beheerders aan te leggen, de vennootschappen aan
chantage-processen kan blootstellen ofwel aan pro-
cessen die uitsluitend worden ingesteld om op de
titels van de vennootschap le speculeeren.

De belangrijkheid van dit risico lijkt overdreven
te zijn geworden. Het mag overigens niet gebeuren
dat, wegens dit risico, de niet te loochenen noodza-
keli thCld van de door het voorontwerp verwezen-
lijkte hervorming uit het cog wordt verloren.

In het voorontwerp wordt evenwel rekening gehou-
den mct hel gevaar waarop is gewezen geworden, en
dOcltrcffen(lc voorzorgen -we u'dcn genomen.

In de cerste plaats \nllcn wij er op wijzen dat de
vordering nooit kan worden ingesteld dan ten voor-
deele van de vcnnool&rh"p Z:] is derhalve niet van
dien aard dat zij, op zich zclf, aan degenc dic ze
instellen, eenig voordeel zal knnnen aanbrengen.

Aan den anderen kant, indien de eisch wordt afge-
wezen en indien het blijkt dat hij op roekelooze wijze
is ingesteld geworden, zullen de eischers er persoon-
lijk toc frohouden zijn de aan de vennootschap
bcrokkendc schade {e vergoeden. Dit zijn de gemecn-
rechtelijke regels, maar het ontwerp brengt ze uit-
drukkelijk in herinnering in de laaiste alinea van
artikel 79bis, waarvan de bepalingen als een waar-
schuwing gelden aan het adres van dc pleiters die te
kwader trouw mochten handelen.

Het lijkt niet noodig verder le gaan en andmc vrij-
waringsmaatregelen te voorzien.

Zoo zou het niet hooren dat het recht om op te
lreden zou ontzegd worden aan al degenen die; 1ij-
dens de algemeene vergadering welke over de kwij-
ting had te beslissen, en waarop zij aanwezig zijn
geweest, niet voor de kwijting hebben gestemd,

Deze beperking zou van dien aard zijn dat zij aan-
declhouders er toc zou aanmoedigen op de vergade-
ringen niet te verschijnen, waartoe zij reeds maar al
te veel gencigd zijn. . '

Het lijkt evenmin gepast aan de eischers de ver-
plichting op te leggen hun titels te blokkeeren of er,
tijdens gansch den duur van het proces, het karak-
ler van cffecten op naam aan te geven. Die maalrege-
len zouden de normale uitoefening van een wettig
erkend recht grootelijks verhinderen.

Op grond van dezelfde vedenen lijkt het niet moge-
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d’imposer aux demandeurs ’obligation de fournir,
sous une forme ou 'autre, une caution ou une garan-
tie réellc assurant le paicment éventuel des frais du
proces et des dommages-intéréls.

Une telle prescription ferail peser sur les deman-
deurs une présomption de mauvaise foi que rien ne
justific, et elle constitucrait, enlre les mains des
administrateurs, une arme de défense qui rendrait
I'efficacité pratique de la réforme lout a fait illusoire.

Le cautionnement facultatif ou la garantie facul-
tative ne peuvent davantage étre retenus :la déeision
que prendrail le tribunal, & cet égard, avant d’avoir
pu entendre les débats sur le fond, serait foreément
arbitraire.

En régle générale, V'action en responsabilité peul
itre éteinle par transaction; sous 'empire de la loi
acluelle, semblable {ransaction met définitivement A
Uabri de loute aclion les administrateurs et les com-
missaires qui y onl ét¢ partic. Le Comité permanent
a pensé que, pour éviler des collusions posqihles qui
sc manifesteraient par une transaction i des condi-
tions dérisoires, il fallait décider qu'une fois Taction
intentée, les défendeurs ne pourraient plus transiger
avec la société sans le consenlement des actionnaires
représentant la société,

Il va de soi que si unec transaction était normale-
ment intervene avec la société, avant I'inlentement
de l'action de la minorité, cette aclion nc scrait plus
légalement possible, faute d objet.

Enfin 1’action d’une minorité d’aclionnaires basée
sur unc faute de gestion doil &tre repoussée sj les
défendeurs n’ont commis qu’une faule légére et justi-
fient avoir agi en vue de l'avantage commun des
associés et dans le bul de réaliser I'objet social. Dans
ce cas, le vote de la décharge par la majorité des
actionnaires cst justifié et il a paru excessif de per-
ruetire & une minorité de vrevenir sur cette décision.
Intenter 'action dans le pareilles conditions serail,
pour cette minorité, faire preuve du désir de vexer
inutilement les-administraleurs et trahir leur animo-
sité contre ceux-ci.

En principe, 'action, méme basée sur une faute
légtre, esl recevable, mais les défendeurs trouvent
(Ians 11 loi-une cause de justification, A enx de prou-
ver qu ils méritent 'absolution. Celle-ci nécessite la
réunion des trois conditions prévues par le texte. 11
fant que la faute soit légere; il faut que les manda-
taires sociaux aient agi en vue de P'avantage commun

lijk van de cischers te vergen dat zij, onder den
cenen of den anderen vorm, een horg of cen zake-
lijken waarborg zouden slellen tot verzekering van
de eventueele betaling van de kosten van het proces
en van de schadevergoeding.

Een dergelijk voorschrift zou op de eischers cen
geenszins gewelligde verdenking -van kwade trouw
werpen en in de handen van de beheerders zou het
een verdedigingswapen zijn, dank zij hetwelk de
praktische doeltreffendheid van de hervorming ten
ecnen male denkbeeldig zou maken.

Bij een facultatieve borgstelling of aan facultaticve
zekerheidsstelling 'is men evenmin kunnen blijven
stilstaan : de beslissing, welke de rechtbank te dien
opzichte zou nemen vooraleer de debatten over e
cigenlijke toedracht van het proces te hebben ge-
hoord, zou noodzakelijkerwijze willekeurig zijn.

Als algemeene regel geldt dat de vordering lol
aansprakelijkstelling door een dading kan worden te
niet gedaan; onder de beslaande wet, zijn de heheer-
ders en de commissarissen die in cen dading parlij
zijn geweesl, voortaan tegen elke vordering heschui.
Het Vnsl Comiteit heeft gcmcend dat, om elke moge-
lijke geheime verstandhouding te voorkomen die
zich zou voordoen onder den vorm van overeenkom-
sten met bespottelijke voorwaarden, er dient beslis
dat, cenmaal de vordering is ingesteld, de verweer-
ders, zonder de loestemming van de aandeclhouders
die de vennootschap vertegenwoordigen, geen dading
mecer zouden mogen aangaan met de vennootschap.

Het spreckt van zelf dal, indien een dading in
normale omstandxgheden met de xennoolschap tot
stand zou zijn gekomm vooraleer e vordering van
de minderheid is ingesteld geworden, die vordering
— bij gebrek aan objecl — weltelijk niet meer moxe-
lijk zou zijn.

Ten slotte moet de op een fout bij hel beheer we-
gronde vordering van een minderheid van aanderl-
houders worden afgewezen, indien de verweerders
slechts een lichlc fout hebben begaan en bewijzen
te hebben gehandeld met het oog op het gemeen-
schappelijk belang van de vennoolen en met het +loci
het oogmerk van de vennootschap te verwezenlijken.
In dat geval is de ‘goedstemming van de kwijling
door de meerderheid der aandeelbouders, gewellizil
en men heeft het overdreven geacht aan een minder-
heid toe te laten op dic beslissing terug te komen.
In dergelijke omstandigheden een vordering instel-
len ware, vanwege dic minderheid, het bewijs dat
zij er op gesteld is de heheerders nutteloos te plagen
en aan hare vijandighéid te hunnen opzichte’ lucht te
geven.

In het beginsel is de vmdermg, zelfs wanneer zij
op een llchte fout gcgrond 1s, ontvankelijk; maar de
verweerders vinden in de wet een grond van rechit-
marchgmg besloten; hun hoort het te bewijzen dat
zij ontheffing vin schuld verdienen. Opdat er even-
wel ontheffing zou kunnen worden verleend moeten
de drie bij den tekst voorziene voorwaarden gelijk-
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des associés; il faut enfin que Vacte enlpeux ait été

accompli dans Ie but de réaliser l'objet social.

Rappelons gue la réforme proposée n'a

point pour
but de conférer

4 un ou plusicurs aclionnaires unc

action individuelle tendant & obtenir des administira--

tions la réparation d'wn dommage que ces action-
paires auraient ¢prouvé personnellement,

Le projet n'apporie, i cet'égard, aucune modifica-
tion i la situation antévienre : les droits des actionnai-
res resteront donc, comme précédtmmcnt régis pav
les principes du droit commun, c'est-d-dire ¢ par les
articles 1382 et snivants. du Code civil, puisgiril
wexiste aucon. lien conventionnel enfre les adminis-
trateurs et cux,

Pe la responsabilité des liquidateurs.

Il n’y a aucnne raison de soumellre les administra-
teurs et les commissaires & une responsabilité plus
¢tendue que les liquidateurs, de mémc qu'il n'y a pas
de motif de s¢ montrer envers coux-ci plus cléments.

C'est pourgnoi le Comité permancnt a estimé devoir
étendre aux liguidateurs le régime instauré par les
articles 79bis, 79ter et 79quater, en l'appropriani
cependant aux conditions dans lesquelles la liquida-
lion est poursuivic; ce n'est pas Paction sociale des
arlicles 62 ct 65, c’csl celle de article 186 que le texte
doil viser, (art. 16.)

C’est le dernier jour du dépdt des litres en vue de
I'assemblée générale, appelée & statuer sur la gestion
des liquidatenrs, qu’il faut prendre en considération.

De la prescriptioh annale.

L'alinéa & de Tarlicle 194 des lois coordonnées
déclare prescriles pav cingans toutes actions contre
les gérants, administrateurs, commissaires, liquida-
teurs, pour faits de leurs fonctions, & partir de ces
faits ou, s'ils ont été celés par dol, a-partir de la décou-
verte de ces faits. Celte prescription quingquennale
ne peut s'appliquer & 'action de la minorité ni a 1'ac-
tion individuelle; les mandataires sociaux ‘ayant regu
régulidrement décharge de P'assemblée générale ne
pourraicnt pas rester exposés pendant vn temps aussi
long & une action d'une mmorlte Cela est d’autant
pius certain qu'ils sont privés vis-a-vis de celte mino-
rit¢ du moyen d’obtenir leur décharge, alors u’ils
possédent cc moyen conlre la sociélé : les mandataires
auxquels I'asscmblée a refusé quitus peuvent assigner
la société pour lui rendre ses.comptes et pour entendre
dire qu’ils ont hien et fid¢lement accompli leur mis-
sion et que le jugement leur tiendra lieu de décharge.

tijdig aanwezig zijn. De foul moet een lichte fout
7ijn; de lasthebbers van de vennootschap mocten -met
het oog op het gemeenschappelijk belang van de
vennooten hebben gehandeld; de culpose daad moct,
ten slotte, verricht zijn geweest om het doel van de
vennoolschap te verwezenlijken.

Hier weze in herinnering gebracht dat de voorge-
stelde hervorming er niet toe strekt aan een of meer
aandeclhouders cen individueele vordering toc te
kennen ten einde van «e beheerders herstel te beko-
men van cen schade welke die aandeelhouders per-
soonlijk zouden ondergaan hebben.

Het ontwerp brengt op dat gebied, geen enkele
wijziging in den vrocgeren toesland; ten aanzien. van
de rechten van de aandeelhouders blijven derhalve,
7ooals voorheen, de gemeenrechielijke beginscion
gelden, namelijk dic van de arlikelen 1382 en vol-
gende van het Burgerlijk Wetboek, aangezien er tus-
schen beheerders en aandeelhouders geene uit cen
overeenkomst ontstane band aanwezig is.

.'Verantwoordelijkheid van de vereffenaars.

Er bestaat geen enkele reden om aan de belieer-
ders en de commissarissen een grootere verantwoor-
delijkheid op te leggen dan aan de vereffenaars, zoo-

-min als er gronden zijn- om zich ten opzichte van

laatstbedoelde milder te Loonen.

Daarom heeft het Vast Comiteit gemeend dat bij
de artikelen 79bis, 79ier cn 79quater ingevoerde stel-
sel —- na het te hebben aangepast bij de voorwaarden
waarin de vereffening wordt vervolgd —, ot de ver-
effenaars tc moeten uithreiden; niet op de maatschap-
pelijke vordering die bij de artikelen 62 en 65 is
voorzien moet de tekst doelen, maar wel op de bij
artikel 186 voorziene vordering (artikel 16).

Het is de laatgte dag van de nederlegging vin de
titels met het oog op de algemeene vergadering waar-
door over het beheer van de vereffenaars uitspraak
zal worden gedaan die in aanmerking moet worden
genomen.

Verjaring na een jaar.

De 5° alinea van artikel 194 van de samengescha-
kelde wetten bepaalt dat de vorderingen tegen de
raakvoerders, heheerders, commissarissen, vereffe—
naars, voor daden van hun ambt, verjaren na verloop
van vijl jaar, te rekenen van deze daden of, indien
#ij door middel van bedrog verborgén werden gehou-
den, te rekenen van hun ontdekkmg. Deze vijfjarige
verjaring kan niet van toepassing zijn op de vorde-
ring van de minderheid noch op de individueele vox-
d(,rmg, daar de lasthiebbers van de vennootschap op
regelmatige wijze kwijting hebben verkregcn van-
wege de algcmeenc vergadering, zouden zij niet g(‘»
durenide zulke langen tijd kimnen bloot gesteld biij-
ven aan een lechtsvordermn, mgcsteld door een
minderheid. Dit is des te zekerder daar zij, ten op-
zichte van de minderheid, niet over het middel be-
schikken om kwijting te bekomen, terwijl zij, ten
opzichte van de vennootschap, dit middel wel bezit-
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Impossible de faive pareille procédure conlre une
minorilé d'actionnaires généralement inconnus.

Le Comité permanent propose de fixer & un an le
délai de la prescription de I'action de la minorité et
de action individuelle (art. 18); c¢’est le délai que les
lois antéricures & 1913 fixaient pour l'action indivi-
duelle.

Le délai court & partir de la publicalion du bilan
aprés 'adoption duquel Ja décharge a été votée ou
aurait dit &tre soumise aun vole.

Si les faits ont é1¢ célés par dol, la prescription
annale court d partir de la découverte des faits. C'est
I'application & Faction minoritaire et & Vaction indi-
viduelle, des principes qui régissent actuellement la
prescriplion de 'action sociale cxercée par les man-
dataires normaux dc la société.

Le délai de la prescription de l'action sociale exer-
cée par une minorité d’actionnaires, on par un action-
naire, contre les liquidateurs, doit étre court comme
celui de la prescription de Paction intentée contre les
administrateurs; mais le point de départ ne peut étre
le méme. Pendant la liquidation, I'assemblée générale
r’approuve plus les hilans ct les comptes de prof its et
pertes et ne statue plus clnque année sur la décharge
des liquidateurs. Ceux-¢i ne rendent compte de 1cm
gestion qu’une seule fois, lorsque leur mission est sur
le point d'étre terminée, immdédiatemaent aprés que la
cléture de la liquidation est termince.

C’est donc la publication de la cloture de la liqui-
dation qui doit servir de point de départ au délai de
la prescription.

Le Gouvernement a cstimé que 'application de
cette régle nouvelle devait étre étendue a Yaclion
sociale et & 'action des tiers; il ne serait pas logigue,
en effet, de permellre & une minorité d’aclionnaires
ou 4 un aclionnaire )'excreice de l'action spéciale
pour des faits au sujet desquels Paction sociale ou
Paction des tiers serail déja éteinte par la prescription
quinquennale. Par ailleurs, il parait sage que la
prescription de l'action contre le liquidateur pour
faits de ses fonctions el celle des aclions contre le
liquidateur en cette qualilé ajent le méme point de
départ. Car il peut arriver que I'exercice des ces der-
nigres actions juslific celui de la premiere.

ten; de lasthebbers aan wie de vergadering de kwij-
ting heeft onthouden, kunnen de vennoolschap dag-
vaarden om haar rekening en verantwoording te
doen, en om te hooren verklaren dat zij zich behoor-
lijk en getrouw van hun taak hebben gekweten en
dat het vonnis hun als kwijting zal dienen.

Het is onmogelijk een dergelijke procedure t¢ voe-
ren tegen een minderheid van over het algemcen
onbekendc aandeelhouders.

Het Vast Comiteil slelt voor den ver;arum:termun

van de rechisvordering van de minderheid en de indi-
vidueele rechisvor dermg op één jaar te bepalen
(art. 18); dit is de termijn dic door de wetlen van
voor 1913 voor de individueele vordering is voorzien.

De termijn begint te loopen te rekenen van de be-
kendmaking van de balans na de aanneming van

- welke de kwijting bij stemming is gegeven geworden

of ter stemming had moeten worden gelegd.

Indien de feiten door middel van bedrog verborgen
werden gehouden, begint de eenjarige verjaring le
loopen te rekenen van de ontdekking van de feiten.
Hier worden, op'de vordering van de minderheid en
op de individucele vordering, de beginselen toege-
past die thans gelden voor de verjaring van de door
de normale lasthebbers van de vennootschap inge-
stelde maatschappelijke vordering.

De verjaringstermijn van de maalschappelijke vor-
dering die door cen minderheid van aandeclhouders
of door een énkelen aandeclhouder wordt uitgeoc-
fend, moet zooals die van de verjaring van de tegen
de beheerders ingestelde rechtsvor dering van kor’ren
duur zijn; maar hct uitgangspunt er van mag nicl
helzelfde zijn. Tijdens de vereffening worden de ba-
lansen en de winst- en vcrhesrekcnm“cn door de
algemcene vergadering niet meer oocdwckcmd en clk
jaar wordt door haar niet meer mtspxaak gedaan over
de kwjiting van de vereffenaars.” Deze docn slechts
een enkelen® keer rekening en verantwoording over
hun beheer, namelijk wanneer hun taak gaat vol-
tooid zijn, onmiddellijk na de sluiting van dc ver-
cffening.

De termijn van de verjaring zal dus moeten ingaan
met de bekendmaking van de sluiting van de veref-
fening.

De . Begecuno was van oordeel dat de toepassing
van dien nicuwen regel diende uitgebreid tol de
maatischappelijke vordering en tot de vorderingen
van derden; het ware inderdaad niet logisch een min-
derheid van aandeelhouders of één aandeclhouder tc
rechtigen de bijzondere rechtsvordering uit te ocfe-
nen voor feiten belreffende welke de maatschappe-
lijke vordering of de vordering vanwege derden reeds
door de vijfjarige verjaring zou vervallen zijn. Het
lijkt overigens geraden dat de verjaring van de vor-
dering tegen den vereffenaar voor daden van zijn
ambt, en de verjaring van de vorderingen tegen de
vereffecnaar als zoodanig hetzelfde uitgangspunt zou-
den hebben, Want het kan gebeuren dat de uitoefe-
ning van laatsbedoelde vordering de uilocfening van
de eersthedoelde welligl,
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(est pourquoi il est proposé de faire courir unifor-
mément le délai de prescription de toutes les aclions
contre le liguidateur A partir de la publication de la
cldture de la lignidation, lorsque les fails sur lesquels
elles se fondent n'ont pas é1é célés par dol.

Emission d’obligations.

Certaines sociétés ont émis des obligations dont la
valeur dépasse parfois considérablement le montant
du capital. C’est faire courir aux obligations une
grande part des risques de l'entreprise toul en réser-
vant ses profits évenlucls aux actionnaires.

Cette situation est’ d’autant plus criliquable que
lorsque les” affaires vont mal, ci que le capital esl
perdu, les actionnaires qui décident seuls de 1exis-
tence de la société, s’absliennent de la dissoudre,
n’ayant plus rien & perdre, et lui laissent Vexistence
aussi longtemps que possible, provoquant la ruine des
obligataires, lout en espérant regagner le capital
qu’ils ont perdu.

Le Comité permanent propose que, désormais, les
sociétés anonymes ne peuvent émettre d’obligation
dont le montant soit supéricur-au capital social el
aux réserves, tels qu'ils résultent du dernier bilan
(art. 14).

Il s’agit uniquement ici des réserves exprimées
sous le vocable « réserves » dans le dernier-bilan
publié.

‘La disposition ne s’applique naturellement pas aux
émissions antérieures A la loi.

Elle n’est pas non plus applicable aux sociélés
créées en vertu de lois spéciales ou dont les statuls ont
été approuvés par une loi, ni aux banques, ni aux
sociétés dont Uactivitd se limite aux assunrances, anx
préts hypothécaires ou aux opérations de crédit fon-
cier.

L’exception se juslifie pour ies bangues parce
qu'clles sont déja régies par un statut particulicr,
celui de 'arrété royal du 9 juillet 1935. '

Elle se justifie pour les autres sociétés visfes par
I’alinéa final de }'article 100 par les considérations
qui ont déterminé le Comité permanent i proposer
la finale de I'alinéa 2 de Pacticle 72.

Sous la Jégislation actuclle, Jes sociétés anonymes
ne peuvenl émettre d’obligations & prime pour un
montant supérieur au capilal social versé. '

Cette limitation ne se justifiei plus guere en pré:
sence de 'alinéa 17 de Varticle 100; désormais les
sociétés anonymes nc pourront plus émeltre d’obli-
gations, qu’elles soient & prime ou non, pour un
montant supérieur au capital social cb aux réserves,
tels qu’ils résultent de lcur dernier bilan.

Om dic reden wordt voorgesleld den verjaringster-
mijn van al de vorderingen tegen den vereffenaar
gelijkmatig te doen ingaan met de hekendmaking
van de sluiling van de vereffening, wanneer de daden
waarop die vorderingen steunen nicl bedrieglijk wer-
den verborgen gehouden.

Uitgifte van obligaties.

Sommige maatzchappijen hebben obligaties uilge-

geven waarvan de waarde soms aanzienlijk het beloop
van het kapitaal overtreft. De obligatics dragen zoo-
doendce cen groot gedeelte van het risico ‘der onder-
neming, terwijl de eventueele winsten naar de aan-
declhouders gaan. ,
" Dic toesiund is des te meer af te keuren’didar, wan-
necr de zaken slecht gaan, en het kapitaal “verloren
is, de aandeclhouders, dic alleen over het heslaan van
de vennoolschap heslissen, zich er wel vooe wachien,
nu zij toch niets meer e verliezen hebben; de ven-
nootschap te ontbinden, en ze zoo lang mogelijk in
et leven houden; en terwijl zij kunncn hopen hel
verloren kapitaal terug e winnen, ruineeren zij de
ohligatichouders. s

Het Vasl Comiteit stelt voor te bepalen dat voortaan
de naamlooze vennooischappen geen obligaties meer
zullen mogen uitgeven waarvan het bedrag hooger is
dan het maatschappelijk kapitaal en de reserves,
zooals deze blijken uit de balans (art. 14).

tHet geldt hier witsluitend de reserves die onder de
benaming « reserves » in de jongs bekendgefaakte
balans voorkomen. '

De bepaling ‘is paluurlijk niel van tocpassing op

de uilgiften die van vitor deze wet dagteckenen. '

Zij is evennmin van tocpassing op de maafschap-
pijen die krachlens bijzondeie wetlen zijn opgericht
of waarvan it statsten door cen welb zijn gocdge-
keurd, noch op banken, noch op de mdatschappijen
waarvan de bedrijvigheid beperkt blijft tot de ver-
zekeringen, de hypothecaire lecningen, of de ver-
richtingen tot kredietverleening op grondeigendom.

Voor de banken is die uitzondering le welligen
door het feit dat de banken reeds een bijzonder sta-
tuiit hebben, dat namelijk dat bij koninklijk besluit
van 5 Juli is voorzien. ’

Voor de andere vennootschappen, die bij de laatste
alinca van artikel 100 zijn bedoeld, vindl die uit-
zondering hare grond in de overwegingen die het
Vast Comileit er toe deden beslniten den slotzin van
de tweede alinea van artikel 72 voor te stellen.

Onder de thans geldende wetshepalingen mogen
de naamlooze vennoolschappen geen obligatie met
premic uitgeven voor een bedrag dat Jiooger is dan
het gestorte maatschappelijk kapitaal.

Die heperking is, tegenover van de bepaling van
de cerste alincea van aclikel 100, weinig of niet meer
te verantwoorden: voorlaan zullen de naamlooze ven-
nootschappen geen obligalics, hetzij met helzij zon-
der premic, meer mogen uilgeven voor cen hedrag
dat hooger is dan het maatschappelijk kapitaal en de
reserves, zooals deze blijken uit haar laatsle halans.
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Des commissaires investigateurs,

Aux termes de article 191 actuel, le tribunal de
commerce peut, dans des circonstances exception-
nelles, sur requéte d’actionnaires ou de coopérants
possédant le cinquitme des intérédts sociaux, nommer
un ou plusieurs commissaires ayant pour mission de
vérifier les livres et comptes de la société.

La procédure de cette disposition était le prélude
d’une action en responsabilité contre les administra-
teurs et les commissaires; elle était utile sous 1'empire
des lois antérieures 4 celles du 25 mai 1913 qui per-
mettaient, dans certains cas déterminés, 4 un action-
naire isolé d’intenter une action en responsabilité
contre les administrateurs et les commissaires.

L’article 79bis permetiant A un actionnaire ou 3
plusieurs actionnaires possédant soit le vingtiéme du
nombre des actions ou de parts représeniatives du
capital, soit le vingtiéme du nombre des actions ou
cdes parts d'une catégorie quelconque, d’intenter
I’action sociale des articles 62, alinéas 1 ct 2, et 65,
alinéa 3, le Comité permanent a mis le texte de ’ar-
ticle 191 en concordance avec celui de V'article 79bis
(art. 17). Pour étre recevable A provoquer la désigna-
tion de commissaires investigateurs, il suffit que les
actionnaires justifient la propriété non plus du cin-
quieme des intéréts sociaux mais du vingtitme du
capital ou du vingtiéme du nombre des actlona ou des
jparts d’une catégorle guelconque. Sous l'empire de
I'actuelle législation, le fondement de I'action ¢lait
subordonné & la preuve de circonstances exception-
nelles; la jurisprudence a interprété ces mots avec une
riguetr légale sans doute, mais excessive; le Comité
permanent propose de les supprimer et d’abandonner
a la sagesse des tribunaux le soin de discerner, dans
chaque cas particulier, si la mesure d’investigation
sollicitée doit &tre ordonnée; ils ne perdront pas de
vue, cependant, que cette mesure ne manque pas de
gravité et ils veilleront & ne pas Yordonner quand ils
auront des raisons de croire qu'elle est sollicitée pour
vexer les administrateurs et non point pour défendre
des intéréts légitimes,

Les demandeurs doivent indiquer dans leur requéte,
afin d’avoir la responsabilité de leurs allégations, les
circonstances qui sont, d'aprés eux, de nature 3 justi-
fier I'investigation sollicitée.

De commissarissen ter verificatie.

Luidens het thans geldende artikel 191, mag de
rechtbank van koophandel, in uitzonderingsomstan-
digheden, op verzoek van aandecthouders of van
medewerkers die een vijlde van de maalschappelijke
belangen in handen hebben, cen of meer commissa-
rissen aanstellen om de boeken en de rekeningen der
vennootschap op te nemen.

De bi) deze bepaling voorziene plocedule was ecn
cerste stap in de richting van een vordering tot aan-
sprakelijkstelling van behcerders en commissarissen;
zij had haar nut onder de welten van voor de wel van
25 Mei 1913, waarbij het, in sommige bepaalde geval-
len, aan ecn alleenstaanden aandeclthouder toegelaten
was een vordering tot aansprakelijkstelling tegen de
beheerders en tegen-de commissarissen in te stellen.

Daar artikel 79bis aan een aandeelhouder of aan
verschillende aandeelhouders die in het bezit zijn
hetzij van cen twintigste van het aantal aandeelen of
deelbewijzen die het kapitaal vertegenwoordigen,
hetzi) van een bwintigsie van het aantal aandcelen of
deelbewijzen van gelijk welke categorie, toelaat de
rechisvordering in le stellen dic voorzien is bij de
eerste en ‘de iweede alinea van artikel 62 en bij de
derde alinea van artikel 65, zoo heeft het Vast Comi-
teit den tekst van artikel 191 in overcenstemming
gebracht met den tekst van artikel 79bis (art. 17)
Om toelaatbaar te zijn lot hel vorderen van dc aan-
stelling van commissarissen ter verificatie volstaal
het dat de aandeelhouders er van doen blijken dat zij
eigenaar zijn, niet meer van een vijfde van de maat-
schappelijke belangen, maar van een twintigsle van
het kapitaal of van cen twintigste van het aantal aan-
deelen of deelbewijzen van gelijk welke calegorie.
Onder de thans geldende wetsbepalingen moest,
vooraleer de rechlsvordering kon worden ingesteld,
het bewijs worden geleverd dal er uitzonderingsom-
standigheden aanwezig waren; de rechtspraak heeft
die woorden met een weliswaar wettelijke maar toch
overdreven gestrengheid geinterpreteerd; het Vast
Comiteit stelt voor die woorden te laten wegvallen en
aan de wijsheid van de rechtbanken de zorg over te
laten uit te maken of, in elk bijzonder geval, de
gevorderde opsporingsmaatregel dient te worden
bevolen; de rechtbanken zullen evenwel niet uit het
oog verliezen dat de ernst van dien maatregel niet
mag onderschat worden, en zij zullen zorg dragen
hem niet te gelasten wanneer zij redenen hebben om
te denken dat hij wordt aangevraagd om de beheer-
ders e plagen en niet om gewettigde belangen te ver-
dedigen.

De eischers moeten, opdat zij zelf de verantwoor-
delijkheid voor hun aantijgingen zouden dragen, in
hun verzoek de omstandigheden opgeven d]e, naar
hun meening, de gcvoxdcxdcn opsporingsmaatregel
kunnen wettigen.
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Dispositions pénales.

Pour rester dans le cadre des lois actuelles, le
Comité permanent a cru devoir proposer des sanctions
pénales pour assurer 'exéculion des dispositions nou-
velles qu’il souhaite voir introduire dans les lois sur
les sociétés commerciales.

C’est ainsi que la peine de l'article 201, établie con-
tre les mandataires sociaux qui nenhgent de convo-
quer 'assemblée générale dans un certain délai de la
réquisition qui leur en a été faite (art. 201, 5°), doit
atteindre les administrateurs et les Oerants qui ne
convoquent pas immédiatement lassemblee générale
afin de pourvoir au remplacement des commissaires
manquants, quand, par suite de déces ou autrement,
I2 nombre des commissaires est réduit de plus de moi-
ti¢'on 8’il n’y a plus de commissaire agréé (art. 19, 6°).

Les situations sont analogues.

Aucun délai préeis n'est toutefois fixé par la loi; la
volonté des auteurs du projet est que la convocation
soit faite dans le plis court délai. Les tribunaux appré-
cieront siles administrateurs ou les gérants ont man-
qué de diligence.

La disposition est applicable aux sociétés en com-
mandite par actions (art. 107) et aux sociétés coopé-
ratives si les statuts n’ont pas déterminé le mode de
nomination des commissaires (art. 146).

Les peines de Particle 201 sont aussi applicables a
celui qui accepte les fonctions de commissaire ou
continue a les exercer alors qu’'il occupe une autre
fonction dans la société ou dans les filiales de la
société soumise 3 sa surveillance ainsi que dans celles
dont cette société est la filiale; & celul qui a exercé le
mandat’ de commissaire agréé et qui, avant l'expira-
tion des trois années qui suivent sa démission ou 1'ex-
piration de son mandat, accepte des fonctions d'admi-
nistrateur ou de directeur dans la méme société ou
dans une société qui cst une filiale de la société
soumise a sa surveillance ou dans celles dont cette
société est la filiale; & ceux qui exercent ou continuent
a exercer les fonctions de commissaire lorsqu’il existe
une incompatibilité légale (art. 19, 7° et 80).

*
* %

Actuellement, on discute le point de savoir si les
administratéurs commettent un délit en ne soumet-
tant pas & 'assemblée générale, & 1'époque fixée par
les statuts, le bilan et le compte de profits et pertes;

Stratbepalingen.

Om binnen het kader van de thans geldende wet-
ten te blijven, heeft het Vast Comiteit geoordeeld
strafbepalingen te moeten voorstellen om de uitvoe-
ring van de nieuwe voorschriften welke het in de
wettcn op de handelsvennooischappen wenscht le
zien invoeren, te verzekeren,

Zoo moet de straf die bij artikel 201 is voorzien
tegen de lasthebbers van de vennootschap die verzui-
men de algemeene vergadering bijeen te roepen bin-
nen een bepaald verloop van tijd na het hun daartoe
gedane aanzoek (art. 201, 5°), eveneens toepasselijk
zijn op de beheerders en de zaakvoerders die niet
onmiddellijk de algemeene vergadering bijeenroepen
om in de vervanging van de ontbrekende commissa-
rissen te voorzien wanneer, ten gevolge van over-
lijden of anderszins, het getal van de commissarissen
met meer dan de helft is verminderd of indien cr
geen erkende commissaris meer is (art. 19, 6°).

De toestanden zijn dezelfde.

Door de wet is evenwel geen bepaalde lermijn
voorzien; wat de stellers van het ontwerp hebhen
willen bereiken is, dat de oproeping binnen den
kortst mogelijken tijd zou gedaan worden. De recht-
banken zullen oordeelen of er vanwege de behecr-
ders of de zaakvoerders gebrek aan naarstigheid is
geweest.

De bepaling is van toepassing op de vennootschap-
pen bij wijze van geldschieting op aandeelen (arti-
kel 107) en op de codperalieve vennootschappen
indien de statuten niet hebben bepaald op welke wijuc
de commissarissen zullen benoemd worden (art. 146).

De bij artikel 201 voorziene straffen zijn eveneens
van toepassing op dengene die de functiec van com-
missaris aanvaardt of die functie blijft waarnemen
terwijl hij een andere functie uitoefent in de maat-
schappij of in de dochtermaatschappijen van de
onder zijn toezicht staande maatschappij alsmede in
de maatschappijen waarvan die maalschappij cen
dochtermaalschappij is; op dengene die het mandaat
van erkend commissaris heeft waargenomen cn die,
voor het versirijken van de drie _]aar dic op zijn
ontslag of op het verstrijken van zijn mandaat vol-
gen, de functie van beheerder of van bestuurder aan-
vaardt in dezelfde maatschappij of in een maat-
schappij die een dochtermaatschappij is van de
onder zijn toezicht staande maatschappij of in de
maatschappijen waarvan die maatschappij de doch-
termaatschappij is; op degenen die de functie van
commissaris uitoefenen of blijven uitoefenen wan-
neer er een wettelijke onvercenighaarheid bestaat
(art. 19, 7° en 8°).

*
* ok

Men is het thans niet ecns over de vraag te weten

‘o de beheerders een misdrijf begaan door de balans

en de winsl- en verliesrekening niet aan de alge-
meenc vergadering voor te leggen op den datum
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on soutient que ka lei actuelle ne punit que le défaut
de publication du bilan et du compte de prolits et per-
tes dans le délai légul.

I est ainsi aisé d’éluder la Joi @ il suffit de ne pas
former le bilan ou de ne pas le soumettre & Passem-
blée générale pour ¢chapper & Pobligation de le pu-
blier.

Le Comité permanent a pcnsc gu'il Ial]alt mnettre
fin & cet abus. Larticle 201 punira donc désormais
les administrateurs ou les gérants qui, hors le cas de
forec ma‘juu'e ne soumcttent pas annuellement &
Fassemblée génlrale des actionnaires le bilan et le
compte de pxohts ¢t pertes (art. 19 n° 9.

Il _p[mit aussi les administrateurs ¢ui ne soumettent
pas, un mois avanl Passemblée générale ordinaire,
aux commissaires, les pitces et leur rapport ainsi que
ceux qui n’indiquent pas dans le compte de profits et
peries les amortissements sous des articles distinets
correspondant A ceux du bilan auxquels ils se rappor-
tent ou gqui ne font pas dans le bilan les mentions obli-
gatoires (act. 77bis) ou qui ne se conforment pas au
n* 4 de I'article 78ct a Particle 77ter.

L'article 204 n’csl applicable que lorsque Tauteur a
agi dans unc intention frauduleuse.

Il punit les administraleurs el gérants qui s¢ ren-
dent coupables, dans cotle intention, des faits punis’
par l'article 201, n° 9 nouveau, ainsi que les adminis-
trateurs, gérants, dirccleurs et commissaires qui
contreviennent a 'article 64ter. Dans ce dernier cas
I'intention frauduleuse résulte de 1la nature méme de
Pacte counstitutif de Vinfraction.

*
Tk ok

‘Quand le Procureur du Roi cst saisi d'une plainte
4 charge d’administrateurs ou de commissaires, ou
doit contrdler des faits qui sont parvenus 4 sa con-
naissance, ou lui parmsscnl délictueux, 1l est émi-
nemment souhaitable qu'il proctde a une informa-
tion avant de requérir Vouverture d’une instruction.
Celte information doit nécessairement comporier
l'examen d’actes ou-documents dont la société peut
aujourd’hui lui refuscr la comununication, obéissant
ainsi soit an désir de céler la vérilé, soil & un scru-
pule envers les tiers gui ont coniracté avec clle. Force
est, dés lors au Parquel, de reconrir & l'intervention
d’un juge d'instruction cf faire pmcedel ala saisie de
ces acles et documents.

Or, il n'est pas contestable que cetle dernidre me-
surc peut tre de nalure & nuoire considérablement au
crédit de la société. Pour parer & ce'mal comme pour
vaincre une obstlination injustifliée, il convienl d’éri-
ger en infraction-le vefus par les représentants de la

die door de statuten is voorzien; er wordt beweerd
dat dec- thans geldende wet alleen het niet bekend-
maken van-de balans en van de winst- en verliesreke-
ning binnen den wettelijken termijn straft. -

" Hel is zoodoende gemakkelijk de wet le ontduiken:
het volstaat de balans nict op te maken en ze niel
aan de algemeeiie vergadering voor e leggen om te
ontsnappen aan de verplichting ze bekend te maken.

Het Vast Comileit is van oordeel dat aan dat mis-
bruik een cinde diende gemaakt. Artikel 201 zal dus
voortaan de beheerders of de zaakvoerders straffen
die, buiten de gevallen van overmacht, niet jaarlijks
de balans cn de winst- en verliesrckening aan de alge-
meene vergadering der aarideelhouders voorleggen
(art. 19, 0 9).

Bedoeld artikel straft ook de beheerders die, een
maand vo6r de gewone algemeene vergadermg, de
stukken en hun verslag niet aan de commissarissen
onderwerpen, alsmede dcgenen die in de winst- en
verlicsrekening, ‘de amortisaties niet opgeven onder
afzonderlijke artikelen die overeenkomen met de arli-
kelen van de balans waarop zij belrekking hebben,
of die de verplichlend gestelde vermeldingen in de
balans niet aanbrengen (art. 77bis), of die niet han-
delen ovc;ccnkomstlg n" 4 van artikelen 78 en over-
eenkomstig artikel 77ter.

Artikel 204 is niet van loepassing dan wanneer de
dader mel cen bedrieglijk opzel heeft gehandeld.
~ Hel stralt de beheerders en zaakvoerders die zich,
mel dat opzet, schuldig maken aan de bij het nieuw
n" 7 van artikel 201 bestrafle feiten, alsmede de be-
heerders, zaakvoerders, bestuurders en commissaris-
sen die handelen in strijd met de bepalingen van arti-
kel 64ter. In dit laatste geval blijkt het bedrieglijk

opzel uil den aard zell van de daad dic het misdrijf
uilmaakt.

*
* %

Wanneer een klacht len laste van beheerders of van
commissarissen bij den Procureur des Konings wordt
ingediend, of wanneer deze magistraal feilen moet
nagaan die hem tler kennis zijn' gekomen of die hem
een misdrijf lijken te zijn, is bet hoogsi wenschelijk
dat hij, vooraleer het openen van cen onderzock te
vorderen,. lot cen .vooronderzock overgaat. Bij dil
vooronderzoek hoort noodzakelijkerwijze het onder-
zoek van akten of bescheiden waarvan de vennoot-
schap hem thans de inzage mag weigeren, hetzij om-
dal zj er op gesteld is zoodoende de waarheid ver-
borgen te houdcn helzij omdat zij er, ter wille van
de dc;den dic mel lladl gecontracteerd hcbben bezwa-
ren tegen heeft. Hel Parket is dan wel verplicht de
tusschenkomsl van een onderzoeksrechter in te roe-
pen en die akten en bescheiden te doen in beslag
nemen.

Welnu, het is nict te belwisten dat laatstbedoelde

aatxegcl het krediet van de maatschappij in hooge
mdte kan schaden. Om dat kwaad te verhelpen en
tevens om clke. ondowcttwde halsstarrigheid te bre-
ken, zijn er crrondcn om als misdrijf te beschouwen,



KAi\‘lER DER VOLKSVERTEGENWOORDIGERS [ N 102 ] Buitengewone zitting van 1938-1939.

31

société de communiquer aun Procurcur du Roi les
acles ou.autres .documenls demandés et précisés par
lni afin de vérifier les éléments d’une infraction a la
Joi sur les sociétés ou aux dispositions légales qui
punissent les faux commis dans les actes de la société
farl. 19, n* 10} (M.

La loi de 1881 punit les administrateurs qui onl

commis vn faux dans les bilans et les comptes de.

profits ct pertes; infraction n'existe que sl y a
intention frauduleuse el si altération de la vérité est
susceptible de causer préjudice d des tiers. Le plus-
souvent les administraleurs poursuivis devanl la juri-
diction répressive, font plaider gu'ils n'ont pas par-’
ticipé personnellement a la confection des bilans ou:
qu’'ils ne connaissent que peu oun point la compla-:
bilité, ou méme qu'ils sont totalement incompétents’
en matidre financiére. Si la preuve de ces allégations,
est faite, les tribunaux acquittent les prévenus. Sans.
doute, ces décisions d’acquillement sont-elles pleine-:
ment justifiées en -droil, mais il faut néanmoins’
regretter que les prévenus échappent a toule répres-:
sioh. C’est-pour-remédier A Uinsuffisance de la loi sur:
ce point que le Comité permanent propose l'article 21
du projet (art. 209bis). ‘

Un bilan faux, qu’il soil établi avec intention frau-’
duleuse ou non, engendre ou du moins peul engen-
drer un mal social grave; sa publication peut déter-.
miner des délenleurs de capitaux & acheter des-
actions, des détenleurs de tilres & les garder, méme a:
augmenter leur participation dans Paffaire, des liers:
a faire crédit a la société, les administratears cux-.
mémes & persévérer dans des errements dont les résul-:
tats ne furent pas cxactement enregistrés et & main-'
tenir en activité une affaire dont Yintérét de tous.
commandait la disparition (*).

La loi actuelle punit la distribution de dividendes
fictifs; I'agent est punissable d¢s qu'il est reconnu
coupable d'une faute, c’est-d-dire d'une négligence
caraclérisée. Pourquoi la loi ne punirait-clle pas aussi.
I'administrateur ou le gérant qui, dans accomplisse-.
ment d'une de ses obligations essentielles, 'établisse--
ment du bilan, a commis unc faute de méme nature?:
La disiribution de dividendes non prélevés sur lesi
bénéfices réels, proctde toujours d’un bilan inexact.;
Si la loi punit leffet, ne doil-elle pas en punir la;
canse génératrice ? Et méme, indépendamment du:
caractére inexact du bilan, peut-on laisser sans:
aucune sanction lc fail pour un administrateur de:

(") Mercuriale de M. Hayoit de Termicourt du 15 sep-
“tembre 1937, pp. 20 4 24.

(*) Voir Rev. pr. not., 1937, n® du 20 aot, : f
Voir Mercuriale do M Hayoit de Termicourt du 15 sep-a
tembre 1937, 209", pp. 40 ot 4.

het feit dat de vertegenwoordigers van de maatschap-
pij zouden weigeren aan den Procuréur des Konings
inzage te.geven van de akten- of andere beschéiden
dic hij mocht hebben opgevraagd en nader-bepaald
ten einde de bestanddeelen na te gaan van een mis-
drijf tegen de wet op de vennootschappen of tegen
de wetsbepalingen waarbij de in de akten van de
vennootschap begane valschheid bestraft wordt (arti-
kel 19, n* 10) (M.

De wet van 1881 straft de behéerders die valschheid
hebben gepleegd in de balansen en-de winst- en.ver-
liesrekeningen; er is dan enkel misdrijf indien er een
bedrieglijk opzet aanwezig- is, en- indien de vervil-
sching van de waarheid van dien -aard is dat zij aan
derden nadeel zou kunnen berokkenen. Meestal doen
de beheerders die voor de strafrechtbauken -worden
vervolgd pleiten dat zij geen persoonlijk deel in het
opmaken van de balans hebben gehad of dat zij wei-
nig of niels van de comptabiliteit afweten, of zelfs
dat zij in zake financién totaal onbevoegd zijn. In-
dien het bewijs van die beweringen geleverd is, wor-
den de beklaagden door de lechtbanken vrijgespro-
ken. Vomlekcx zijn die beschikkingen tot vrijspraak
in rechte ten volle gewettigd; toch is het spijtig dat
de beklaagden volkomen ongestraft blijven. Om de
ontoercikendheid van de wet dienaangaande te ver-
helpen stelt het Vast Comiteit artikel 21 van het ont-
werp voor (art. 209bis).

Een valsche balans, eender of zij nu met of zonder
bedrieglijk opzet wmd opgemaakt, is van dien aard
dat zij in de maatschappij heel wat kwaad aanricht
of kan inrichten; het kan gebcuren dat, door de be-
kendmaking van die balaps, de houders van kapitalen
er loe besluiten aandeelen aan te koopen, dat men-
schen de effecten die zij bezitten, behouden, zelfs hun
participatie in de zaak verhoogen, dat derden krediet
verleenen aan de maatschappij, dat de beheerders
zell blijven voorlgaan mel praktijken waarvan de
uitslagen niet nauwkeurig werden geboekt, en dat zij
een zaak in stand houden waarvan de opruiming door
cenieders belang was geboden (*).

De thans geldende wet bestraft het verdeelen van
fictieve dividenden; hij die zulks doet is strafbaar
zoodra het bewczen is dat hij zich aan een fout, dit is
aan ecn kennelijke nalatigheid, heeft schuldlo' ge-
maakt. Waarom zou de wel dan niet eveneens den
beheerder of den zaakvoerder siralfen die bij de ver-
vulling van een van zijn essentieele verplichlingen,
namelijk het opmaken van de balans, een fout van
denzelfden aard heeft begaan? De verdeeling van di-
videnden die niet op de werkelijke witisten werden
gcheven, heeft steeds een valsche balans tot grond-
slag. Moet. de -wet, indien zij het gevolg straft, niet
evenzoo het feit straffen dat daaroe aanléiding heeft

() Openingsrede van den heer Hayoit de Termicourt
van ib September 1937, blz. 20 tot 24.
(*) Zie Rev. pr. not., 1937, 0* vah 20 Augustus.

Zie de Openingsrede van den heer Hayoit de Termicourt
van 15 September 1937, 200, blz, 40 en 41.
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signer les yeux fermds un acie de cetle importance,
sans avoir fait la moindre diligence pour s’assurer de
sa sincérité el au risque de lromper ceux qui avaien!
précisément placé en lui leur confiance.

Certes, on ne peut demander & un administrateur
de tout conmaitre, mais on a le droit d'exiger de lui
qu’il fasse prenve de diligence, qu'il n’accepte pas de
fonctions qu’'il est hors d’état de remplir honorable-
ment, et qu’il ne se fasse pas une cuirasse de son in-
compétence, de son insouciance ou de son ignorance,
qu’il ne donne pas une approbation aveugle a tout ce
qui lui est proposé; en d’autres lermes, 'administra-
teur doit accomplir les diligences raisonnables pour
s'assurer de la sincérité du bilan et du compte de
profits et pertes qui lui sont soumis (art. 21). Aucun
homme vraiment consciencieux ne pourrait se plain-
dre de ce qu'en tant qu'administrateur ou gérant, le
projet exige de lui.

Ces « diligences raisonnables » s’apprécieronl né-
cessairement de manicre différente suivant la situa-
tion que I'administrateur occupe dans la société et les
pouvoirs que lui ont conféré les statuts ou le Conseil
d’'administration. Les tribunaux jouiront, & cet égard,
d’un pouvoir d’appréciation élendu; dans chaque cas
particulier, .ils auront A tenir compte de Yeffort que,
d’aprés les circonsiances, l'administratenr pouvait
raisonnablement faire pour apprécier la portée du
bilan et s'assurer de sa sincérité.

Les peines applicables doivent aussi varier selon
que le bilan ou le compte de profits ct pertes donnent
Lieu ou non & une condamnation du chef de faux, car
le trouble social est plus grand dans un cas que dans
I'autre. .

Le plus souvent, sans doute, la poursuite sur picd
de article 209bis, alinéa 17, s’exercera, en méme
temps gu'une poursuite du chef de faux bilan, &
charge d’autres administrateurs; mais la poursuile,
en raison de la premiére de ces infractions, n'exige
cependant pas nécessairement qu’il v ait une incrimi-
pation du chef de faux bilan.

- 8i le bilan ne donne pas lieu & des poursuites du
chef de faux ou n’eniraine aucune condamnation de
ce chef, la peine & appliquer 4 'administrateur, qui
n'a pas fait les diligences raisonnables pour s’assurer
de sa sincérité, sera celle de V'article 201 des lois coor-
données, c’est-ad-dire une simple amende.

gegeven? En zelfs, zoo men het feit van de onnauw-
keurigheid zell buiten beschouwing laal, mag het
zijn dat niet de minste sanctie zou worden getroffen
len opzichte van den beheerder die een stuk van zulk
groot . belang blindelings teekent, zonder zich de min-
ste moeite te hebben getroost om zich van de ge-
trouwheid van de balans te vergewissen, op het
gevaar af juist diegenen te bedriegen die betrouwen
in hem hadden gesteld.

Voorzeker, van een beheerder mag men niel vergen
dat hij alles zou kennen, maar men is gerechtigd van
hem te eischen dat hij op zijn taak let, dat hij geen
functie aanvaardl welke hij onbekwaam is naar be-
hooren waar te nemen, dal hij niet achler zijn onbe-
voegdheid, zijn onbezorgdheid of zijn onwetendheid
schuil gaat, dat.hij niet blindelings alles goedkeurt
wat hem f{er goedkeuring wordt voorgelegd; met
andere woorden, de beheerder moet zich een rede-
lijke moeite geven om zich er van te vergewissen dat
de balans en de winst- en verliesrekening die hem
ter goedkeuring worden voorgelegd getrouw zijn op-
gemaakt (art, 21). Hij die waarlijk gewetensvol zijn
taak wil vervullen, zou zich niel kunnen beklagen
over de eischen die hem, in zijn hoedanigheid van
behecrder of van zaakvoerder, door het ontwerp wor-
den gesteld. .

Die « redelijke moeite » zal noodzakelijker wijze
naar een verschillenden maatstaf worden gemeten,
naar gelang van den toestand welken de beheerder
in de vennootschap bekleedt, en van de machten
welke hem door de statuten of de Beheerraad zijn
loegedeeld. De reclitbanken zullen over een ruime
macht beschikken, om zich dienaangaande een oox-
deel le vormen; in elk bijzonder geval zullen zij reke-
ning dienen te houden met de moeite welke, volgens
de omstandigheden, de beheerder zich redelijker-
wijze kon geven om zich de beteckenis van de balans
te waardeeren en om zich van de getrouwkeid er van
tc vergewissen. -

De straffen dic kunnen worden toegepast moclen
ook verschillen naar gelang de balans of de winst- en
verliesrekening al dan nict aanleiding geeft tot een
veroordeeling ler zake van valschheid, want - de
maatschappelijke stoornis is in het eenc geval aan-
zicnlijker dan in het andere.

Meestal weliswaar zullen vervolgingen op grond
van artikel 209bis, 1° alinea samen met vervolgingen
ler zake van valschheid der balans ten laste van an-
dere beheerders worden ingesteld; maar vervolgingen
uit hoofde van hel eerstbedoelde van die misdrijven
cischt niet noodzakelijkerwijze dat er vaschheid bij
het opmaken van de balans ten Jaste wordt gelegd.

Indien de balans geen aanleiding geeft tot vervol-
gingen ter zake van valschheid, of geen veroordee-
ling uit dien hoofde medebrengt, zal de beheerder die
zich geen redelijke moeite heelt gegeven om zich van
de getrouwheid van de balans te vergewissen, de
straf oploopen die door artikel 201 van de samenge-
schakelde wellen is voorzien, namelijk een eenvou-
dige geldboete,
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Si, au contraize, le bilan donune lieu & une condam-
nation du chefl de faux a charge de certains admini-
straleurs, les -aulres administraleurs qui n’auraicnt
pas fait les diligences raisonnables pour s'assurer de
sa sincérité, seront passibles d’'une peine plus grave
que celle de 'article 201, savoir la peine de larti-
cle 205, qui est actuellement prévue lorsqu'ont été
(hstubuo des dividendes non prélevés sur les béndfi-
ces réels,

Dispesitions transitoires.

Le Comité permanent estime que pour permettre
aux nombreuses personpes prenant part a Yadminis-
tration, 4 la gestion et a la surveillance des sociétés
anonymes d’étudier les dispositions légales nouvclles,
un certain temps est nécessaire; il propose, en consé-
quence, de ne mettre la loi en vigueur que trois mois
aprés la date de sa publication (art. 23, § 1).

Ce temps est cependant encore insuffisant pour
permettre Péxécution normale de certaines disposi-
Lions, savoir, d’une part, celles de Valinéa 8 de ar-
ticle 84quater et, d’antre part, cclles qui sont relatives
aux cormmissaires agréés,

La mise en vigucur des premicres ne doit étre retar-
dée que d’un an & partiv de la publication de la loi;
pendant ce temps, toutes les sociétés ticndront néces-
sairement une assemblée générale statutaire, de telle
maniére qu’elles pourront aisément remplacer les
comimnissaires devenus 1(*0alemcnt inaptes & excrcer
leurs fonclions.

Par contre, il faudra recruter un tres grand nombre
de commissaires agréés; il faudra constituer les com-
missions de recrulement et celles-ci pour accomplir
consciencicusement leur mission, devront s'informer
de la moralilé et des aptitudes des candidats, néces-
sairement tres nombrenx puisqu’il existe en Belgique
environ 7,000 sociétés anonymes. Ces diverses opéra-
tions nécessiteront un temps asscz long, qu’il est dif-
ficile de préciser actuellement.

La loi doit donc accorder-au Roi le pouvoir de déter-
miner U'époque a laquelle entreront en vigueur lcs
dispositions rouvelles relatives aux commissaires
agréés, sans que cependant cette mise en application
puisse étre retardée au-deld de deux ans & partir de
Ja publication de la loi. Le Roi pourra d’ailleurs fixer
des dales différenics pour l’application de ces diverses
disposilions; il pourra. aussi faire entre les socidlés
des discriminations et décider que pour telles calégo-
ries de sociétés tout ou parlie des dlspmtlons envisa-
aées seront renducs applicables & une ¢poque plus
rapprochée que pour telles autres catégories. On com-
prendrail parfaitement, par L\cmplc que la loi fut
rendue plus rapidement applicable aux sociétés dont

Indien daarentegen de balans aanleiding geeft tot
cen veroordeeling ter zake van valschheid ten lasle
van somimige beheerders, zijn de andere beheerders,
die zich nict de redelijke moeile zouden hebben
getroost om zich van de getromwheid van de balans
te vergewissen, strafbaar met een zwaarder siral dan
die welke bij artikel 201 is voorzien, en wel met de
bij artikel 205 gestelde straf, die thans is voorzen
wanneer dividenden, die niet op werkelijke winsten
zijn geheven, toegekend werden.

Overgangsbepalingen.

Het Vast Comiteil js van oordeel dat, om aan de
talrijke personen die aan het behcer of hel bestuur
van en het loezicht over de naamlooze vennootschap-
pen decl hebben de gelegenheid le geven om de
nicuwe wetsbepalingen te bestudeeren, een zekere
tijd noodig is; het stell dienvolgens voor de wet
slechts drie maanden nadat zij zal bekend gemaakt
zijn, e laten van kracht worden (art. 23, § 1).

Dic termijn is cvenwel nog ontoereikend om de
normale lenuitvoerlegging van sommige bepalingen
toc te laten, namelijk, aan den cenen kant dic van de
bepalingen van de derde alinea van artikel 64quater,
en aan den anderen kant die van de hepalingen die
op de erkende commissarjssen betrekking hebben.

Het van kracht worden van eersthedoelde bepalin-
gen hoeft slechls met een jaar tc rekenen van de
bekendmaking van de wet worden vertraagd; intus-
schen zullen al de vennoolschappen noodzakelijk een
statutaive algemeene vergadering hebben gehouden
zoodat zij zonder mocite de commissarissen, die inge-
volge de wet niet meer geschikt zijn om hun functic
waar te nemen, zullen kunnen vervangen.

Er zullen daarentegen een zeer groot aantal erkende
commissarissen moelcn aangeworven worden; de
wervingscommissies zullen mocten opgericht wor-
den, en deze commissies zullen, om zich gewetsvol
van hun taak te kunnen kwijten, zich moeten ver-
gewissen van de moraliteil en van de bevoegdheid
van de candidaten, die fataal zeer talrijk zullen zijn
aangezien er in Belgié ongeveer 7,000 naamloorze
\ennoolschappcn bcsl’nn Die verschillende verrich-
tingen zullen een betrekkelijk langen en voor hel
oogenblik moeilijk te bepalen tijd vergen.

De wet moet dus aan den Koning de macht verlee-
nen om het tijdstip te bepalen waarop de nieuwe
bepilingen betreffende de erkende commissarissen
van kracht zullen worden, zonder dat evenwel met de
invoering van deze bepalingen langer dan twee jaren
te re]\enen van het bekendmaken van deze wet mag
worden gewacht. De Koning zal trouwens, voor dc
toepassing van die diverse bcpalmgen: verschillende
data kunnen vaststellen; hij zal ook, tusschen de ver-
schillende vennootschappen cen onderscheid kunnen
maken en beslissen dat voor deze of gene calegoric

van vennootschappen al de in het \oormtmcht
gesiclde bepalingen of cen gedeelle er van op een
meer nabije tijdstip dan voor deze of gene andere
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le capital est important ‘qu'd celles qui ont émis des
obligations.

*
* *

La loi n'a pas d’cffel vétroactif, En vertu des prin-
cipes généraux les articles 79bis, 79ter, 79quater ainsi
que les alinéas 2 et suivants de Varticle 186 (art. 12 et
16 du projet) ne doivent pas étre appliqués aux faits
pour lesquels décharge a été valablement donnée par
I'assemblée générale des actionnaires antérieurement
a la'publication de la loi, puisque dans ce cas, en
vertu de la égislation actuelle, le quitas a 616 accondé
définitevement aux administrateurs, aux commissai-
res ou aux liquidateurs. Il a, néanmoins, paru au
Comité permanent préférable, pour lever tout doute,
de Yindiquer dans la loi par une disposition expresse;
celle-ci fait Uobjet de Particle 23, § 2.

Par contre, si la décharge n’était pas valable, par
cxemple si le bilan dissimulait la sitvation réelle de
la société, les arlicles 79bis, 79ter ct 79quater seraient
applicables méme aux faits antérieurs & la mise en
vigueur de la loi.

Le Ministre de la Justice,
P.-E. JANSON.

PROJET DE. LOI

LEOPOLD 111, Ror pes Berces,

A tous, préserits el & venir, SaLuT.

Sur la proposition de Notre Ministre de la Justice, |

Nous AVONS ARRETE ET ARRETONS ¢

Notre Ministre de la Justice est chargé de présenter,
en Notre nom, aux Chambres législatives, le projet
de loi dont la teneur suit :

Article premier.

Le troisitme alinéa de V'article 55 des lois coor-
données sur les sociélés commerciales est complété
par la disposition suivante :

"« Celle-ci fixe leurs rémunéralions, 3 moins
gu’elles n’afent éLé déterminées par les statitls. Les

rémunérations qui consistent en tanlitmes sur les

categoric van vennootschappen toepasselijk zullen
worden gemaakt. Het zou bijvoorbeeld best te begrij-
pen zijn dat de wet binnen kortere tijd toepasselijk
zou zijn op de vennootschappen waarvan het kapitaal
aanzienlijk is dan op de vennooischappen die obliga-
ties hebben witgegeven.

*
* %

De wet heeft geen terugwerkende kracht. Krach-
tens de algemeene beginselen moeten de arlikelen

 T9bis, 79ter, T9quaier alsmede de alinea’s 2 en vol-

gende van artikel 186 (art. 12 en 16 van het ontwerp)
niet worden toegepast op de feiten voor welke de
algemeene vergadering der aandeelhouders, v66r het
bekendmaken van de wet, geldige kwijting heeft
verleend aangezien, in dit geval, krachtens de thaps
geldende wetsbepalingen, de kwijting voorgoed aan
de beheerders, aan de commissarissen of aan de veref-
fenaars werd verleend. Om elken twijfel van de baan
te ruimen heeft het Vast Comiteit echter verkieslijk
geoordeeld dit door een uvitdrukkelijke bepaling in
de wet vast te leggen; deze bepaling vindt men in
artikel 23, § 2.

Moest daarentegen de kwijting. niet geldig zijn,
bijvoorbeeld ‘indien de balans den werkelijken toe-
sland van de vennootschap verborg, dan zouden de
artikelen 79bis, 79ter, 79quater van toepassing zijn
zelfs op de feiten die van v66r het van kracht worden
van de wet dagteekenen.

De Minister van Justitie,
P.-E. JANSON.

ONTWERP VAN WET

LEOPOLD 11, Koning pER BrLGEN,
" Aan allen, tegenwoordigen en toekomenden, Hew.

Op de voordracht van Onzen Minister van Justilic,
Wij HEBBEN BESLOTEN EN WiJ BESLUITEN :

Onze Minister van Justitie is gelast in Onzen naam,
bij de Welgevende Kamers, het wetsontwerp aan te
bieden waarvan de inhoud volgt :

Artikel één.

De derde alinea van artikel 55 van de samengescha-
kelde welten op de handelsvennootschappen wordt
door de volgende bepaling aangevuld :

« De algemeene vergadering stelt hun belooning
‘vast, ten ware deze belooning door de slatuten zou
vastgesteld: zijn. De belooning die uit tantiemes op
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hénéfices, ne peuvent &tre calculées et prélevées que
sur les bénéfices neis de 'exercice. »

Art. 2,

Les dispositions ci-aprés sont insérées dans les
mémes lois, & la suite de Uarticle 64

« Art. 64bis. — Le commissaire ou, s’il y a plu-
sicurs commissaires, 'un d’entre eux, d01t étre choisi
parmi les personnes agrébes par une commission spé-
cinle.

» 11 sera créé une commission au moins par ressort

de Cour d’appel; un arrété royal réglera leur compo-
sition, leur fonctionnement ainsi que les conditions
de 'agréation et les cas ol celle-ci peul &tve velirée.

» Art. 64ter. — La rémunération de tous les com-
mijssaires doit éire fixe. En dehors de cette rémuné-
ration, ils ne peuvent recevoir aucun avantage de 1ﬂ
société, sous quelque forme que ce soit.

» La société ne peul leur consentiv des préts ou des
avances ni donner ou conslituer des garanties a leur
profit.

» Art. B4quater. — Les conmissaives ne peuvent
exercer aucune autre fonction dang la société soumise
i leur surveillance.

» 11 leur est également interdit d'exercer unc fonc-
tion, autre que celle de commissaire, dans les sociétés
qui sont des filiales de la société soumise & leur sur-
veillance ainsi que dans celles dont cetie sociélé esl
la filiale.

» Ne peuvenl exercer ni continuer & exercer les
fonctions de commissaire :

» ¢) Les parents ou alliés en ligne directe ¢, en
oulre, s'il s'agit de commissaires agrécs, les palcnts
et alliés en llonc collatérale jusquau quatricme degré
1n(:luszvcment, de U'un des administrateurs ou dlrec—
leurs soit de la méme sociélé, soit d’une sociélé visée
4 I'alinéa précédent;

» b) Le conjoint, lassocié ou I'employé des admi-
nistraleurs ou directeurs ci-dessus désignés.. »

Arl. 3.

Le dernier alinéa de 'article 64 des mémes lois, est
remplacé par la disposition suivante :

« 8i par suite de décds ou anlrement, le nombre des
commissaires est réduit de plu% de momu ou ¢’il n’y
a plus de commissaire agrée, le conseil d’administra-
fion doit convoquer nnmcdlalomenl Passemblée géné-
rale, afin de pourvoir au remplacement des commis-
saires manguants, »

de winslen bestaal, kan enkel op de netto-winst van

het dienstjaar berekend en cr van afgenomen wor-
den. »

Art. 2.
De volgende bepalingen worden in dezelfde wet-
len, na artikel 64, ingevoegd :

« Arl. 64bis. — De commissaris of, fifdien ef ver-
schillende comnissarissen zijn, een onder hen moet
gckozen worden onder de personen die door een
hijzondere commissic toegelaten zijn.

» Voor het gebied van elk Hof van beroep wordt ex
len minste een commissic opgerichl; een koninklijk
hesluit zal de samenstelling, de werking en de erken-
ningsvoorwaarden van dczea commissies regelen en
de gevallen bepalen waarin de erkenning zal Kunnéh
worden ingetrokken.

» Art. 64ter. — De belooning van al dé commissa-
rissen moet vast zijn. Builen die belooning mogen
zij geen enkel voordeel, onider welken vorm ook van
de vennoolschap onlvangen.

» De vennoolschap mag hun lecningen noch voor-
scholten toestaan, noch waarborgen te hunnen voor-
deele geven of vestigen.

» Arl. 64quater. — De commissarissen mogen geen
ander functie in de onder hun toezicht staands ven-
noolschap uitoefenen.

» 1lel is hun evencens verboden een andere functie
dan die van commissaris uil te oefenen in de vennool-
schappen die dochtermaatschappijen zijn van de
onder hun toezicht staande vennoolschap alsmede in
de vennootschappen waarvan die vennootschap een
dochlermaalschappij is.

» Mogen de functie van commissaris niet mtopfc-
nen of bllJVCIl uitoefenen :

~» @) De bloed- of aanverwanten in de l‘echlc,)linie
en, bovendien, indien het erkende comnissarissen
geldt, de bloed- en aanverwanten in de zijlinie tot én
met den vierden graad, van cen der beheerders of
hestuurders heizij van dezelfde vennootschap hetzij
van cen bij de vorige alinea bedoelde vennootschap;

n &) De echtgenoot, de vennool of de bediende van
de hoven bedoelde beheerders of bestuurders. »

Art. 3.

De laaste alinea van artikel .64 van-dezellde wetten
wordt door de voigende bepaling vervangen :

« Indien, ten gevolge van overlijden of anderszins,
het getal der commissarissen, met meer dan de helft
\ormmdcrd is, of indien er geen erkende commissaris
meer is, moel de beheerraad dadelijk de algemeene
vergadering samenrocpen om te voorzien in de ver-
vanging van de commissarissen die er te kort zijn. »
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Art. 4.

Au deuxiéme alinéa de article 65 des mémes lois,
les mols « chaque semestre » sont remplacés par
« chaque trimestre ».

Art. 5.

L’article 69 des mémes lois est complété par Falinéa
suivant :

« Les commissaires agréés ne sont pas tenus de
fournir un caulionnement. »

Art. 6.

La disposition suivante est insérée i la suite de
I'article 69 des mémes lois :

« Art. 69bis. — Celui qui a exercé le mandat de
commissairg agréé ne peut, pendant les trois années
qui suivent sa démission ou Pexpiration de son man-
dat, 8tre nomm¢é administrateur ou directcur dans la
méme sociélé ou dans P'une des sociélés visées au
deuxiéme alinéa de Particle 64quater. »

Art. 7.

- Entre les premier et deuxitme alinéas de Iarticle 72
des mémes lois sonl insérées les dispositions sui-
vanies ¢

w Aucune augmentation de capital ne peul étre
décidée si le capilal déjd souscrit n'a pas été intégra-
lement appelé. En cas de violation de cetle interdic-
tion, le capital déja souscrit est de plein droit, cl
nonobstant foute disposition contraire, immédiate-
ment exigible.

» L’alinéa précédent n’est toutefois applicable ni
aux sociéiés créées en vertu de lois spéciales ou dont
les statuts ont ¢i1é approuvés par unc loi, ni aux socié-
tés dont l'activité se limile aux assurances, aux préts
hypothécaires ou aux opérations de crédil foncier. »

Art. 8.

Larticle 77 des mitmes lois cst remplacé par los
dispositions suivantes :

« Chague année Padministration doit dresser un
inventaire contenant l'indication des valewrs mobi-
lieres et de toufes les detles actives el passives de la
société, avec une annexe conlenant, en résimé, lous
ses cngagements, ainsi qu'éventuellement les prits,
avances ¢l crédils consentis par la société A ses diree-
teurs et administrateurs et les garanties de loude
nature données ou constituées A leur profit.

Art. 4.

In de tweede alinea van artikel 65 van dezelfde
wetten worden de woorden « ieder halfjaar » vervan-
gen door de woorden «ieder kwartaal »,

Art. 5.

Artikel 69 van dezelfde wetten wordt door de vol-
gende alineca aangevuld -

« De erkende commissarisscn ziju er niet toe ge-
houden cen borgtocht te leveren. »

Art. 6.

De volgende bepaling wordt na artikel 69 van
dezelfde wetten ingevoegd :

Avt. 69bis. — Hij die het mandaat van erkend
commissaris heefl waargenomen kan, gedurende de
dric¢ jarcn dic op zijn mandaat volgen, geen behecr-
der of bestuurder worden benoemd in dezelfde ven-
nootschap of in cen van de hij de lweede alinea van
arlikel 64 quater bedoelde vennootschappen.

Art. 7.

Tusschen de eerste en de lweede alinea van arli-
kel 72 van dezelfde welten worden de volgende bepa-

dingen ingevoegd :

« Over geen enkele vel‘hoorrmrr van kapitaal mag
worden beslist indien het lcuis onderschreven kapl-
taal niet geheel is uiigeschreven. In geval van over-
treding van dit verhod, is het.recds onderschreven
kapilaal van rechiswege, en nietlegenstaande elk
strijdig beding, onmiddellijk invorderbaar.

» De vorige alinea is evenwel niet van toepassing
op de vennoolschappen dic krachtens bijzondere wet-
ten werden opgericht, of waarvan de statuten door
cen wet werden goedgekeurd, noch op de vennoot-
schappen waarvan de hedrijvigheid beperkt blijft tot
verzekeringen, hypothecaire leeningen of grondcre-
dietverrichtingen. »

Art. 8,

Artikel 77 van dezelfde wetten wordt door de vol-
gende hepalingen vervangen :

« Elk jaar moeten de hcheerders een inventaris
opmaken die de aanwijzing inhoudt van de roerende
en onroerende waarden en van al de in- en uitschul-
den van de vennootschap, met een bijlage die ecn
bondige opgave zal behelzen van al hare verbinte-
nissen alsmede, in voorkomend geval, van al de
leeningen, voorschotten en credieten die door de ven-
nootschap aan hare bestuurders en beheerders moch-
ten zijn toegestaan, en van de waarborgen van allen
aard die te bunnen voordecle mochten zijn gegeven
of gevestigd.
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» L’administration forme et soumel annucllement
4 l'assemblée géndrale des actionnaires le bilan et ie
comple de profits el pertes, dans lesquels les amor-
tissements nécessaires doivent &l faits.

» Dans le compte de profits el pertes les amortis-
sements sont indigués sous des articles distincls, cor-
respondant & ccux du bilan auxquels ils se rappor-
tent.

» Il est fait annuellement sur les bénéfices nets, un
prélevement d’'un vingtitme au moins affecté o la
formation d'un fonds de réserve; ce prélévement cesse
d’étre obligatoire lorsque le fonds de réserve a atleint
le dixidme du capital social.

» Un mois au moins avant l'assemblée générale
ordinaire, 'administration remet les pigces, avec un
rapport sur les opérations de la société, aux commis-
saires, qui doivent faire un rapport conlenant leurs
propositions. §'il existe plusicurs commissaires et que
certains d’entre eux ne sont pas des commissaires
agréés, le commissaire ou les commissaires agréés
établissent un rapport distinct.

» Le rapport des administrateurs contient Vindica-
tion du mode d'évaluation des différents articles Je
Vactif. »

Art. 9.

Les dispositions ci-aprés sont insérées dans les
mémes lois & la suite de Yarticle 77 :

« Arl. 77bis. — Le bilan mentionne séparément
Iactif immobilisé, l'actil réalisable ct, au passif, les
dettes de la société envers elle-méme, les obligations,
les detles avec hypothéques ou gages et les dettes sans
garanties réelles.

» Sont mentionnds sous des articles distinets -

» A Pactif :

» 1° Les frais de constitution ct, éventuellement,
d’augmentation de capilal;

n 20

» 3°

n 4°

» §° Les créances sur actionnaires pour la partie
non versée du capital;

» 6° Les créances sur les sociélés filiales ou éven-
tuellement, sur la société principale;

Les immeubles;
Les oulils ¢t les machines;
Les brevels cl les marques de fabriguc;

» 7° Les matitres premidres, les approvisionne-
ments et les marchandises;

.» 8° Les valeurs colées dans une bourse de fonds
publics belge ou étrangére;

» 9° Les valeurs non cotées;

» 10° Les parficipalions, quelle qu'en soit la forme,
dans les syodicals ou aulres associations commer-
ciales.

» Door het beheer wordt jaarlijks de balans en de
winsl- en verliesrekening, waarin de noodige amor-
tisatién moeten worden aangebracht, opgemaakt en
aan de algemeene vergadering der aandeelhouders
voorgelegd. B

» In de winst- en verliesrekening worden de amor-
lisatién opgegeven onder afzonderlijke artikelen die
overeenkomen met die van de balans waarop zij be-
trekking hebben.

» Jaarlijks wordt, op de zuivere winst, een bedrag
van len minsle cen twingtigste voorafgenomen, dat
lot het oprichlen van een reservefonds wordl aange-
wend; deze voorafneming houdt op verplichtend te
zijn wanneer hel reservefonds een tiende van het
maaltschappelijk kapitaal heeft bereikt.

» Ten minsle een maand véér de gewonc alge-
meene vergadering, overhandigen de beheerders de
stukken, samen mel een verslag over de verriclitin-
gen van de vennootschap, aan de commissarissen dic
cen verslag mocten opmaken mel hun voorstellen.
Indien er verschillende commissarissen zijn en som-
mige onder hen geen erkende commissarissen zijn,
maken de erkende commissaris of de erkende com-
missarissen cen afzonderlijk verslag op.

» Het verslag van de beheerders duidt aan op welke
wijze de verschillende artikelen van het actief zijn
geschat geworden. »

Art. 9.

De volgende bepalingen worden, na artikel 77, in
dezellde wetlen ingevoegd :

« Arl. 77bis. — Dec balans vermeldt alzonderlijk
het aan den omloop ontlrokken acticf, het te gelde te
maken actief en, voor het passief, de schulden van de
vennootschap jegens haar zelve, de obligatién, dc
schulden met hypotheek of pand en de schulden zon-
der zakelijken waarborg.

» Worden onder afzonderlijke artikelen vermeld :

» Bij het actief :

» 1" De kosten van oprichling en, in voorkomend
geval, van verhooging van kapitaal;

» 2° De onroerende goederen;

» 3° De werktuigen en de machines;

» 4" De octrooien en de fabrieksmerken;

» 8" De schukdvorderingen op aandeelhouders
voor het niel gestorie gedeelte van het kapitaal;

» 6° Dc schuldvorderingen op de dochtervennoot-

schappen of, in voorkomend geval, op de hoefdven-
nootschap;

» 7° De grondstoffen, de voorraden en de koop-
waren;

» 8° De op cen Belgische of buitenlandsche open-
bare fondsenbeurs genoteerde effecten; '

» 9° De nicl genoteerde cffecten;

» 10° De declnamen, onder gelijk welken vorm,
in de handelssyndicaten of andere handelsvereenigin-
gen,



38 . CHAMBRE DES REPRESENTANTS

[ N° 102 ] Session extraordinaire de 1938-1930.

Au passif :

» 1° Le capital et, s'il y a plusicurs calégories de
lities oun parts, le capital représenté par chacune de
ces catégories;

» 2°.La réserve Iégale;

» 3° Les réserves conventionnelles;

» 4° Les prévisions pour perles éventuelles;

» 5° Le montant restant dit sur chagque emprunt
obligataire; :

» 6° Les dettes envers les sociétés [iliales ou éven-
tuellement envers la société principale.

» Les engagements par aval, caution ou autres ga-
ranties donnccs par la société sont portés au passif du
bilan, avec, s’il y a licu, indication & Pactif de la
contre-partie.

» Art. 77ter. -— Si Vadministration présente le
bilan dans wnc forme différente de celle qui o G1é
adoptée pour I'excrcice antéricur, elle doil y annexer
un bilan précédent. Cette annexe cst publiée en méme
temnps que le bilan.

» Ces formalités nc sonl pas requises si la modifi-
cation du bilan ne consisle que dans Paddition «ar-
ticles. »

Ari. 10,

Le 4° de larticle 78 des mémes lois est remplacd
par les dispositions suivantes
-« 4° de la liste des préts, avances, crédils el garan-
lies de toule naturce que la sociélé a, soit consenlis aux

administraleurs el dirccicurs, soit donnés ou consli-
tués a leur profit :

» @) Au cours de Uexercice écoulé;

b) Au cours des exercices antérieurs, i 'excep-
tion toutefois, pour ces derniors exercices, des prits,
avances ou crédits qui ont été remboursés, et des ga-
ranlies dont Ia société est déchargée;

» 57 Du rapport des administrateurs el de celui des
commissaires. »

Art. 11.

L'alinéa 3 de l'article 79 des mémes 10is csl rem-
placé par les dispositions suivanles :

« Apres Padoption du bilan, Vassemblée générale se
Rrononce.par un vote qpccml sur la décharge des ad-
mitistraleurs of des-commissaire

» Celte décharge n’est valable que si le hilan ne
(‘onhent i ()]ﬂlS‘ilOﬂ ni indication fausse dissimulant
T sitaalian réelle de la socidtlé,

Bij het passief :

» 1° Het kapitaal en, indien er verschillende cate-
goricén van effecten of deelbewijzen zijn, het kapi-
laal dat door clk van die calegoricén verlegenwoor-
digd is;

n 2°

» 3°

De wetlelijke reserve;
De conventioncele reserves;

» 4* De ramingen voor eventueel verlies;

» 3" Het bedrag dat op elke obligatieleening ver-
schuldigd blijft;

» 6° De schulden jegens de dochtermaatschap-
pijen of, in voorkomend geval, jevens de hooldven-
noolschap,

» De verbintenissen door aval, borgtocht of andere
waarborgen, door de vennootschap gegeven, worden
op hat passiel van de balans zangerckend mel, indien
daartoc aanleiding bestaat, opgave op het actief van
de tegenwaarde.

» Art, T7ter. — Indicn het beheer de balans onder
cen anderen vorm voorlegt dan den vorm die voor het
vorig dienstjaar werd aangenomen, moel zij er een
in den vorm van de vorige balans opgemaakle balans
bijvoegen, Deze bijlage wordt terzelfder tijd als de
balans bekendgemaakt.

» Deze formaliteilen #ijn nicl vercischt indien de
wijziging van de lnl«ms enkel in de loevoeging van
artikelen bestaat. »

Art. 10,

Het 4° van arlikel 78 van dezelfde wetten wordt
door de volgende bepalingen vervangen

« 4° van de lijst der leeningen, voorschotlen, cre-
dieten ¢n waarborgen van allen aard, welke de ven-
nootschap of aan de beheerders en bestuurders heeft
tocgekend, of te hunnen voordeele heeft gegeven of
gevestigd

» a) Tijdens het verloopen dienstjaar;

» by Tijdens de vroegere diensijaren, mel uitzon-
dering cvenwel, voor deze laalste dienstjaren, van de
leeningen, voorschotten of credieten die werden fe-
rughetaald, en van de waarborgen waarvan de ven-
noolschap ontlast is;

» 5° Van het verslag van de heheerders en van dat
van de¢ commissarissen. »

Art. 11,

PDe 3 alinen van arvtikel 79 van dezelfde wetten
wordt door de volgende hepalingen vervangen

« Na de aanneming van de balans, doet de alge-
meene vergadering uitspraak, bij afzonderlijke sten-
ming, over de kwijling te geven aan de beheerdérs
en aan de commissarissen.

» Deze kwijiing geldt alleen indien de balans noch
weglating, noch valsche aanwijzing hevat, waardoor

de ware toestand van de vennootschap wordt verbor-
gen
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» En outre, en ce qui concerne :
» 1% Les actes en dehors des statuls;

» 2° Les actes manifestement contraires & intérét
social et qui n'ont pu &tre faits qu'en méconnaissance
de cet intérét, la décharge n'est valable qué si ces
actes ont été spécialement indiqués dans la convoca-
ticn, »

Art, 12.

Dans les mé&mes lois sont insérées,
I'article 79, les dispositions suivantes :

& la suite de

« Art. 79bis. — Un actionnaire ou plusieurs action-
naires conjointement, agissant au nom de la socidté
cl & son profit, peuvent exercer I'aclion sociale des
articles 62, alinéas 1 ¢l 2, et 65, alinda 3.

» Toutefois, sauf Ic cas ot I'action sc fonde sur une
infraction aux dispositions du présent tilre ou des
statuts, elle n’est recevable que si le vu les actionnai-
res qui l'intenfent posstdent soit le vingtitme dn
nombre des actions ou des parts représenlatives du
capital, soil le vinglitme du nombre des actions ou
des parls d’unc eatégorie quelcongue.

» Les demandeurs doivenl justifier, en outre, qu'ils
¢laient aclionnaires, ¢l éventuellemenl propriétaires
du nombye d’aclions ou parts requis, le dernier jour
olt pouvail élre effeclué le dépdt des tilres en vue de
Passemblée générale slatutaire appelée d s¢ pronon-
cer sur la décharge.

» 11 n’est pas lenu comple des aclions cl parts que
les défendeurs prouvent avoir servi au vole de la
décharge ou apparleniv & un actionnaire qui a volé
celle-ci.

» Une fois aclion intenlée, les défendeurs ne peu-
venl plus lransiger avec la société sans le consente-
ment des actionnaires demandeurs.

» Si un ou plusicurs demandeurs, gqui onl intenté
'action au nom de la société cessent de rcprésonter
celle-ci, les aulres peuvenl, néanmoins, poursuivre la
plocedme s'ils justifienl qu’ils sont encore action-
naires de la société.

- » Si la demande est rejetée, les demandeurs sont
peesonnellement fenus des dépens cl, s'il y a lien,
des dommagces-intérdts.

» Art. 79ter. — L'aclion sociale intentée par un ou
plusicurs actionnaires, saul le cas'oit elle se fonde
sur unc infraction aux dispositions du présent titre
ou des statuls, n’esl pas accucillie si les défendeurs

n’onl commis qu’unc faute Iégere ct juslifient avoir |

wat betreft :

» 1° De verrichtingen gedaan buiten de statuten;

Bovendien,

n 2° De verrichtingen die klaarblijkelijk in strijd
zijn met het belang van de vennootschap en die hiet
dan met miskenning van dic belangen konden ge-
daan worden, is de kwijting slechts geldig wannecer
dic verrichlingen bijzonder zijn vermeld in den op-
voepingsbrief. »

Art. 12.

In dezellde wetlen worden,
gende bepalingen ingevoegd :

na artikel 79, de vol-

¢ Art. 79bis. — Een aandeclhouder of verschillende
aandeelhiouders samen, die in naam van de vennoot-
schap cn te haren behoeve optreden, kunnen de bij
de 1° en 2° alinea van artikel 62 en bij de 3° alinea
van artikel 65 voorziene maatschappelijhe vordering
instellen.

» Derze vordering is echler, hehoudens het geval
dal zij op cen ovmlmdmo van de I)('pqlmrvon van de-
sen Litel of van de statulen gegrond is, enkel ontvan-
kelijk indien de aanclcellmudm of de aandeelhouders
die ze instellen, in hel bezil zijn hetzij van een twin-
Ligste van het getal der aandeclen of der deelbewijzen
die hel kapitaal vertegenwoordigen, helzij van cen
hwintigste van het rrctal der aandeclen of der deelbe-
wijzen van gelijk welkc categorie.

» De eischers moeten hovendien er van doen th-
ken dat zij nandecthouders waren en, in voorkomend
geval, cigenaar van hetl vereischite aantal aandeclen
of deelbewijzen, op den laalsten dag waurop de effec-
ten mochten worden neergelegd met het oog op de
statutaire algemeene vergadering dic over (l(, kwij-
ling mtsplmk zal hebben le doen.

» Er wordt geen vekening gehouden met de aan-
declen en deelbewijzen waarvan door de verweerders
het bewijs wordt geleverd dat zij bij de stemming
over de kwijling hebben gediend, of toebehooren wan
cen aandeelhouder dic voor de kwijling heelt ge-
stemd.

» Eens dat de vordering ingesteld is, kunnen de
verweerders, zonder de locstermming van de als
cischer oplredende aandeclhouders met de vennooi-
schap geen dading micer aangaan. '

» Indien cen of meer eischers, die de vordering in
naam van (e vennoolschap hebben ingesteld, ophou-
den deze 1o vertegenwoordigen, kunnen de anderc
nochitans hel geding voortzelten indien zij er van
doen b]iikon dat #1j nog aandeelhouder van de ven-
nootschap zijn.

» Indien de eisch wordi afrr(,\\ czen zijn de cischers
persoonlijk gehouden lol de koslcn en, indien daar-
toe aanleiding bestaat, ol schadevergoeding.

» Art. 79er. — De door cen of meer aandeelhou-
ders ingestelde maatschappelijke vordering, behou-
dens het geval dat zij gegrond is op cen overtreding

van de bhepalingen van ducn titel of van de statuten,
wordl niet ingewilligd indien de verweerders enkel
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agi en vue de I'avantage commun des associés el dans * cen lichte fout hebben begaan en het bewijs leveren

le but de réaliser I'objet social.

» Arl. T9quater. — Si la société exerce l'action
sociale, alors que celle-ci est déja intentée par un ou
plusieurs actionnaires, les instances soni jointes ct
I'actionnaire ou les actionnaires sont considérés
comme partic intervenante dans laction de la
société. »

Art. 138.

La disposition suivante est insérée a la suite de
I'article 80 des mémes lois :

« Art. 80bis. — Pour l'application des articles
Gdquater ct T7bis, cst considérée comme société
filiale, celle dont unc autre société posstde des actions
ou parts représeniant plus de 20 % du capital social,
ou donnant droit a plus de 20 % de Uensemble des voix
attachées aux titres. »

Art. 14.

L'article 100 des mémes lois ¢sl remplacé par la
disposition suivante :

« Les sociétés anonymes ne peuvent émetlre d’obli-
gations dont le montant soit supéricur au capital
social el aux réserves, tels qu’ils vésultenl du dernier
bilan,

» Elles ne peuvent émettre d'obligalions rembour-
sables par voie de tirage au sort & un taux supéricur
au prix d’émission, qu’a la condilion que les obliga-
tions rapportent 3 % d'intérét au moins, que loutes
soient remboursables par la méme somme ¢t que Je
montant de annuilé, comprenant Pamortissement
¢t les intéréts soit le méme pendant toute la durée de
emprunt.

» L’alinéa premier du présent article n'est applica-

ble ni aux sociétés créées en vertu de lois spéeiales ou

dont les slatiits ont ¢té approuvés par une loi, ni aux
hanques, ni aux socié¢lés dont Paclivité se limile aux
assurances, aux préts hypothéeaires ou aux opéri-
lions de crédit foncier. »

Arxt. 15,

Le premicr alinda de Larticle 137 des mémes lois
est remplacé par la disposilion suivante :
« Sont de méme applicables aux sociélés de per-

sonnes 4 responsabilité limitée les articles 77, 77bis,
T7ter, 78 et 79 relatifs aux inventaires el bilans. »

dat zij hebben gehandeld met het oog op het gemeen-
schappelijk belang van de vennooten en met het docl
het maatschappelijk oogmerk ie verwezenlijken.

» Art. 79quater. — Indien de vennootschap de
maatschappelijke vordering uitoefent, terwijl deze
vordering reeds door cen of meer aandeelhouders
ingesteld is, worden de gedingen gevoegd en de aan-
decthouder of de aandeelhmiders worden als tus-
schenkomende partij ib de vordering van de ven-
nootschap beschouwd. »

Art. 13.

Dc volgende bepaling wordt na artikel 80 van
dezelfde wetten ingevoegd :

« Arl. 80bis. — Wordt, voor de toepassing van de
artikelen 64quater en 77bis, als dochtermaalschappij
heschouwd, de vennootschap waarvan een anderce
vennootschap aandeelen of deelbewijzen bezit dic
meer dan 20 L. h. van het maalschappelijk kapitaal
vertegenwoordigen of dic recht geven op meer dan
20 t. L. van hct totaal bedrag der aan die effecten
verbonden stemmen. »

i4.

Artikel 100 van dezellfde wetlen word! door de vol-
gende bepaling vervangen :

« De naamlooze vennoolschappen mogen  geen
obligatics uitgeven waarvan het bedrag hooger is dan
het maalschappelijk kapitaal en de reserves, zooals
#1j uit de laalste balans blijken.

» 7ij mogen geen obligatics uitgeven, terugbe-
taalbaar bij aanwijzing van hel lot, tegen cen booger
hedrag dan den prijs van uitgifte, tenzij onder voor-
waarde dat de obligaties len minste 3 . h. interesl
nphruwcn dat alle door dezelfde som terugbetaal-
baar zijn, en dal het beloop der annuileit, huvallcn(lc
allossing en interesten, gedurende gansch den loop
der Jeening dezelfde #ij.

» De eerste alinea van dit artikel is van tocpassing
nodl op de vennoolschappen dic krachiens bijzoudere
wetten zijn opgericht geworden of waarvan de stalu-
len bij cen wet zijn goedgekeurd geworden, noch op
de banken, noch op de vennootschappen waarvan de
bedrijvigheid beperkl blijft tol verzekeringen, hypo-
theeaire Jeeningen of verrichtingen tol kredictver-
feening op grondeigendom. »

Ari. 15,

De ecrslc alinea van artikel 187 van dezelfde wellen
wordl door de volgende bepaling vervangen :

« De artikelen 77, 77bis, 77ter, 78 en 79 op de
inventarissen en’balansen zijn mede van loepassing
op de pcrsononvcnnoo(schappcn' mel beperkte aan-
sprakelijkheid. »
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Art. 16,

Les dispositions ci-apres sonl ajoutées i Varticle 186
des mémes lois

« Un actionnaire ou plusieurs actionnaires con-
jointement, agissant au nom de la sociélé et 4 son
profit, pecuvent excrcer I'action en responsabifité.

v Toutefois, sauf le cas oh 'action se fonde sur
une infraction aux dispositions du présent titve ou
des statuts, elle n’est recevable que si le on les action-
naires qui Uintentlent possédent soil le vingtitme du
nombre des actions ou des parts représentatives du
capilal, soit le vinglitme du nombre des actions ou
des parts d’une catégorie quelcongue, pourvu qu'elles
aient droil & une part de Pavoir social en cas de ligui-
dation.

» Les demandeurs doiven) justifier, en ontre, qu'ils
¢taient actionnaires, ¢l éventuellement propriétaires
du nombre d’actions ou parls requis, le dernier jour
oft pouvail élre effectud le dépot des titres en vue de
I' Assemblée générale avant statué sur la gestion des
liguidateurs.

» 1l n’est pas tenu comple des aclions el parts que
les défendeurs prouvent avoir servi au vote de la
décharge ou appartenir i un aclionnaire qui a votd
celle-ci.

» Les défendeurs ne peuvenl transiger avec la
sociélé sans le consentement des actionpaires deman-
deurs.

» Si un ou plusieurs demandeurs, gui ont intenté
Paction au nom de la soci¢lé cessenl de représenter
celle-ci, les aulres peuvent néanmoins poursuivre la
procédure, s'ils justifient qu'ils sont encore action-
naires de la société.

» 8i la demande est rejetée, les demandeurs sont
pusonndlcment tenus des dépens et,
des dommages-intéréts,

» Les dispositions des arlicles 79%er et 79quater
sonl applicables & I'action prévue par le présent arti-
cle. »

Art.. 17.

Larticle 191 des mémes lois est remplacé par les
disposifions suivantes :

Le tribunal de commerce peut sur requéle dac-
tionnaires ou de coopérants possédant soit le ving-
titme du nombre des actions ou des parts représen-
tatives du capital, soit le vingtiéme du nombre des
actions ou des parts d'une calégoric quelconque de

s v a licu,

Art. 16.

De volgende bepalingen worden aan artikel 186
van dezelfde welten toegevoegd :

« Een aandeclhouder of verschillende aandeclliou-
ders samen, die in naam van de vennootschap en te
haren behoeve optreden, kunnen de vordering tot
aansprakelijkstelling uitoefenen.

» Deze vordering is echter, behoudens het geval
dat zij op cen overtreding van de bepalingen van
dezen titel of van de statuten gegrond is, enkel ont-
vankelijk indien de aandeelhouder of aandeelhouders
dic ze instellen, in hel bezit zijn hetzij van een twin-
tigste van het getal der aandeelen of der deelbewijzen
die het kapitaal verlegenwoordigen, hetzij -van een
Iwinligste van hel getal der aandeelen of der deelbe-
wijzen van gelijke welke categorice, mits deze effecten
vecht hebben op cen deel van het maatschappelijk
I)cni in geval van vereffening.

» De Llsdlus moeten hovcndmn er van doen blij-
ku\ dat zij aandeelhouder waren en, in voorkomend
geval, cigenaar van het vereischl aantal aandeelen
of declbewijzen, op den laatsten dag waavop de effec-
fen mochien worden ncergelegd mel het oog op de
Algemeene Vergadering die over het beheer van de
vereffenaars uitspraak heeft gedaan.

» Fir wordt geen rekening gehouden met de aan-
declen en deelbewijzen waarvan door de verweerders
het bewijs wordt geleverd dat zij bij de sternming
over de kwijting g ‘Tt‘dlbl’ld hebben, of toebehooren aan
een aandeelhouder die voor de kwijting gestemd
heeft.

» De verweerders kunnen zonder de toestemming
van de als eischer optredende aandeelhouders met de
vennootschap geen dading aangaan.

» Indien cen of meer ecischers, die de vordering in
naam van de vennootschap hebben ingesteld, ophou-
den deze te vertegenwoordigen, kunnen de andere
nochtans het geding voortzetten, indien zij er van
docen blijken dat zij nog aandeelhouders van de ven-
nootschap zijn.

» Indien de eisch wordt afgewezen zijn de eischers
persoonlijk gehouden tol de kosten en, indien daar-
toe aanleiding bestaal, lot schadevergoeding.

» De hepalingen van de arlikelen 79ter en 79quater
zijn van toepassing op de bij dit artikel voorziene
vordering. »

Art. 17.

Artikel 191 van dezellfde wetlen wordt door de vol-
gende bepalingen vervangen :

« De rechthank van koophandel mag, op een onder
dagvaarding met assignalic aan de vennoofschap
beleekend verzoek van de aendeelhouders of der
samenwerkers die in het bezit -zijn hetzij van een
twintigste van het getal der aandeelen of der deel-

titres, signifiée avee assignation 4 la société, nommer | bewijzen, die hel kapxtaal vertegenwoordigen, hetzij
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un ou plusieurs commissaires ayant pour mission de
vérifier les livres el comptes de la sociélé.

» La requéte précise les poinls sur lesquels doit
porter la vérification ainsi que les circonstances de
nature a4 justifier la mesurc sollicitée,

» Le tribupal entend les parties en chambre du
consei} et statue en audience publique.

» Le jugement fixe la consignation préalable &
cffectuer pour le paycment des frais, ceux-ci peuvent
¢tre compris dans ceux de Vinstance a laguoelle donne-
raient lien les faits constatés.

» Le rapport ost déposé an greffe. »

Art. 18.

Les alindas 4 et 5 de Particle 194 des mémes lois

sonl remplacés par les dispositions suivantes -

« Toutes actions conire les Hguidateurs, en celte
qualité, & partir de la publication prescrite par 'arti-
cle 188:

» Toules actions conlve les liquidatenrs, pour faits
de leurs fonctions, & partir de la publicalion preserite
par Pavticle 188 ou de la déconverte des fails, si cenx-
¢t ont ¢lé ¢élés par dol.

» Toutefols, le délai de preseription de laction
sociale exercée en vertu de Uarticle 186, alinéas 2 et
suivant, est d'un an a partic de la publication
prescrite par Particle 188 on de la ddéecouverte des
faits, si ceux-ci ont ¢té célés par dol.

» Toules actions coutre les géranls,
teitrs, comunissaires, pour faits de lewrs fonetions, a
partir de ces faiis, ou, s'ils ont &6 cflés par dol,
partir de la découverte de ces fails.

» Toutefois, le délai de prescription de Paclion
sociale exercée en vertu de article 79bis. est d'un an
a partir de Ta publication du bilan on de la décou-
verte des fails, si'conux-ci ont &i¢ célés par dol. »

Art. 19,

L'arficle 201 des mémes lois est complété par lfes
dispositions suivanies :

« 6° Les administrateurs ou gérants qui négligent
d@ convoquer Passemblée gcnvr'lk' conformément au
dernier alinéa de I'article 64;

» 7° Celui qui accepte les fonctions de commix-
saire ou continue & les exercer en contravention aux
dispositions de Uarticle 64quater;

» 8" Celui qui accepte un mandal ou un emploi
cn contravention aux dispositions de l'article 69his;

administra--

van cen lwintigsie van hel getal aandeeclen of der
declbewijzen van gelijk welke categorie van effecten,
een of meer commissarissen aanstellen om de boeken
en de rekeningen der vennootschap op te nemen.

» Het verzoek bepaalt nawwkeurig de punten waar-
over het onderzock zal moeten gaan, alsmede de
omslandigheden die den aangevraagden maatregel
kunnen wetltigen.

» De rechtbank hoort de partijen in raadkamer cn
doet vilspraak in openbare terechtzitling.

» Het vonnis bepaalt het bedrag der vooraf in con-
signatie te geven gelden voor de betfdmrr der kosten:
dc/(, kosten klmnu\ gevoegd worden le de kosten
van het 1(,'rhtsgcdmg waartoe de vastgesielde feiten
aanleiding zouden geven.

» Het verslag wordt ter griffic neergelegd. »

Art. 18.

De alinea’s 4 en 5 van artikel 194 van dezelfde
welien worden door de volgende bepalingen ver-
vangen :

w Alle rechisvorderingen tegen de vereffenaars als
zoodanig, te rekenen van de bij arlikel 188 voorge-
schreven bekendmaking;

»n Alle rechisvorderingen tegen de vercflenaars,
voor daden van hun ambt, te rekenen van de bij arti-
kel 188 voorgeschreven bekendmaking of te rekenen
van de ontdekking van de daden, indien deze bedrieg-
lijk werden verborgen gehouden.

» De krachtens de 2° alinca en volgende van arti-
kel 186 uitgeoefende maatschappelijke vordering ver-
jaart cchter na cen jaar te rekenen van de bij arti-
kel 188 voorgeschireven bekendmaking of te rekenen
van de onldekking van de daden, indien deze bedrieg-
lijk werden verborgen gehouden.

» Alle rechisvorderingen tegen de zaakvoerdaors,
beheerders, commissarissen, voor daden van hun
ambt, te rekenen van die daden of, indien zij he-
drieglijk werden verborgen gehouden, te vekenon
van de onldekking van die daden.

» De krachtens artikel 79bis uitgeoefende maal-
schappelijke vordering verjaart echier na een jaar te
rekenen van de bekendmaking van de balans of le
rekenen van de ontdekking van de daden indien deze
hedrieglijh werden vmhmﬂon gchouden. »

rl. 19.

Artikel 201 van dezelfde wellen wordt door de vol-
gende bepalingen aangevuld

« 8° De beheerders of zaakvoerders die verzuimen
de algemeene vergadering overcenkomstig de laatste
alinca van artikel 64 op te roepen;

» 7° Hij die de functic van commissaris aanvaardt
of dic funclie blijfl waarnemen in strijd met de b0p4~
lingen van artikel 64quater;

» 8° Dic cen mandaal of cen bediening aanvaardl
in strijd met de bepalingen van artikel 69bis;
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» 9° Les administrateurs ou gérants qui ne sou-
mettent pas & 'assemblée générale des actionnaires
le bilan ainsi que le compte de profits et pertes, pré-
vus par Varticle 77, alinéa 2, ou n’observent point les
prescriptions des alinéas 3 et 6 du méme article ou
celles des articles 77bis, 7T7ter et 78, 4°;

» 10° Les administrateurs, gérants ou commissai-
res d'une société anonyme, d'une société en comman-
dite par actions, d’une société de personnes & respon-
sabilité limitée ou d’une société coopérative, qui refu-
sent de communiquer au Procurcur du Roi les actes
ou autres documents demandés ¢t précisés par lui,
afin de vérifier les éléments d'unc infraction A la
présente loi ou aux dispositions légales qui punissent
les faux commis dans kes actes de la société. »

Art. 20.

Larticle 204 des mémes lois est complété par les
dispositions suivantes :

« D° Les administrateurs, géranls, directeurs ou
commissaires qui conlreviennent & U'article 64ter;

» 6° Les administraleurs ou gérants, qui, dans unc
intention frauduleuse, ne soumeltent pas & 'agsem-
blée générale des actionnaires le bilan ainsi que l¢
compte de profits et pertes, prévu par Varticle 77,
alinéa 2, ou n’observent pas les preseriptions des ali-
néas 3 et 6 du méme article ou celles des articles

TTbis, T7ter et 78, 4°. »

Art. 21.

« Art, 209bis. — Sont punis de la peine prévue par
"article 201 'administrateur ct le gérant qui soumet-
tent un bilan a linspection des actionnaires ou des
sociétaires, sans avoir fait les diligences raisonnables
pour s’assurer de sa sincérité,

» S5i le bilan est faux, les peines applicables sont
celles de Particle 205. »

Art. 22.

L’article 68 des mémes lois est abrogé.

Art. 23.

§ 1. La présente loi entrera en vigueur trois mois
apres la date de sa publication.

Toutefois, e¢n ce qui concerne les sociétés consti-
tuées antérieurement & celle publication, les disposi-
tions de I'alinéa 3 de Yarticle 64qualer n’entreront en
vigucur gqu'un an aprés la date de publication de
la présente loi et celles relatives aux commissaires
agréés n’enireront en viguour qu'h Pexpirvation du
délai fixé par arrélé voval, et sous les distinetions

» 9% De beheerders of zaakvoerders dic de balans,
alsmede de winst- en verliesrekening, voorzien bij de

| 2 alinea van arlikel 77, niet onderwerpen aan de

algemeene vergadering der aandeelhouders of die de
voorschriflen van de 3° en 6° alincas van hetzelfde
artikel of de bepalingen van de artikelen 77bis, 77ter
cn 78, 4°, niet naleven;

» 10° De beheerders, zaakvoerders of commissa-
rissen van cen naamlooze vennoolschap, van een ven-
nootschap bij wijz¢ van geldschieting op aandeelen,
van een personenvennootschap mel beperkte aan-
spraprakelijkheid of van een codperatieve vennoot-
schap die weigeren aan den Procurcur des Konings
de akten of andere stukken mede te deelen die door
hem zouden zijn gevraagd cn nader aangedwid, om
de bestanddeclen na te gaan van cen misdrijl tegen
deze wet of tegen de welsbepaling die de in de akten
der vennootschap gepleegde valschheid straffen. »

Art. 20.

Artikel 204 van dezelfde wetten wordt door de vol-
gende bepalingen vervangen;

« 5° De behcerders, zaakvoerders, bestuurders of
commissarissen die artikel 64ter overtreden;

» 6° De beheerders of zaakvoerders die, met cen
bedricglijk opzet, de balans alsmede de winst- en ver-
liesrekening dic bij de 2 alinea van arlikel 77 zijn
voorzien, nict aan de algemeene vergadering van de
aandeclhouders voorleggen, of de voorschriften van
de 3° en 6° alinca van hetzelfde artikel of die van de
artikelen 77bis, T7ter en T8, 4° niet naleven. »

Art. 21.

« Art. 209bis. — Met de bij artikel 201 voorziene
straf worden gestraft de beheerder en de zaakvoerder
die cen belans ter inzage van de aandeclhouders of
van de leden van de vennootschap stellen zonder de
redelijke moeile te hebben gedaan om zich van de
getrouwheid van de balans te vergewissen.

» Indien de balans valsch is, zijn die straffen toe-
passelijk welke in artikel 205 zijn voorzien. »

Art. 22.

Artikel 68 van dezelfde wetlen is opgeheven.

Art. 23.

§ 1. Dezc wet wordt van kracht dric maanden na-
dat zij is bekendgemaakt.

Wat evenwel de vennootschappen betreft die v66r
die bekendmaking zijn opgericht, worden de bepa-
lingen van de 8" alinea van artikel 64quater eerst van
kracht één jaar na den dag waarop deze wet zal be-
kend gemaakt zijn, en de bepalingen betreffende de
erkende commissarissen worden enkel van kracht na
het yerstrijken van den bij koninklijk besluit vast-
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¢lablies par celui-ci, sans que la mise en application
intégrale de ces dispositions puisse étre retardée au
deld de deux ans & partir de la publication de la pré-
sente Joi.

§ 2. Les articles 79bis, 70ter, 79quater et les ali-
néas 2 et suivants de Particle 186 ne sont pas appli-
cables aux faits pour lesquels déchargc a été valable-
ment donnée par 'assemblée owera]o des aclionnaires
antérieurement a lIa pubhcatlon de la présente loi.

Donné 2 Bruxelles, le 7 juin 1939.

gestelden termijn, en met- inachtneming van de bij
dit besluit gemaakte onderscheidingen, zonder dat
de integrale toepassing van die bepalingen langer
dan twee jaar na de bekendmakmn van deze wet l\an
uitblijven.

§ 2. De artikelen 79bis, 79ter, 79quater en de ali-
nea’s 2 en volgende van 'uhkel 186 zijn niet van
toepassing op de feiten waarvoor door de algemeene
vergadering der aandeelhouders op gcl(ho'e wijze
kwijl;ing is -gegeven geworden véér de bekendma-
king van deze wet.

Gegeven te Brussel, 7 Juni 1939.

LEOPOLD.

Par 1e Ror:

Le Ministre de lo Justice,

Van ’s KoNINGS WEGE :

De Minister van Justitie,

P.-E. JTANSON.
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PROJET DE LOI WisTSONTWERP

modifiant les lois sur les tot wijziging van de wetten op de
sociétés commerciales. handelsvennootschapoen.

EXPOSE DES MOTIFS MEMORIE VAN TOELICHTING

Mesdames, Messieurs, Mevrouwen, Mijne Heeren,

Le Gouvernement a 1'honneur De Regeering heeft de eer een
de résenter aux délibérations wetsontWerp tot wijziging van de
des Chambﬁes législatives, un wetten op de handelsvennootschappen
projet de loi modifiant 1les lois | aan de Wetgevende Kamers ter behan-
sur les 3001etes commer01ales. deling voor te leggen. Voor de

I1 se référe, pour la justifica= verantwoording en de toelichting
tion et le ¢ommenta1re des ‘vextes | van de voorgestelde, teksten, ver-

proposésy au rappolrt ci~annexé wijst 2zij naar het hierbijgaande
du Comité permanent du Conseil verslag van het Vast Comiteit van
de Législation. den Raad voor Wetgeving.
Le Ministre de la Justice, De Minister van Justitie,
P-E,2 Janson P« J anson
Rapgort du Comité permanent Verslag van het Vast Comiteit van
onseil de Législation. den Raad voor Wetgeving.
Le Comité permanent du Con- | Het Vast Comiteit van den Raad

seil de Législation a été chargé | voor Wetgeving werd er mede belast
d'examiner les différents projets | de verschillende ontwerpen tot wij~
de modifications aux lois sur les | ziging van de wetten betreffende de
sociétés commerciales qui ont €té handelsvennootschaopen welke sedert
élaborés depuis quelques années, enkele jaren werden oogemaakt te
d'en rédiger un lui-méme et de ie onderzoeken, zelf cen ontwerp op te
soumettre au Gouvernement. stellen en het aan de Regeering
voor te loggen.

Avec le concours des juris-~ Het Vast Comiteit heeft met
consultes qui lui ont €té ad- de medewerking van de rechtsgelecr-
joints (1), le Comité permanent den die hem werden toegevoegd (1),

a consacré de nombreuses séances talrijke vergaderingen aan zijn op-
4 sa tlche et il a l'honneur de dracht gewljd en het hecft de ecr
faire rapport sur ses délibéra- verslag over zijn beraadslagingen
tions. uit te brengen.
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Un membre aurait voulu
stattacher & la refonte compléte
des lois actuelles, mais le Co-
mité a estimé qu'll n'y avait
pas lieu de suivre cette suggesS=-
tion., Outre que la législation
en vigueur a permis, dans son
ensemble, de reallser de grandes
entreprises et a contribue au
développement de l'industric et
du commerce, le¢ remaniement com-
plet de notre régime des sociétés
aurait néccssité des études con~
sidérables ct retardé lc vote de
dispositions modificatives qui
s'imposent .

Rémunérations de¢s administra-
teurs des sociétés anonymecs.

Un abus parfois commis dans
la gestion des sociétés est
“1t'allocation de rémunérations
excessives aux administratcurs.

Il arrivec m8mc que dans
1'exercice social se cléturant
en perte ou sans bénéfice net,
les administrateurs per901vent
néanmoins des sommes importantes,
parce que les tantidmes- sont cal-
culés sur le bénéfice brut de
1'entreprise. Et cct abus, lors-
qu'il se produit, nc se revelo
d'ordinaire aux actionnaires que
lorsque la société se trouve
obligée de demander lo concordat
ou que sa faillite vient & 8tre
déclaréec. Dthabiles combinai-
sons comptables et unc rédaction
imprécisc des articles du bilan
et du comptc des profits et

S T e A . . TR S S A Sub W uh el e e e G n (ma e S e Sy

{1) Ont été adjoints au Comité
permanent : MM, de Brabandére,
avocat & la Cour dfappel dc¢ Gand,
Levy-Morelle, avocat a la Cour
d'appel de Bruxelles, Piret, pre-
mier référendaire- ad301nt au Tri-
bunal de commcrce de Bruxelles,
chargé de cours & la Faculté do
Droit de 1'Université de Louvain,
Van Rijn, avocat & la Cour d'ap-
pel de Bruxellcs professeur a
1tUniversité libre de Bruxcllos.
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Een 1id had de volledige om-
werking van de huidige wetten wil-
len ter hand nemen; het Comiteit
echter heeft gemeend dat er op dit
voorstel nict diende ingegaan.
Behalve dat de thans geldende wetw
geving , in haar gehcel, het moge-
1ijk heeft gemaakt groote ondernc-
mingen tot stand te¢ brengen en bij-
gedragen heceft tot de ontwikkeling
van handel en nijverheid, zou de
algecheele omwerking van ons regime
van vennootschappen buitengewoon
veel studie gevergd hebben en de
goedkeuring van de wijzigingsbepa-
lingen welke zich opdringen hebben
vertraagd.

Belooning van de behecrders der
naamlooze vennootschappen.

ten misbruik dat soms in het
beheer van de vcnnootschappen wordt
gepleegd bestaat in het tockennen
van overdreven bclooningen aan de
beheerders.

Het komt zc¢lfs voor dat waar
het maatschappelijk boekjaar met
verlics of zonder netto-winst af-
gesloten wordt, de beheerders niat-
temin aanzienlijke bedragen ont-
vangen omdat dc tantiémes op de
bruto-winst van de onderncming be-
rekend worden. ©n dat misbruik,
wannecr het voorkomt, wordt door~
gaans door dc aandce lhouders cerst
opgemerkt wanncer de vennootschap
verplicht is het accoord tot wvoor-
koming van faillissement aan te
vragen of wanncer zij falliet werd
verklaard. Behendige combinatics
in de boekhouding en ecn onduide-
1ijke omschrijving van d¢ artikelen
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(1) Werden aan het vast Comiteit
tocgevoegd, de heeren : de Braban-
dére, advocaat bij het Hof van Be-
roep te Gent, Levy-Morclle, advocaat
bij het Hof van Beroep te érussel
Pirct, ccrste adgunct~refcrundaris
bij d¢ rochtbank van koophandel te
Brusscl, docent aan de Faculteit

der rechtsgcloerheid bij de Univer-
siteit te Leuven, Van Rijn, advocaat
bij het Hof van écrocp te érusscl
hooglecraar aan de¢ vrije Univorsi
teit te Brusscel,
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vertcs ne permettent point, cn
offet aux actionnaircs de con-

naitrc le¢ montant exact des rému-

nérations allouécs au conseil
dtadministration.

Pour porter rcméde a cette

situation, il ust proposé de pré-

ciser dans la loi que la rémuné-
ration des administratcurs devra

désormais &tre fixéc par les sta-

tuts ou, si les statuts sont
muets, par unc décision spéciale
de ltasscmbléc générale. La ré-
munération qui doit 3tre¢ ainsi
déterminée est la rémunération
globale des membres du Conseil;
il est sans intérét pour les
actionnaires de savoir comment

ceux~ci se repartlront ou 3¢ sont

réparti la somme allouée.

La disposition énoncéc ne
vise quc les émoluments et avan-
tages accordés aux membres du
conseil d'administration en leur
qualité dtadministrateur. Le
Comité permanent s'est demandé
si lfarticle proposé nc devait
pas 8tre étendu aux émoluments
et avantages obtenus par les ad-
ministrateurs en dfautres quali-
tés - on quallte de directeurs,
fondés de pouvoirs,
etc. - cela en vue d'cemp@cher
que la disposition ne¢ soit élu-
dée par la conclusion de con-
trats accordant, sous unc forme
différente, aux admlnlotrateurs
des supplenents occultes de ré-
munération. Cette suggestion
n'a pas €té rctenue; le Comité
permanent a cstimé qufll n'y
avait pas lieu de soustraire lcs
administrateurs, ¢n tant qu'ils

sont investis dtautres fonctions,

a liapplication du droit commun
et que le contrdlc des commis-

saires constitucra une garantic
suffisante contre l'octroi dfa-
vantages excessifs.

Le texte impose, lorsque
la rémunération des ﬁdmlnlstram
tcurs consiste en des tantiémcs
sur les béneflccs de les cal-
culer et de les prel;ver sur les

rcpresontants

der balans cn der winst-~ en verlies-
rckening laten inderdaad aan de
aandcelhouders niet toe het juiste
bedrag van de aan den beheerraad
tocgewezen belooningen te kennen.

Om dien tocstand te verhelpen
wordt cr voorgesteld in de wet na-
der te bepalen dat voortaan de be-
looning van de behecrders door de
statuten cf, in geval van stilzwij-
gen van dc statuton door een bij-
zonderc beslissing van de algemeene
vergadering mocet vastgesteld wor-
den. D¢ belooning wolke aldus moet
worden vastgesteld is de globale
bclooning voor de leden van den
Raad; voor dec aandcclhouders is het
van gOLn belang te weten hoe die
leden het hun toegekende bedrag
onder elkaar zullen verdeelen of
verdecld hebben.

De vermelde bepaling beoogt
slechts de emolumenten en voordec-
len aan de leden ven den behoer-
raad in hun hocdanigheid van be-
heerder verleend: Het Vast Comi-
teit heeft zich afgevraagd of het
voorgestelde artikel niet evencens
dicnde toegepast op de emolumenten
en voordeclen verkregen door de
behecrders in eenige andere hocda-
nigheid - in hocdanigheid van bes-
tuurder, gevolmachtigde, vertoegen-
woordlger, enz. - ten cinde to ver-
hinderen dat de¢ bepaling zou ont-~
doken worden door het sluiten van
contracten waarbij aan de beheer-
ders verholen bijkomende boloonin-
gen, onder ccn anderen vorm ver-
lcend worden. Op dit voorstel werd
niet ingcgaan; het Vast Comitceit
heeft gemeend dat de beheerders,
voor zoover zij met andere func~
tién zijn bekleed, aan de toepas-
sing van het gcmeun recht niet dien-
den onttrokken ¢n dat de contrdle
van de commissarissen cen voldoendc
waarborg zal zijn tegen het toce-
kennen van OVLfmatige voordeelen,

Wanneer de belooning van de
beheerders bestaat uit tantiémes
op dc winst, dan eischt de tckst
dat zij borekend on 5cnomon worden
op de netto winst. Len dergelijke
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bénéfices, de les calculer et de
les prelever sur les bénéfices
nets. Une régle semblable est
prevue par plusieurs l1législa-
tions étrangéres, et notamment
par la loi allemande du 30 jan-
vier 1937 et par le Code fédéral
suisse des obligations.

On et pu songer & ne per=
mettre le prelevement de tantie~
mes répartis, 4 l'exclusion de la
partie des beneflces nets affec-
tés & la réserve ordinaire ou
extraordinaire. Mais cette mesu-
re ne serait pas sans danger : on
doit craindre, en effet, que dans
ce cas le ConSeil ne soit tenté
de réduire le montant des sommes
qu'une bonne gestion commande
dtaffecter 3 la réserve. Loin de
sauvegarder les intéréts des ac-
tionnaires, la mesure pourrait
donc leur devenir préjudiciable.

Réforme du contréle

La réorganisation du con-
trdle, actucllement exercé par
les commissaires sur base des
articles 04 et suivants des lois
coordonnées, est unanimement
souhaitée.

Il n'est contesté par per-
sonne que lcs dispositions léga-
les actuelles relatives a la sur-
veillance de la société se sont
révélées insuffisantes.

Le contrgle tel qu'il est
exercé dans un grand nombre de
sociétés ne procurc aux action-
naires aucunc garantie. On de-
vient souvent commissaire et on
le reste, non parce qu'on est ca-
pable de contr8ler les écritures
sociales ct les comptes, mais
parce qu'on est parent ou allié
d'un administrateur, parce qu'on
est actionnaire et qu'on aspire
& la fonction d'administrateur;
d'old la conséquence que les com-
missaires nc jouissent pas tou-
jours de 1l'indépendance néces-
saire pour dénoncer aux action-
naires les fautes des administra-
teurs.

-~ S v o e -
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regel is door verschillende buiten-
landsche wetten voorzien en inzon~
derheid door de Duitsche wet van

30 Januari 1937 en door het Zwit-
sersch Federaal Wetboek betreffende
-de verbintenissen.

Men had er kunnen aan denken
slechts toe te laten dat de tantis-
mes genomen zouden worden op de ver-
deelde winst met uitsluiting van
het gedeelte der netto-winst bew
stemd voor de gewone of buitenge-
wone reserve.

Deze maatregel, echter, 3zou
niet zonder gevaar zijn : er moet ,
inderdaad, voor gevreesd worden dat
in dit geval de raad er toe 2zou
geneigd zijn de sSommen te vermin-
deren welke in cen behoorlijk be~
heer voor de reserve moeten Worden
voorbchouden. De maatregel, in
plaats van de belangen der aandeel-
houders te vrijwaren, zou dus wvoor
hen nadeelig kunnen worden.

Hervorming van de contréle

Algemeen wordt gewenscht dat
de thans door de commissarissen op
grond van de artikelen 64 en vol-
gendb der samengeschakelde wetten
uitgeoefende contrdle anders zou
worden ingericht.

Niemand betwist dat de huidige
wetsbepalingen in zake het toezicht
op dc¢ vennootschap, onvoldoende
z1jngebleken.

De contrBle zoals zij in tal-
rijke vennootschappen wordt uitge-
ocfend, biedt aan de aandeelhouders
geen enkelen waarborg. Vaak wordt
men comuissaris en blijft men het,
nict omdat men bekwaam is om de
maatschanpelijke bockhouding en de
rekeningen te controlecren, maar
omdat men bloedverwant of aanver-
want van een beheerder is, omdat
men aandeelhouder is en mén naar
het ambt van bcheerder streeft:
waaruit volgt dat de commissarissen
niet stceeds de nodige onafhankeli jk-
heid genicten om de fouten van de
behecerders bij de aandeclhouders
aan t¢ klagen.
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Le Comité permanent stest
efforcé de répondre aux deside-
rata formulés en ce qui concerne
la compétence et 1'indépendance
des commissaires.

I. - La compétence des commis-
sajires.

Les législations étrangegres
fournissent a ce point dc vue
d'utiles enseignements.

La loi allemande requiert du
"Bilanzprifer”, ou vérificateur
du bilan, la possession dlun ti-
trc spécial, institué en 1931, le
titre de "Wirtschaftsprifer®, ou
contréleur d'économie, dont ltac-
quisition est subordonnée & des
conditions rigoureuses de forma-
tion scientifique ot dtexpérien-
ce des affaires.

La loi frangaise, depuis un
décret du 8 aolt 1935, prescrit,
dans les sociétés par actions qui
font appel & l'épargne publique,
de choigir 1l'un des commissaires
au moins sur une liste établie
par unc Commission officielle.

Une solution semblable a été
introduite en Italie par un dé-
cret du 24 juillet 1936 : ce dé-
cret fait, toutefois, une discri-
mination selon ltimportance de 1la
société; le choix des commissai-
res est libre si le capital so-
cial n'est pas supéricur & un
million de lires; un ou des com-
missaires, selon le cas, doivent
réaliser des conditions détermi-
nées de compétence et de pratique
des affaires si le capital est
supérieur & un million de lires;
certains des commissaires dolvent
8tre pris sur une liste officiel-
le, si le capital dépasse 5 mil=-
lions de lires.

La législation anglaise, par
contre, ne met aucunc restriction
a la liberté de choix des action-
naires, mais cette liberté de
choix a mené 3 des résultats
tout différents de ceux auxquels
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Het Vast Comiteit heeft ge-
poogd tegemoet te komen aan de uit-
gebrachte wenschen wat de bevoeg-
heid en de onafhankeli jkheid der
commissarisscen betreft.

I. ~ Bevoegheid der commissarissen

In de buitenlandsche wetten
vindt men in dit opzicht nuttige
inlichtingen.

_ De Duitsche wet eischt van den
"Bilansprufer”, of verificateur der
balans, dat hij een bijzonderen
titel bezit, ingesteld in 1931,
namelijk dien van 'Wirtschaftsprii-
fer" of controleur der economie, die
enkel wordt verkregen mits aan
strenge voorwaarden te voldoen, wat
wetenschappelijke vorming en crva-
ring op het gebied der zaken betreft.

Scdert een decrect van 8 Au-
gustus 1935, schrijft de Fransche
wet voor, in de vennootschappen ov
aandcelen dic de hulp van het open-
baar gespaard vermogen inroepen
ten minste cen van de commissaris-
sen te kiczon uit een door een of-
ficieele commissie opgemaakte lijst.

Een dergelijke oplossing werd
in Ttalié, bij decreet van 24 Juli
1936 ingevoerd; bedoeld decreet
evenwel, maakt een onderscheid vol-
gens de belangrijkheid van de ven-
nootschap; de keusze van de commis-
sarissen is vrij indien het maat-
schappelijk kapitaal een millioen
lira niet tec boven gaat; cen of
meer conmissarissen, volgens het
geval, moeten aan bepaalde ver-
eischten van bevoegdheid en prak-
tijk der zaken beantwoorden, indien
het kapitaal meer dan ecen millioen
lira bedraagt, sommige van de com-
missarissen moeten uit cen offi-
cieele 1lijst worden aangewezen, in-
dien het kapitaal 5 milliocen lira
overschrijdt.

De Engelsche wet daarentegen,
stelt geen beperking aan de vijheid
in de keus van de aandeelhouders;
die vrijheid echter, heceft tot uit-
slagen geleid die gansch verschil~
lend zijn van die waartoe het
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le libéralisme de la loi belge a
conduit. Les sociétés anglaises
stadressent généralement, pour
1'exercice du contrdéle, au
"Chartered accoutants" sans ca=~
ractére officiel, mais dont la
valeur et l'lntegrlte sont assu-
rés par une discipline profes-
sionelle rigourcuse.

I1 n'a point paru possible
de faire entiérement confiance &
ltinitiative privée pour la con=-
stitution d'un corps de¢ commis-
saires quallfles parmi lesquels
la loi imposerait de faire un .
choix. Le Comité permanent,
ayant a opter entre les solutlons
extrémes de la loi allemande -
qui ntadmet comme vérificateurs
que les contrdleurs d'économie -~
et de la loi anglaise,
tion »lus modérée des lois fran-
¢alse. et italienne, stest pro-
noncée pour celle-ci.

D'apres ltavant~-pro jet, 1tun
au moins des commissaires, ou le

commissaire, si un seul est prévu,

sera choisi parmi les personncs
agréées par une Commission spé-
ciale, qui aura, comme en France,
un caractére public.

Il n'a pas semblé opportun

de fixer ne varietur dans le texte

la comp081t10n et le fonctionne~
ment des commissions & €tahlir,

ni les conditions d'octroi et de
retrait de l'agreatlon. Dans
l'eSprlt du Comité permanent,
commissions doivent comprendre
notamment un membre de la Cour
dtappel, un magistrat du Minis-
tére public un référendaire ou
un refercndalre—ud301nt prés un
tribunal de commerce et 8tre pré-
sidées par 1l'un d'entre cux.

ces

Les commissions devront
dresser, comme le fait actuelle-
ment la Commission bancaire en ce
qui concerne les reviseurs de
banque, un tablcau des candidats
ayant obtenu ltagréation.

et la solu-

het liberalisme van de Belgische
wet heeft gevoerd. Voor de uitoe-
fening van de contrfle, richten de
Engelsche vennootschappen zich over
't algemeen tot Chartered accoun-
tants, die geen officieel karakter
hebben maar wier degelijkheid en
onkreukbaarheid door cen strenge
beroepstucht verzekerd worden.

Het is niet mogelijk gebleken
zich geheel op het privaat initia-
tief te verlaten voor het samen-
stellen van een korps van geschool-
de commissarissen onder wie op
grond van de wet zou moeten gekozen
worden. Het Vast Comiteit, dat te
kiezen had tusschen de witérste op-
lossingen van de Duitsche wet, die
alleen economie-controleurs als
verificateur toelaat, en van de
Engelsche wet, en de ‘meer gematigde
oplossing der Fransche cn Italiaan-
sche wetten, heeft zich voor deze
laatste ultgLSproken.

Volgens het voorontwerp moet
minstens cen der commissarissen of
de commissaris, als er maar een 1is
voorzien, gekozan worden uit de
pcersonen toegelatun door een bij-

zondere Commissie, die, zoals in
Frankri jk, een publlek karakter
heeft .

Het is niet wenschelijk voor-
gekomen in den tekst ne varietur de
samenstelling en de werking der op
te richten commissi®n te bepalen,
evenmin als de voorwaarden voor het
verleenen ¢n het intrekken van de
toclating. Naar de opvatting van
het Vast Comiteit moeten die commis-
sién inzonderheid bestaan uit een
lid van het Hof van beroep, cen
magistraat van het Openbaa $ Minis~
terie, ecn refercendaris of adjunct-
re ferendaris bij cen Rechtbank van
koophandel cn door een onder hen
gepresidecrd worden.

De commissi®n moeten, zoals
dit thans door de Bankcommissie
gedaan wordt wat betreft de bankre-
viseuren, cen tabel opmaken van de
candidaten die de erkenning hebben
bekomen,
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Le Comité permancnt a exa-
miné, au cours de 1!'élaboration
de 1larticle 64bis de 1tavant-

projet, plusieurs propositions
tendant en modifier le domaine
d'application.

CertainS'membres avaient
suggéré de ne pas Soumettre a
l'obllgation de choisir un com~-
missaire dans la liste des agréés
les sociétés 3 capital peu consi-
dérable, qui ne font pas appel 3
l'épargne publique et dans les-
quelles les actionnaires, en re-
lation constante avec 1es admi-
nistrateurs et suivant de prés la
vie de la societé, sont en état
d'exercer eux-mémes le contrdle;
1'un des auteurs de 1'amendement
proposait toutefois d'admettre,
pour ces petites sociétés, le
droit de la minorité de designer
un commissaire ou de le faire dé-
signer par justice.

Le Comité a repoussé ces s
gestlons en raison de la diffi-
culté trés grande de distinguer
les sociétés 'privées" et les so-
ciétés qui font appel i 1'epargne
publique, les critéres mis en
oeuvre par les lois étranglres se
sont révélés arbitraires. Depuis
1'introduction dans notre droit de
sociétés de personnes 3§ responsa-
bilité limitée des associés, la
Société anonyme a d'allleurs cessé
d'8tre la forme appropriée pour
ces sociétés privées. Le recours
a cette forme ne se justifie que
pour les entreprises dans les-
quelles d'importants capitaux
sont nécessaires. Enfin, il n'y
a point de raison de ne pas ac~
corder aux créanciers des petites
sociétés que l'organisation du
contrdle intéresse, certes aussi,
le bénéfice de la mesure proposée.

D*autros membres avaient, au
contraire, émis 1'opinion que -
au moins dans les sociétés impor-
tantes -~ tous les commissaires
devraient &tre agréés., Cette
opinion se fondait sur l'apparent

Het Vast Comiteit heeft bi}
het opmaken van artikel 64bis van
het voorontwerp, verschillende
voorstellen die er toe strekten het
toepassing-gebied er van te wijzi-
gen, in overweging genomen.

Sommige leden hadden voorge~
steld de vennootsSchappen met gering
kapitaal, die zich niet tot het
openbaar gespaard vermogen Wenden
en waarin de aandeelhouders, voort-
durend in betrekking met de’ be-
heerders zijnde en van dichtbij het
leven van de vennootschap volgend,
zelf de contr8le kunnen uitoefenen,
niet te onderwerpen aan de verplich-
ting om een commissaris uit de lijst
der erkende commissarissen te kie-
zen; een van de stellers van het
amendement stelde evenwel voor,
voor die kleine vennootschappen het
recht van de minderheid te erkennen
om een commissaris aan te wijzen of
dezen door de rechtbank te doen
aanwijzene

Het Comiteit heeft die voor-
stellen van de hand gewezen, in ver-
band met het zeer moeililjk te maken
onderscheid tusschen de "private!
vennootschappen en de vennootschap—
pen die zich tot het openbaar ge-
spaard vermogen wenden; de bij die
beoordeeling door de vreemde wetge-
vingen toegepaste criteri&n zijn
willekeurig gebleken. Sedert in ons
recht, de personenvennocotschappen
met beperkte aansprakeli jkheid der
vennooten werden ingevoerd, is troue-
wens de naamlooze vennootschap niet
langer de gepaste vorm voor die pri-
vate venncotschap gebleven. Het aan-
wenden van dien vorm is slechts
gerechtvaardigd voor de instellingen
waarin aanzienlijke kapitalen noodig
zijn. Ten slotte, bestaat er geen
reden om aan de schuldeischers van
de kleine vennootschappen voor wie
de inrichting van de contrdle voor-
zeker ook van belang is, het voor=
deel van den voorgestelden maatregel
te onthouden.

Andere leden, daarentegen, hade
den de meening ultgesoroken dat -
ten minste in de aan21enllgke ven-
nootschappen -~ al de commissarissen
zouden moeten erkend zijn. Die
zienswijze steunde op de schijnbare
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illogisme du maintien, a4 cbté des
commissaires "qualifies', de com-~
missaires ne devant justifier
d'aucune compétence spéciale.

Le Comité permancnt a guge
preferable de laisser aux socié-
tés le droit d*instituer, a cdté
du ou des commissaires agréés,
dtautres commissaires, choisis par
exemplc en raison de 1ours con-
naissances techniques. Il a éga-
lement été allégué, au cours des
délibérations, que, dans certai-

nes entreprlsos de futurs admi-
nistrateurs nouvalent sc préparer
utilement, dans l'exercice de
leurs fonctions de commissaire, a
leur r8lc ultéricur de opstlon,
et prenaient ainsi contact avec
les affaires sociales.

Mais les commissaires déeli-
bérant en collége, il importait
d'emplcher que le ou les commis-
saires agréés ne fusSent tenus en
échec par une majorité comnosee
de commissaires non agréés. Tel
est ltobjet de l'article 77 nou-
veau, alinéa 5 in fine : il obli-
ge 1¢ ou les commissaircs agrees
lorsqu'il existe deux catégories
de commissaires, 3 etablir un
rapport distinct et assure ainsi
ltautonomie de leur intervention.

On s'est demandé s'il ne
fallait pas admettre lt'inscrip-
tion d'office sur la liste des
commissaires agréés des personnes
admises sur la liste des reviseurs
de banque.

Le Comité permanent a estimé
que prévoir cette inscription
dtoffice elit été préjuger des con-
ditions qui seront ultéricurement
requises des candidats aux fonc-
tions de commissaircs agréés. Au
Surolus le texte de l'arr8té reoyal
n° 185 du 9 juillet 1935, article
2L, décide que les réviseurs ne
peuvent sans une autorisation
toujours révocable de 1a Commis-
sion bancaire, exercer aucun man-
dat de commissaire ds sociétés
commerciales ou 4 forme commer-~
ciale, Il n'apparait pas quec la

ongerijmdheid naast de "geschoolde™
commissarissen, commissarissen te.
behouden die van geen bijzondere
bevoegdheid moeten doen blijken.

Het Vast Comiteit heeft het
verkieslijk gemeend aan de vennoot-
schappen het recht te laten om,
naast den erkenden commissaris of
de erkende commissarissen, andere
commissarissen aan te stellen ge-
kozen, bijvoorbeeld, wegens hun
technische bevoegdhpld. In den loop
van de besprekingen werd insgecli jks
aangevoerd dat, in sommige onderne~
mingen, toekomstlgc behecrders zich
met voordeel in de ultoefenlng van
hun ambt van_comm1ssarls konden
voorberaeiden tot hun latere rol van
behecerder, en zoodoende vertrouwd
werden met de maatschappeli jke
zaken.

Daar echter de commissarissen
in college beraadslagen, kwam het er
op aan te verhinderen dat de erkende
commissaris of commissarissen tegen-
over een uit niet erkende commissa-
rissen bestaande mecerderheid machte-
loos zou of zouden staan. Dit is
het doel van het nieuwe artikel 77,
5° alinea in fine : daarbij wordt
de cerkende commissaris of worden de
erkende commissarissen er toe ver-
plicht, wanneer er twee categoriedn
van commissarissen zijn, een afzon-
derlijk verslag op te maken €n zoo-
doende wordt de zelfstandlgheld van hu
tusschenkomst verzcekerd.

Men heceft zich afgevraagd of de
inschrijving van ambtswege van de op
de lijst der bankreviseuren aange-
nomen personen op de lijst der er-
kende commissarissen niet diende
toegelaten,

Het Vast Comiteit heeft gemeend
dat het, door die inschrijving, van
ambtswege te voorzien, zou vooruit-
loopen op de toekomst wanneer de
voorwaarden die van de candidaten
tot het ambt van erkende commissaris
zullen worden-vereischt, zullen
vaststaan. Bovendien wordt in den
tekst van het koninklijk besluit
Nr 185 van 9 Juli 1935, artikel 24,
bepaald dat de reviseuren geen man-
daat van commissaris bij handels-
vennootschappen of maatschappijen’
onder handelsvorm mogen vervullen
behoudens een door de Bankcommissie
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garantie, que cette disposition
procure, perde sa raison dtétre
si le mandat que le réviseur est
appelé & exercer lui cst offert
apres son inscription sur la
liste des agréés.

IT. ~ Ltindépendance des commis-
saires.

La plupart des législations
étrangéres, pour assurer l'objec-
tivite des constatations et con-
c¢lusions des commissaires, inter-
disent dtaccepter des fonctions
de contrfdle aux personnes qui se
trouvent dans un lieu de subordi-
nation A 1l'égard de la société,
dfune société dont elle dépend ou
d'une société filiale, ou de leurs
administrateurs; cl'est ce que font
notamment les lois anglaise, allc-
mande, francgaise, italienne et
suisse. Les droits frangais et
italien excluent également qui-
conque est uni par un lien de
parenté ou d'alliance avec le
personnel dirigeant de la société.
Les mémes principes ont été adop-
tés par 1'arrtté royal du 9 juil-
let 1935 sur le contrfle des ban-~
ques, en son article 24 et par le
réglement dlagréation des revi-
seurs du 22 novembre 1935, e¢n son
article 10.

Ltavant-projet les applique
a4 la matiére des sociétés anonymes
en général. Il interdit aux com-
missaires d'exercer une autre
fonction soit dans la société
elle-méme, soit dans unc de ses
filiales, soit dans la société
principale dont elle dépend; il
exclut du mandat de commissaire
le conjoint, lt'associé ou l'em~
ployé des administratcurs ou di=-
recteurs,

La notion de la société
filiale et celle, corrélative,
de la société principale ont donné
lieu & de longues discussions.

-
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te verleenen vergunning, die trou-
wens steeds kan worden ingetrokken.
De waarborg, welke door die bepa-
ling. wordt geboden, verliest blijk-
baar haar reden van bestaan niet,
indien het mandaat dat de réviseur
geroepen wordt te vervullen, hem na
zijn inschrijving op de 1lijst van
diegenen die erkend werden, wordt
aangeboden,

I1. -~ Onafhankelijkheid van de
commissarissen.

Om de objectiviteit van de
bevindingen ¢n conclusién der com-
missarissen te verzekeren, wordt
door de meeste wetten in het buiten~
land verboden ambten van contrdle
te aanvaarden aan personen die zich
in een verband van ondergeschiktheid
bevinden tegenover de vennootschap,
tegenover cen maatschappij waarvan
deze afhangt of tegenover cen
dochtermaatschappij, of van hun be-
heerders; dit is inzonderheid het-
geval voor de Engelsche, Juitsche,
Fransche, Italiaansche en Zwitser~
sche wetten. De Fransche en Ita-
liaansche wetten sluiten insgelijks
uit al wie door bloedverwantschap
of aanverwantschap verbonden is met
het personeel dat de maatschappij
bestuurt. Dezelfde prineipes werden
door het koninklijk besluit van 9
Juli 1935 op de bankcontr8le, in
artikel 24, en door het reglement
tot erkenning van de reviseuren van
22 November 1935, in artikel 10,
aangenomen.

Het voorontwerp past ze toe
waar het gaat om naamlooze vonnoot-
schappen over 't algemeen. Het ver-
biedt aan de commissarissen een an-
dere functie uit te oefenen hetzij
in de vennootschap zelf, hetzij in
cen van haar dochtermaatschappijen,
hetzij in de hoofdmaatschappij waar-
van zij afhangt; het sluit van het
mandaat van commissaris, den echt-
genoot, den vennoot of den beambte
der becheerders of bestuurders uit.

~ Het begrip van de dochtermaat-
schappij en dat, hetwelk er mede
verband houdt, van de hoofdmaatschap-
pij hebben tot langdurige bespre-
kingen aanleiding gegeven.
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La loi anglaisc considére
comme unc filiale la société dont
une autre société posseédc plus de
50 % du capital émis, ou plus de
50 % des voix a ltassemblée gé-
nérale; il y a également, selon
cette loi, rapport de societé
principale (holding company) &
société filiale (subsidiary com=-
vany) lorsque la société réputée
principale a le pouvoir direct ou
indirect de désigner la majorité
des administrateurs de la société
réputée filiale. Pareils crite-
res ne paraissent pas pouvoir
gtre admis ; dans 1'état actuel
de 1l'économie belge, et en raison
de la dispersion des titres en
les mains dtun trés grand nombre
de petits actionnaires qui n'as-
sistent pas aux assemblées, il
n'est nullement nécessaire, pour
dominer une société, d'avoir la
majorité du capital social; quant
aux critéres fondés sur la prédo~
minance dans les délibérations de
1l'assemblée ou dans la désigna-
tion des administrateurs (critéres
qui en Belgique se confondraient),
ils sont, cn pratique, d'applica-
tion pratique malaisée : au gré de
la composition des assemblées,
une société deviendrait ou cesse-
rait dt@tre la filiale d'une
autre

La loi francaise, qui défi-
nit comme ltavant-projet 12 notion
de filiale & propos des incompati~
bilités frappant les commissaires,
admet qu'il y a rapport de sociéte
principale & société filiale quand
la premiére posséde un dixiéme du
capital de la seconde.

Le Comité permanent s'en est
tenu & une solution intermédiaire.
Liarticle 13 de l'avant-projet
(article 80bis nouveau) suggére de
prendre comme critére, gour 1tap-
plication des articles O4quater et
77bls, la possession dtactions ou
parts représentant 20 % du capital
social, ou donnant droit a 20 % de
1'ensemble des voix attachées aux
titres, Cette deuxiéme hypothdse
se rapporte au cas de la société

- — -
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De Engelsche wet beschouwd als
een dochtermaatschappij, de vennoot-
schap waarvan een andere vennoot-
schap ruim 50 t.h. van het uitge~
schreven kapitaal bezit of over meer
dan 50 t.h. der stemmen bij de al-
gemeenc vergadering beschikt; vol-
gens die wet bestaat eveneens het
verband van hoofdmaatschappij (hol-
ding company) tot dochtermaatschap-
pij (subsidiairy company) Wanneer
de zoogenaamde hoofdmaatschappi j
rechtstrecks of onrechtstrecks de
macht hecft de meerderheid der be-
heerders van de als dochtermaat-
schappij beschouwde maatschappi ]
aan te wijzen. Dergelijke maatstafl

'blijkt niet te kunnen aangenomen

worden : in den huidigen toestand
van de Belgische cconomie en wegens
de verspreiding van de titels in
handen van een zeer groot aantal
kleine aandeelhouders die de verga-
deringen niet bijwonen, hoeft men
geenszins, om een maatschappij te
beheerschen, het grootste gedeelte
van het maatschappelijk kapitaal te
bezitten; wat betreft de criteriln
welke steunen op het overwicht bij
de beraadslagingen van de vergade-
ring of bij de aanwijziging van de
beheerders (criterién die in Belgié
niet zouden uiteen te houden zijn)
zij zijn in werkeli jkheid, in de
praktijk moeilijk toe te passen :
volgens de samenstelling van de ver-
gadering zou een maatschappi] de
dochtermaatschapplj van een andere
worden of niet langer blijven.

De Fransche wet, die zoals het
voorontwerp het begrip van dochter-
maatschapplj omschrijft in verband
met de onvereenigbaarheden welke
voor de commissarissen gelden, neemt
aan dat er een verband van hoofd-
maatschappij tot dochtermaatschappi]
bestaat wanneer de eerste een tiende
van het kapitaal van de tweede beszit,

Het Vast Comiteit heeft zich
bepaald bij een oplossing welke de
middenweg volgt. In artikel 13 van
het voorontwerp (nieuw art. 80bis)
wordt voorgesteld als maatstaf voor
de tocpassing van de artikelen 64
quater en 77bis te nemen het bezitten
van aandeelen of declbewi jzen welke
20 t.h. van het maatschappelijk
kapitaal vertegenwoordigen, of recht
geven op 20 t.h, van het gezamenlijk
aantal der aan de titels verbonden
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gui, sans posséder une portion
1mportante du capital, exercerait
une influence sur la vie sociale
grice a4 la possession de parts de
fondateur ou dtautres titres non
représentatifs du capital.

Ltavant~-projet voit, & 1'ins+
tar des 1législations etrangéres
rappelées, une autre cause d'in-
compatlblllte dans l'existence
dtun lien de parenté ou d'alli-
ance avec l'un des administra-
teurs ou directeurs de la société,
d'une de ses filiales ou d'une
société principale dont elle °
dépend.

Il a paru opportun, toute=

- fois, de faire une distinction
quant 4 1'étude des incompatabi-
1ités entre les commissaires a-
gréés et les commissaires non
agréés. La parenté en ligne col~
latérale ne sera pas une cause
dtexclusion pour ces derniers,
dont le rdle sera plus effacé et
pour qui l'exercice du mandat de
commissaire pourra 8tre une ini-
tiation 4 l'exercice diun mandat
de gestion.

Dtautres régles destinées &
garantir l'indépendance des com~
missaires concernent leur rémuné-
ration.

Celle~-ci devra désormais
8tre fixe et les commissaires ne
pourront recevoir, en dehors de
1témolument promls aucun avan-
tage de la 3001ete.

Il est & craindre, en effet,
gue reccevant un salalre calculé
selon les résultats de l'exercice,
ils ne soient amenés & ne point
s'opposer au grossissement arti-
ficiel des bénéflces? que feraient
apparaftre les administrateurs
Ear le moyen de faux bilans.

tanpat d'avantages autres que
ceux leur assurés sous la forme de
1'émolument fixe, pourrait égale-
ment les conduire 3 negjlger les
devoirs de surveillance qui leur
incombent.
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stemmen. Die tweede onderstelling
heeft betrekking op het geval van
de maatschappij die, zonder dat zij
een aanzienlijk deel van het kapi-
taal bezit, het maatschappelijk be-
staan zou beinvloeden dank zij het
bezit van stichtersaandeelen of
andere titels die het kapitaal niet
vertegenwoordigen.

Naar 't voorbeeld van voormelde
buitenlandsche wetten ziet het voor-
ontwerp een andere oorzaak van on~
vereenigbaarheid, in de bloedver-
wandschap of de aanverwandschap met
een der beheerders of bestuurders
van de vennootschap, van een harer
dochtermaatschappijen of van een
hoofdmaatschappi] waarvan zij af-
hangt .

Het is evenwel nuttig voorge~
komen een onderscheid te maken wat
betreft de uitgestrektheid van de
onvereenigbaarheden tusschen de sr-
kende commissarissen en de niet er-
kende commissarissen. Bloedverwande
schap in de zijlinie zal geen oor-
zaak van uitsluiting Zijn en voor
dezc laatsten, wicr rol boscheidener

zal zijn on voor wic do uitocfening
van het mandact van commissaris een
inwijding kan zijn tot de uitoefening
van een beheerdersmandaat,

Andere regelen, welke bestemd
zijn om de onafhankelljkheld van de
commissarissen te waarborgen hebben
betrekking op hun belooning.

Deze zal voortaan vast moetén
zijn en de commissarissen zulleny
bechalve de toegezegde boloonlng,
geen enkel voordeel vanwege de ven-
nootschap mogen ontvangen.

Iir dient inderdaad voor ge-
vreesd dat, door hun een loon te
betalen berekend volgens de uitsla-
gen van het boekjaar, zij er toe
zouden gebracht worden zich niet te
verzetten tegen een kunstmatig aan~
dikken der winst, wWelke de beheer-
ders door middel van valsche ba-
lans zouden voorbrengen. Het voor-
ultzicht van andere voordeelen dan
die welke hun onder den vorm van
vaste belooning verzekerd worden,
zou hun insgelijks er toe kunnen
leiden de plichten van toezicht te
verwaarlozen, welke op hen rusten.
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Inspirée des lois anglaise,
allemande et suisse, la disposi-
tion de 1'article 6Lter prescri-
vant la fixité de la rémunéra-
tion a pour complement logique
ltinterdiction faite A la société
de consentir des préts ou des
avances aux commissaires, ou de
donner ou constituer des garan-
ties A leur profit.

Les raisons qui motivent ces
mesures valent tant A& 1'égard des
commissaires non agréés qu'a 1'é-
gard des commissaires agreés.
Ltobjectivité des uns ni des au-
tres ne doit 8tre obnubilée par
lJa considération de leur intérét
personnel.

Du fait, déji rappelé ci-
avant, que certains commissaires
font en quelque sorte, dans leurs
fonctions, un stage d;administraa
teur, il a été deéduit,par contre,
qu'un régime identique ne pouvait
8tre établi pour les commissaires
agréés et les commissaires non
agréésquant & l'interdiction éta-
blie par 1ltarticle 6 (art.69bis
nouveau). Ctest seulement aux
commissaires agréés que ne pour-
ront 8tre confiées des fonctions
dtadministrateurs ou directeur
dans la société, dans une société
filiale ou dans une société prin-
cipale, durant les trois années
qul suivent 1la cessation de leur
mandat.

III: - Ltintervention des mino-
rités.

Ltinstitution de 1la repré-
sentation des minorités au sein
du Collége des commissaires est
prénée par une partie de 1l'opi=
nion {(1).

(1) La Fédération des Associaw-
tions et des Cercles catholiques
en a admis le principe dans sa
séance d'étude du 6 avril 1938;
pour éviter que le commissaire
minoritaire ne soit un agent de
la concurrence, elle a préconisé
sa désignation non point par le
choix direct de la minorité

mais par le président du trdbunal
de commerce sur requéte de la
minorité; la minorité autorisée
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Ingegeven door de Engelsche,
Duitsche en Zwitsersche wetten, 200
heeft de bepaling van artikel bLter
waarbij de vastheid van de belooning
wordt voorgeschreven, als logisch
en noodzakeli jk gevoig dat aan de
maatschappij verboden wordt leenin-
gen of voorschotten aan de commise-
sarissen toe te staan of waarborgen
te hunnen behoeve te geven of te
vestigen.

De redenen welke die maatrege-
len wettigen gelden zoowel ten aan=-
zlen van de niet erkende commissa-
rissen, als ten aanzien van de er-
kende commissarissen. De objectivi=-
teit van de eenen en van de anderen
moet niet verdoezeld worden door de
beschouwing van hun persoonli jk
belang.,

Uit het reeds hiervoren ver=
meld feit dat sommige commissaris-
sen om zoo te zeggen in hun func-
tién, een proeftijd van becheer doen,
werd daarentegen afgeleid dat voor
de erkende commissarissen, en de
niet erkende commissarissen geen
volkomen gelijk reglem kon ingevoerd
worden wat betreft de bij artikel 6
(nieuw art. 69bis) gestelde verbods-
bepaling. Enkel aan de erkende
commissarissen zal geen functie van
beheerder of bestuurder in de ven-
nootschap, in een dochtermaatschap-
plj of in een hoofdmaatschappij
kunnen toevertrouwd worden gedurende
drie jaren na den dag waarop hun
mandaat verstreken is.

III, -~ Tusschenkomst van de minder=
heden.

Het invoeren van de vertegenw-
woordiging van de minderheden in
het College van commissarissen wordt
door cen deel van de openbare mee-
ning aangeprezen (1).
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(1) Het Verbond der Katholieke
Vereenigingen en Kringen heeft, in
zijn studie-vergadering van 6 April
1938, het principe er van aangenomen;
om te voorkomen dat de commissaris
der minderheid een agent van de
mededingers zou zijn, heeft het aan-
geprezen dat hij zou aangewezen wora
den nilet bij rechtstresksche keuze
van de minderheid, maar door den
voorzitter van de rechtbank van
koophandel op verzoek van de
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L'intervention des minorités
est prévue par la loi polonaise,
qui leur confére un droit de re-

résentation dans le Conseil de
urveillance et la Commission de
Revision - organismes paralléles
qui exercent les fonctions dévo-
lues - et par la loi allemande,
qui leur permet de se pourvoir en
justice contre un choix malen-
contreux des vérificateurs du
bilane

Un membre du Comité avait
proposé d'admettre la dé31gnat10n
de commissaires par justice & la
requéte d'une minorité.

Le Comité permanent a re-
poussé cette suggestions La rai-
son qui a déterminé sa décision
est qu'll v a lieu de maintenir
le principe que les membres du
Conseil de Survelllance doivent
8tre les représentants non point
de groupes d'actionnaires mais de
la société elle-méme.

Il a toutefois estimé qu'il
convenait de modifier, en en di-
minuant la rigueur, les termes de
ltarticle 191 des 1ois coordon-
nées qui organise la nomination
par le tribunal de commissaires
spéciaux, 4 la demande d'une
mummmé(Z

IV = Du Conseil général.

Aux termes de l'article 55
des lois actuelles, en cas de
vacance d'une place dl'administra-
teur et sauf disposition contrairg

(1 suite) & requérir la désigna-
tion devrait représenter un di-
xiéme du capital social.

La proposition de MM, Jans~
sens, Devéze et consorts, du 5
novembre 1936, veut égalément re-
connaftre aux mlnorltes un certain
droit d'intervention : 12 minorité
proposerait trois candidats parmi
lesquels la majorité aurait a
choisir un commissaire.

(?) Voyez infra Des commissaires
investigateurs.,
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De tusschenkomst van de min-~
derheden is voorzien bij de Poolsche
wet Wwelke hun een recht van verte-
genwoordiging in den Toezichtsraad
en dc Revisiecommissie -~ naast
elkander bestaande organismen welke
de functién uitoefenen die in Belgil
aan het College der commissarissen
zijn opgedragen - verleent, en bij
de Duitsche wet welke hun toelaat
zich in rechten te voorzien tegen
een ongelukkige keuze van de veri-
ficateuren der balans.

Ben 1id van het comiteit had
voorgesteld de aanwijzing van com-
missarissen door een rechtbank, op
het verzoek van een mlnderheld aan
te nemen.

Het Vast Comiteit heeft dat
voorstel verworpen. De reden welke
hem tot dit besluit bracht is dat
het beginsel dient gehandhaafd, dat
de leden van den Raad van Toezicht
de vertegenwoordigers moeten zijn
niet van groepen van aandeelhouders,
maar wel van de vennootschap zelf,

Het heeft echter gemeend dat er
aanleiding bestaat om de bewoordin=
gen te wijzigen van artikel 191 der
samengeschakelde wetten waarbij de
benoceming door de rechtbank, van
bijzondere commissarissen Op het
verzoek van een minderheid, geregeld
wordt, en wel door de gestrengheid
er van te verminderen (2).

IV. -« De Algemeene Raad.

Luidens artikel 55 van de hui-
dige wetten, wanneer een plaats van
behecrder ooenvalt hebben de over-
blijvende beheerders en de

D R e T S i PR S

(1 vervolg) minderheid; de minderw
heid die er toe gemachtigd zou zijn
de aanwijzing te vorderen zou een
tiende van het maatschappelijk
kapitaal moeten vertegenwoordigen,
In het voorstel van de heeren
Janssens, Devéze en consoorten dd.
5 Januari 1936, wil men insgelijks
aan de minderheden eenig recht van
tusschenkomst toekennen : de minder~
heid zou drie candidaten voordragen,
onder wie de mecrderheid cen commis-
saris zou hebben te kiezen.

(2) Zie hierna : De onderzoeks-

commissarissen.
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dans les statuts, les administra-
teurs restants et les commissai=-
res réunis ont le droit dty
pourvoir proviscircment.

Dans ce cas, l'assemblée
générale, lors de la premig¢re
réunion, procéde i 1'election
deflnltlve.

I1 nt'est pas question de
supprlmer cette disposition qui
est trés utile pour assurer d'une
maniére ininterrompue la repré~
sentation réguliére de la
société..

. Mais aux termes de ltarticle
68, les statuts peuvent disposer
que les administrateurs et les
commissaires réunis formeront le
Conseil général; ils en détermi-
neront les attributions.

Cette disposition a étvé vi-
vement critiquée et le Comité
permanent en propose la suppres-
sion.

Les administrateurs et les
commissaires ont des fonctions
différentes; aux premiers incombe
ltadministration, aux seconds la
surveillance et le contrdle. Per-
mettre aux uns et aux autres de
délibérer on commun, c'est auto-
riser 1'organisation de la confu-
sion des pouvoirs, c'est suppri-
mer le Contréle de l'administra=-
tilon, c'est peut-8tre supprimer
une partie de la rGSponsablllte
qui doit incomber a tous ceux qui
administrent, car la loi prévoit
pour les admlnlstrateurs et les
commissaires des reSpo\sabllltes
différentes et elle ne prev01t
pas pour les commissaires qui ad-
ministrent une responsabilité
particuliére.

Rien ne s'oppose & cec que

dans des circonstances graves,
les administrateurs et les com~
missaires se réunissent officieu-
sement pour confronter leurs vues,
quitte & se retirer ensuite pour
délibérer séparément et prendre
leurs responsabilités.
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commissarissen te zamen het recht
om, indien de statuten er niet an-
ders over beslissen, voorloopig in
de vacature te voorzien.

In dat geval gaat de algemeene
vergadering, in haar eerste bijeen-
komst, tot de definitieve verkie-
Zing overs

Er is geen sprake van die be=~
paling te doen wegvallen welke
hoogst nuttig is om de geregelde
vertegenwoordiging van de vennoot-
schap op onafgebroken wijze te
verzekeren.

Luidens artikel 68, echter, mag
bij de statuten worden bepaald dat

de vereenigde beheerders en commis-
sarissen den Algemeen Raad zullen
vormen; ook dezes bevoegdheid wordt
bij de statuten bepaald.

Deze bepaling heeft aanleiding
gegeven tot felle critiek en het
Vast Comiteit stelt voor ze te doen
wegvallen.

De beheerders en de commissa-
rissen hebben onderscheiden func-~
tidn; bij de eersten berust het
beheer bij de tweede het toezicht
en de contrble. Aan de ecnen en aan
de anderen toelaten gemeenschappe=
1ijk te beraadslagen beteckent de

‘hand leenen tot de organisatie van

de vermenging van de bevoegdheden,
het afschaffen van de contrdle van
het beheer, wellicht het gedeeltew
1ijk opheffen van de verantwoor-
deli jkheid welke moet rusten op al
diegenen die een beheer waarnemen,
want de wet voorziet voor de be-
heerders en de commissarissen een
verschillende verantwoordelijkheid
en 2zij voorziet voor de commissaris-
sen dic het beheer waarnemen, geen
bijzondere verantwoordelijkheid.

Niets verzet er zich tegen dat
in ernstige omstandigheden, de be-
hecrders cn de commlssarissen op
officieuze wijze zouden bijeenkomen
om hun meeningen met elkaar te ver-
gelijken al moesten zij zich vervol-
gens terugtrekken om afzonderlijk
te beraadslagen en hun verantwoor-
delijkheid op te nomen.
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V. - Dispositions diverses.

Des modifications de détail
ont été apportées, en application
des nouveaux principes mis en
oeuvre, au texte des articles
64, 65 et 69 des lois coordonnées.

Etant donné le rdle impor-
tant que les commissaires agréés
sont appelés a remplir, il ntefit
pas été souhaitable de laisser
une Société sans commissaire
agréé, mBme dans 1'hypothése ol
1la majorité des commissaires se-
rait encore en fonction. L'obli=-
gation de convoquer immédiatement
1'Assemblée générale afin de pour-
voir au remplacement des commis-
Saires manquants existera soit
lorsque le nombre des commissai-
res sera réduit de plus de moi-
tié, soit lorsqu'il n'y aura plus
de commissaire agréé en fonctions.

En vue de permettre une sur-
veillance plus efficace et cons-
tante de la part des commissaires
- agréés et non agréés - 1tétat
régumant la situation active et
passive de la société, dont 1l'ar-
ticle 65 impose la remise 3 1'Ad-
ministration, devra désormais
8tre transmis chaque trimestre
et non plus seulement chaque
semestrs.

Enfin, 1ltcbligation de four-
nir un cautionnement, prescrite
pour les commissaires par l'arti-
cle 69 actuel, ne s'appliquera
pas aux commissaires agréés. Le
dépbt d'un cautionnement en ac-
tions de la société se justifie
dans le régime actuel ; elle est
une garantie du bon accomplisse~
ment de leurs fonctions et les
commissaires n'ont pas de diffi=-
cultés 4 l'exécuter puisqulils
sant ou bien actionnaires ou bien
mandatés en fait, sinon en droit
par des groupes d'actionnaires.
Les commissaires agréés, choisis
en raison de leur compétence,
pourront ne pas 8tre i méme de
constituer un cautionnement; il
est dtailleurs probable que ces
commissaires spécialisés exerce~
ront leurs fonctions dans plu-
sieurs sociétés, et il n'est pas

V. ~ Diverse bepalingen.

Ingevolge de niéuwe beginselen
die werden toegepast, werden in den
tekst van de artikelen 64, 65 en 69
der samengeschakelde wetten wijzi-
gingen van ondergeschikten aard
aangebracht.

In verband met de belangrijke
rol die de erkende commissarissen
geroepen zijn te vervullen, zou het
niet wenschelijk geweest 2z1jn een
maatschappij zonder erkende commis-
saris te laten, zelfs in de onder-
stelling dat de meerderheid van de
commissarissen nog in functie zou-
den zijne. De verplichting om on-
middellijk de algemeene vergadering
bijeen te roepen ten einde in de
vervanging van de ontbrekende com-
missarissen te voorzien, zal bestaan
hetzij wanneer het aantal commissa-
rissen met meer dan de helft is ver-
minderd, hetzij wanneer er geen er-
kend commissaris meer in functie is.

Ten einde een doelmatiger en
voortdurend toezicht vanwege de er-
kende en de niet erkende commissa-
rissen mogelijk te maken, moet de
staat waarin de toestand van het
actief en van het passief is samen-
gevat en waarvan de overlegging aan
het bestuur bij artikel 65 wordt op=-
gelegd, voortaan ieder kwartaal en
niet meer enkel om het halfjaar
overgemaakt worden.

Eindelijk zal de verplichting
om zekerheid te stellen, dat bij de
huidig artikel 69 voor de commissa-
rissen is voorzien, niet van toepas-
sing zijn op de erkende commissaris-
sen. Het deponeeren van een borg-
tocht in aandeglen der vennootschap
is in het huidig regiem gerecht-
vaardigd : hij is een waarborg voor
het behoorlijk vervullen van hun
ambt en de commissarissen onder-
vinden geen moeilijkheid om dien
borgtocht te leveren, vermits zij
ofwel aandeelhouder zijn ofwel in
feite zooniet in rechten door groe-
pen van aandeelhouders gemandateerd
zijn. Het kan zich voordoen dat de
erkende commissarissen, gekozen uit
hoofde van hun bevoegdheid, niet in
staat zijn een borgtocht te stellen;
het is trouwens waarschijnlijk dat
die gespecialiseerde commissarissen
hun functién in verschillende
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possible de les assujettir au
orescrit de l'article 69 dans
chacune d'elles.

La réforme du statut des
commissaires, tclle qu'elle ré-
sulte de l'avant ~-projet, a pour
complément logique 1'organlsa—
tion des commissaires agréés en
groupements professionnels.

I1 ne peut 8tre env1sage de

confier aux commissions prévues
4 ltarticle b4bis, alinéa 2,

d'autres pouvoirs que celui "de
retirer 1'agreat10n dans les cas
qui seront fixés par l'arrdté
royal réglant leur statut. Vu
le trés grand nombre de commis-
saires agréés qui devront &tre
désignés, ces commissions nec
pourralent gxercer sur eux une
surveillance efficace.

»

I1 appartiendra & 1l'initia-
tive privée de réunir ces commis-
saires en associations qui auront
pour objet d'achever leur forma-
tion et d'assurer unc cxacte
discipline.

On souhaite, toutefois,
qu'a 1l'instar des Instituts an-
glais de "Chartered accountants™,
ces associations acquiérent une
considération telle que les ac-
tionnaires et 1le¢s tiers trouvent
dans la désignation de leurs
membres en qualité de commissai~-
re une garantie supplémentaire.

Le Comité permanent n'a pas
pensé qu'il convenait de pros
erire et réglementer 1eg151at1-
vement la formation de ces asso-
ciationsj clles sc constitueront
sous l'emplre du droit commun,
comme s'cst fondée 1'u58001ation
‘belge des Reviseurs, a mesure que
la nouvelle institution se
développera.

Ltaugmentation du capital.

Actuellement unc société
est libre dfaugmenter indéfini-
ment sSon capital, sous réserve
uniquement de l‘anollcatlon des
dispositlons rclatives aux émis-
81ons nubliques, alors mlme
qu'elle n'auralt pas pris les
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vennootschappen zullen uitoefenen
en het is niet mogelijk ze in ieder
van hen, aan het voorschrift van
artikel 69 te onderwerpen.

De hervorming van het statuut
der commissarissen, zoals zij ult het
voorontwerp voortvioelt hecft als
logisch gevolg de 1nrlcht1ng van
de erkende commissarissen in
beroepsgroepecringen.

Er kan niet aan gedacht worden
aan de bij artikel 64bis, 2° alinea,
voorziene commissi®dn andere bovocgd-
heden op te dragen dan het intrek-
ken van de erkenning in de gevallen
welke bij het koninklijk besluit
tot regeling van haar statuut zZul~
len vastgesteld worden.

In verband met het zeer groot
aantal erkende comnlssarissen die
moeten aangewezen worden, zouden
die commissi&n op hen ggen doelma-
tig toezicht kunnen houden.

Aan het privaat initiatief

‘behoort het dic commissarissen sa-

men te brengen in vercenigingen die
ten doel hebben hun vorming te
voltooien en dc¢ noodige tucht te
versekeren.

Het is de wensch, evenwel, dat
die vereenlglngen naar het voor-
beeld van de ungblsche Instellingen
van Chartered accountants, een zoo-
danlg aanzien zouden verwerven dat
in de aanwijziging van haar leden
in hoedanigheid van commigsaris,
de aandeelhouders en derden cen
bijkomenden waarborg zullen vinden.

Het Vast Comitelt heeft niet
gemeend dat het oprichten van die
vercenigingen door een wet moest
voorgeschreven en geregeld worden.
Zij zullen, 2zooals de Belgische
Vereeniging der reviseuren gesticht
werd, onder het stelsel van het
gemeon recht opgericht worden
naarmate de nicuwe instelling uit-
breiding zal nemen.

Verhooging van het kanitaal.

Het staat thans een vennoote
schap vrij haar kanitaal tot dn
het oneindige te verhoogen, onder
voorbehoud alleen dat de bepa11n~
gen betreffende de openbare uit-
giften worden toegopast, zelfs wan-
ncer zij de nodige maatregelen
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mesures nécessaires pour avoir A
sa disposition le capital qui a
été souscrit par des actionnai-
res. On a vu ainsi des sociétés
faire décréter une ou »nlusieurs
augmentatlons de capital succes-~
sives, alors qu'avalt seul été
effectue le premier versement
obligatoire sur le capital primi-
tif. Semblable maniére de pro-
céder ne peut s'expllquer que par
le désir de créer du papier ou
la volonté de se prévaloir vis-
d-vis du public d'un capital
élevé que les actionnaires seront
peut-8tre hors dtétat de verser.
Ctest pourquoi, la disposition
qui prendra place entre le ler
et le 2& alinéa de l'article 72
des lois actuelles défend de dé-
cider, désormais, aucune augmen=-
tation de canltai si le capital
déji souscrit n'a pas été inté-
gralement appelé.

Une exception est faite
d'une part, pour les sociétés
créées en vertu de 1lois Sp901a—
les ou dont les statuts ont été
approuvés par une loi et dlautre
part, pour les sociétés dont
1tactivité se limite aux assu-
rances, aux oréts hypothecalres
ou aux opérations de crédit fon-
cier. Pour les premiéres, il
appartient au législateur de
pourveir aux mesures a prendre.
Dans les secondes, le capital
forme surtout la garantle des
tiers ou ne sert que dans une
faible mesure a la réalisation
de l'objet social.

Dans ces sociétés aussi, les
bénéfices ne permettraient pas la
rémunération de capitaux considé-
rables d'actionnaires, ce qui les
inciterait, si la dlSDOSltlon
leur était appllcable a ne pas
donner 3 leur capital de garantie
1textension que commanderait le
développement des affaires so-
cliales.

Enfin, ces sociétés doivent
chercher 3 emprunter des capitaux
pour un terme correspondant aux
engagements qu'elles prennent;

I niet zou hebben genomen om het ka-

pitaal dat door haar aandeelhouders
ingeschreven werd, voorhanden te
hebben: Men heeft aldus vastgesteld
dat vennootschappen achtereenvolgens
een of meer kapitaalsverhoogingen
lieten uitschrijven, terwijl enkel
de eerste verpllchte storting op
het aanvankelijk kapitaal was ge-
daan geworden. Dergelijke prak-
tijken 2zijn niet anders te verkla-
ren dan door de begeerte papier uit
te geven of door het voornemen zich
tegenover het publiek op een aan-
zienlijk kapitaal te kunnen beroe-
pen dat wellicht de aandeelhouders
niet zullen kunnen storten. Daarom
verbiedt de bepaling welke tusschen
de 1° en de 2° alinea van artikel
72 der huidige wetten zal worden
ingevoegd, voortaan tot eenige ver-
hooging van kapitaal te beslissen
indien het reeds ingeschreven kapi=
taal niet algeheel werd volgestort.

Een uitzondering wordt ge~
maakt, eenerzijds voor de vennoot-
schappen krachtens bijzondere wet-
ten opgericht of waarvan de statu-
ten bij een wet goedgekeurd werden
en anderzijds, voor de vennocotschap-
pen waarvan dé bedri jvigheid be-
perkt is tot de verzekeringen, de
hypothecaire leeningen of de ver-
richtingen tot kredietverleening
op grondeigendom. Voor de eerste
is het de wetgever die in de te
nemen maatregelen heeft te voorzien.
Wat de tweede betreft, vormt het
kapitaal voornameliak den waarborg
van derden of dient het slechts in
een geringe mate tot het verwezen-
lijken van het maatschappelijk doel.

In die vennootschappen ook,
zou de winst niet wvoldoende zijn
om aanzienlijke kapitalen van aan-
deelhouders loonend te maken, waar-
door zij er zouden toe aangezet
worden, indien de bepaling op hen
toepassellgk was, aan haar waarborgs-
kapitaal niet den omvang te geven
welke door de uitbreiding van de
maatschappelijke zaken zou geboden
worden.

Ten slotte, moeten die vennootschap-
pen kapitaien trachten te leen te
krijgen voor een termijin die over-
eenstemt met de verbintenissen welke
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elles n'agiraient pas sagement, z1lj aangaan; zij zouden niet wijs
si elles placajent dans des ope~ |handelen indien zij in verrichtin-
rations & terme rapproché, 5 ou gen op korten termijn, bijvoor-

10 ans par exemple, des capltaux beeld 5 of 10 jaren, ka01ta1en be-

dont elles dlsnosent pour un long legden waarover zij voor een langen
terme, la durée de la société. temijn, den dwur van de maatschap-
prij, beschikken.

Quelle doit &tre la sanction Welke sanctie dient gesteld
de 1'inobservation de l'article og de niet naleving van het artikel
72, alinéa 2 7 , alinea 2 ?

La nullité de 1l'augmentation Die sanctie kan niet de nietig-
du capital ne peut &tre cette heid van de kapitaalsverhooging
sanction, car il en pourrait ré- |zijn, daar er een Werkelijke schade
sulter pour les tiers qui au- zou kunnen uit voortvloeien voor
raient traité avec la société sur |derden die, vertrouwend in het
la foi de la réalité du capital wenzeli jk bestaan van het verhoogde
dtaugmentation, un sérieux pré- kapitaal, met de vennootschap zou-
judice. den gehandeld hebben.

Le Comité permanent -propose Het Vast Comiteit stelt voor
qu'en cas d'infraction & la dis- dat, in geval van overtreding van
position envisagée le capital bedoelde bepaling, het reecds védsr

dé ja souscrit avant 1lfaugmentationjde kapitaalsverhooging ingeschreven
du capital devienne de plein droit|kanitaal van rechtswege en algeheel
et intégralement exigible, nonobs-|ceischbaar zou worden, niettegen-
tant toute disposition contraire |staande elke daarmee strijdige be-
des statuts. paling der statuten.

Cette sanction est assuré- Die sanctie past voorzeker bij
ment adéquate 3 l'infraction & la |het mlsdriJf tegen de wet, aange-
lol puisqu'elle a pour effet de zien zij als gevolg heeft’ dé zaken

mettre les choses en état ol el- |in den toestand te stellen waarin
les auraient d0 1'8tre, si 1'in- |2ij zich moesten bevinden ware het
fraction n'avait pas été commise; |misdrijf niet gepleegd geworden; zij
elle est juste puisque ce sont is rechtvaardig vermits het de
les actionnaires qui ont décidé, aandeelhouders ziJdn die in buiten-
en assemblée générale extraordi- gewWone algemeene vergadering tot de
naire, l'augmentation de capital |verboden kapitaalsverhooging hebben
interdite. beslist.
La réglementation des bilans et Reglementatie betreffende de balan-
des autres documents sociaux. sen en de overige maatschappeli jke
stukken.,

Les articles 77 et suivants De artikelen 77 en volgende
des lois coordonnées réglementent |van de samengeschakelde wetten re-
la confection des documents qui gelen het opmaken van de stukken
seront communiqués aux commissai- |welke aan de commissarissSen en aan
res et aux actionnaires et plus de aandeelhouders moeten medege-
spécialement de ceux - bilans et |[deeld worden cn meer in 't bijzonder
comptes de profits et pertes =- van die - balans en winst- en ver-
qui seront, en outre, portés a llesrekenlng - welke bovendien, ter
la connaissance des tiers. kennis van derden moeten worden

gebracht .

I. ~ Documents soumis & publicité [I. - Stukken onderworpen aan bekend-
"interne®. making in de vennootschap zelf.

Le document qui sert de base Het stuk dat tot grondslag
& 1télaboration du bilan et & dient voor het opmaken van de balans
ltappréciation des résultats de en het waardecren van de uitslagen
ltactivité sociale est 1'inven- van de maatschappelijke bedr13vig~

taire. heid is de inventaris.
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Ltarticle 77 prescrit qu'il
doit contenir l'indication des
valeurs mobiliéres et immobilie~
res et de toutes les dettes ace
tives et passives de la 3001ete'
une annexe doit contenir en résu-
né tous les engagements sociaux,
ainsi que les dettes des direc-
teurs, administrateurs et commis-
salres envers la société.

Inventaire et annexe, dans
le régime actuel, ne sont connus
que des commissaires; ils demeu-
rent ignorés des actlonnalres.

) Diverses modifications a ce
régime semblent stimposer ;

a) I1 importe que soient
assujettis A& publicité non pas
Seulement les engagements des
membres du personnel dirigeant
envers la société qu'ils gérent
mais les crédits que celle-ci
leur a consentis et les garantles
qu'elle a donhées a leur profit}
les concessions de crédits ou de
garanties peuvent avoir de graves
consequences pour la société con-
cédente) grever lourdement sa
situation & 1l'avenir: ltexamen de
1'étude de ces concesalomipermet—
tra de déterminer si les diri-
geants n'abusent pas de leurs
pouvoirs pour engager l'avoir
social dans leurs entreprises
personnelles.

b) Les pré&ts, avances et

crédits consentis et les garanties

accordées ne doivent pas 8tre
connus uniquement des commissai-
res, i1 convient que les action-
naires également puissent se ren-
dre compte de leur importance;
1tavant-projet suggére dans ce
but que 1la liste de ces préts
avances, crédits et paranties
soit 301nte aux documents que
ltarticle 78 prescrit de communi-
quer aux actionnaires, au siége
social, quinze jours dvant 1'as-
semblée.

Le contenu de la liste et
celul de l'annexe a lt'inventaire
ne coincideront pas entiérement.

o W s i e Wi Ut v s o A T M e M o P e S T B A T v e b W e T S e A

In artikel 77 is voorgeschreven
dat de inventaris de aanwijzing van
de roerende en onroerende waarden
en van al-de in- en uitschulden der
vennootschap moet inhouden; een
bijlage moet in 't kort al de maat-
schappelijke verbintenissen alsmede
de schuld van de bestuurders, be-
heerders en commissarissen tegenover
de vennootschap vermelden.

In het huidig regiem, hebben
alleen de commissarissen kennis van
inventaris en bijlage; de aandee 1-
houders blijven er onkundig van.

Verschillende wijzigingen aan
dit regiem schijnen zich op te
dringen :

a) Het komt er op aan dat open-
baarheid gegeven wordt niet alleen
aan de verbintenissen van de leden
van het besturend personeel tegen-
over de vennootschap welke zij be-
heeren, maar aan de kredieten welke
deze hun heeft toegestaan en de
waarborgen welke zij te hunnen be-
hoeve heeft gegeven; het verleenen
van krediet of waarborg kan ernstige
gevolgen voor de venncotschap heb-
ben die ze verleent, haar toestand
in de toekomst erg bezwaren' door
het onderzoek naar den omvang van die
bewilligingen zal het mogelijk zijn
uit te maken of de leiders hun be-
voegdheden niet misbruiken om het
maatschappelijk bezit in hun per-
soonlijke ondernemingen vast te
leggen;

b} De toegestane leeningen,
voorschotten en kredieten en de ver-
leende waarborgen mocten niet enkel
door de commissarissen gekend zijn;
het past dat insgelijks de aandeel-
houders zich zouden kunnen verge-
wissen omtrent de belangrijkheid er
van; met dit doel stelt het vooront-

‘werp voor dat de lijst van die

leeningen, voorschotten, kredieten
en waarborgen 20U gevoegd worden
bij de stukken welke, zooals bij
artikel 78 is voorgeschreven, vijf-
tien dagen vddr de vcrgaderlng aan
de aandeelhouders, op den zetel
moeten medegedeeld worden.

De inhoud van de lijst en die
van de bijlage, bij den inventaris
zullen met elkander niet volkomen
overeenstemmen,
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Ltanmexe & l'inventaire,
vhotographie de la situation de
la société, mentionnera les
préts, avances crédits et ga-
ranties en caurs lors de son
établissement.

La liste indiquera, en ou-
tre, les pr8ts, avances et cré-
dits qui ont 646 consentis, au
cours de l'exercice ecoule et qui
ont été remboursés, ainsi que les
garanties données ou tonstituées
pendant l'exercice et dont la
société ‘se trouve déchargée.
Cette différence se justifie par
le fait que la publication de la
liste a une portée autre que le
dressement de l'inventaire
elle tend ~ comme il vient d'@tre
dit - & permettre aux actionnai-
res dtapercevoir les abus qui
auraient été commis par le per-
sonnel dirigeant.

c¢) Ltinterdiction aux so~
ciétés de consentir aux commis-
saires des préts, avances ou cré-
dits, et de donner ou constituer
des garanties & leur profit, ime-
plique la suppression des mots
"des commissaires' dans le texte
de ltarticle 71, alinéa lers

L'avant-projet propose, dans
le méme ordre dtidees, dlajouter
aux documents dont les action=-
naires peuvent prendre connais=—
sance au siege social le rapport
des administrateurs.

Ce rapport est actucllement
communique aux commissaires un
mois au moins avant l'assemblée

mails ce n'est qu'au cours de ceilen

ci que les actionnaires doivent
en recevolr lecturej 1lls sont
souvent dans 1'impossibilité dten
discuter les termes au pied levé
ou de demander des éclaircisse=-
ments sur certains points qui
sont laissés dans l'ombre.

IT. -~ Bilan et comptes de pro~
fits et pertes.

a) La rédaction de ltarticle
77, alinéa 3, qui indique les
postes A mentionner dans le bi-
lan, a été fréquemment critiquée.
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De bijlage b13 den inventaris,
welke een beeld is van den toestand
van de vennootschap, vermeld de bij
het opmaken er van Jloopende leenin=
gen, voorschotten, kredieten en
waarborgen.

Bovendien vermeldt de 1lijst de
leeningen, voorschotten en kredie-
ten welke in den loop van het vorige
boek jaar werden toegestaan en die
terugbetaald werden, alsmede de
waarborgen gedurende het bockjaar
gegeven of gevestigd en waarvan de
vennootschap ontlast is. Dit onder-
scheid is gerechtvaardigd door het
feit dat de bekendmaking van de
1ijst ecn andere strekking heeft dan
het opmaken van den inventaris @ zij
strekt er toe =~ z00als pas werd
gezegd - de aandeelhouders in de
gelegenheid te stellen om de mis-
bruiken te ontdekken welke door het
besturend personeel zouden ge-
pleegd zijn}

~¢) Het verbod aan de vennoot-
schappen van aan de commissarissen
leeningen, voorschotten of krediet toe
te staan en waarborgen te hunnen
behoeve te geven of te vestigen,
sluit in zich de schrapping van de
woorden "van de commissarissen" in
den tekst van artikel 77, le alineca.

In verband daarmede; stelt het
voorontwerp voor het verslag van de
hebeerders te voegen bij de stukken
waarvan de aandeelhouders op den
maatschappellgken zetel mogen kene
nis nemen.

Dit verslag wordt thans aan de
commissarissen medegedeceld ten minste
een maand vddr de vergadering maar
het is slechts tijdens decze laatste,
dat er voorlezing van moet gedaan
worden voor de aandeclhouders; deze
zijn vaak in de onmogelijkheid om op
staanden voet de bewoordingen er
van te spreken of om ophelderingen
te vragen omtrent sommige punten
die in de schaduw worden gelaten.

II. - Balans en winst~ en verlies-
rekeninge

a) Er werd herhaaldelijk cri-
tiek geoefend omtrent de manier
waarop artikel 77, 3e alinea, welke
de in de balans te vermelden' posten
aangeeft, is opgestecld.
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Ltarticle 77, alinéa 3 ac-
tuel, impose seulement de men-
tionner séparément 1'actif réa-
lisable st, au passif, les dettes
de la societé envers olle-méme,
les obligations, les dettes avec
hypothéques ou gages et les dete
tes sans garanties réelles.

Un bilan, dressé en emprun=
tant ce schéma sommaire, ne pro=
cure guére d'éclaircissements aux
actionnaires et aux tiers.

Ltexpérience a révélé, d'au-
tre part, l'impossibilité d?lmpo-
ser l'adoptlon dtun cadre détail-
1é applicable a toutes les entre=-
prises.

Le 1eglslateur allemand
stest bien efforcé, en 1931 et en
1937, d'établir un type de bilan
extrémement complet, mais.il a b
renoncer 3 en prbscrlrc 1temploi
exclusif; chaque société garde
la faculte de ne pas y recourir,
si 8son intérft le requiert.

Une division trop accentude
du bilan pourrait d'ailleurs
8tre dangereuse pour le secret
des affaires.

Aussi les dispositions dont
le Comité permanent recommande
1'adoption, ne tendent-clles
point a etabllr une formule obli-
gatoire ni & énumérer tous les
articles qui devront flgurer au
bilan; elles se bornent a pres-
crire la mention spéciale de
ceux dont la valeur pourra &tre
le plus affectée par les événew
ments de la vie socialc ou de la
conjoncture economlque. I1 est
de grand intérét pour les lecteurs
du bilan qui trouvent lcs éléments
de ltactif mentionnés & leur va-
leur actuelle d'exploitation, de
se rendre compte de leur degre de
vulnérabilité.

Les rggles proposées, et
déja adoptées dtailleurs par
beaucoup de sociétés saines,
prennent en considération les

Het huidig artikel 77, 3e ali-
nea, gebledt alleen het aan den om-
loop onttrokken actief, het te gelde
te maken actief, en, voor het pas-
sief, de schuld der vennootschap
Jegens haar zelve, de obligatién,
de schulden met hypotheek of pand
en de schulden zonder zakeli jken
waarborg afzonderlijk te vermelden.

Een balans, volgens dit sum-
miere schema opgemaakt verstrekt
geenszins inlichtingen aan de aan-
deelhouders en aan derden.

De ondervinding heeft, ten
andere, de onmogellgkheld aange=-
toond om de aanneming van een raam
met omstandige opgave, dat op al de
instellingen toepasselijk is, op
te leggene

Wel heeft in 1931 en in 1937 de
Duitsche wetgever gepoogd een uite
erst volledlge model-balans op te
makenj hij heeft er echter moeten
van afzien het uitsluitend gebruik
er van voor te schrijven! ileder venas
nootschap behoudt het recht er geen
gebrulk van te maken indien haar
belang het eischt.

Een al te ver doorgedreven in-
deeling van de balans zou trouwens
schadeli jk kunnen zijn voor het
zakengeheim.

Ook strekken de bepalingen,
waarvan het Vast Comiteit de aanne~
ming aanbeveelt, er geenszins toe
een bindende formule vast te leggen
noch al de posten op te sommen welke
in de balans zullen moeten voorko=-
men; zij bepalen zich er bij de bij-
zondere vermelding voor te schrijven
van die waarvan de waarde het meest
zal kunnen beinvloed worden door de
gebeurtenissen van het maatschappe-
1ijk bestaan of van de economisch
conjonctuur. Het is van groot be=-
lang voor de lezers van de balans,
die de elementen wvan het actief
vermeld vinden aan hun huidige ex-
ploitatiewaarde zich rckenschap te
gevan van den graad waarin zij ge-
voelig zijn.

De voorgestelde en trouwens
reeds door talrijke gezonde ven=
nootschappen aangenomen regelen,
beschouwen de min of meer groote



R B e o e e G e S e S G B (Y WO G S G e e SRe WA e B e e S sk AR s b s

. e W Sy G 8 B G W S S oy Mw v R o s . - o P ey S o 4 S e D b g W

22 CHAMBRE DES REPRESENTANTS (N°© 102) Session extraordinaire 1938-1939

B .t A W Al b P e e e h e oo e b e et P e b S A Mg Sen B D B

chances plus ou moins grandes
d'une liquidation, & des condi-
tions favorables, des biens’ for-
mant 1'avoir de la société

les aléas _auxquels leur vaieur
est exposée.

I1 est évident, par exemple,
qu'en cas de réalisation forcee
de 1'actif, la société ne retrou-
vera pas 1es frais de constitu-
tion ou dtaugmentation du capital
qu'elle a déboursés; les brevets
et marques de fabrlque seront
cédés A bas prix; les créances
sur les sociétés filiales ou la
société principale seront de reé-
cupération malaisée si, comme
ctest souvent le cas, les cire
constances economlques dont souf-
fre la société qui a dressé le
bilan atteignent aussi les so-
ciétés filiales ou principales;
les participations dans les syn=-
dicats ou autres associations com-
merciales peuvent 8tre des sour-
ces de gros profits mais aussi
de déconvenues graves.

Quant & la distribution des
valeurs coté€es en bourse et des
valeurs non cotées, elle se jus-
tifie par la différence des modes
dtévaluation auxquels les auteurs
du bilan devront normalement re-
courir pour en faire llestima-~
tion.

Dans 1'élaboration du texte
de lt'avant-projet, le Comité per-
manent stest inspiré surtout des
lois anglaise, hollandaise et
suisse, qui se contentent des
pre0151ons indispensables, sans
entrer dans les détails mlnutleux.

I1 ne lui a point paru qu'il
y ait lieu de limiter, comme le
fait la loi hollandalse aux so-
ciétés faisant appel au publlC
la portée de la réforme. On nla-
pergoit pas qu'll existe un in-
convénient 4 exiger de toutes les
sociétés anonymes le minimum de
clarté jugé nécessaire. Ce mini~
mum n'est dtailleurs pas requis
dans le,seul intér8t des action-
naires et des obligataires, mais
aussi dans celui de tous les
créanciers.

il R R N e W R

kansen van een liquidatie, onder
gunstige voorwaarden, van de goede~
ren waaruit het bezit van de ven-
nootschap bestaat, en de wisselval~
ligheden waarvan hun waarde bloot-
gesteld is.

Het is, bijvoorbeeld, van zelf
sprekend dat in geval van gedwongen
te gelde making van het actief, de
vennootschap de kosten van oprichting
of de kapitaalsverhooging niet zal
terugkrijgen welke zij heeft betaald;
de octrooien en fabriekmerken zul-
len tegen-lage prijzen afgestaan
worden; de schuldvorderingen op de
dochtermaatschapp13eh of de hoofd=-
maatschappij zullen lastig kunneh
ingevorderd worden indien; zooals
dit vaak het geval is, de economisch
omstandigheden, waaronder de ven-
nootschap die de balans heeft opge=
maakt lijdt, eveneens de dochter-
of hoofdmaatschapplgen treffen; de
deelnemingen in de syndicaten of
andere handelsvereenigingen kunnen
bronnen zijn van aanzienlijke winst,
echter ook van ernstige misrekeningen,

Wat het onderscheid tusschen de
ter Beurs genoteerde waarden en de
niet genoteerde waarden betreft, het
wordt verantwoord door het verséhil
in de wijzen van raming welke de
stellers van de balans normaal moe=-
ten toepassen om de schatting er
van te doen.

Bij het opmaken van den tekst
van het voorontwerp, heeft het’ Vast
Comiteit zich voorai laten leiden
door de Engelsche, de Nederlandsche
en de Zwitsersche wet, welke wetten
zich houden aan de volstrekt onmise-
bare toelichtingen zonder tot in de
kleine bijzonderheden af te dalen.

Het is het Comiteit niet nnodig
gebleken het doel van de hervorming,
zooals dit in de Nederlandsche wet
gedaan wordt, tot de vennootschappen
die zich tot het publiek wenden te
beperken. Men ziet niet in dat er
een bezwaar zou bestaan om van al de
naamlooze vennootschappen een mini=-
mum van duldelijkheid te eischen.
Dat minimum trouwens, wordt niet
alleen in het belang van de aandeel-
houders en van de houders van obli-
gati¥n vereischt, maar ook in het
belang van al de schuldelschers.~
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Les mentions demandées en ce
qui concerne le passif ne justi-~
fient pas de longs commentaires.

Les provisions pour pertes
éventuelles indiqueront 1t!étendue
des mesures de précaution que les
exigences d'une gestion prévoyante
ont .imposées aux administrateurs.

La prinecipale innovation
proposée. est relative & 1''ins~
cription des dettes continuelles
et des garanties données par la
société i des tiers sous forme
dtavals, de cautionnements, etc.

I1 serait insuffisant de les
faire apparaftre sous la rubrique
imprécise de comptes dtordres La
charge dérivant pour la société
des dettes continuelles, des
avals; des cautionnements et au=-
tres garanties peut s'avérer trés
lourdej dans beaucoup de cas,
elle aura, i1 est vrai, une
contre~partie a l'actié, mais la
veleur de cette contre~partie,
le recours contre le débiteur
principal, sera illusoire si ce
débiteur est insolvable. Les
associés et les tiers doivent
8tre prévenus du danger auquel
la société est exposée.

I1 est & peine besoin de
faire remarquer d'une part, que
les mentions prescrites sont des
mentions globales et, dlautre
part, qu'il est loisible de por=
ter éans le bilan des articles
supplémentaires.

b) Plusieurs législations
étrangéres, et notamment les lois
allemande et suisse donnent des
directives quant aux méthodes &
suivre pour l'évaluation des élé-
ments de ltactif social.

Il n'a point semblé oppor-
tun de S'engager dans cette voie;
trop de considérations peuvent
intervenir .dans cette évaluation,
et la fixation de régles n'est
pas souhaitable.

L'avant-projet, tout en évi-
tant de prescrire des évaluations

admndad e e e h L e R XY

De vermeldingen die gevraagd
worden wat het passief betreft ver-
gen geen uitgebreid commentaar.

De ramingen van eventueel ver=
lies moeten den omvang van de
voorzorgsmaatregelen bepalen welke
door de eischen van een zorgzaam
beheer aan de beheexrders werden

Onglegd¢

De voornaamste voorgestelde
nieuwigheld heeft betrekking op de
vermelding van de voorwaardeli jke
schulden en van de waarborgen door
de vennootschappen aan derden gege-
ven onder vomm van aval, borgtochten,
enz.

Het zou niet volstaan ze te
doen voorkomen in de vage rubriek
"rekeningen van orde". De last die
voor de vennootschap vooftvloeit uit
voorwaardelijke schulden, aval,
borgtochten en andere waarborgen kan
blijk&fRCEwaar te zijny in vele ge=
vallen, weliswaar, zal hij in het
actief een tegenpost hebben, maar de
waarde van die tegenpost, het ver-
haal tegen den voornaamSten schulde-
naar zal denkbeeldig zijn indien
bedoelde schuldenaar insolvent is.
De vennooten en de derden moeten
gewaarschuwd worden voor het gevaar
waarmede de vennootschap bedreigd
is.

Het is nauwelijks noodig te doen
opmerken aan den eenen kant dat de
voorgeschreven vermeldingen globale
vermeldingen zijn, en aan den an-
deren kant, dat men vrij is aanvule-
lende posten in de balans te ver-
melden.,

b) Verschillende vreemde wet~
gevingen, inzonderheid de Duitsche
en de Zwitsersche wet, geven wenken
wat betreft de voor de waardeering
van de elementen van het maatschap-
pelijk actief te volgen methoden.,

Het is niet wensc¢helijk geble=
ken dezen weg te gaan; te veel be-
schouwingen kunnen bij die schat-
ting in aanmerking komen, en het is
niet wenschelijk regelen vast te
stellen.

Alhoewel het voorontwerp er
zich van onthoudt wetteli jke
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légales, tend & permettre aux
actlonnalres de connaftre la nor-
me qul a été choisie par 1'Admi-
nistration et la méthode suivant
laguelle elle a procédé, et dtap-
precier si les evaluatlons ont
été faites avec prudence et mo-
dération. A l1lt'instar du droit
hollandais, ltarticle 77 porte en
son dernier alinéa, que les admi-
nistrateurs sont tenus de faire
connaitre dans leur rapport com-
ment ils ont procédé aux évalua-
tions, et ce rapport est désorw
mais soumis & la publicité com~
plémentaire de la communication
aux actionnaires, au siége social,
uinze jours avant 1!'Assemblée
art 0119 .

Le Comité permanent a adopté
les termes ‘''modes d'!'évaluation®
plutdt que 1'expression "base
d'évaluation®, en raison de la
plus grande latitude qu'ils acw-
cordent aux administrateurs.

Les mots "modes d'évalua~

tion", ne s'opposent pas & ce

u'une base d'évaluation ayamt
été choisie et indiquée dang le
rapport, 1'Administration ajoute
que, pour telle raison qu'elle
donne, la valeur indiquée au bi-
‘lan est inférieure - ou supérieure
- 4 celle qui correspond & cette
base. Elle pourra dire que les
titres ont été évalués & un cours
inférieur ou supéricur 4 celui de
la bourse & telle date, les mar-
chandises & un prix inférieur au
prix d'achat ou de revient, &
condition d'indiquer le motif de
la différence : qu'elle a, par
example, par mesure de precau~
tion, indiqué une somme moindre
que ie cours des titres cen hourse;
- ou qufelle a, estimant que la
dépréciation des titres est pas~
sageére, cru pouvoir dépasser leur
cours boursier.

¢) L'article 77ter propose
tend & permettre aux actionnaires
et aux tiers d'évablir des compa-
raisons entre les enonciatlons
du bilan, d'exercice a cxercice.
A 1'heure actuelle il est possi-
ble au Conseil dradministration
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schattingen voor te schrijven,

strekt het er toe de aandeelhouders
in de gelegenheid te stellen de
norma te kennen welke door de be-
heerders gekozen werd, en de méthode
volgens dewelke 2ij gehandeld heeft
en te oordeclen of de schattingen
met voorzichtigheid en matigheid
gedaan werden. Zooals in het Hol-~
landsch recht, wordt in de laatste
alinea van artikel 77 bepaald dat de
beheerders verplicht zijn in hun ver-
slag te vermelden op Welke wijze 2zi}j
de schattingen hebben gedaan en dit
verslag is voortaan aan de aanvul-
lende openbaarheid van de mededec-
ling aan de aandecelhouders, ten
maatschappelijken zetel, V{thlen
dagen vbéér de vergaderlng, onder-
worpen {(art.ll).

Het vast Comiteit heeft de
uitdrukking Ywijzen van schatting"
aangenomen bij voorkeur op de uit-
drukking "grondslagen van schatting"
wegens het feit dat daarbij meer
vrijheid aan de behecrders gelaten
wordt.

De woorden "wijzen van schat-
ting'" verbieden niet dat, een grond=-
slag van schatting gekozen zijnde
en in het verslag vermeld, de be-
heerders er bij voegen dat om die
bepaalde reden welke door hen aan=-
gegeven wordt, de in de balans ver-
melde waarde iager ~ of hooger - is
dan die welke met dien grondslag
ovegeenkomt. Zij kunnen zeggen dat
de eoffecten geschat werden aan een
lageren of hoogeren koers van den
beurskoers op dien bepaalden datum,
de waren aan een prijs beneden den’
aankooprijs of den kostenden prijs,
mits de reden van dat verschil aan
te geven : dat 2ij, bijvoorbeeld,
bij wijze van voorzorg een luger be=
drag dan den koers van de effecten
ter beurs hebben aangegeven; of dat
z1j, oordeelend dat de waardevermin-
derlng van de effecten tijdelijk is,
gemeend hebben den beurskoers er
van te mogen overschrijden.

c) Het voorgestelde artikel 77
ter heeft ten doel de aandeelhouders
en de derden in de gelegenheid te
stellen een vergelijking te maken
tusschen de opgaven van de balans
van boeckjaar tot boekjaar. Thans
kan da beheerraad alle vergelijking
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d'emp@cher tout rapprochement des {van de gegevens der ba;anSen belet~
données des bilansen adoptant dtune|ten door van het eene jaar tot het
année 3 1'autre des schémas dif=- andere verschillende schema's aan

férents, te nemen.

Pour assurer une certaine Om een zekere vastheid in de
permanence dans la présentation voorstelling van de balans te beko-
du document, le décret francais men, heeft het Fransch decreet van
du 8 aolt 1935 a prescrit de le 8 Augustus 1935 voorgeschreven dit
rédiger - de méme que le compte stuk - evenals de winst- en verlies~
de profits et pertes - sous un rekening - op te stellen ondgr een
type identique d'année en année. [model-vorm die van jaar tot jaar
I1 ne peut 8tre dérogé & cette volkomen dezelfde is. Van dien re-
régle que si l'assembléc générale |gel kan slechts afgeweken worden
autorise le conseil a le faire, indien de algemeene vergadering aan
apres que les motifs justifiant den raad toelating verleent om zulks

la dérogation lui ont été exposés.|te doen, nadat haar de redenen uit-
eengezet werden welke de afwijking

rechtvaardigen.

Le Comité permanent ne s'est ‘Het Vast Comiteit heeft zich bij
vas rallié & ce systéme pour la dit stelsel niet aangesloten om de
double. raison qu'il ést générale~ |tweevoudige reden dat het over 't
ment aisé au consejl; maltro. de algemeen’ gemakkelijk 1s voor den

la majorité dans 1tassemblée; dc |raad die, de meerderheid in de ver-
faire admettre .toute modification |gadering in handen heeft, iedér wij-
qu'il désirerait; et que la per- ziging welke hij zou wenschen, te

manence dans la présentation du doen aannemen, en dat de vastheid
bilan n'intéresse pas seulement in de voorsteiling der balans niet
les associés mais aussi les siers.ialleen de vennooten maar ook derden
aanbelangt.
I1 a semblé préférable de ‘ Het is verkiesli jk voorgekomen

laisser au consSeil la liberté de |den raad vrij te laten elk jaar dat
choisir chaque année tel schéma schema te kiezen dat hem wenschelijk
qu'il lui paralt opportun d'adop- |1ijkt aan te nemen, maar hem, daaren-

ter, mais de lui imposer, par tegen, op te leggen aan de aan de
contre, d'annexer, en cas de vergaaoring voorgelegde balans, in
changement, au bilan soumis & geval deze veranderd werd, een ba-
ltassemblée un bilan dressé dans |lans te hechten, opgemaakt in den

la forme antérieurement admise. vroeger dangenomen vorm. Door aldus
Par ce procédé, actionnaires et te handelen, zullen aandeelhouders

tiers seront mis 4 m8me de compa- |en derden de uitslagen van het boek-
rer les resultats de 1l'exercice jaar met die van het vorig boekjaar
et ceux de l'exercice preécédent. kunnen vergelijken.

d) En ce qui concerne le d) Wat de winst- en verliesre-
compte de profits et pertes, le kening betreft, is de cenige wijzi-
seul amendement apporté au régime |ging die in het thans geldend regiem
en vigueur est indiqué au nouvel |aangebracht werd, in het nieuww arti-

article 77, alinéa 3. kel 77, 3e alinea, vervat.

Ltarticle 77 actuel se con= Het huidig artikel 77 bepaalt
tente de prescrire que les amor- er bij voor te schrijven dat de noo-
tisscments nécessaires soient dige amortisatién in de balans en
faits dans le bilan et le compte [in de winst- en verliesrekening
de profits et pertcse gedaan worden.

Aussi, certaines sociétés Ook vermelden sommige vennoote

ne mentionnent-elles pas le mon~ |schappen het bedrag van de amortisa-
tant des amortissements ou tién niet of boeken zij deze
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n'inscrivent ceux-ci que dans un
article global, sans qu'on puisse
se rendre compte des articles
ainsi partiellement amortis ni,
partant, du montant des amortis-
?e?ents affectés i chacun dfeux
1).

Cependant, pour vouvoir ap-
précier si les amortissements ont
été régulidrement faits et saine-
ment calculés, cette précision
est indispensable.

Ltavant-projet porte donc que
dans le compte de profits et per-
tes les amortissements seront ine=

diqués sous des articles distincts,

correspondant & ceux du bilan
auxquels ils se rapportent (art.
77, alinéa 3). Dans le bilan
proprement dit, ils se traduiront
soit par une diminution corréla-
tive des é1léments d'actif auxquels
ils se rapportent, soit par 1l'ins-
cription de leur montant en un
article particulier au passif.

Les prévisions, que ltarti~-
cle 77bis prescrit d'inscrire
sous une rubrique spéciale, ont
trait aux dépréciations non en-
core réalisées, mais que la so-
ciété a des raisons de redouter.
Elles ont provisoirement - jus~
qu'ta la survenance de 1'événe~
ment envisagé -~ le mBme caractére
que les réserves.

La loi du 9 juillet 1935 a
rendu applicables aux sociétés
de personnes & responsabilité
limitée les dispositions légales
relatives aux inventaires et Dbi-
lans des sociétés anonymes. Ces
dispositions étant complétées par
le projet actuel, l'application
des articles nouveaux doit logi~
quement 8tre étendue aux sociétés
de personnes.

Ltalinéa 2 de 1tarticle 137
ne doit pas &tre supprimé; aux
termes de cette disposition cltest
le bilan qui doit indiquer
(1) Voir Mercuriale du 15 septem~
bre 1935 dec Monsieur le Procureur

Général Hayoit de Termicourt, pp.
30 & 35. ’
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slechts onder een globalen post
zonder dat men zich kan rekenschap
geven van de artikelen welke zoo-
doende gedeeltelijk gedelgd werden,
noch, bijgevolg, van het bedrag van
de aan ieder van hen bestede amor-
tisatién (l ) s

Die specificatie is, nochtans,
volstrekt noodzakelijk om te kunnen
nagaan of de amortisati®n geregeld
gedaan en behoorlijk berekend
werden

Het voorontwerp bepaalt dus
dat in de winst~ en verliesrekening,
de amortisatién moeten aangeduid
worden onder afzonderlijke artike-
len overeenkomend met die van de
balans waarop zij betrekking hebben
(art. 77, 3e alinea).. In de eigen~
1ijke balans zullen zij voor gevolg
hebben hetzij een overeenstemmende
vermindering van de elementen van
actief waarop zij betrekking hebben,
hetzi] de aanriekening van haar be-
drag onder een, bijzonder artikel
van het passiefi

De ramingen welke artikel 77bis
voorschrijft in een bhijzondere ru-
briek te vermelden betreffen  de
waardevermindering welke zich fei~
telijk nog niet voordeden, maar
voor dewelke de vennootschap redenen
heeft beducht te zijn. Zij zijn
voorlopig - tot—dat de onder 't oog
genomen gebeurtenis zich heeft voor-

gedaan - van denzelfden aard als de
reserven.

Bij de wet van 9 Juli 1935 wer~
den de wetsbepalingen betreffende
den inventaris en de balans van de
naamlooze vennootschapnen toepasse-
{1ijk gemaakt op de personenvennoot-
schappen met beperkte aansprakeli jk-
heid. Daar die bepalingen door het
huidig ontwerp aangevuld worden,
moet logischer wijze de tocpassing
van de nieuwe artikelen uitgebreid
worden tot de personenvennootschappen.

De 2e¢ alinea van artikel 137
moet niet wegvallen; luidens die be-~
paling is het de balans welke in het
bijzonder en bij naam de schulden

b e ot - P e e e e bt e B P T R A e T Ml e Ao PP b e o T By e RS B A W el MY e

(1) Zie Openingsrede van 15 September
van den heer Procureur-Generaal
Hayoit de Termicourt, blz. 30 tot
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spécialement et nomlnatlvement
les dettes des associés vis-a-vis
de la société et celles de la so-
ciété vis~a-vis des associés tan-
dis que, suivant 1l'’article 786, la
liste des préts, avances, etc,
consentis aux admlnlstrateurs et
directeurs doit simplement 8tre
déposée au sidge social en méme
temps que le bilan et dtautres
documents.,

Ltaction sociale entre les man~
dataires sociaux.

Quand un mandataire a rendu
compte a4 son mandant de¢ l'exécu-’
tion de son mandat, ct que le
mandant a donné qultus a son man-
dataire, l'action mandati est

éteintec.

Ctest la régle généralc que
1tarticle 79 applique aux adminis-
trateurs et aux commissaires.

Coette disposition ajoute
que la décharge ntest valable
que si le bilan ne contient ni
omission, ni indication fausse
dissimulant 12 situation réeclle
de la société. Encorc une fois,
ctest l'application des princi-
pes généraux; ltapprobation de
la gestion a été viciée par er-
reur ou par dol et la loi présume

ufelle ntaurait peut-8tre pas
été donnée si les mandataires
avaient fait unc confession sine
cere et complete. Dans cec cas,
la décharge n'cxiste pas, 1'ac~
tion sociale reste ouverte et

la société peut décider de 1'ex-
ercice.

I1 peut se fairce que lc bi-
lan c¢t le compte de profits ot
pertes approuvés, suivis de la
décharge, soient sincéres et re-
flétent l'cxacte situation de la
société, mais que cependant les
administrateurs aient accompli
des actes, en dehors des statuts,
prejud1c1ables a4 la société ct
dont les conséquences sont tra-
duites en chiffres dans les ace
tes sociaux. Dans ce cas, l'ac~
tion sociale en responsabilité

moet opgeven van de vennooten jegens
de vennootschap en de schulden van
de vennootschap jegens de vennooten
terwijl, volgens artikel 78, de lijst
van de 1een1ngen, voorschotten ENZ .
toegestaan aan de behecrders en be-
stuurders, zonder meer ten maat-
schappelijken zctel, samen met de
balans en de overige bescheiden moet
neergelegd worden.

De maatschappelijke vordering tegen
de lasthcbbers van de vennootschap.,

Wanneer cen lasthebber aan
2ijn lastgever rckening en verant-
woording over de uitvoering van zijn
last hecft gedaan, en de lastgever
aan zijn lasthebber kwijting heeft
gegeven, is de actio, mandati vor-
vallen.

Dat is de algemeene regel dien
artikel 79 op de behcerders cn de
commissarissen tocpast.

Diec bepalingen voorzien boven~
dien dat de kwijting alleen goldt
voor zoover de balans noch wegla-
ting noch valsche aanwijzing bevat
dic den waren toestand der vennoot-
schap verbergen. Ook hier zijn het
algemeene beginselen dic worden
tocgepast; de goedkeuring van het
bcheer komt, ten gevolg van ecn
vergissing of van bedrog, in het
gedrang en de wet vermoedt dat zij
misschien niet gegeven zou geworden
zijn indien dc¢ lasthebbers reccht-
zinnig cen volledig hadden opge-
biecht. In dit gcval bestaat er
geen kwijting, is een maatschappe~
1lijke vordering mogelijk en kan de
vennootschap beslissen of zij dient
ingesteld.

Het kan gebeuren dat de goed-
gekeurde balans en winst~ en verlies-
rckening, waaron kwijting is gevolgd,
rechtzinnig 2zijn en den juisten
toestand van de vennootschap weer-
geven, maar dat de beheerders,
buiten de statuten, toch daden
hebben verricht d1e aan de vennoot-
schap schade hebben berokkend, waar-~
van de gevolgen, in de akten van de
vennootschap, uit cijfers blijken.

In dit geval blijft de vordering
tot aansprakeli jkheid mogeli jk, ten
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reste ouverte pour obtenir la
réparation du pregudlce que ces
actes ont causé i la société, a
moins que des actes n'aient éré
spécialement indiqués dans la
convocation,

Ce qui précéde n'a d'autre
but que de rappeler le mécanisme
de la loi actuelle:

Le Comité permanent propose
dtassimiler aux actes faits en
dehors des statuts, les actes
manifestement contralres & 1'in~
tér8t social et qui n'‘ont pu
atre faits qu'en méconnaissance
de cet intérét.

Pour ces actes, & moins
qutils n’aient été speclalement
indiqués dans la convocation,
ltaction sociale en resnonsab111-
té subsiste, malgré la decharge
accordée par ltassemblée géné-
rale aux mandataires de la go-~
ciété.

Ce que le projet vise, c'est
un des aspects du detournement
de pouvoir. Il arrive que les
administrateurs, tout en restant
apparemment dans les limites de
la loi et des statuts, agissent
dé1ibérément 3 1'encontre des
intér8ts qui leur sont confiés
et en vue de satisfaire des in-
téréts personnels ou dus intér8ts
étrangers a ceux de la société.
De tels actes ne peuvent 8tre
couverts par le quitus de 1l'as-
semblée qu'en parfaite connais-
sance de cause, et lorsque les
actionnaires ont connu ol di
¢connaitre par la convocation cue
1'assemblée allait &trc appelée
34 se prononcer sur de tels actes
et qu'ils aient pu ainsi s'oppo-
ser & la décharge.

Le projet exige la réunion
de deux conditions : il faut que
les actes soient manifestement
contraires 3 1'intérét social et
i1 faut, cn outre, qufils n'aient
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einde vergoeding te bekomen van de
schade die door bedoelde daden aan
de vennootschap is berokkend, ten
ware die daden in het bijzon&er in
de akte van oproeping mochten ver=
meld zijn.

Bovenstaande beschouwingen
moeten enkel dienen om in herinne-
ring te brengen hoe de werking van
de thans van kracht zijnde wet
ovgevat is.,

Het Vast Comiteit stelt voor
de klaarblijkelijk in strijd met
het belang van de maatschappij zijn-
de daden, die niet dan met misken-
ning van dat belang konden worden
verricht, gelijk te stellen met de
daden die buiten de statuten werden
verricht.

Voor die daden -~ tenware 2zij
in het bijzonder in de oproeping
mochten vermeld 2ijn - blijft een
maatschappeli jke vordering tot
aansprakelijkstelling open, niet-
tegenstaande de door de algemeene
vergadering aan de lasthebbers van
de vennootschap gegeven kwijting.

Wat het onderwerp hier bedoelt

is cen van de vormen waarin de

macht van het bevoegd gebied wordt
afgewend, Het gebeurt dat de be-~
heerders, ofschoon 2zij oogenschijn-
1ijk binnen de vnerken van de wet en
de statuten blijven, met opzet han-
delen in strijd met 'de hun ter be-
hartiging opgedragen belangen, ten
einde persoonli jke belangen, of
belangen die met dic van de vennot-
schap niets te maken hebben, na te
jagen. Dergeliike handellngen kun~
nen door de kwijting van de alge-
meene vergadering enkel worden ge-
dekt indien de ware toedracht van
de zaken volkomen gekend is, en
wannecr bovendien de aandecihouders
door de oprocning wisten of moesten
weten dat de vergadering zich over
daden van dien aard zou uit te
spreken hebben, en zij 2zich derhalve
tegen de kwijting hebben kunnen ver-
zatten.

Het ondcrwerp eischt twee
voorwaarden samen : de daden moeten
klaarblijkelijk in strijd zijn met
het bclang van de vennootschap, en
het is bovendicen noodig dat zij
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pu 8tre faits quten méconnais-
sance de cet intérét, clest-a-
dire que ceux qui les ont ac-

complis aient sl ou dd savoir

que 1l'intérét social était sa-
crifié.

La société représcntéc par
son organe essentiel, l'assembléc
générale ost la mandante des
administrateurs et des coummis-
saires; aussi, cn principe, ctest
ltassembléc genéralc, délibérant
a la majorite de ses actionnaires,
qui a seulec qualité pour donner
décharge aux mandataires sociaux
ou pour décider 1l!'intentement deo
ltaction en responsabilité. Tel-
le est la regle dont nul nc songe
a contester l'exactitude. Mais
cette réegle reposc sur une fic-
tion. DIn droit, c'est la sociét
qui est la mandante, en fait ce
sont les actionnaircs, La fic~
tion doit céder si ellc a donné
lieu & des abus ou si clle est
susceptible d'en nroduire. Un
conseil d'administratidén dispo-
sant de la majorité a 1l'assemblée
générale peut, sauf le cas d'in-
fractions pénales, commcttre im-
punément les fautecs les plus
lourdes et violer délibérément
la loi et les statuts, s'il prend
la précaution de¢ se conformer au
prescrit de ltarticle 79. I1
doit 8tre mis fin & cet état de
chose, d'autant plus que gréce a
1timpossibilité matérielle pour
‘un grand nombre de petits action-
naires d'assister ou do se faire
représenter aux asscmblées géné-
rales, les administrateurs ot
les commissaires, sans disvoser
de la moitié des titres, réunis-
sent le plus souvent avece lours
parents et amis la majorité des
voix exprimées. Donner 3 cette
majorité le vpouvoir absolu dec
donner décharge aux administra-
teurs ct aux commissaires, si
peu importantce que s0it cotte
majorité,est cxcessif.

»
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enkel met miskenning van die be-
langen konden worden verricht, dit
wil zeggen dat dogenen dice deze
daden hebben verricht wisten of
moesten weten dat het belang van de
maatschanpij hierbij geslachtofferd
werd,

De vennootschap, vertegenwoor-
digd door haar hoofdorgaan, de al-
gemeene vergadering, is dec last-
gacfster van de behecrders en de
commissarissen; in principe is het
de algemeenc vergadering, wier be-
slissingen bij de meerderheid van
de aandcelhouders genomen worden,
die alleen bevoegd is om aan de
lasthebbers van de vennogtschap
kwijting te geven of om te beslui-
ten dat de vordering tot aansprake~
1ijkstelling zal worden ingesteld.
Dat is de regel, waarvan de juist-
heid door niemand zal worden be-
twist, Maar dic regel berust oo
een fictie. In rechte is het de
vennootschap die de lastgeefster is,
in feite zijn het de aandeclhouders.
Van dic fictiec moet worden afgezien
indien zij tot misbruiken aanleiding
heceft gegeven of indien zij er toe
zou kunnen geven. Een behecrraad
die op de algemcene vergadering over
de mecrderheid beschikt kan, behou-
déns het goval van strafrechteli jke
misdrijven, ongestraft de ergste
fouten begaan en wetens en willens
de wet en de statuten overtreden,
indien hij zorg draagt de bepaling
van artikel 79 in acht te nemen.
han dien stand van zaken moet cen
einde worden gemaakt, des te meer
daar de behecerders en de commissa~
rissen, zonder over de helft van de
titels te beschikken - door het feit
namelijk dat een aanzienlijk aantal
kleine aandeclhouders in de mate-
ricele onmogelijkheid verkecren op
de algemecne vergadering aanwezig
te 2ijn of ¢r 2zich te¢ doen verte-~
genwoordigen -~ meestal, met de stem-
men van hun verwanten en vrienden,
de meerderheid van de uitgebrachte
stemmen voor zich hebben. Aen die
meerderheid de volstrekte macht
verlocnen om, hoc weinig aanzirnli jk

die meerderheid ook zij, aan de
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Pour remédier a cettc si-
tuation, on aurait pu songer a
priver les administrateurs du
droit de participer au vote sur
la décharge. Mais le¢ remede man-
querait bien souvent son but,
car il serait facile aux admini-
strateurs de disvoser d'une majo-
rité identique, gréce & des per-
sonnes 1nternosees ou & des ac~
tionnairces faisant nartie du méme
groupe qu'eux-mémes.

D'autre part, en vrivant
les administrateurs de leur
droit de vote, on les mettrait
parfois a la merci d'un¢ minorité
hostile qui pourrait abuser de¢
la situation.

Aussi l'accord semblc-t~il
fait, & présent, pour reconnaitre
que le meilleur moyen de rendre
efficace et réelle la responsa-
bilité des admlnlstrateurs; est
de permettre a une minotite
d'actlonnaires de se¢ substituer
4 la majorité défaillante pour
exercer les droits de la société
contre les mandataires sociaux.

Le Comité permanent propose
donc d'habiliter unc minorité
d'actionnaires pour intenter
ltaction sociale, lorsque cclle-
¢l & pour base dés fautes de
gestion purcs ot simples, et de
permettre mlme au porteur d'un
seul titre d'exercer cette action
lorsqu’elle se fonde sur unc vio-
lation des statuts ou d'unc dis-
position dc la loi des sociétés.

Cette distinction se justifie
Le respect de la loi ot des sta-
tuts constitue la sauvegarde des
actionnaires puisqu'ils ont trai-
té sous lcur garantic. 11 est
done juste que lorsque la loi ou
le pacte social a été violé, ltacw-
tionnaire pu1SSO se plnlndrb et
poursuivre la réparation du pré-
judice que cette violation a cau-~
sé & la société et, par voic de

4
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beheerders en de¢ commissarissen
kwijting te verleenen, is overdreven.

Als middel om dien toestand te
verhelpen, had men kunnen in over-
weging nemen, aan de beheerders het
recht te ontzeggen om aan de stem-
ming over de kwijting decl te nemen.
Maar dit middel zou in meer dan een
geval het beoogde doel missen, want
den behcerders zou het niet mogelijk
zijn over een identieke meerderheid
t¢ beschikken dank zij de hulp van
tusschenversonen of van aandeelhou-
ders dic tot dozelfde groep als zij
zelf zouden behooren.

Door, aan den anderen kant,
aan de bcheerders het recht te ont-
nemen aan de stemming deel te nemen
zou men hen somS wecerloos overleve-
ren aan de willekeur van een vijan-
dige minderheid die van den toestand
misbruik zou kunnen maken.

Men is dan ook blijkbaar cens
geraakt om te erkennen dat het
beste middel om de verantwoordeli k-
heid van de bchecrders docltreffend
en effecticef te maken, is; aan een
minderheid van aandcelhouders toe
te laten in de plaats te treden van
de zich onbcetuigd latende mecrder-
heid om de rechten van de vennoot-
schap tegen de lasthebbers van de
vennootschap te doen gelden.

Het Vast Comiteit stelt der-
halve voor aan een minderheid van
aandeelhouders de bevoegdheid te
verleenen om de maatschanpelijke
vordering in te stellen, wanneer
deze vordering gegrond is op ecn-
voudige fouten van behecr, en zelfs
aan den houder van cen enkelen titel
toe te laten die vordoring in te
stellen, wanneer zij steunt op een
schcndlng van de statuten of van een
bepaling van de wet op de vennoot~
schappen.

Dit onderscheid is gewettigd.
De ecrbied voor de wet en de sta-
tuten is de vrijwaring van de aan-
derlhouders, aangezien het onder
de hocde van de wet en de statuten
is, dat zij gecontracteerd hebben.
Hot is derhalve billijk dat, wan-
necr de wet of het maatschapnbllgk
accoord wordt geschonden, de¢ aan~
deelhouder cen aanklacht kan in-
diencn enherstel kan vorderen van
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conséquence, & lui-m€me.

La simnle faute de gestion
est moins grave; la décharge que
malgré cette faute, 1'Assemblée
générale a donnée aux mandatai-
res sociaux fait présumer que
cette faute est excusable ou
manque de réelle gravité. Aussi,
il se congoit que le porteur
d'un seul titre ne puisse pas,
malgré la décharge, intenter
ltaction en responsabilité, ba-
sée sur la faute de gestion, et
qu'il faille, pour l'intenter,
1'intervention d'une minorité
imposante.

Ce sont les articles 79bis,
79%er et 79quater, qui réglent
ltexercice des actions d'une mi-
norité et d'un actionnaire.

Dans 1'un et l'autre cas,
la base de ltaction est la res-
ponsabilité contractueclle et non
la responsabilité aquilienne;
1'action est intentée au nom de
la société, représentée par le
groupe d'actionnaires ou par
ltactionnaire isolé; elle est
suivie au profit de la société
et elle a pour seul objet d'ob-
tenir la réparation du préjudice
qui a été causé i la société.

Ainsi qu'il a été dit ci-
dessus, s'il s'agit d'une action
basée sur une violation de la
loi ou des statuts, le porteur
d'un seul titre peut 1ltexercer
au nom de la société.

Stil stagit d'une action
basée sur unc faute de gestion,
elle ne peut &tre intentée que
par un ou pnlusieurs actionnaires,
possédant soit le vingtidme du
nombre des actions ou d¢ parts
représcntatives du capital, soit
le vingtiéme du nombre des ac-
tions ou des parts. dtune catégo-
rie quelconque. Il ne parafit

-
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de schade die door die schending
aan de vennootschap en, bijgevolg
aan hem zelf, werd berokkend.

De eenvoudige fout bij het
beheer is minder erg; door, niet-
tegenstaande die fout, door de
algemeene vergadering aan de last-
hebbers van de vennootschan gege-
ven kwijting laat vermoeden dat
die fout verschoonbaar of in den
grond niet erg is. Het is dan ook
begrijpelijk dat de houder van een
enkelen titel, niettegenstaande de
kwijting, de op een fout bij het
beheer gegronde vordering tot aan-
sprakelijkstelling niet kan in-
stellen, en dat, om die vordering
in te stellen, het optreden van
een indrukwekkende minderheid
vereischt is.

De uitoefening van de vorde-
ringen door een minderheid en door
een aandeelhouder wordt geregeld
door de artikelen 79bis, 79ter en
79quater.

In het eenc zoowel als in het
andere geval vindt de vordering
hare gronden in de contractueele
verantwoordelljkheid en niet in de
Aguilische verantwoordelijkheid;
de vordering wordt ingesteld in
naam van de vennootschap, verte-
genwoordigd door een groep aandeel-
houders of door den allececnstaanden
aandeelhouder; zij wordt ten voor-
decle van de vennootschap vervolgd
en heeft één enkel ocogmerk, name-
1lijk. herstel te verkrijgen van de
schade dic aan de vennootschap is
berokkend geworden.

Zooals zooeven werd gezegd,
indien het een vordering geldt die
gegrond is op een schending van
de wet of van de statuten, kan de
houder van één enkelen titel die
vordering in den naam van de ven-
nootschap instellen.

Indien het ¢en vordering geldt
die steunt op een fout bij het
beheer, kan zij enkel worden inge-
steld door een of meer aandeelhou~
ders, zijnde in het bezlt hetzij
van een twintigste van het aantal
aandeclen of ‘declbewijzen die het
kapitaal vertegenwoordigen, hetzij
van ecn twintigste van het aantal
aandeclen of deelbewijzcen van
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guére désirable de donner a la
quotité adoptée une souplesse
plus grande en la faisant varier
suivant l'importance du capital
de la société; cette variation
serait, en effet trés souvent
arbitraire et sans rapport avec
la situation réelle, - ni de
limiter le droit d'aglr aux por-
teurs des actions ou parts repré-
sentatives du capital : les por-
teurs dtactions non représenta-
tives du capital cnt autant que
les autres intérft a la bonne
gestion de la société.

31 l'action cst basée sur
unce violation de¢ la loi ou des
statuts, lc ou les actionnairces
doivent’ justifier par des é1é-
ments de preuves suffisants

utils étaient actionnaires le

ernier jour ou pouvait Jtrc
effectué le déodt des titres en
vue dec l'assembléc générale sta-
tutairc appelée & sc¢ prononcer
sur la décharee.

Si 1taction est basée sur
une faute de gestion, 1la minorité
dfactionnaires doit Justlfler,
qu'a la mémc époque, les membres
la composant etalent propriétai~-
res du nombre dlactions ou parts
requis.

I1 serait inadmissible
qutapres avoir voté la dechargo
un actionnaire puissc ultérieu-
rement partlclper a l'exercice
de 1'action con responsabilité,

On nc comprendrait pas davant'gc
qutunc action ayant servi au voto
de la décharge nuisse également
servir A appuycr l'action en
responsabilité. De 14, la dis-
position de 1l'articlc 79bis en
vertu de laquelle il n'test pas
tenu comnte des actions et

parts que les défendeurs prouvent
avoir scrvi au votce de la dé-
charge ou appartenir a un
actionnaire qui a voté celle-ci.®
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gelijk welke categorie. Het 1ijkt
niet erg gewenscht, in zake de te
bepalen hoeveelheld een grootere
lenigheid te voor81en door ze te
doen veranderen volgens de aanzien-
1ijkheid van het kapitaal van de
vennootschap; die verandering zou
inderdaad zeer dikwijls willekeurig
gebeuren, en geen verband houden
met den WQrkellgkun toestand. Lven-
min ware het gewenscht het recht

om cen vordering in te stellen te
beperken tot de houders van de aan-
deelen of deelbewijzen die het
kapitaal vertegenwoerdigen : de
houders van aandeelen dic het ka-
pitaal nict vertegenwoordigen heb-
ben cvenveel belang als de andere,
bij een behoorlijk behecr van de
vennootschap.

Indien de vordering stceunt op
¢cen schending van de¢ wet of de sta-
tuten, moeten de aandeelhouder of
de aandeclhouders door toereikende
bewijzen er van doen blijken dat
z1ij aandcclhouder waren op den
laatsten dag waaron de effecten
mochten worden necergelegd met het
oog op de statutaire algemeenc ver-
gadering, die over de¢ kwijting uit-
spraak zou hcbben te doen.

Indien dc¢ vordering steunt op
ecn bij het behoer begane fout,
moet de minderheid van aandeblhou—
ders er van doen blijken dat, op
hetzelfde tijdstip, de leden die
bedoelde minderheid vormen cigenaar
warcen van het vereischtc aantal
aandeclen of declbewijzen.

Het zou niet opgaon dat ecn
aandeelhouder, na voor de kwijting
te hebben gcstomd nadcrhand de

vordering tot aansprakcllakstojling
mede zZou kunnen uitocefenen. Het
zou evenmin in te denken zijn dat
cen aandecl dat bij de stomming
over de kwijting gediend heeft,
cvencens zou kunnen dicnen om de
vordering tot aansprakelijkstelling
te steunen. Vandaar - -de bepaling
van artikel 79bis krachtens welke
"er geen rekening wordt gehouden
met de aandeclen en declbewijzen
waarvan de verweerders hct bewijs
leveren dat zij bij de aanneming
van de kwijting gediend hebben of
toubehooren aan ecn aandeclhouder
dicv voor de kwijting gestemd heeft M
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La preuve incombe aux dé-
fendeurs; elle sera faite ou ten-
tde A l'appul d'une fin de non
racevoir opposée 4 l'action;
aussi les membres du bureau ces
aissemblées générales qui sont
ordinairement des administrateurs,
fzront bien d'indiquer ou de
faire_indiquer dans les vroces~

arbaux non Seulement les homs
dgs actionnaires ayant voté ia
décharge, mais encore les numé-
ros des actlons ayant partic: né
a1 vote de cette décharge.

I1 a paru excessif d'exiger

que les actionnaires formant la

minorité agissante conservent
leurs titres pendant toute 1l
durée du procés; il eut été trop
facile, s'il en avait été autre-

ment, 4 des administrateurs dé-
sireux de se débarrasser dlun
procés gé&nant de racheter un cer-
tain nombre de titres de maniére
que le nombre requis ne soit plus
atteint. Le projet exige seule~
ment qutil subsiste pendant toutce
14 durée du procés un ou plu-
sieurs actionnaires, quel quc
soit le nombre d'actions dont ils
disposent. I1s doivent justifier,
a toute requlsltlon des défern~
deurs et 3 n'lmporte quelle phase
de la procédure, qu'ils sont
encore actionnaires. Clest €vi-
demment & eux que cette preuve
incombe; les defendeurs n'ont
pas 2 établlr que lcs actionrai-
ros ont cessé de 1'8tre, cc Se-
rait en quelque sorte 185 cor.-
traindre a faire unc preuve
naégative.,

Le projet pnrévoit le cas ol
la socidté cxercera l'laction so-
ciale, alors que celle-ci est
dr: 14 intentée par un ou plusicurs
actionnaires et il précise que
17action muc vnar ces derniers
subsiste; la solution opposéc
permettrait, en offet, des collu-

-sions regrettables. Mais la so~
ciété cst alors représcntée a la
fois par des mandataires ¢t par
1.s actionnaires; les uns ot les
autres ont lc droit de conclurc
de plaider séparément au nom

De bewijslast rust op de ver-
weerders; zij zullen dit hewijs
leveren of trachten te leveren tot
staving van de tegen de vordering
ongewWornen middelen van niet-

ontvankelijkheid; de leden van het
bureau van de algemeene vergade-
ringen die gewoonllgk beheerders
zijn, zullen dan ook Wijs handelen
door in de notulen te vermelden of
te doen vermelden, niet alleen de
namen van de aandeelhouders die
voor de kwijting hebben gestemd,
maar ook de nummers van de aandeelen
die bij de stemming over die kwij-
ting hebben gediend.

Men heeft het overdreven ge-
acht tc eischen dat de aandeclhou-
ders die de vorderende minderheid
uitmaken hun titels gansch den duur
van het proces bewaren; indien het
anders ware geweest zou het den
beheerders die er op gesteld zijn
zich van een hinderlijk proces te
ontmaken, al te gemakkeclijk zijn
goweest sen zeker aantal effecten
op te koopen, derwijze dat het
vereischte getal nict meer zou be-
reikt zijn. Het ontwerp eischt
enkel dat tijdens gansch den duur
van het »nroces, er een of meer aan-
deelhouders ov_rbllgven welk ook
het getal zij van de aandeclen
waarover zij boschikken., Zij moe-
ten, op clke vordering van de ver-
weerders en in gelijk welken stand
van het geding ook, er van doen
blijken dat zi] nog aandceclhouder
zijn. Dic bcwlgslast rust natuur-
lijk op hen; het zijn niect de ver-
wecerders dic tc bewijzen hebben dat
de aandcelhouders ongchouden hebben
aandeclhouder to zijn : dit warc
hen als het ware er toe dwingen ecn
negatief buwijs te leveren.

Het ontwerp voorziet het goeval
waarin de vennootschap de maatschap-
pelijke vordering zal uitoefenen,
terwijl deze vordering reeds door
een of meer aandeclhouders is in-
gesteld en het ontwerp bepaalt dat
de door lsmt.stbedoclde aandeclhouders
aan den gang gebrachte vordering
blijft bestaan; de tegenovergestelde
oplossing zou inderdaad betreurens-
waardige verstandhouding toeclaten.
Maar dc vennoctschap is alsdan te-
gelijk door mandatarissen en door
dc aandeclhouders vertcegenwoordigd;
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de la société. Cfust ct qutex-
prime lc projet en disant que
"les instances sont jointes et
l'actionnaires ou les action-
naires sont considérés comme
partie intervenante dans ltac-
tion de la société™; il stagit
évidemment d'unec ”1ntervent10n
agressive® conférant & son au-
teur le droit de faire juger

l'instance, m@me si la partie
principale renonce a4 la pour-
suivre.

5i la demande cst rejetée,
les actionnaires Lpreoentant 1a
société doivent 8tre condamnés
personnellement aux dépens, bien
qu'ils ne soient pas au prooes en
nom personncel. C'cst 1a une ap-
plication de¢ 1l'article 132 du
Code de Procédurc civile. La -
condamnation aux -dépens est.obli-
gatoire pour le tribunal; il est
juste que les actlonnalrps qui
ont agi malgré la décision ou
ltabstention de¢ la majorité,
supportent les fmais qufils ont
faits au nom de la société, qui
sont restés improductifs pour
elle et dont dtailleurs ils ont
dd faire ltavance.

Lton a fait obscrver parfois
que le droit reconnu & une mino-
rité dtactionnaires d'intenter
une action en responsabilité aux
administrateurs pe 't cxposer 183
sooiétéaa des proecés de chantage
ou & dcs proces introduits dans
lc seul but de réaliscr unc opé-
ration Speculatlvc sur les titres
de la société,

Ltimportance de ceS risgues
semble avoir été cxagérée, Ils
ne pouvent dfaillcurs faire per-
dre de vue la nécessité certaine
de la réforme réalisée par lta-
vant~projet.

Toutofois, ce derniecr tient
comnte du dangbr signalé ct des
précautions cfficaccs ont été
prises.,
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de ecnc zooWel als de andere hebben
het recht afzonderlijk te conclu-
deeren en te pleiten in naam van de
vennootschap. Uit voorziet het
ontwerp wanncer het bepaalt dat

"de gedingen worden gevoegd, en de
aandeclhouder of de aandeelhouders
als tusschenkomende partij in de
vordering van de vennootschap wor-
den beschouwd'; het geldt hier
klaarblijkelijk een tusschenkomst
om het eigen recht te doen gelden,
waarblg aan dengenc dic de vorde-
ring instclt het recht wordt toc-
gekend om het geding te doen be-
rochten, zclfe bijaldien de voor-
naamste partij er van mocht afzicn

1 het geding voort te zoetten.

Indien de cisch wordt afgoewezen,
moeten de¢ aandeclhouders die de
vennootschap vertegenwoordigen,
persoonlijk in de kosten worden
verwezen, ofschoon 213 niet in hun
pergoonllgken naam in het geding
zijn. Dit is oen toepa331ng van
artikel 132 van het Wetboek van
Burgerlijke Rechtsvordering. Voor
de Rechtbank is het cen verplichting
de verwijzing in de kosten uit ta
sprekeny het is billijk dat de aan-
declhouders die nicttegenstaande de
beslissing of de¢ onthouding van de
meerderheid zijn o»ngetreden, de
kosten dragen dic zij in naam van
de vennootschap hebben gemackt,
kosten dic de vennootschap impro-
ductief zijn gebleven en die zij
trouwens hebben moeten voorschicten.

Men heeft er wel eens op gewe-
zen dat hot aan gen wminderheid van
aandcelhouders erkende recht om een
vordering tot aansprakelijkstelling
tegen de beheerders aan te leggen,
de vennootschanpen aan chantagc-
processen kan blootstellen ofwel
aan processen dic uitsluitend wor-
den ingoesteld om op de titels van
dc vennootschap te spoeculecren.

De belangrijkheid van dit ri-
sico lijkt overdroven te zijn ge~
worden. Het mag overigens nict
gebeuren dat, wegens dit risico,
de nict te loochencn noodzakcligkn
heid van do door heot voorontwerp
verwezenlijkto hervorming uit het
oog wordt verlorcen.

In het voorontwerp wordt evon-
wel rekening gehouden met het ge-
vaar waarop is gewezen geworden,
doeltreffende voorzorgon woerden
genomoen.

cn
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Rappelons tout d'abord que
ltaction ne peut jamais &tre in-
tentée qutau profit de la socié-
té. Elle ntest donc pas de natu-
re &4 procurer par elle-méme un
bénéfice a ceux qui 1l'intendent.

Dtautre part, si la demande
est rejetée et sti1 apparait
qu'elle a été formée d'une ma-
niére téméraire, les demandeurs
seront personnellement tenus de
reparer le préjudice causé 3 la
société. Ce sont 13 les regles
du droit commun, mais le projet
les ranpelle expressement au
dernier alinéa de l'tarticle 79
bis, dont le texte constitue un
avertissement pour les plaideurs
de mauvaise foi.

Il ne parait pas nécessaire
d'aller au déla et de prévoir
d'autres mesurcs de sauvegarde.

Ctest alnsi qu'il serait
facheux de refuser le droit dta-
gir 4 tous ceux qui, ayant assis-
té a ltasscmbléc generalc appe-
1lée & se prononcer sur la déchar-
ge, n'ont pas voté celle-ci.

Cette limitation serait de
nature é encourager les action-
naires a4 ne pas assister aux as-
semblées, cc qu'ils ne sont déja
que trop "enclins & fairc.

I1 ne parait pas non plus
opportun d'imposcer aux dcman-
deurs l'obligation dc bloquer
leurs titres ou de donner a
ceux~ci le caractére nominatif
pendant toute la durée du pro-
cés. Ces mesurcs entraveraient
gravement l'exercice normal dtun
droit reconnu légitime

Pour les ménmeg raisons il-ne
semblc pas possible d!imposer
aux demandours l'obliyation de
fournir, sous unc forme ou l'au-
tre, unc caution ou unc garantie
reblle assurant le pdl“mbnt éven-
tucl des frais du procés ot des
dommages-intéréts.

In de eerste plaats willen
wij er op wijzen dat de vordering
nooit kan worden ingesteld dan ten -
voordeele van de vennootschap. 4ij
is derhalve niet van dien aard dat
z1j, op zich zelf, aan degene die
ze instellen, eenig voordeel zal
kunnen aanbrengen.

Aan den anderen kant, indien
de eisch wordt afgewezen en indien
het blijkt dat hij op roekelooze
wijze is ingesteld geworden, zullen
de eischers er persoconlijk toe ge-
houden zijn de aan de vennootschap
berokkende schade te vergoeden:

Dit zijn de gemeenrechtelijke re-
gels, maar het ontwerp brengt ze
uitdrukkelijk in herinnering in de
laatste alinea van artikel 79bis,
waarvan de bepalingen als ecn waar-
schuwing gelden aan het adres van de
pleiters die te kwader trouw
mochten handelen.

Het 1lijkt niet noodig verder
te gaan en andere vrijwaringsmaat-
regelen te voorzien.

Zoo zou het niet hooren dat
het recht om op te treden zou ont-
zegd worden aan al degenen die,
tijdens de algemeene vergadering
welke over de kwijting had te be-
slissen, en waarop zij aanwezig 2zijn
geweest, niet voor de kwijting
hebben gestemd.

Deze beperking zou van dien
aard zijn dat zij aandeclhouders
¢r toe zou aanmoedigen op de ver-
gaderingen niet te verschijnen,
waartoe zij reeds maar al te véel
geneigd zijn.

Het 1ijkt evenmin gepast aan
de cischers de verpliehting op te
leggen hun titels te blokkecren of
er, tijdens gansch den duur van het
proces, het karakter van effecten
op naam aan te geven. Die maatre-
galen zouden de normale uitoefening
van een wettig erkend recht groote-~
1ijks verhinderen.

Op grond van dezelfde redenen
1ijkt het niet mogelijk van de
¢ischers te vergen dat 2zij, onder
den cenen of den anderen vorm, eeén
borg of cen zakelijken waarborg
zouden stcellen tot verzokering van
de c¢ventuccle betaling van de kos-
ten van het proces en van de schade~
vergoeding.
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Une telle orescrintion fe-
rait peser sur les demandeurs
une presomptlon de mauvaise foi
que .rien ne justifie, et elle
constituerait, entre les mains
des admlnlstrateurs une arme de
défense qui rendrait 1'efficacité
nratique de 1la réforme tout &
falt 4llusoire.

Le cautionnement facultatif
ou la garantie facultative ne
- peuvent davantage 8tre retenus:
la de0181on que prendralt le
tribunal, i cet égard, avant
dtavoir pu entendre 1¢s débats
sur le fond, serait forcément
arbitraire.

En régle generale 1taction
en responsabilité peut Btre e~
teinte par transaction; sous
ltempire de 1la loi actuelle sem-
blable transaction met définiti~
vement & l'abri de toute action
les administrateurs et les com-
missaires qui y ont été partie.

Le Comité permanent a pensé que,
pour éviter des colluQionsp0551~
bles qui se manifecsteraient par
une transaction & des conditions
dérisoires, il fallait décider

qu 'une fois 1'action intentée,
les défendeurs ne pourraient plus
transiger avec la société sans

le consentement des actionnaires
représentant la société.

Il va dc soi que si une
transaction était normaLLment in-
tervenue avee la 8001ete avant
1t'intentement do l'action de la
minorité, cette action ne scrait
plus légalcment nossible, faute
dtobjet.

Enfin ltaction d'unc mino-
rité dtactionnaires baséc sur
unc faute de gestion doit Stre
repoussée 81 les défendeurs ntont
commis qutune faute légére ot
Jjustifient avoir agl ¢n vue de
1tavantage commun des associés et
dans le¢ but de réaliscr 1'object
social. Dans cc cas, l¢ vote de
la décharge par la mdgorlte des
actionnaires est justifié et 4l
a paru cxcessif deo permettre A
une minorité de revenir sur cette
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Ben dergelijk voorschrift zou
op de eischers een geenszins gewet-~
tigde verdenking van kwade trouw
werpen en in de handen van de be-
heerders zou het een verdedigings-
wapen zijn, dank z1j hetwelk de
praktische doeltreffendheid van de
hervorming ten eenen male denkbeel~
dig zou maken.

Bij een facultatieve borgstel-
ling of aan facultatieve zekerheid-
stelling is men evenmin kunnen
blijven stilstaan : de beslissing,
welke de rechtbank te dien opzichte
zou nemen vooraleer de debatten
over de eigenlijke toedracht van
het proces tc hebben gehoord, zou
noodzakellgkerW1jze w1llekeurig
zijn.

Als algemecne regel geldt dat
de vordering tot aanspraakelijk-
stelling door ecn dading kan worden
te niet gedaan; onder de bestaande
wet, 21Jn de bbhOdebPS en de com~
mlssarlssen die in een dading par-
tij zijn geweest, voortaan togen
clke vordering bpschut. Het Vast
Comiteit heeft gemcend dat, om elke
mogelijke geheime vnrstandhouding
te voorkomen die zicH%oordoen onder
den vorm van overecnkomSten met
bespottelijke voorwaarden, cr dient
beslist dat, eenmaal de vorderlng
is 1ngoste1d de verweerders, zonder
de toustummlng van de aandeclhouders
die de vennootschap vertegenwoordi-
gen, geen dading meer zouden mogen
aangaan met de vennootschap.

Het spreckt van zelf dat, in-
dien een dading in normale omstandlg-
heden met de vennootschap tot stand
zou zijn gekomen vooraleer de vorde-
ring van de minderheid is ingcsteld
gevorden, dic vordering - bij gebrek
aan object ~ wettelijk niet meer
mogelijk zou zijn.

Ton slotte moet de op een fout
bij het bcheer gegronde vordering
van ccen minderheid van aandeelhou=-
ders worden afgewezen, indien de
verweorders slochts ecen lichte fout

hebben hegaan on bewijzen tce hebben
gechandeld met het oog op het go-
meenschappelijk belang van de ven-
nooten én mct het doel het ocogmerk
van de vennootschap te verwezene-
lijken, 1In dat goval is do gocd-
stemming van de kwijting door de
meerderhelid der aandeclhouders,
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décision. Intenter l1l'action dans
de pareilles conditions serait,
pour cette minorité, faire preu-
ve du désir de vexer inutilement
les administrateurs et trahir
leur animosité contrc ceux-ci.

En prineipe, 1ltaction, mlme
basée sur une faute 1egere ast.
rccevable, mais les defendeurs
trouvent éans la loi une cause
de Justlflcation a eux de prou-
ver qutils merltent 1tabsolution.
Celle~ci nécessite la réunion
des trois conditions prévues par
le texte. Il faut que la faute
soit légeére; i1 faut que les man-
dataires sociaux aient agi on
vue dc ltavantage commun des as~
sociéss il faut enfin que l'acte
culneux ait été accompli dans le
but de réaliser l'objot social,

Rappelons que la réforme
proposée nta point pour but de
conférer 4 un ou plusicurs ac~
tionnaires une action individu~
¢lle tendant & obterir des admi-
nistrations la réparation d'un
dommage que ces actionnaires au-
raient éprouvé personncllement.

Le projet n'apporte, a cct
égard, aucune modification a 1la
51tuation antérieure : les droits
des actionnaires donc, comme
précédemment, régis par les
principes du’ droit commun, c!cst-

a-dire par les articles 1582 et
suivants du Code civil, puisqu'il
n'existe aucun lien conventlonnel
entre les administrateurs ct
eux,
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gewettigd en men heeft het overdre-
ven geacht aan een minderheid toe

te laten op dic beslissing terug te
komen. In dergelijke omstandigheden
cen vordering instellen ware, wvan-
wege die minderheid, het bewijs dat
zij cr op gesteld is de behecrders
nutteloos te plagen en aan hare vij-
andigheid tc hunnen opzochte lucht
tec gevene.

In het beginsel is de vordering,
zelfs wanneer zij op ecn lichte fout
gegrond is, ontvankelijk; maar de
verwoerdors vinden in de wet een
grond van rechtvaardiging besloten;
hun hoort hct te bewijzen dat 2zij]
ontheffing van schuld verdienen,
Opdat er ecvenwel ontheffing zou kun-
nen worden verleend moceten de drie
'bij den tekst voorziene voorwaarden
gelijktijdig aanwezig 213n. De fout
moct cen lichte fout zijng de last-
hebbers van de vennootschap moecten
met het oog op het gemecenschappeliik
belang van de vennooten hebben go-
handelds de culpose daad moct, ten
slotte, verricht zijn gowcest om het
doel van de vennootschap te verwe-
zenli jRen:

Hicr weze in herinnering ge-
bracht dat de¢ voorgestelde hervor-
ming er nict toe strekt 2an eccen of
meer aandcclhouders een individuecle
vorddéring toe te kennen ten einde
van de beheerders herstel te bekomen
van cen schade welke die aandeclhou-
ders persoonlijk zouden ondergaan
hcbbens

Het ontwerp brengt op dat
gebied, geen enkcle wijziging in
den vroegeren tocstand; ten aanzien
van de rechten van de aandeclhou-
ders blijven derhalve, zooals
voorheen, de gomeunrechtellske
boglnsolen gelden, namelijk die
van de artikclen i382 en volgende
van het Burgerlijk Wetboek, aan-
gezien er tusschen beheorders en
aandcelhouders geene uit cen
overcenkomst ontstanc hand aan=-

wezig 1S
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Qe la responsabilité des liqui-
dateurs

I1 n'y a auvcune raison de sou-
mettre les administrateurs et les
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Verantwoordelijkheid van de veref-
fenaars

Er bestaat geen enkele reden
om aan de beheerders en de com=-

commissaires & une responsabili- Pmissarissen esn grootere verantwoor-

té plus étendue que les liquida=-
teurs, de méme qu'il n'y a pas
de motif de se montrer envers
ceux-ci plus cléments.

C'est pourguoi le Comité per-
manent a estimé devoir étendre ..
aux ligquidateurs le régime ins-
tauré par les articles 79bis,
79ter et 79 quater, en ltappro-
priant cependant aux conditions
dans lesquelles la liguidation

deli jkheid op te leggen dan aan

de vereffenaars,zoomin als er gron-
den zijn om zicﬁ ten opzichte van
laatstbedoelde milder te toonen.

Daarom heeft het. Vast Comiteit
cemeend dat bij de artikelen 79bis,
7%ter en 79quater ingevoerde stel-
sel - na het te hebben aangepast
bij de voorwaarden waarin de veref-
fening wordt vervolgd -, tot de ve~
reffenaars te moeten uitbreiden;

est poursuivie; ce n'est pas ltac-niet op de maatschappalijke vorde~

tion sociale des articles o2 et
8, ctest celle de ltarticle 186
que le texte doit viser.{art.lo)

Clest le dernier jour du dé-
pdt des titres en vue de l'assem-
blée générale, aprelée a statuer
sur la gestion des liquidateurs,

ring die bij de artikelen 62 en 65
is voorzien rwoet de tekst doelen,
maar wel op de bij artikel 186 voor-
ziene vordering (artkel 16),

Het is de laatste dag van de ne-
derlegging van de titels met het
bog op de algemeene vergadering
waardoor over het beheer van de ve~-

qutil faut prendre en considérae’ “peffenaars uitspraak zal worden ge~

tion.

De la prescription annale

Lt'alinéa 5 de ltarticle 194

daan die in aanmerking moet worden
genomen .

Ver jaring na een jaar

De 5e alinea van artikel 194 van

des lois coordonnées déclare pres- de samengeschakelde wetten bepaalt

crites par cing ans toutes ac-
tions contre les gérants, admi-
nistratewrs,comaissaires, liqui=-
dateurs pour faits de leurs fonc-
tions, & partir de ces faits ou,
s'ils ont été célés par dol, a
partir de la découverte de ces
faits. Cette prescription quin-
quennale ne peut stappliquer a

dat de vorderingen tegen de zaak-
voerders, beheerders, commissaris~
sen, vereffenaars, voor daden van
hun ambt, verjaren na verloop van
vijf jaar, te rekenen van deze da=-
den of, indien 2zij door middel van
bedrog verborgen werden gehouden,
te srekenen van hun ontdekking.
Deze vijfjarige verjaring kan niet

ltaction de la minorité ni & l'ac-|van toepassing 2ijn op de vordering

tion individuelle; les manda-
taires gociaux ayant regu régu-
liérement décharge de l'assem~-
blée générale ne pourraient pas
restéyp exposés pendant un temps
aussi long & une action dtune
minorité. Cela est drautant plus
certain qu'ils sont privés vis-
a-vis de cette minorité du moyen
dtobtenir leur décharge, alors
qu'ils possedent ce woyen contre
la société: les mandataires aux-
quels l'assemblée a refusé qui-
tus peuvent assigner la société -
pour lui rendre ses comptes et

pour entendre dire qutils ont bien

van minderheid noch op de indivi-
dueele vordering; daar de lastheb-
bers van de vennootschap op regel-
matige wijze kwijting hebben ver-
kregen vanweme - de algemeene ver-
gadering, zouden zij niet gedurendr
zulke langen tijd kunnen bloot ges-
teld blij-ven aan een rechtsvorde~
ring, ingesteld door een minder-
heid. Dit is des te zekerder daar
z1j, ten opzichte van de minderheid
niet over het middel beschikken om
kwijting te bekomen, terwijl zij,
ten opzichte van de vennootschap,
dit middel wel bezitten, de laste
hebbers aan wie de vergadering de

et fidelement accompli leur missionkwijting heeft onthouden, kunnen

et gue le jugement leur tiendra
lieu de décharge.

de vennootschap dagwvaarden om haar

rekening en verantwoording te doen
en om te hooren verklaren dat zij
zich behoorlijk en getrouw van hun
taak hebben gekwetaien dat het von-
nis hun als kwijting zal dienen.
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Impossible de faire pareille
procédure contre une minorité
dtactionnaires géneéralement in-
connus.

Le Comité permanent proposa
de fixoer & un an le délai de la
prescription de ltaction de la
minorité et de ltaction indivi-
duelle (art. 18); clest le délai
guc les lois antérieuresa 1913
fixaient pour ltaction indivi-
duelle.

Le délai court a partir de la
publication du bilan apreés l'aw:
doption duquel la décharge a été
votée ou aurait dd &bre soumise
au vobta.

S5i les faits ont été célés pan
dol, la prescription annale
gourt a4 partir de la découverte
des faits. Ctest ltappnlication
4 llaction minoritaire et a ltac-
tion individuelle des principes
qui régissent actucllement la
prescription de l'action sociale
exercée par les mandataires nor-
maux de la société.

Le délai. de ltaction socialoe
exercée par unc nminoriteé dlac-
tionnaires, ou par un actionnaire
contre les liquidateurs, doit
8tre court comnc cclui de la pres:

cription de llaction intentée con

tre les administrateurs; mais le
point de départ ne peut Stre le
méme . Pendant la ligquidation,
ltassembléc générale ntapprouve
plus leos bilans et les comptes
de¢ profits et pertes et ne statue
plus chaque année sur la décharge
des liquidateurs. Ceux-ci ne ren-

dent compte de leur gestion qutund

seule fois, lorsque leur mission
@st sur le point d'étre terminée,
imuédiatement aprés que la clé-
ture de¢ la liquidation est termie
néeg.
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Het is onmogelijk een dergelij-
ke procedure te voeren tegen een
minderhcic van over het algemeen
onbekende aandeclhouders.

Het Vast Comiteit stelt voor den

verjaringstermijn van de rechtsvor-

dering op één jaar te bepalen (art.

18); dit is de termijn diec door de -
wetten van védr 1913 voor de indivi-
ducele vordering is voorzien.

De termijn begint te loopen te
rckenen van de bekendmaking van de
balans na de aanneming van welke

de kwijting bij stemming is gegeven
geworden of ter stemming had moeten
worden gelegd.

- :Indien de feiten door middel van
bedrog verborgen werden gehouden,
begint de eenjarige verjaring te
loopen te rekenen van de ontdekking
van de feiten. Hier worden, op de
vordering,van do minderheid en op-
de individueele vordering, de begin-
sclen toegepast die thans gelden ¢
voor de verjaring van de door de nor-
mele lasthebbers van de vennootschap
ingestelde maatschappelijke vorde=
ring.

De verjaringstermijn van de maat-
schappelijke vordering die door ecn
minderheid van aandeelhouders of
door een enkelen aandeelhouder wordt
ruitgeocfend, moet zooals die van de
verjaring van de tegen de beheerders
ingestelde rechts—wvordering van kor-
ten duur zijn; maar het uitgangspunt
er van mag niet hetgzelfde zijn. Tij=-
dens.de vereffening worden de balan-
sen en de winst en verliesrekeningen
door de algemeene vergadering niet
meer goedgekeurd en elk jaar wordt
door haar niet meer uitspraak ge-
daan over de kwijting van de vereffe-
naars. Deze doen slechts een enkelen
keer rekening en verantwoording over
hun behcer, namelijk wanneer hun

taak gaat voltooid zijn, onmiddelijk

na de sluiting van de vereffening. .,

Cte¢st donc la publication de
la ¢ldture de la liquidation qui
doit servir de point de départ au
délai de presciiption.

! De termijn van de verjaring zal
dus mooten ingaan met de bekendmaking
an de sluiting van de wvereffening.
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Le Gouvernement o estime que
1l'application de cette régle de-
vait &tre étendue & llaction so-
ciale et & ltaction des tiers;
il ne serait. pas logique, cn ef~
fet, de permettre & une minorité
dtactionnaires ou & un actionnai-
re l'exercice de 1l'action spécia-
le pour des faits au sujet des=-
quels ltaction socialc ou ltac-
tion des tiers serait déja étein-
te par la prescription guinquen-~
nale., Par ailleurs, il parait sa-
ge que la prescription de llac-
tion contre le liquidateur pour
faits de ses fonctions et celle
des actions contre le liguida-
teur cn cette qualité aicent le
méme point de départ. Car il
peut arriver que l'exercice de
ces derniéres actions justifie
celui de la premieérc.

C'est pourquoi il est proposé
de faire courir uniformément le
délai de prescription de toutes
les actions contre lo liquida-
teur & partir de la publication
de la cldture de la liquidation,
lorsque les faits sur lesquels
clles se fondent ntont pas éte
célés par dol.

Emission d'obligations

Certaines sociétés ont émis
des obligations dont la valeur
dépasse parfois considérablement
le montant du capital. Ctest fai-
re courir aux obligations une
grande part des risques de l'en~
treprise tout en réservant secs
profits éventuels aux actionnaires

Cette situation est dlautant
pluscritiqu able que lorsque les
affaires vont mal, et que le ca-
pital est perdu, les actionnaires
qui décident seuls de¢ ltexistence
de la société, -stabstiennent de la
dissoudre, ntayant plus rien a per
dre, et lui laisscnt l'existence
aussi longtemps que possible, pro-
voquant la ruine des obligataires,
tout en espérant regagner le capi-
tal qu'ils ont perdu.
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De Regeering was van oordeel dat

de toepassing van dien nicuwen regel
dicnde uitgebreid tot de maatschape-

pelijke vordering en tot de vorde-

pingen van derden; het ware inder-

daad niet logisch een minderheid

van aandeelhouders of één aandeel-
houder te¢ rechtingen de bijzondere
rechtsvordering uit te oefenen voor
feiten betreffende welke de maatschap-
pelijke vordering of de vordering
vanwege derden reeds door de vijfja~
rige verjaring zou vervallen zijn.

Het 1ijkt overigens peraden dat de ver-
jaring van de vordering tegen den ver-
offenaar voor daden van zijn ambt, en
de verjaring ven de vorderingen tegen

de vercffenaar als azcodanig hetzelfde

uitgangsount zouden hebben. ‘ant het

kan gebeuren dat de uitoefening van

1aatstbedoelde vordering de uitoefe-
ning van de eerstbedoelde wettigt.

Om die reden wordt voorgesteld
den verjaringstermijn van al de
vorderingen tegen den vereffenaar
gelijkmatlg te doen ingaan met de
ekendmaking van de sluiting van

de vereffening, wannecer de daden
waarop die voréeringen steunen niet
bedrieglijk werden verborgen gehou=-
den.

Uitgifte van obligaties

Sommige maatschappijen hcbben obliga-
ties uitgegeven waarvan de waarde soms
aanzienlijk het beloop van het ka-
pitaal overtreft. De obligaties

dragen gzoodoende een groot gedeelte

van het risico der onderneming,

terwijl de eventueele winsten naar

-de aandeelhouders gaan.

Die toestand is des te meer af te
keuren daar, wanneer de zaken slecht
gaan, en het kapitaal verloren is,
de aandetlhouders, die alleen over
het bestaan van de vennootschap bz s~
lissen, zich er wel voor wachten,
-nu zij toch niets meer te verliegzen
hebben, de vennootschap te ontbinden
en ze zoo lang mogelijk in het leven
houden; en terwijl zij kunnen hopen
Ret verloren kapitaal terug te wine
nen,ruineeren zij de onligatichouw

ders.,
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Le Comité permanent propose o
que, désormais, les sociétes ano
nymes ne peuvent émettre dlobli-
gations dont le montant soit su-
périeur au capital social et au
réserves, tels qu'ils résultent
du dernier bilan (art.l4).

-

I1 stagit uniquement ici des
réserves exprimécs sous le voca-
ble ¥Vréserves? dans le dernier
bilan publié.

La disposition ne s'applique
naturcllement pas auvx émissions
antériecures a la loi.

51Ye n'est pas non plus applir
cable aux sociétés créées en vers
tu de lois spéciales ou dont les
statuts ont été approuvés par ung
loi, ni aux banques, ni aux so=-
ciétés dont ltactivité sc limite
aux assurances, aux pr8ts hypo-
técaires ou aux opérations de crl
crédit foncier.

P

Ltexception se justifie pour
les banques parce qutelles sont
déja régies par un statut par=
ticulier, celui de l'arrété ro-
yal du 9@ juillet 1935.

Elle se justifie pour les au~
tres sociétés visées par l'alinéa
final de l'article 100 par les
considérations qui ont déterminé
le Comité permanent & proposer
la finale de 1l'alinéa 2 de ltar-
ticle 72.

Sous la législation actuelle,
les socidtés anonymes ne peuvent
Simetire dfobligations & prime
pour un montant supérieur au capi;
tal social versé,

Cette limitation ne sc justi-
fie plus gueére en présence de
1talinéa ler de ltarticle 100;
désormais les sociétés anonymes
ne pourront plus émettre dtobliga-
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~ Hot Vast Comitelt stelt voor

te bepalen dat voortaan de naam=
loze vennootschappen geen obliga-
ties meer zullen mogen uitgeven
waarvan het bedrag hooger is dan
het maatschappelijk kapitaal en de

" reserves, zooals deze blijken uit

de balans (art.l4).

Hot geldt hier uitsluitend de
reserves die onder de benaming
ipeserves? in de jongs bekendge-
maakte balans wvoorkomen.

De bepaling is natuurlijk niet
van toepassing op de uitgiften die
van vadr dezc wet dagteekenen.

Zij is evenmin van toepassing
op de maatschappijen die krachtens
bijzondere wetten zijn opgericht
of waarvan de statuten door een wetb

zijn goedgekeurd, noch op banken,
noch op de maatchappijen waarvan
de bedrijvigheid beperkt blijft tot
ide verszekeringen, de hypothecaire
lceningen, of de verrichtingen tot
kredietverleening op grondeigendom,

Voor de banken is die uitzonde~
ring tc wettingen door het feit datb
de banken reeds cen bijzonder sta-
tuut hebben, dat namelijk dat bij
koninklijk besluit van 5 juli is
vorzicn.

Voor de andere venncotschappen,
dic bij de laatste alinea van ar-
tikel 100 zijn bedoeld, vindt die
uitzondering hare grond in de over-
wegingen die het Vast Comiteit er
toe deden besluiten den slatsin van
de tweede alinea van artikel 72 voor
te stellen.

Onder thans geldende wetsbepalin-
gen mogen dc naamloze vennootschap-
pen geen obligatie met premie uit

rgeven voor een bedrag dat hooger is

dan het gestorte maatschappelijk
kapitaal.

Die beperking is, tegenover van
de bepaling van de eerste alinea van
artikel 100, weinig of niet meer te
verantwoorden; voortaan zullen de
naamloze vennootschappen geen obli~

tions, qulelles soicnt & prime

ou non, pour un montant supérieur {premie
au capital social et aux réeserves,een be

gaties, hetzij met hetzij zonder
meer mogen ultgeven voor
érag dat hooger is dan: het

tels qutils résultent de leur der-maatschappelijk kapitaal en de reser=

nier bilan,

es, gzooals deze blijken uit haar
aatste balans.
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Des commissaires investigateurs

iux termes de ltarticle 191
actuel, le tribunal de commerce
peut, dans des circonstances ex-
ceptionnelles, sur requete d'ac-
tionnaires ou de coopérants pos-
sédant le cinquiéme des intéréts
sociaux, nommer un ou plusieurs
commissaires ayant pour mission
de vérifier les livres et comp-
tes de la société,

La procédure de cette disposi-
tion était le prélude dfune ac-
tion en resnonsabilité contre
les administrateurs et les com-~
missaires; elle était utile sous
ltewmpire des lois antérievres a
celles du 25 mai 1913 qui permet-
taient, dans certains cas déter-
minés, 2 un actionnaire isolé
d'intenter une actionm en respon-
sabilité contre les administra~
teurs et les commissaires.

Ltarticle 79bis permettant &
un actionnaire ou & plusicurs ac-

tionnaires possédant soit le ving-

tiéme du nombr¢ des actions ou

de parts rcprésentatives du capi-
tal, soit le vingtiéme du nombre
das actions ou des parts dfune
catvégorie quelconque, dfintenter
ltaction sociale des articles €2,
alindas 1 et 2, ct 65, alinéa 3,
le Comité permancnt a mis lc tox-
‘te de ltarticle 191 en conoo rdan=
ce avec celui de 1l'article 7Sbis
{art.17). Pour &tre rccevable &
provoquer la désignation de com-~
missaires investigateurs, il suf-
fit que les actionnaires justi~
fient la propriété non plus du
cinquiéme decs intéréts sociaux
mais du vingtiéme du capital ou
du vingtiéme du nombre des action
ou des parts d'une catégoric quecl
conque. Sous lfempirce co ltactucl
le législation, le fondement de
1'action était subordonné i la
preuve du circonstances cxception
nelles; la jurisprudence a intor-
prété ces mots avece unce rigueur
légale sans doute, mais excessive
lc Comité permancnt propose de
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De commissarissen ter verificatie
Luidens het thans geldende arti-
kel 191, mag de rechtbank van koop=-
handel, in witzonderingsomstandig-
heden, op verzoek van aandeelhouders
of van medewerkers die een vijfde
van de maatschappelijke belangen in
handen hebben, sen of meer commissa~-
rissen aanstellen om de boeken en

de rekeningen der vennocotschap op

te nemen.

De bij deze bepaling voorziene
procedure was een eerste stap in de
richting van een vordering tot aan-
sprakelijkstelling van beheerders
en commissarissen; zij had haar nut
onder de wetten van védr de wet van
25 HMei 1913, waarbij het, in sommi-
gc bepaalde gevallen, aan een alleen~
staanden aandeelhouder toegelaten
was een vordering tot aansprakelijk-
stelling tegen de beheerders en te-
gen de commissarissen in te stellen.,

Daar artikel 79bis aan een aandeecle~
houder of aan verschillende aandecl=
houders die in het bezit zijn hetzij
van cen twintigste van het aantal
aandecclen of deelbewijzen die het
kapitaal vertegenwoordigen, hetzij
van e¢en twintigste van het aantal
aandeelen of dcelbewijzen

van gelijk welke categoric, toeclaat
de rechtsvordering in te stellen die
voorzicen is bij dc¢ eerste cn de twee-
de alinea van artikel & cn bij de
derde alinea van artikel 65, zoo hceft
het Vast Comiteit den tekst van ar=
tikel 191 in overecenstoemming gebracht
met den tekst van artikel 79Dbis
(art.17). Om toeclaatbaar tc zijn tot
het vorderen van de aanstelling van
commissarissen ter verificatice volw~
'staat het dat de aandeelhouders er
Svan doen blijken dat zij cigonaar
#zijn, nict meer van ecn vijfde van
tac maatschappeli jke sbelangen, maar
van cen twintigste van het kapitaal
of van cen twingigste van het aantal
taandeclen of deelbewijzen van gelijk
welke categorie. Onder de thans gol-
dendc wetsbepalingen moest vooraleer
;de rcechtsvordering kon worden inged.-
stelt hot bewijs worden geleverd dat

lus supprimer ct dlabandonner a laer uiltszonderingsomstandigheden aan-
sagesse des tribunaux lc soin de iwezig waren; de rechtspraak heeft

discerncr, dans chaque cas parti-idic woorden met cen weliswaar wotte-
culier, si la mesurc d'investiga—?lijke maar toch overdreven gestrengs-
tion sollicitée doit &tre ordon~ ineid gelnterpreteerd; het Vast Comi-

née¢; ils ne perdront pas de vue
cupuendant, quu cetbte mesure ne
manque pas de gravité ot ils veil
leront &4 ne pas ltordonner quand
ils auront des raisons de croire
qu'clle est sollicitéu pour vexer
les administrateurs ¢t non point
pour défendre des intérlts légi-
times.

'teit stelt voor die woorden te laton
wegvallen en aan de wijsheid van de
wechtbanken de zorg over te laten uit
itc maken of, in olk bijzonder geval,
de gevorderde opsporingsmaatregel
dient t¢ worden bevolen; de rechte
banken zullen cvenwel niet uwit het
oog verliczen dat de ernst van dien
maatregel niet mag onderschat worden,
en oglj sullen zorg dragen hem niet
te golasten wanneer gij redenen hebe-
ben om te denken dat hij wordt aan-
gevraagd om de bcheorders te plagen
en niet om gewecttigde belangen te
verdedigon.

|
J
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Les demandeurs doivent indi-
quer dans leur requéte, afin
dtavoir la responsabilité de
leurs allégations, les circons-
tances qui sont, dtaprés ecux,
de nature & justifior l'intervenw:
tion sollicitée.

Dispositions pénales

Pour rester dans le cadre des
lois actuelles, le Comité perma-
nent a crun devoir proposer des
sanctions pénales, pour assurer
ltexécution des dispositions nou-
velles qu'il souhaite voir in-
troduire dans les lois sur les
sociatés commerciales.

Cfest ainsi que la peine de
1tarticle 201, etablie contre les
mandataires sociaux qui négli=-
gent de convoquer l'assemblée gé-
nérale dans un certain délai de
la réquisition qui leur en a été

faite (art 201,5°), doit atteindrd

les administrateurs et les gé-

rants qul ne convoquent pas im-
médiatement l'assemblée générale
afin de¢ pourvoir au remplacement

des commissaires manquants, quand,

par suite de décés ou autrement,
le nombre des comissaires est
réduit de plus de moitié ou stil
nly a plus de commissaire agréé.
(ar6.18,60)

Les situations sont analogues

Aucun délai précis ntest tou-
tefois fixé par la loi; la volon-
té des auteurs du projet cst que
la convocation soit faite dans le
plus court délai. Les tribunaux
apprécieront si les administra-
teurs ou les gérants ont manqué
de diligence.

La disposition est applicable
aux sociétés en commandite par
actions (art.l07) &t aux sociédtés
coopératives si les statuts n'ont
pas déterminé le mode de nomina~
tion des comissaires.{art.l46).

3

De eischers moeten, opdat zij
zelf de verantwoordelijkheid voor
hun aantijgingen gzouden dragen, in
hun verzoek de omstandigheden op-
geven die, naar hun meening, de ge~-
vordérden opsporingsmaatregel kun-
Inen wettigen.

Strafpebalingen

Om binnen het kader van de thans
geldende wetten te blijven, heeft
het Vast Comiteit geoordeeld straf-
bepalingen te moeten voorstellenom
de uitvoering van de nieuwe VoOrs
chriften welke het in de wetten op
de handelsvennootschappen wenscht
te zien invoercn, te verzekeren.

Zoo moet de straf die bij ar~
tikel 201 is voorzien tegen de last-
hebbers van de vennootschap die ver~
zuimen de algemeene vergadering bij=-
een te roepen binnen een bepaald
verloop van tijd na het hun daartoe
gedane aanzoek {(art. 201,5°),eveneens
toepasselijk zijn op de beheerders
en de zaakvoerders die niet onmid-
dellijk de algemecne vergadering
bijeenroepen om in de vervanging

van de ontbrekende commissarissen

te voorzien wanneer, ten gevolge

‘fvan overlijden of anderdzing, het gew

tal van de commissarissen met meer
dan de helft is verminderd of indien
er geen erkende commissaris meer is -
(ar't. 19’60)0

De toestanden zijn dezelfde.

Door de wet is evenwel geen be
paalde termijn voorzien; wat de stels
lers van het ontwerp hebben willen
bereiken is, dat de oproeping bin

nen den kortst mogelijken tijd zou
gedaan worden. De rechtbanken zul-
len oordeelen of er vanwege de be=
heerders of de zaakvoerders gebrek
Ban naarstigheid is gewest.

De bepaling is van toepassing

op de vennootschap bij wijze van
geldschicting op aandeelen (art.l07)
en op de colperatieve vennootschap=
pen indien de statuten niet hebben
bepaald op welke wijze de commissa-
§iz?en zullen benoemd worden (art.
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Les peines de ltarticle 201
sont aussi applicables & celul
qui accepte les fonctions de
commissaire ou continue 2 les
exercer alors qu'il occupe une
autre fonction dans la société
ou dans les filiales de la socié-
té soumise & sa surveillance |
ainsi que dans celles dont cette
société est la filiale; a celui
qui a exercé le mandat de commiss
saire agréé et qui, avant lfex-
piration des trois années qui
suivent sa démission ou l'expira-
tion de son mandat accepte des
fonctions dladministrateur ou de
directeur dans la méme société
ou dans une société qui est une
filiale de la société soumise &
sa surveillance ou dans celles
dont cette sociétée est la filia-
le; 3 ceux qui exercent ou con-
tinuent & exercer les fonctions
de comissaire lorsqutil existe
une incompatibilité 1égale (art.
19, 7° et 80).

Actuollement on discdute le
point de savoir si les administra
teurs commettent un délit en ne
soumettant pas a l'assemblée gé-
nérale, 4 1l'époquec fixée par les
statuts, le bilan et le compte
de profits et pertes; on soutient
que la loi actuelle ne punit que
le défaut de publication du bilan
et du compte de profits et pertes
dans le délai l1légal.

Il est ainsi aisé d!'éluder la
loi: il suffit de ne pas former
le bilan ou de ne pas le soumet-

e Ay W R S W P G e S S Amy Mem S

De blj artikel 201 voorziene straffen

z1jn eveneens van toepassing op dengene
¢le de functie van commissaris aanvaardi
cf dle funetie blijft waarnemen terwijl
tij een andere functic ultoefent in de

maatschapplj of in de dochtermaatschap-
tijon van de ondor zijn toezicht staan~
do maatschappij alsmede in de maatschap-

piden wvaarvan die maatschagpij
een dochter-~-

maatschappij is; op dengene die het
nandaat svan erkend commissaris heeft
waargenomen en die, vdér het vers-~
trijken van de drie jaar die op
zijn ontslag of het verstrijken van
zijn mandaat volgen, de functie van
beheerder of van bestuurder aanvaardt
in dezelfde maatschappij of in een
miatschappij die een dochtermaat-
schappij is van de onder zijn toe-
zicht staande maatschappij of in de
maatschappijen waarvan die maatshap=
pij de dochtermaatschappij isj op
degenen die de functie van commis-
saris uitoefenen of blijven uitoefé=-
nen wanneer er een wettelijke otli-
vergenigba&rheid bestaat (art.l9,7°
en 8°

Men is het thans niet eens over
o vraa§ te weten of de beheerders
een misdrijf begaan door de balans
enn de winst en verliesrekening niet
aczn de algemeene vergadering voor
te leggen op den datum die door de
statuten is voorzien; er wordt be~
weerd dat de thans geldende wet al-
leen het niet bekendmaken van de
balans en van de winst en verlies-
rekening binnen den wettelijken ter-
mijn straft.

Het

is zoodoernde gemakkelijk de
wet te

ontduiken: het volstaat de
balans niet op te maken en ze niet

tre & l'assemblée générale pour
échapper a ltobligation de le pu-
blier.

Le Comité permanent a pensé
qu'il fallait mettre fin a cet
abus. Ltarticle 201 punira donc
désormais les administrateurs
ou les gérants qui, hors le cas
de force majeure, ne soumettent

aan de algemeene vergadering voor
te leggen om te ontsnappen aan de
verplichting ze bekend te maken.

det Vast Comiteit is van oordeal
das aan dat misbruik een einde diende
gemaakt. Artikel 201 zal dus voortaan
de beheerders of de zaakvoerders
straffen die, buiten de gevallen
vaa overmacht, niet jaarlijks de

pas annuellement & llassemblée gé-ba’ans en de winst en verliesrekening

nérale des actionnaires le bi-
lan et le compte de profits et
pertes (art. 19 n°9).

aan de algemeene vergadering der

ﬁ%P?eelhouders voorleggen (art.l9,
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Il punit aussi les administra-
teurs qui ne soumettent pas, un
mois avant ltasscmblée générale
ordinaire, awx commissaires, les
piéces et leur rapport ainsi que
ceux qui n'indiquent pas dans le
compte de profits et pertes les
amortissements sous des articles
distincts correspondant & ceux
du bilan auxquels i1ls sc rappor=-
tent ou qul ne font pas dans le
bilan les mentions obligatoires
(art 77vis) ou qui ne se sonfor-
ment pas au n°4 de 1'article 78
et & ltarticle 77ter.

Ll'article 204 ntest applica-
ble que lorsque  Ltauteur a agi
dans une intention frauduleuse.

I1 punit les administrateurs
¢t gérants qui sc rendent cou-
pables, dans cette intention,
des faits punis par ltarticle
201, n°9, nouveau, ainsi que les
administrateurs, gérantsy direc-
teurs et commissaires qui contre-
viennent a ltartilcle O4ter, Dans
ce dernier cas l'intention frau-
duleuse résulte de la nature mé-
me de lfactif constitutif de 1'in
fraction.

Quand le Procureur du Roi est
saisi dtune plainte & charge d'ad
ministrateurs ou de commissaires,
ou doit contrdler des faits qui
sont parvenus a sa connaissance
ou lui paraissent délictueux, 1
est éminemment souhaitable qu'il
procede a une information avant
de requérir ltouverture-d'une ins
truction. Cette information doit
ndcessairement comporter l'examen
d'actes ou de documents dont la
société peut aujourd!hui lui re-
fuser la communication, obéissant
ainsi soit au désir de céler la
vérité, soit & un scrupule envers
les tiers qui ont contracté avec
elle. Force est, dés lors au Par-
quet, de recourir & l'interven-
tion d'un juge d'instruction et
faire procéder & la saisie de ces
actes ou documents,
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Bedoeld artikel straft ook de
beheerders die, een wmand védr de
gewone algemecene vergadering, de
stukken en hun verslag niet aan de
commissarissen onderwerpen, alsmede
degenen die in de winst en verlies=
rekening, de amortisaties niet op=-
geven onder afzonderlijke artike-
len die overeenkomen met de artike=-
len van de balans waarop zij betrek-
king hebben, of die verplichtend
gesteld vermeldingen in de balans
niet aanbrengen {art.77bis}, of die
niet handelen overeenkomstig n°4
van artikelen 78 en overeenkomstig
artikel 77ter.

Artikel 204 is niet van toepassing
dan wanneer de dader met een bedrieg-
1lijk opazet heeft gehandeld.

Het straft de beheerders en zaak-
voerders die zich, met dat opazet,
schuldig maken aan de bij het nieuw
n°®7 van artikel 201 bestrafte feiten,
alsmede de beheerders, zaakvoerdevs,
bestuurders en commissarissen die
handelen in strijd met de bepaline
gen van arbikel O4ter. In dit laaste
geval blijkt het bedrieglijk opzet
‘uit den aard zelf van de daad die
het misdrijf uitmaakt.

Wannzer een klacht ten laste van

tbeheerders of van commissarissen

bij den Procurcur des Konings wordt
ingediend, of wanneer deze magis-
traat feiten moet nagaan die hem ter
kennis zijn gekomen of die hem een
misdrijf lijken te zijn, is het Hoogst
wenschelijk dat hij,vooraleer het

Yopenen van een ondersoek te vorderen

tot een vooronderzoek avergaat. Bij
dit vooronderzoek hoort noodzakelij-
kerwijze het onderzoek van akten of
bescheiden waarvan de vennootschap
hem thans de inzage mag weigeren,
hetzij omdat zij er op gestald is
zoodoende de waarheid verborgen te
houden, hetzij omdat zij er, ter
wille van de derden die met haar ge-
contracteord hebben bezwaren tegen
heeft. Het Parket is dan wel verplicht
de tusschenkomst van een onderzooks—

rechter in te roepen en die akten
en bescheiden te doen in beslag ne-
men .
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Or, il n'est pas contestable
que cette derniére mesure peub:--
¢tre de nature & nuire considéra-
blement au crédit de la société.
Pour parer a ce mal comame pour
vaincre une obstination injusti-
fiée, il convient dtériger en
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Welnu, het is niet te. botwlsten
dat laatstbedoclde .maatregel het ..
kredict van de maabvschappij in hoo=~
ge mate kan schaden. Om dat kwaad

te verhelpen en tevens om elke on-
gewettigde halsstarrigheid te bre=
ken, zijn er grondepn om als mis-

infraction le refus par les reprékdrijf te beschouwen, het feit dat

sentants de la société de com-
muniquer au Procurcur du Roi les
actes ou autres docunments deman-
dés et précisés par lui afin de
vérifier les éléments dtune in-
fraction 4 la loi sur lecs socié-
tés ou aux dispositions légales
qui .punissent les faux commis
dans les actes de la société.
(art.19,n°10) (1),

La loi de 1881 punit les admi-
nistrateurs qui ont commis un
faux dans les bilans et les comp=
tes de profits et pertes; l'in-
fraction n'existe que stil y. a
intention frauduleuse et si 1'al-
térarion de la vérité est suscep-
tible de causer préjudice § des
tiers. Le plus souvent les admie
nistrateurs poursuivis devant la
juridiction répressive, font plai-
der qu'ils n'tont pas participé
personhellement & la confection
des bilans ou qu'ils nc connais-
sent que peu ou point la comptabiA
lité, ou méme qu'ils sont totale-
ment incompétents en matiére fi-
nanciere. 5i la preuve de ces ale
légations est faite, les tribu-
naux acquittent les prévenus.
Sans doute, ces décisions dfacquit
tement sont-elles pleinementy jus=~
tifiées en droit, mais il faut
néanmoins regretter que les pré-

venus échappent a toute répression;

Ctest pour remidier & lt'insuffi-
sance de la loi sur co point que
le Comité permancnt propose l'ar-
ticle 21 du projet (art.209 bis).
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(1) Fercuriale dec 1i., Hayoit de
Termicourt du 15 septembre
1937, pp. 20 & 24

de vertegenwoordigers van de maat~
schappij zouden weigeren aan den
Procureur des Kondngs inzage te

geven van de akten of andere beschei~
den die hij mocht hebben opgevraagd
en nader bepaald ten cinde de bep

standdeelen na ta gaan van een mis-

drijf tegen de wet op de vennoot-
schappen  of tegen de wetsbepaline
gen waarbij de in de akten van de
vennootschap begane valscheid Dbe -

straft wordt (artikel 19,n°10) (1).

De wet van 1881 straft de beheer-
ders die =~ valscheid hebben gepleegd
in de balansen en de winst en ver-
liesrekeningen; cr is dan enkel
misdrijf indien er een bédriegli jk
opzet :aanwepig  -is, en indien de
vervalsching van de waarheid van
dicn aard is dat zij aan derden
nadeel zou kunnen berokkenen. Mees-
tal doen de behecerders die voor de
strafrechtbank worden vervolgd pleie
ten dat 2zij geen persoonlijk deel
in het opmaken van de balans hebe
ben gehad of dat 2ij weinig of niets
van de comptabiliteit afweon:y, of
zelfs dat zij in zake financién to=-
taal onbevoegd zijn. Indien het
bewijs van.die beweringen geleverd
is, worden de beklaagden door de
rechtbanken vrijgesproken. Voorze-
ker, zijn die beschikkingen tot
vrijspraak in rechte ten volle ge=
wettigd; toch is het spijtig dat
de beklaagden volkomen ongestraft
blijven. Om de ontoereikendheid
van de wet dienaangaande te ver-
helpen stelt het Vast Comiteit
artikel 21 van het ontwerp voor.
(art. 209bis).
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(1) Openingsrcde van den heer
Hayoit de Termicourt van

15 September 1937,blz. 20
tot 2}+o
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Un bilan faux, qu'il soit é-
tabli avec une intention frau-
duleuse ou non, engendre ou du
moins peut engendrerun mal so-
cial grave; sa publication peutb
déterminer des détenteurs de
capitaux a acheter des actions,
des détenteurs de titres a les
garder, méme A augmenter leur
participation dans l'affaire,
des tiers a faire crédit a la
sociéte, les administrateurs
oux-méme & persévérer dans leurs
errements dont les résultais nc
furent pas exactement enregis-
trés et & maintenir cn activité
une affairc dont 1tintérdt de
to?s comaandait la disparition
(2 L] :

La loi actuclle punit la dis-
tribution de dividendes fictifs;
ltagent est punissable dés qu'il
est rcconsu coupable d'une faute,
ctest-a~dire dtunc négligence ca+
ractérissde. ~ourquoi la loi ne
punirait~-ellce pas aussi l'admie-
nistrateur ou le gérant qui, dans
1taccomplissenment dfunc de-see
obligations essentielles, 1l'éta-
blissement du bilan, a commis
une fautc de mlme nature? la dis-
tribution de dividcndes non pré-
levés sur les bénefices réels,

LZen valsche balans eender of

2zij nu met of zonder bedrieglijk
opzet werd opgemaakt, ‘is van dien
aard dat zij in de maatschappij

heel wat kwaad aanricht of kan
inrichten; het kan gebouren dat,
door dc bekendmaking van die balans,
de houders van kapitalen er toe bo~
sluitten aandcelen aan te koopen, dat
menschen de effecten die zij bezit-
ten, behouden, zelfs hun participa-~
tie in de¢ zaak verhoogen, dat der-
den krediet verleenen aan de maate-
schappij, dat de bghecrders zelf
blijven voortgaan met praktijken
waarvan de uitslagen niet nauw-
keurig werden geboekt, en dat zij
cen zaak in stand houden waarvan

de opruiming door

cenieders belang was geboden.{2).

De thans geldende wet bestraft het
verdeelen van fictieve dividenden;
hij die zulks doet *is strafbaar
zoodra het bewezen is dat hij zich
acn een fout, dit is aan een ken-
nelijke nalatigheid, heeft schul-
dig gemaakt. Waarom zou de wet dan
niet eveneens den beheerder of den
zaak voerder straffen die bij de
vervulling van cen van zijn essen-
tieele verplichtingen, namslijk het
opmaken van de balans, cen fout van
denzelfden aard hecft begaan? De
verdeeling van dividenden die niet

procéde toujours d'un bilan inex-lop de werkelijke winsten werden ge-

act., Si la loi punit ltcffet, ne
doit~elle pas ¢n punir la cause
génératrice? Bt méme, indépen-~-
damment du caractérc inexact du
bilan, peut-on laisser sans au-
cune sanction le fait pour un
administrateur de signer les
yeux fermésun acte de cette im-
portance, sans avoir fait la
moindre diligence pour stassurer
de sa sincérité ot au risque de
tromper ceux qui avaient préei-
sément placé cn lui leur con-~
fiance.
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(2) Voir Rev. pr. not. ,1937,

) n® du 20 aoflt.

Joir creuriale de i.. Hayoit de
Termicourt du 15 septombre 1937,
209bls,pp. 1{;0 Ot »'-;-ln

heven, heeft stecds aan valsche Ba=
lans tot grondslag. Foet de wet,in=
dien zij het gevolg straft,niet
evenzoo het feit straffen dat daardoe
aanleiding heeft gegeven? En zelfs,
00 men het feit van de onnauwkeu=-
righeid zelf buiten beschouwing laay
mag het zijn dat niet de minste sanc=
tie zou worden getroffen ten opzichte
van den beheerder diec een stuk van
zulk groot belang blindelings toekent,
zonder zich de minste moeite te hebw
ben getroost om zich van de getrouw-
heid van de balans te vergewissen, op
het gevaar af juist diegenen te be~

dricgen die betrouwen in hem had-
den gesteld.
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(2) Zie Rev. pr. not., 1937, n® van
Augustus,

Zie dec Openingsrede van den heer

Hayoit de Termicourt van 15 septem=

ber 1937, 209bis, blz. 40 en Al.
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Certes, on ne peut demander |
4 un aduinistrateur de tout con-:
naftre, mais on a le droit d'ex-
iger de lui qu'il fasse preuve
de diligence, qu'il n'accepte
pas de fonctionsqu'il est hors
d'atat de rewmplir honorablement,
et qu'il ne se fasse pas une
cuirasse de son incompétence,
de son insouciance et de son
ignorance, qu'il ne donne pas
une approbation aveugle a tout
ce qui lui est proposé; en d'au-
tres termes lladministrateur
doit accomplir les diligences
raisonnable,pour s'assurer de la
sincérité du bilan et du compte
de profits et pertes qui luil
sont soumis {art.2l). ‘ucun hom-
me vraiment consciencieux ne
pourrait se plaindre de ce qu'en
tant quladministrateur ou gérant
le projet exige de lui.

" Ces "diligences raisonnables®
stapprécieront nécessairement de
maniére différcente suivant la
situation que ltadministratcur
occupe dans la société ct les pou
voirs que lul ont conférés les
statuts ou le Conseil dtadminis-
tration. Les tribunaux jouiront,
4 cet égard, d'un pouvoir d'ap-
préciation étendu; dans cha-

Voorzeker, van een beheerder

mag men niet vergen dat hij alles
zou kennen, maar men is gerechtizd
van hem te eischen dat hij op zijn
taak let, dat hij geen functie aan=-
vaardt welke hij onbekwaam is naar
behooren waar t¢c nemen, dat hij

niet achter zijn onbevoegdheid, zijn
onbezorgheid of zijn onwetendheid
schuil gaat, dat hij niet blindelings
alles goedkeurt wat hem ter goedkeu~
ringiwordt voorgelegd; met andere
woorden, de behecrder moet zich edn
redelijke mocite geven om zich eor
van te vergewissen dat de balans

en de winst-cn verliesrekening

die hem ter goedkecuring worden
voorgelegd getrouw zijn opgemaakt
(art.21l)s Hij die waarlijk gowctens-
vol zijn taak wil vervullen, zou
zich nict kunnen bcklagen over de
eischen die hem, in zijn hoedanig-
heid van beheerder of van zaakvoer-
der, door het ontwerp worden ge.»-
€teld -

Dec fredelijke moeite" zal nood-~
g2kelijker wijze naar een verschil-
lenden maatstef worden gemeten, naar.
gelang van de¢ toestand welken de be-
~hearder in de vennootschap beklecdt
en van de machten welke hem door de
statuten of de Beheerraad zijn toe-
gedeeld. Be rechtbanken zullen over
e¢en ruime macht beschikken, om zich

que cas particulier, ils auront
a tenir compte de 1leffort que,
d'aprés les circonstances, l'ad-
ministrateur pouvait raisonnable~
ment faire apprécier la portée
du bilan et s'tassurer de sa sin-
cérité.

Les peines applicables deoivent
avssi varier sclon que le bilan
ou le comptce de profits ot pertes
donnent licu ou ncn & unc con-
damnation du chef de faux, car le

dicnaangaande cen oordeel te vormen;
in elk bijzonder geval zullen zij
rcekening dicnen te houden met de
nmoeite welke, volgens dc omstandige
heden, de beheerder zich redelijker=~
wijze kon geoven om zich'van de ge~-
trouwheid er van %ec vergewisscn.

De straffen dice kunnen worden
toegepast moeten ook verschillen .
naar gelang dec balans of de winst
on verliesrekening al dan nicet aan=
leiding gecft tot een veroordeling

trouble social ¢st plus grand dang ter gzake van valschheid, want de

un cas que dans ltautre.

Le plus souvent, sans doutc,
la poursuite sur pied de 1ltar-
tiele 209bis, alinéa ler, s'exer~
cera, en méme temps qu'une pour-
suite du chef de faux bilan, a
charge d'auvtres administrateurs;
mals la poursuite, en raison de
la promiere de ces infractions,
nfexige cependant pas nécessaire-

maatschappelijke stoornis is in het
eene geval aanzienlijker dan in
het anderc.

Moestal weliswaar zullen vervol'
cingen op grond van artikel 209bis,
1 alineca samen <t verveolgingen
cer.ake van valschheid der balans

ten laste van anderce beheorders
worden ingesteld; maar vervolgingen
it hoofd. van huet eer8tbedoede van
nic misdrijven wischt nict noodzo- |
colijkorvijze dat er velschheid bij

ment qu'il y ait une incrimination| ot opmaken ven do balons ton laste

du chef de faux bilan.

worat g.ologd
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oi le¢ bilon noe donne pos

lluu a dus poursuites du chef de
fuux ou n'entrefne aucunc con=
damnation de ce chef, la pcine
& appliquer & lfadmlnlstratcur,
qui n'a pas fait les diligences
raisonnables pour s'assurer de
sa sincérité, sera cclle de
1tarticle 201 des Jois coordon-
nées, c'est a dire unc simple
amcende .

Si au contralre, le bilan
donne licu a une condamnation
du chef de faux & charge do cer-
tains administrateurs, les autres
administrateurs qui n'auraicnt
pas fait les diligences raison-
nables pour s'assurcr dc¢ sa sinwe
cérité, seront passibles d'unc
peine plus grave quec cclle de
l'drtlcle 201, savoir da peine |
de ltarticle 205, qu1 est actucls
lement prévue lorsqu'on cte dise-
tribués des dividendes non préled
vés sur lcs bénéfices récls.

Dispositions transitoires

Le Comité permanert estimo que
pour permebttrce aux nombreuses
personnes prenant part & l'admi-
nistration, & la gestion et & la
surveillance des sociétés ano-
nymes dfétudier les dispositions
légales nouvelles, un certain
tomps est nécessaire; 11 proposc,
cn conséquence, de nu mobire la
loi cn vigueur que trois mois
apres la date de sa publication
(art .23, par.l).

Ce terme est cncorce insuffisan
pour permettre l'exécution nor-
male de certaincst .dispesitions,
pour savoir, d'unc part, ceclles
de l’allnea 3 de l'artlclo 6l
quater c¢t, dl'autre part, cellcs
qui sont relativos aux commis-
saires agréés.

ba mise en vigucur des pre-
mlerps ne doit 8tre retardée

¢ d'un an a partir de¢ la pu-
blication de la loi; pendant ce
temps, toutes los sociétés tien-
dront nécessaircucnt une assem-
blée générale stetutaire, de
telle maniére qutelles pourront
aisément remplacer les commis-
2ires devenus légalement inaptes

Indien de balans geen sanlei-
ding geeft tot vervelgingen tor
zoke ven valschheid, of gewn ver-
oordelingen uit dicen hoofde mede-
breongt, zal de boheerder die zich
geen redolijke mocite heeft gogeven
oin zich van cec otrouwheid van de
balans te vergewlssen, de straf
oploopendic door artikel 201 van de
samengeordende wetten is voorszien,
naielijk ven cenvoudige geldboete.

Indion daarontegen de balans
ainleiding geeft tot een veroordec-
ling ter zake van valschheid tem
loste van soumige behecrders, zijn
d¢ andere beheerders, die zich niet
d. redelijke mocite zouaun hebboen

~ getroost om zich van de getrouw-

Lela van de valans te vergewlssen
strafbaar met cen zwhardur straf
Gan die welke bij artikel 201 is
voorzivn, cn wel met de bij artikel
205 yustelde straf, die thans is
voorzicn wanncer dividenden, die
niet op werkelijke winsten zijn
zoheven, tocgekend werden.

Overgangsbepalingen

Het Vast Comitcit is van cordeel
dat, om aan de talrijke personcn
di.e aan het behcer of het bestuur
van en not toeszicht over de naam
looz vennootschanpen deel hebben
de¢ gelegenheid te geven om de nicu-
we wetsbepalingen te bestudecren,
een zekere tijd noodig is; het stelt
dicnvolgens voor de wet slechts drie
mxanden nadat zij zal bekendgemaakt
zijn, te¢ laten van kracht ©  worden
(art.:3,par.1).

b - Dic termijn is evenwel nog ontoc-
reikend om de¢ normele ten uitvocr-~
logging van sommige bepalingen toce
te laten, numplijk,aan den eencn
lkant dic’ van de bgpalingen van de
derde wlinea van artikel 954 quatoer
-1 aan den anderen kant die van de
bepelingen dic op de erkende com-~
sissarissen betrekking hebben.

relb van kracht worden van cerst-
ocdouldce bepalingen hoeft slechts
et een jaar te rekenen van de be-
kendnaking von de wet worden ver-
traagd, intusschen zullen 2l de ven=-
nootschuappen noodzakelijk cen stotugi-
r¢ algemeone vorgoadering  hebben gohous
¢.n, zoodat zlj zonder mocite de com-
missarisscn, dic ingevolge dc wet |
ni.t icur geschikt zijn om hun functie

a exercer lours fonctionses

wo.oor te neaen, zullen kunnen vervangen,
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Pur contre,il fafidra recruter
un trés grand nombre de commig-
saires agréés; 11 faudra consti=-
tuer los commissions de recrute-
ment ¢t celles-ci pour accomplir
consciencieuscment leur missicn,
devront s'informer de la meralité
et d.s aptitudes wes candidats,
nécessairement trés nombreux
pulsqutil existe en Belgique ¢n=~
viron 7.000 sociétés anonymes.
Cu¢s diverses opérations nécesciw
teront un temps assez long, qu'il
est difficile de¢ préciser actuel-
loment.

La 1oi doit donc accorder au
Roi lc pouvoir de déterminer 1'é-
poque a4 laguclle entreront en
vigueur les dispositidns nouvel~
les relatives aux commissaires
agréés, sans cue cependant cetic
mise en application puisse &tr:
retardée au-dcld de deux ans a
partir de la publication de la
loi. Le Roi pourra dtaillcurs
fixer des datces différontes poiur
ltapplication de ces diverscs
dispositions; il pourra cussi ,
fairc entre lcs sociétés des dis-
criminations ut décider que pour
telles cotégorices de sociétés
tout ou partic des dispositionn
onvisagées scront rendues appli-
cables a unce époque plus rappro-
chéc quc pour telles autres catée
goriss. On comprendrait parfaite-
ment, par cxemple, que la loi
fut renduce plus repidoement appli-
cable aux sociétés dont lc capota
est important qu'd cclles qui
ont émis des obligations.

La loi nta 92as dfefiet rétre-
actif. &n vertu des principes gé-
néraux les articles 79bis, 79tcr
et 79quater ainsi que les alinéas
2 et suivant dec l'article 186
(art. 12 et 16 du projct) nc dci=
vent pas &tre appliqués aux faits
pour lesquels décharge o été ve -
lablemont donnéce par Llassembléie
généralce des actionnaires anté-
ricurcement a lo publication do
la loi, puisque dans cc cas, on
vertu de la législation actucllaz,
le quitus o ét¢ donné définitivo.w
ment cux administrateurs, aux
commissaires ou aux liquidatcurs.
I1 a, néanmoins, paru au Comilté
permanent préfércble, pour luver
tout doute, d¢ ltindiquer dans
lo loi »ar unce disposition
expresse; celle-ci fait ltobjot
de Llarticle 25 par. 2.

Zr zullen daarentegen con zZeer
groot a2antoel erkendce commissarisscn
moeten aangeworven worden; de wor-
vingcommissie zullen mocteon opge-
richt worden, en degze commissies zullen
om zich gewetensvol van hun taak te
kunnen kwijton, zich mocten vergewis~
sen van de morallteit en wvan d. be-
voegdheid van de candidaten, die
fataal zecr talrijk zullen zijn aan-
gezien er in Belgidé ongeveer 7000
naamlooze vennootschappen béstaan.
Die verschillende verrichtingen zul-
len cen botrekkelijk langen en voor
het oogunblik moeillijk te bepalen
tijd vergen.

Do wet moct dus aan de Koning de
macht verlecnen om hot tijastip te
bepalen waarep du nicuwe bepalingen
betruffende de crkend. commissarisscen
van kracht zullen worden, gzonder

dat evenwel met de  ihvoering van
deze bepalingun langer dan twec jarcn
toe relkenen van het bokendmaken van
deze wot mag worden gewacht. Do Koning
»21l trouviens, voor de¢ toepassing van
dic diverse bupalingen, wverschil-
lende data kunnen vaststellen; hi]
zal ook, tusschen de¢ verschilloende
vennootschappen <en onderscheid kun-
nen maken en beslisscen dat voor dezo
of genc categoric van vennootschanpon
2l de in het vooruitzicht g.stelde
bopalingen of- ecn gedeclte or van op
gen mewr nabije :tijdstip dan voor
deze of gene enderc categoris van
vennootschappen toepasscelijk zullen
worden gemankt. het zou bijvoorbecld
bust te begrijpen zijn dot de wet
binnen korterc tijd toopasselijk azou
zijn op dc¢ vennootschappen waarva

het kopitaal aangienlijk is dan op

du vonnootschappen die obligoties
hebben uitgegeven.

Je wet heuft goen terugwerkende
kracht . Krachtens de algemeence boegin-
solen moeten de artikelen 79ois, 79
tur, 79quater alsmede de alinca’s 2

on volsende van artikel 1£6 (art. 12
¢n 1o van het ontwerp)nict worden
“toogaepast op du feiten voor welke do
nlgemoene vergadering der aandceel-
houders, védr het bokendmaken van

do wet, gelaige kwijting heeft ver-
loend aangezien, in dit geval, krach-
tuns de thans geldende wotsbepalingen,
d. kwijting voorgoed aan de beho.rders
no.n de commissariscen of aan de¢ ver-
cifenaars  werd verleend. Om ¢lken
twijf ol van de baan te ruimen heeft
ot Vost Comitelt cehter verkieslijk
geoorducld dit door cen uitdrukkeli jke
ocpaling in de wet vast te lergen;
duge benaling vindt men in artikel

23, dar. 2.
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Par contr., si la décharge ioust da rentegen de kwijting
nfétait pas valable, par oxcmple| nict goldig zijn, bijvoorbeeld in-

si l¢ bilan dissimulait la si- dien de balans dun werkclijken
tuation réelle de lo société, tovstand van dc vennootschap ver-
les articles 79bis, 79ter ot 79 | borg, dan zoud:n de artikelun 7Sbis
quater seraiont applicables md- | 7%tor,79quater van toepassing zijn

me aux faits antérieurs & la mi=-| zelfs op de feiten die van véér het

se cn vigucur dc la loi. van kracht worden van de wet dag-
teekenen.
Le kinistre de la Justice De Ldnister van Justitie

2. - %, JANSON P. « B, JANSON




PRQJET DE LOI

-ty

LEOPOLD IXI, Roi des Belges,
A tous, présents et i venir; Sa-
lut.

Sur la proposition de Notre Mi-
nistre de la Justice:

Nous avons arrété et arr8tons:

Notre Ministre de la Justice
est chargé de présenter, en Notre
nom, aux Chambres législatives,
le projet de loi dont la teneur
suit:

Article premier.

Le troisiémec alinéa de It'orti-
cle 55 des lois coordonnées sur
les socletes commerciales est
complété par la dlspositlon sui
vante:

"Celle-ci fixe leurs rémunéra-
tions, & moins qu'elles ntaient
été déterminées par les statuts.,
Les rémunérations qui consistent
en tantiémes sur les béneflcos,
ne neuvent Stre calculées et pré-
levées que sur les beneflces nets
de l'exercice.™

Article 2.

Les dispositions ci-eprés sont
insérées dans les mémes lois, &
le suite de ltarticle 64;

"Art., O4bis.- Le commissairc
ou, $'il y a plusieurs commissai-
res, l'un d'entrs cux, doit &tre
choisi parmi lcs personnes agré-
ées par une commission spécinle.

"Il sera créé une commission
au moins par ressort de Cour d!
Appel; un srr8té royal réglera
leur compOSitlon, leur fonction~
nement ainsi que les condltlons
de 1ltagréation et lcs cas ou
celle~-ci peut 8tre retirée..

Art.6Lter.~ La rémunération de
tous les commissaires doit 8tre

ONTWERP VAN WET

- wn o

LEOPOLD III, Koning der Belgen,

Aan allen, tegenwoordlgen en toe-
komenden, Heil.

Op de voordracht van Onzen Minister
¢ van Justitie,

Wij hebben besloten en Wij be~
sluiten:

Onze Minister van Justitie is ge-
last in Onzen naam, bij de Wetgeven=~
de Kamers, het wetsontwerp aan te
bieden waarvan de inhoud volgt:

Artikel één:

De derde alinea van artikel 55
van de samengeschakelde wetten op
de handelsvenno@s¢chappen wordt door
de volgende bepaling aangevuld:

"De algemeene vergndering stelt
hun belooning vast, wen warc dez-

ze belooning door de statuten zou

vastgesteld zijn. De belooning die
uit tantiemes op de winsten bestaat;
kan enkel op de netto-winst van het
dienst jaar berekehd en er vAn afge-
nomen worden."

Artikel Z2¢

De volgende bepalingen worden in
dezelfde wettep, na artikel 64, in-
gevoegd:

"Art., 64bis. -~ De commissaris of
indien er verschillende commissaris-
sen zijn, een onder hen moet geko=-
zen worden onder de personen die
door een bijzondere commissie toege-
laten zijn.

"Voor het gebied van elk Hof van
beroep wordt er ten minste een com~
missie opgericht; een koninklijk be=
sluit zal de samenstelling, de wer=-
king en de erkennlngsvoorwaarden van
deze commissies regelen en de geval-
len bepalen waarin de erkenning zal
kunnen worden ingetrokken.

"Art. 6hter. - De belooning van al
de commissarissen moet vast zijn.
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fixe. En dchors de cette rémunéra-
tion, ils ne peuvent recevoir au-
cun avantage de l» société, sous
quelque forme que ce soit.

"La société ne peut leur consen-
tir des prfts ou des avences ni
donner ou constituer des garantics
a leur profit.

"Apt,6Lhquater.~- Les commissaires
ne peuvent exercer aucune autre
fonction dans la société soumise
4 leur surveillance.

"T1l leur est égnlement interdit
dlexercer une fonction, autre que
celle de commissaire, dans les so-
ciétés qui sont des filiales de la
société soumise & leur surveillan-
ce ainsi que dans celles dont cet-~
te société est la filiale.

"Ne peuvent exercer ni continuer
a exercer les fonctions de commis-
saire:

"a) Les parents ou alliés en li-
gne directe etj en outre, s'11
slaglit de commissaires agréés, les
parents et 2lliés en ligne colla-
térale jusqu'au quatrieme degré
inclusivement, de 1l'un des admi=~
nistreteurs ou directeurs soit de
la méme société, soit d'une socié-
té visée 4 1l'alinéda précédent:

"b) Le conjoint, l'associé ou.
1'employé des administrateurs ou
directeurs ci-dessus désignés.®

Article 3.

Le dernier slinéa de ltarticle
6l des m8mes lois, est remplacé
par la disposition suivante)

"Si par suite de décés ou autre-
ment, le nombre des commissaires
est réduit de plus de moitié, ou
s'il nty a plus de commissaire
agreée, le conseil d'administration
doit convoquer immédiatement 1l'as=-
semblée générale, afin de pourvoir
au remplacement des commisseires
manquents "

- T SO B8 G, A . R R T o e D e W . gy e . S G
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Buiten die belooning mogen zij geen
enkel voordeel, onder welken vorm
ook, van de vennootschap ontvangen.

¥De vennootschap mag hun leenin-
gen noch voorschotten toestaan,
noch waarborgen te hunnen voordeele
geven of vestigen.

mprt, 6Lquater. - De commissarissen
mogen geen andere functie in de on-
der hun toezicht staande vennoot-
schap uitoefenen.

"Het is hun eveneens verboden een
andere functie dan die van commis-
saris uit te oefenen in de vennoot-
schappen die dochtermaatschappijen
zijn van de onder hun toezicht
staande vennootschap alsmede in de
vennootschappen waarvan die vennoot-
schap een dochtermaatschappij is.

"Mogen de funetie van commissaris
niet ulitoefenen of blijven uitoefe-
nen:

"a) De bloed-~ of aanverwanten in
de rechte linie en, bovendien, in-
dien het erkende commissarissen
geldt, de bloed~ en aanverwanten
in de zijlinie tot en met den vier-
den graad, van een der beheerders
of bestuurders hetzij van dezelfde
vennootschap hetzij van een bij de
vorige alinea bedoelde vennootschap;

"b) De schtgenoot, de vennoot of
de bediende van de boven bedoelde
beheerders of bestuurders.”

Artikel 3.

De laatste alinea van artikel 64
van dezelfde wetten wordt door de
volgende bepaling vervangen:

"Indien, ten gevolge van overlij~-
den of anderszins, het getal der
commissarissen, met meer dan de
helft verminderd is, of indien er
geen erkende commissaris meer is,
moet de beheerraad dadelijk de al-
gemeane vergadering samenroepen om
te voorzien in de vervanging van de
commissarissen die er te kort zijn."
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Article 4.

Au deuxigme alinéa de 1l'article
65 des mémes lois, les mots 'cha-
que semestre” sont remplacés par
"chaque trimestreV.

Article 5.

Ltarticle 69 des mémes lois est
complété par 1talinéa suivant:

"Les commissaires agréés ne sont
pas tenus de fournir un cautionne-
ment."

Article 6.

La dlspositlon suivante est in-
sérée 4 la suite de l'article 69
des mémes lois:

- PArt,69bis.- Celui qui a cxercé
le mandat de commissaire agree ne
peut, pendant les trois années qui
Suivent sa démission ou l’explran
tion de son mandat, 8tre nommé ad-
minlstrateur ou directeur dans la
m8me société ou dans l'une des so-
clétés visdes aw deuxiéme alinéa
de l'article 6Lguater.

Article 7.

Entre les premier et dcuxiéme
alinéas de l'article 72 des m8mes
lois sont insérées les disposi-
tions suivantes:

"Aucune augmentation de capital
ne peut 8tre décidée si le coapital
déja souscrit n'a pas été intégra-
lement ~ppelé., En cas de violntion
de cette interdiction, le capital
déja souscrit est de p101n droit,
et nonobstent toute disposition
contraire, immédiatement exigible.

"Ltalinéa précédent n'est toute-
fois applicable ni aux sociétés
créées en vertu de lois spéciales
ou dont les statuts ont été ap-
prouvés par uvne loi, ni aux socié-
tés dont 1ltactivité se limite aux
agsurances, aux préts hypothécri-
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Artikel 4.

In de ﬁweede alinea van artikel
65 van dézelfde wetten worden de
woorden "“ieder halfjaar! vervangen
door de woorden "jieder kwartaal®.

Artikel 5.

Artikel 69 van dezelfde wetten
wordt door de volgende alinea aan-
gevuld:

"De erkende commissarissen zijn
er niet toe gehouden een borgtocht
te leveren.%

Artikel 6.

De volgende bepaling wordt na
artikel 69 van dezelfde wetten in~
gevoegd:

"Art. 69bis, - Hij die het mandaat
van erkend commissaris heeft waarge-
nomen kan, gedurende de drie jaren

‘die op zijn mandaat volgen,; geen bew

heerder of bestuurder worden benoemd
in dezelfde vennootschap of in een
van de bij de tweede alinea van are
tikel 6Lquater bedoclde vennoot-
schappen.®

Artikel 7.

Tussc¢hen de eerste en de tweede
alinea van artikel 72 van dezelfde
wetten worden de volgende bepalin-
gen ingevoegd:

"Over geen cenkele verhooging van
kapitaal mag worden beslist indien
het reeds onderschreven kapitaal
niet geheel is uitgeschreven., In
geval van overtreding van dit ver-
bod, is het reeds onderschreven ka-
pitaal van rechtswege, en niettegen-
staande elk strijdig beding, onmid-
dellijk invorderbaar.

"De vorige alinea is evenwel niet
van toepassing op de vennootschappen
die krachtens bijzondere wetten
werden opgericht, of waarvan de sta-
tuben door een wet werden goedge-
keurd, noch op de vennootschappen
waarvan de bedrijvigheid beperkt
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res ou aux opérations de crédit
foncier,"

Article 8,

L'article 77 des mémes lois est
remplacé par les dispositions sui-
vantes:

"Chaque année l'administration
doip dresser un inventeire conte=-
nant 1'indicnation des valeurs mo=-
biliéres et de toutes les dettes
retives et passives de la société
avec une ~nnexe contenant, en rée
sumé, tous ses engrgements, ainsi
qu'eventuellement les préts, avan-
ces et crédits consentis par la
s0ciété A ses directeurs et admi-
nistrateurs et les garanties de
toute nature dennées ou constitu~
ées a leur profit.

"Ltadministration forme et sou-
met onnuellement & 1'assemblée gé-
nérale des actionnaires le bilan
et le compte de profits et pertes,
dans lesquels les amortissements
doivent 8tre faits.

"Dans le compte de profits ct
pertes les Aamortissements sont in-
diqués sous des articles distincts,
correspondant & ceux du bilan aux-
quels ils se rapportent.

"T)1 est fait annuellement sur
les bénéfices nets, un prélévement
d'un vingtidme au moins affects a
la formation d'un fonds de réscr-
ve; ce prélévement cessc d'8tre
obligatoire lorsgque le fonds de
réserve a atteint lc dixiéme du
capital social.

"Un mols au moins eavant ltessem-
blée générale ordinaire, 1l'admi~
nistration remet les pléces, avec
un rapport sur les operatlons de
lo société, sux commisseires, qui
doivent faire un rapport contenant
leurs propositions. S'il existe
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blijft tot verzekeringen, hypothé-

caire leeningen of grondcredietver~
richtingen, "

Artikel 8.

Artikel 77 van dezelfde wetten
wordt door de volgende bepalingen
vervangens

"Elk jaar moeten de beheerders
gen inventaris opmaken die de aan-
wijzing inhoudt van de roerende en
onroerende waarden en van al de in-
en uitsehulden van de vennootschap,
met een bijlage dic een bondige op-
gave zal behelzen van al hare ver-
bintenissen alsmede, in voorkomend
geval, van al de leeningen, voor=-
schotten en eredieten dic door de
vennootschap aan hare bestuurders
cn beheerders mochten zijn toege-
staan, en van de waarborgen van
allen aard die te hunnen voordele
mochten zijn gegeven of govestigd.

"Door het becheer wordt jaarli jks
de balans en de winst en verliesre~
kening, waarin de noedige amortisa-
tién mocten worden aangebracht, op=
gemaakt en aan de algemecne verga-
dering der aandeelhouders voorge-
legd.

¥In de winst~ en verliesrckcnin~
gen worden de amortisatién opgege~
ven onder afzonderlijke artikelen
dic overeenkomen met die van de ba-
lans waarop zij betrekking hebben.

#"Jaarlijks wordt, op dc zulvere
winst, cen bedrag van ten minste
cen tw1nt1gsto voorafgenomen, dat
tot het oprichten van een rescrve-
fonds wordt aangcwend; dezc vooraf-
neming houdt op vcrplichtend te
zijn wanneer het reservefonds cen
tiendcec van het maatschappeli jk ka-
pitaal heeft bereikt.,

"Ten minste ecen maand védr de ge-
wone algemeene vergadering, over=
handigen de beheerders de stukken,
samen met een verslag over de ver-
richtingen van de vennootschap, aan
de commissarissen die een verslag
moeten opmeken met hun voorstellen.
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plusieurs commissaires et que cer-
tains dfentre eux ne sont pas des
commissaires agréés, le commissoi-
re ou les commissaires agréés éta-~
blissent un repport distinct.

"Le repport des administrasteurs
contient l'indicetion du mode 4t
dvaluation des différents articles
de ltactif,"

Article 9.

Les -dispositions ci-apres sont
insérées dans les mfémes lois a la
suite de lfarticle 77:

"Art.77bis.~ Le bilen mentionne
séparément 1l'actif immobilisé,
ltactif réalisable et, ou passif,
les dettes de la société envers
elle-méme, les obligatiens, les
dettes avec hypothéques ou gages
et les dettes sans garanties réele
les. '

"Sont mentionnés sous des arti-
cles distincts:

"A 1ltactif:

"1, Les frais de eopstitution ot,

n  éventuellement, dl'rugmentaw

m  tion de capltal;

2, Les immeubles;

13, Les oubils et les machines;

n,, Les brevets et les marques

" de fabrique;

t5, Les créances sur actionnai-

" res pour la partie non ver-

" sée du capitaly

"

n6. Les créances sur les socié-

. tés filiales ou éventuelle~

" ment, sur la société prin-

" cipnle;

"7, Les matiéres premiéres, les

" approvisionnements et les

®  merchandises;

"8, Les valeurs cotées dans

n bourse de fonds publics

" ge ou étrengeére;

"9, Les valeurs non cotées;

"10. Les participations, quelle

" qu'en soit la forme, dans

" les syndicats ou autres as-~

" sociations commerciales,

une
bel -
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Indien er verschillende commissa-
rissen zijn en sommige ondecr hen
geen erkende commissarissen zijn,
maken de erkende commimsaris of de
erkende commissarissen een afzonder=-
1ijk verslag op.

"Het verslag ven de behcerders
duidt aan op welke wijze de v&r-
schillende artikelen van het acw
tief zijn geschat geworden."

Artikel 9,

De volgende bepalingen wevden, na
artikel 77, in dezelfde wetten in-
gevoegd:

"Art. 77bis. = De balans vermeldt
afzonderlijk het aan den omleoop
onttrokken aetief, het te gelde te
maken aetief en, voor het passief
de schulden van de vennootschap je-
gens haar zelve, de obligdtién, de
schulden met hypotheek of pand en
de schulden zonder zakelijken waar-
borg.

"Worden onder afzonderlijke arti-
"kelen vermeld?t

"Bij het actiefy

"l. De kosten van oprichting en,
" in voerkomend geval, van ver-
" hoging van kapitaal;

"2, De onreerende goederen;

"3. De werktuigen en de machines;
"4« De octrooien en de fabricks-
" mergen;

"5. De schuldvorderingen op aan-
" deelhouders voor het niet ge=
" storte gedeclte van het kapi=-
" teal; '

"6, De schuldvorderingen op de

" dochtervennootschappen of, in
" voorkomend geval, op de hoofd~-
" venncotschap;

" 7,.De grondstoffen, de voorraden
en de koopwaren;

" 8.De op een Belgische of buiten-
" landse openbare fondsenbeurs
" genobeerde effecten;

" 9.De niet genoteerde effecten)
"10.De deelnamen, onder gelijk

" welkea vorm, in de handels-

" syndicaten of andere handels=
" vereenigingen.
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Au pnssif:

1, Le capital e¢t, s'il y a plu~
sieurs catégories de titres

ou parts, le capital repré-

senté par chacune de ces ca~
tégories;

La réserve légale;a
Les réserves conventionnelles

Les prévisions pour pertes
éventuclles;

Le montant restant dQ sur
chague emprunt obligatoire;

Les dettes envers les socié-
tés filiales ou éventuelle-
ment envers la société prin-
gipale.

"Les engagements par aval, céu-
tion ou autres garanties données
par la société sont portés au pas-
sif du bilan, avecy o'il y a lieu,
indication & 1'actif de la conbtre~
partie.

"Art., 77ter.~ Si l'administra-
tion présente le bilan dans une
forme différente de celle qui o
8té adoptée pour llexercicc en=
térieur, elle doit y Aannexer un
bilan precedent. Cette onnexe est
publiee en méme temps que le bi-
len

"Ces formalités ne sont pas re-
quises si la modification du bi=-
lan ne consiste que dans 1t'~ddi-
tion dtarticles.”

Article 10,
Le 4° de 1ltarticle 78 des mémes

lois est remplacé par les disposi-
tions suivantes:
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Bij het pessief:

1. Het kapitaal en, indien er ver-
schillende categoriedn van ef-
fecten of deelbewijzen zijn,
het kapiteaal dat door elk von
die categoriedn vertegenwoor-
digd is;

De wettell jke reserve;

3. De conventioneele reserves;

L. De ramingen voor eventueel ver-
lies;

5. Het bedrag dat op elke obllga~
tieleening verschuldigd blijft;

6. De schulden jegens de dochter-

maatschappijen of, in voorko-
mend geval, Jjegens de hoofdven-
nootschap.

"De verbintenissen door aval,borg<«
tocht of andere waarborgeh, door de
vennotschap gegeven, worden op het
passief ven de balans aangerekend
met, indien daartoe asnleiding be-
staaty opgave op het actief van de
tegenwaarde.,

"Art. 77ter.- Indien het beheer de
balons onder ecen anderen vorm voor-
legt dan de vorm die voor het vorlg
dienst jaar werd aangenomen, moet zij
er cen in den vorm van de vorige ba-
lans opgemeakte balans bijvoegen.
Deze bijlage wordt terzelfder tijd
als de balans bekendgemaakt.

"Deze formeliteiten zijn niet ver-
eischt indien de wijziging van de
balans enkel in de toevoeging van
artikelen bestaat.”

Artikel 10,
Het Le van artikel 78 van dezelfde

wetten wordt door de volgende bepa-
lingen vervengen;
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",° de la liste des préts, avan-
ces, crédits et garanties de tou-
te nature que la société a, soit
consentis aux administrateurs et
directeurs, soit donnés ou consti-
tués & leur profit; -

a) Au cours de 1l'exercice écou~
1é. »

b) Au cours des exercices anté-
rieurs, a ltexception toute~
fols, pour ces derniers exer-
cices, des préts, avances ou
crédits qui ont été rembour-
8és, et des garanties dont

la société est déchargée;

#5° Du rapport des administra-
teurs et de celul des commissai-~
res.”

Article 11.

L'alinéa 3 de l'article 79 des
m8mes lois est remplrcé par les
dispositions suivantes:

"Aprés l'adoption du bilan,
ltassemblée générale se prononce
par un vote spéeial sur la déchar-
ge des administrateurs et des com-
missaires. -

"Cette décharge n'est valable
-que si le bilan ne contient ni
omission, ni indication fausse
dissimulant 1la situation réelle
de la société.

"En outre, en ce qui concerne:

1. Les actes en dehors des ste-
tubs;

2., Les actes manifegtement con-
traires & 1'intérét social et
quli nlont pu 8tre faits

qu'en méconnaissance de cet
intérét. La décharge n'est
valable que si ces actes ont

oy
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"4° van de lijst der leeningen,
voorschotten, credieten en waarbor
gen van allen aard, welke de ven-

nootschap of aan de beheerders en
bestuurders heeft toegekend, of te
hunnen voordele heeft gegeven of ge-
vestigd;

a) Tijdens het verlopen dienst-
Jaar;
b) Tijdens de vroegere dienstjaren
met uitzondering evenwel, voor
deze lastste dienstjaren, van
de leeningen, voorschotten of
credieten die werden terugbe-
taald, en van de waarborgen
waarvan de vennootschap ontlast
is;

"5¢ Van het verslag van de beheer-
ders en van dat van de commissariss. . s
sen."? :

Artikel 1l.

De 3° alinea van artikel 79 van
dezelfde wetten wordt door de vol=
gende bepalingen vervangen:

"Na de aanneming van de balans,
doet de algemene vergadering uit-
spraak, bij dfzonderlijke stemming
over de kwijting te geven ann de
beheerder en aan de commissarissen.

"Deze kwijting geldt alleen in-
dien Qe balans noch weglating, noch
valsche aanwijzing bevat, waardoor
de ware toestand van de vennootschap
wordt verborgen.

Bovendien wat betreft:

1. De verrichtingen gedoaan buiten
de statuten;

2. De verrichtingen die klaarblij-
kelijk in strijd zijn met het
belang van de vennootschap en
die niet dan met miskenning
van die belangen konden gedaan
worden, is de kwijting slechts
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été spéeialement indiqués
dans la convocation.™

Article 12 .

Dans les mBmes lois sont insée-
rées, a4 la suite de ltarticle 79,
les dispositions suivantes:

"Art ., 79bis.~ Un actionnaire ou
plusieurs actionnaires conjointew
ment, agissant au nom de la socié-
té et 4 son profit, peuvent exer-
der ltaction soc1ale des articles
62, alinéas.1l et 2, et 65, alinéa
3

~ "Toutefoils, sauf le cas ol ltac-
tion. se fonde sur une infraction
aux dispositions du présent titre
ou des statuts, elle n'est rece=
‘vable que si-le ou les actionnai-
res qui lt'intentent possédent soit
-le vingtieéme du nombre des actions
ou des. parts représentatives du
capital, soit le vingtiéme du nom-
bre des actions ou des partsdtfone
catégorie quelconque.

"les demandeurs doivent justi=~
fier, en outre, qu'ils étaient ac~
tionnaires, et éventuellement pro-
priétaires du nombre dtactions ou
parts requis, le dernier jour ol
pouvait 8tre effectué le dépdt des
titres en vue de l'assemblée géné=-
rale statutaire appelée 3 se pro—
noncer sur la décharge.

"Il n'est pas tenu compte des
actions et parts que les défen-
deurs prouvent avoir servi au vo=-
te de la décharge ou appartenir a
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geldig wanneer die verrichtin-
gen bijzonder zijn vermeld in
den oproepingsbricf.

Artikel 12.

In dezelfde wetten worden, na ar-
tikel 79, de volgende bepalingen in-
gevoegd:

tArt, 79bis.~ Een aandeelhouder of
verschillende asndeelhouders samen,
die in naam van de vennootschap en
te haren behoeve optreden, kunnen
de bij de 1° en 2° alinea van ar-
tikel 62 en bij de 3° alinea van er-
tikel 65 voorziene maatschappeli jke
vordering instellen,

"Deze vordering is echter, behou-
dens het geval dat zij op een over-
treding van de beprlingen van dezen
titel of van de statuten gegrond is,
enkel ontvankelijk indien de aan-
deelhouder of de¢ aandeelhouders die
ze instellen, in het bezit zijn het=
zij van een twintigste van het ge~
tal der aandeclen of der deelbewdi j-
zen die het kapitaal vertegenwoor-
digen, hetzij van cen twintigste van
het getal der aandeelen of der deel-
bewijzen van gelijk welke cetego-
rie.

"De eischers moeten boverdien er
van doen blijken dat zlj aandeel-
houders waren en, in voorkomend gewm
vel, eigenaar van het vereischte
aantal aandeelen of deelbewijzen,
op den laatsten dag woarop de effec~
ten mochten worden neergelegd met
het oog op de statubaire algemeene
vergadering die over de kwijting
uitspreak z2l hebben te doen.

"Er wordt geen rekening gehouden
met de aandeelen en deelbewijzen
waarvan door de verweerders het be-
wijs wordt geleverd dat zij bij de
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un actionnaire qui » voté celle~
ci.

"Une fois l'action intentée,
les défendeurs ne peuvent plus
transiger avec ln société sans le
consentement des actionnaires de-
mandeurs.,

"Si un ou plusieurs demandcurs,
qui ont intenté l'taction au nom
dc la société cessent de représen-
ter celle~ci, les autres peuvent,
néanmoins, poursuivre la procédu-
re¢, s'ils justifient qu'ils sont
encore actionnaires de la société.

"Si 1la demande est rejetée, les
demandeurs sont personnellement
tenus des dépens et, s'il y a lieu
des dommages~intéréts, '

YArt. 79ter.~ L'action soeciale
intentée par un ouw plusicurs ac-
tionnaires , seouf le ecas ol ellc
se fonde sur une infraction aux
dispositions du préscnt titre ou
des statuts, ntest pas accueillioe
si les défendeurs n'ont commis
qu'une feute légére et justifient
avoir agi en vue de l'avantage
commun des Aassociés et dans le
but de réoliser 1l'objct social.

"Art, 79quater.~ Si 1a socié-
té exercc l'action sociale, alors
que celle-ci est déja intentée
par un ou plusieurs ootionneaires,
les instances sont jointes et
1tactionnoire ou lus actionnaires
sont considérés comme partie in-
tervenante dans l'action de la
sociédté, "

Article 13.

Lo disposition suivante est in-
aéréc a4 1la suite de l¥nrticle 80
dcs mEmes lois:

"Art, 80bis.~ Pour llepplica-
tion des articles bhquater ot 77
bis, c¢st considérée comme société

stemming over de¢ kwijting hebben
gediend, of tocbehoren nan een aan~
deelhouder die voor kwijting heeft
gestemd.

"Eens dat de vordering ingesteld
is, kunnen de verwacrders, zonder
de toestemming van de als eischer
optredende aandeelhouders met de
vennootschap geen dading meer aan-
gaan, .

"Indien cen of meer eischers, die
de vordering in naam van de vennoot-
schap hebben ingesteld, ophouden de-
ze te vertegenwoordigen, Kunnen de
andere nochtans het geding voortzet-
ten indién zlj er van docn blijken
dat zij nog aandeelhouder van de ven-
nootschap zijn.

"Indien de eisch wordt afgewcszen
zijn de eischers pecrsoonlijk gehou-
den tot de kosten en, indien daar-
toe aanleiding bestaat, tot schade~
vergoeding,

Art. 79teri~ De door een of meer
aandeelhouders ingestelde maatschap~
pelijke vordering, behoudens het ge-
val dat zij gegrond is op ccn over-.
treding van de bepalingen van -dezen
titel of van de statuten, wordt niet
ingewllligd indien de verwecrders:
enkek ecen lichte feut hebben begaan
en het bewijs leveren dat 2zij hebben
gehandeld met het oog op het gemeen-
gcheppelijk belang van de vennooten
en met het doel het maatschappeli jk
oogmerk te verwezenli jken.

"Art. 79quater.=- Indien de vennoot-
schap de maatschappeliljke vordering
uitoefent, terwljl deze vordering
recds door ccn of meer aandeelhou~
ders ingesteld is, worden de gedin-
gen gevoegd en de aandeelhouder of
de randeeclhouders worden als tus-
schenkomende partij in de vordering
van de vennootschap beschouwd.”

Artikel 13.

De volgende bepnling wordt na ar-
tikel 80 van dezelfde watten inge-
voegd:

Art., 80bis.= Wordt voo X de toe=
prssing van de artikelon 6 quater
en 77bis, als dochtermaatschiaoppi]
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filiale, celle dont une autre so=
ciété posséde des actions ou
parts représentant plus de 20 %
du capitel social, ou donnant
droit a plus de 20% de l'ensemble
des voix attachées aux titres.®

Article 14.

Ltarticle 100 des ml@mes lois
est remplacé par la disposition
suivante:

"Les sociétés anonymes ne peu-
vent émet%gi dtobligations dont
le montan Epérieur au capital
social et aux réserves, tels qu!t
ils résultent du dernier bilan.

"Elles ne peuvent émettre dtobli~
gations remboursables par voie de
tirage au sort & un taux supérieur
aux prix d'émission, qu'a la conw
dition que les obligations rap-
portent 3% d'intérét au moins,
que toutes soient remboursables
par la m8me somme et que le mon-
tant de 1l'annuité, comprenant
ltamortissement et les intéréts
soit le m8me pendant toute la du-
rée de ltemprunt.

"Ltalinéa premier du présent
article n'est applicable ni aux
sociétés créées en vertu de lois
spéciales ou dont les statuts ont
été approuvés par une loi, ni aux
banques, ni aux sociétés dont
1'activité se limite aux assuran-
ces, aux pré&ts hypothécaires ou
aux opérations de crédit foncier."

Artiele 15.

Le premier a2linéa de ltarticle
137 des mémes lois est remplacé
par la disposition suivante:

"Sont de m&me applicables aux
socidtés de personnes i responsa=
bilité limitée les articles 77,
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beschouwd, de vennootschap waarvan
een andere vennootschap aandelen

of deelbewijzen bezit die meer dan
20 t.h. van het maatschappelijk ka-
pitaal vertegenwoordigen of die
recht geven op meer dan 20 t.h. van
het totaal bedrag der aan die cffec~
ten verbonden stemmen,! -

Artikel 14

Artikel 100 ven dezelfde wetten
wordt door de volgende bepaling
vervangen:

"De naamlooze vennootschappen mo-
gen geen obligaties uitgeven woar-
van het bedrag hoger is dan het
maatschappeli jk kapitaal en de re=

‘| serves, zoals zij uit de laatste

balans blijken.

"Zij mogen gcen obligaties uitw-
geven, bverugbketaalboar bij acanwijw
zing van het lot, tegen een hooger
bedrag dan den prijs van uitgifte,
tenzij onder voorwaarde dat de gbliw
grties ten minste 3 t,h., interest
opbrengen, dat alle door dezelfde
som terugbetaalbaar zijn, en dat
het beloop der annuiteit, bevatten-
de aflossing en interestoen, geduw
rende gansch den loop der ieening
dezelfde 2zij.

"De eerste alinea van dit artikel -
is van toepassing noch op de ven-
nootschappen die krachtens bijzone-
derc wetten zijn opgericht geworden
of waarvan ds statuten bij cen wet
zijn goedgekeurd geworden, noch op
de banken, noch op de vennootschap~
pen waarvan de bedrijvigheid be-
perkt blijft tot verzekeringen, hy- -
pothecaire leeningen of verrichtins
gen tot kredietverleening op grond-
cigendom, ®

De eerstc alinea van artikel 137
van dezelfde wetten wordt door de
volgende bepaling vervangen:

"De artikelen 77, 77bis, 77ter,
78 en 79 op de inventarissen en ba-
lansen zijn mede van toepassing op
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77bis, 77ter, 78 et 79 relatifs
aux inventaires et bilans."

Article 16.

Les dispositions ci-aprés sont
ajoutées A 1ltarticle 186 des mé-
mes lols:

"Un actionnaire ou plusieurs ace
tionnaires conjointement, agissant
au nom de la société et 3 son pro-
fit, peuvent exercer 1ltaction en
responsabilité.

"Toutefois, sauf le cas ou ltac-
tion se fonde sur une infraction
aux dispositions du présent titre
ou des statuts, elle n'est receva-
ble que si le ou les actionnaires
qul 1'intentent possédent soit le
vingtieéme du nombre des actions
ou des parts représentatives du
¢apitel, soit le vingtiéme du nom-
bre des actions ou des parts d'une
catégorie quelconque, pourvu qu'
elles aient droit 3 une part de
ltavoir social en rvas de liquida
tion,

"Les demandeurs doivent justi=-
fier, en outre, qu'ils étaient
actionnaires, et éventuellement
propriétaires du nombre d'actions
ou parts requis, le dernier jour
ou pouvait &tre effectud le dépdt
des titres en vue de l'Assemblée
générale ayant statué sur la ges«’
tion des liquideteurs.,

"Tl n'est pas tenu
actions et parts que
deurs prouvent avoir
te de la décharge ou
34 un actionnaire qui
le-Ci.

compte des
les défene-
servi au vo=-
appartenir
a voté cel-

"Les défendeurs ne peuvent tran-
siger avec l2 société sans le con-
sentement des actionnaires deman-
deurs.,
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 de personenvennootschappen met be=
perkte aansprakeli jkheid.®

Artikel 16k

De volgende bepalingen worden san
artikel 186 van dezelfde wetten toec-
gevoegd:

"Een aandeelhouder of verschillen-
de aandeelhouders samen, die in
nzam van de vennootschap en te haren
behoeve optreden, kunnen de vorde-
ring tot aansprakelijkstelling uit-
oefenen.

"Deze vordering is eohter, behou-~
dens het geval dat zij op een over-
treding van de bepalingen van dezen
t?tel of van de statuten gegrond is,
enkel ontvankelijk indien de aan-
deelhouder of aandeelhouders die .ze
instellen, in het bezit zijn hetzij
van een twintigste van het getel
der »andeelen of der dceelbewijzen
die het kapitaal vertegenwoordigen;
hetzij van een twintigste van het
getal der aandeelen of der deelbe-
wljzen van gelijke welke categorie,
mits deze effecten recht hebben op
een deel van het maatschappeli jk
bezit in geval van vereffening.

"De eischers moeten bovendien er
van doen blijken dat zij aandeel-
houder waren ‘en, in voorkomend ge=-
val, eigenaar van het vereischt aan-
tal aandeelen of declbewijzen, op
den leatsten dag waarop de effeosten
mochten worden neergelegd met het
oog op de Algemene Vergadering die
over het beheer van de vereffenaars
uitspraak heeft gedaan.

"Er wordt gcen rekening gehouden
met de aandeelen én deelbewijzen .
waarvan door de verweerders het be-
wijs wordt geleverd dat 2zij bij de
stemming over de kwijting gediend:
hebben, of toebehoren aan een aan-
deelhouder die voor de kwijting ge-
stemd heeft.

AL I

"De verweerders kunnen zonder de
toestemming van de 2ls cischer op~
tredende aandecelhouders met de ven-
nootschap geen dading aangaan.
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"Si un ou plusieurs demandeurs
qui ont intenté l'action au nom
de la société cessent de repré-
senter celle~ci, les autres peu=~
vent néanmoins poursuivre la pro=
cédure, s'ils justifient qutils
sont encore actionnaires de la
société.

"Si la gemande est rejetée, les
demandeurs sont personnellement
tenus des dépend et, s'il v a lieu
des dommages-intéréts.

"Les dispositions des articles
79ter et 79 quater sont applica-
bles a l'action prévue par le
présent article.®

Article 17.

L'article 191 des mémes lois
est remplacé par les dispositions
sulvantes:

"Le tribunal de commerce peut
sur requéte dtactionnaires ou de
coopérants possédant soit le
vingtiéme du nombre des actions
ou des parts représentatives du
capital, soit le vingtiéme du
nombre des actions ou des parts
d'une catégorie quelconque de ti-
tres, signifieée avec assignation
a4 la société, nommer un ou plu=~
sieurs commissaires ayant pour
mission de vérifier les livres et
comptes de la société.

"La requéte précise les points
sur lesquels doit porter la véri-
fication ainsi que les circon-
stances de nature a justifier la
mesure sollicitée.

"Le tribunal entend les parties
en chambre du conseil et statue
en audience publique.

"Le Jugement fixe la consigna-
tion préalable & effectuer pour
le payement des frais, ceux-ci
peuvent &tre compriswﬂgns ceux
de 1tinstance & laquelle donnc-
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"Indien een of meer cdschers, die
de vordering in naam van de vennoot-
schep hebben ingesteld, ophouden
deze te vertegenwoordlgen, kunnen
de andere nochtans het geding voort-
zetten, indien 2ij er van doen blij-
ken det 2ij nog ~andeelhouders van
de vennoctschap zijn.

"Indien de eisch wordt afgewezen
zijn de cischers persoonlijk gehou~
den tot de kosten en, indien desar=-
toe ~anleiding bestaat, tot schade-
vergoeding.

"De bepalingen van de artikelen
79ter en 79quater zijn van toepes
sing op de bij dit artikel voorzie~
ne vordering."

Artikel 17.

Artikel 191 van dezelfde wetten
wordt door de volgende bepalingen
vervangen?

"De rechtbank van koophandel meg,
op een onder dagvasrding met assie
gnatie 2an de¢ vennootschap beteekend
verzoek van de aandeelhouders of der
s menwerkers die in het bezit zijn
hetzij van een twintigste van het
getal der randeelen of der deelbe-
wijzen, die het kapitaal vertegen-
woordigen, netzij van een twintig-
ste van het getal ~andeclen of der
deelbewijzen van gelijk welke cate-
gorie van effecten, ecn of meer com~
missarissen sanstellen om de boeken
en de rekeningen der vennootschap
op te nemen.,

"Het verzoek bepaalt nauwkeurig
de punten waarover het onderzock
zal moeten gaan, alsmede de omstan=-
dighcden die den aangevraagden maate
regel kunnen wettigen.

"De rechtbank hoort de partijen
in readkemer en doet uitspraak in
openbare terechtzitting.

"Het vonnis bepaalt het bedrag
der vooraf in consignatie te geven
geldek voor de betaling der kosten;
deze kosten kunnen gevoegd worden
bij de kosten van rechtsgeding waar-
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roient lieu les faits constatés.
"Le rapport est déposé au greffe.

Article 18.

- Les alinéas 4 et 5 de l'tarticle
19/, des m8mes lois sont remplacés
par les dispositions suivantes:

"Toutes actions contre les liw
quidnateurs, en cette qualité, &
partir de la publication prescri-
te par l'article 188;

"Toutes actions contre les li-
quidateurs, pour faits de leurs
fonctlons, a partir de la publi-

cation prescritc par 1l'erticle
188 ou de 1la découverte des faits,
si ceux-ci ont 8té célés par dol.

"Toutefois, le délail de pres-
eription de l'action sociale exer-
cée en vertu de l'article 186,
alinéas 2 et suivant, est d'un an
a partir de la publiecation pres-
erite par ltarticle 188 ou de la
découverte des faits, si ceux~el
ont été célés par dol.

"Toutes actions contre les gé~-
rants, ~dministrateurs, commis~
saires, pour faits de leurs fonc~
tions, & partir de ces faits, ou,
8!'ils ont été ¢élés par dol, &
partir de la découverte de ces
faits.

"Toutefols, le délai de pres-

cription de l'action socinle exer--

cée en vertu de l'article 79bis,
est d'un an & pertir de la publi-

cation du bilan ou de la découver=
te des faits, si ceux-ci ont été
célés par dol.”

Article 19.
Ltarticele 201 des m8mes lois

est complété par les dispositions
suivantes:

e > . S

toe dc vastgestelde feiten ranleiw-
ding zouden gcven,

"Het verslsg wordt ter griffie
neergeclegd.”

Artikel 18.

De alineats 4 en 5 van artikel
194 van dezelfde wetten worden door
de volgende bepalingen vervangen:

-"Alle rechtsvorderingen tegen de
vereffenasrs ols zoodnnig, te rcke-~
nen van de bij artikel 188 voorge-
sehreven bekendmeking;

"Alle rechtsvorderingen tegen de
vereffenarrs, voor daden van hun
ambt, te rckenen van de bij artikel
188 voorgeschreven bekendmaking of
te rekenen ven de ontdekking van de
daden, indien deze bedrieglijk wer-
den verborgen gchouden.

"De krachtens de 2° alinca en vol-
gende van artikel 186 uitgeoefende

meatschappeli jke VOrdering verjaart
echtur na cen jaar te rekenen van
de bij artikel 188 voorgeschreven
bekendmaking of te reckencn van de
ontdckking van deo daden, indien de-
ze¢ bedriegli jk werden verborgen ge=-
houden.

"Alle rechtsvorderingen tegen de
zaakvoerders, beheerders, commis-
sarissen, voor dsden ven hun ambt,
te rekenen van dic daden of, indien
zij bedricglijk werden verborgen
gehouden, te rekenen van de ontdek-
king van dic daden.

"De krnchtens artikel 79bis uit-
geoefende maatschappelijke vordering
ver jrart echter ne e¢en jnar te ree
kenen van de bekendmaking van de ba-
lans of te reckenen van de ontdek-
king van de daden indien dezc be-
drieglijk werden verborgen gehouden.

Artikel 19.
Artikel 201 van dezelfde wetten

wordt door de volgende bepalingen
aangevuld:
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"6° Les administrateurs ou gé-
rants qui négligent de convoquer
lt~2ssemblée générale conformément
au dernier alinéa de l'article 64}

"7¢ Celui qui accepte les fonc=-
tions de commissaire ou continue
4 les exercer en contravention
aux dispositions de l'article 6)
quater;

nge Celui qui accepte un mandat
ou un emploi en contravention aux
dispositions de ltarticle 69bis;

"g°e les administrateurs ou gé-
rants qui ne soumettent pas &
ltassemblée générale des actionnai-
res le bilan ainsi que le compte
de profits et pertes, prévus par
1'article 77, alinéa 2, ou n'ob-
servent point les prescriptions
des alinéas 3 ¢t 6 du méme arti=-
cle ou celles des articles 77bis,
77ter et 78, L°;

"10° Les administrateurs, gé-
rants ou commissaires d'une so=-
ciété anonyme, d'une société en
commandite par actions, d'une 80=~
ciété coopérﬂtive, qui refusent
de communiquer au Procureur du
Roi les agtes ou autres documents
demandés et précisés par lui, afin
de vérifier les éléments d'une in-
fraction & la présente loi aux
dispositions légales qui punis~-
sent les faux commis dans les ac-
tes de la société.M

Article 20.

L'article 204 des mémes lois
est complété prr les dispositions
suivantes:

"5 Les administrateurs, gérants
dircctours ou commissaires qui
contreviennent a l'article Hhter;

"6° Les administrateurs ou gé-
rants, qui, dans une intention
frﬂuduleuse, ne soumettent pas a
l'assemblée générale des action-
noires le bilen ainsi que le

"6° De beheerders of zaakvoerders
die verzuimen de nlgemeene vergade-
ring overcenkomstig de laatste ali-
nea van artikel 64 op te roepen;

nre Hij die de functie van com=
missaris aanvaardt’of die functie
bli jft waarncmen in strijd met de
beprlingen van artikel 6hquater;

nge Die ecn mandaat of cen bedie-
ning aanvaardt in strijd met de be-
polingen van artikel 69bis;

nge De beheerders of zaakvoerders

die dec balans, alsmede de winst- en
verlicsrekening, voorziecn bij de 2°
alinea van artikel 77, niet onderwer
werpen aan de algemeene vergadering
der eandeelhouders of die de voor=-
schriften van de 3° en 6° alincas
van hetzelfde artikel of de bepa-
lingen van de srtikelen 77bls, 77
ter-en 78, L°, niet naleven;

110° De beheerders, zaakvoerders
of commissAarissen van cen naamlooze
venhootschap, van een vennootschap
bij wijze van gcldschieting op 2ane
deelen, van een pcisonenvennoobs
schap met beperkte ransprakelijkheid
of van een codperaticve vennoot=-
schap dic weigeren aan den Procu=-
reur des Konings de akten of andere
stukken mede te delen die door hem
zouden zijn gevraagd en nader aan-
geduid, om de béstanddelen na te
geran van een misdrijf tegen deze
wet of tegen de wetsbepaling die de
in de ekten der vennootschap ge-
pleegde valschheid straffen.®

Artikel 20,

Artikel 204 van dezelfde wetten
wordt door de volgende bepelingen
vervangen:

"5° De beheerders, zaakvoerders,
bestuurders of commissarissen die
artikel Bhter overtreden;

n6° De beheerders of zaakvoerders
die, met een bedrieglijk opzet, de
balans alsmedc de winste en verlles-
rekening die bij de 2¢ alinea van
artikel 77 zijn voorzien, niet aan
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compte de profits et.pcrtes, pré-
vu par l'article 77, alinéa 2, ou
ntobservent pas les prescriptlions
des alinéas 3 et 6 du méme artie
cle ou celles des articles 77bis,
T7cer et 78, -4°."

- Article 21,

"Art.209bis.~ Sont punis de la
peine prévue par l'article 201
1tadministrateur et le gérant qui
goumettent- un bilan & 1'inspection
des actionnaires ou des sociétai-
res, sans avoir fait les diligen~
ces raisonnables pour s!'assurecr
de sa sincérité.

"Si le bilan est faux, les pei=
nes applicables sont celles de
1tarticle 205,"

4rtic1e 22,

Ltarticle 68 des mémes lois est
abrogé.

Article 23.
Par. 1, La préscente

en vigueur trois mois
te de so publication.

loi entrera
aprés la da-

Toutefois, en ce qui concernc
les sociétés constitudes antérieu~-
rement a cette publication, lcs
dispositions de 1l'alinéa 3 de
1tarticle 64quater n'entreront en
vigueur qutun an aprés la date de
publication de la présente loi et
cclles rclatives aux commissaires
agréés n'entreront en vigueur qu'a
ltexpiration du délai fixé par ar~
rété royal, et sous les distinc~
tions établies par celui-ci, sans
que la mise en application inté-~
grale de ces dispositions puisse
8tre retardée au dela de deux ans
a4 partir de la publication de 1a
présente loi.

Par. 2. Les articles 79bis, 79
ter, 79 quater et les alinéas 2 et
sulvants de ltarticle 186 ne sont
pas applicables ~ux faits pour lecs-
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de algemeene vergadering van de
sandeelhouders voorleggen, of de
voorschriften van de 3° en 6° ali-
nea van hetzelfde artikel of die
van de artikelen 77bis, 77ter en 78
4° niet naleven,"

_Artikel 21,

"Art, 200bis.-~ Met de bij arti~
kel 201 voorziene straf worden ges.
straft de bcheerder en de zaakvoer-
der die een balans ter inzage van
de nandeelhouders of van dc leden
van de vennootschap stellen zonder
de redelijke moeite te hebben ge-
daan om zich van de getrouwheid van
de balans te vergewlissen.

"Indien de balens valsch is, zijn
de streffen toepoasselijk welke in
artikel 205 zijn voorzien,"

Artikel 22.

Artikel 68 van dezelfde wetten is
opgcheven,

Artikel 23.

Par. 1. Deze wet wordt ven kracht
drie maanden nadat zij is bekendge-
maakt.

Wat evenwel de vennotachappen be-
treft die védér die bekendmaking
z1jn opgcricht, worden de bepalin-

en van de 3° alinea van artikel
%h quater eerst van kracht één jJaar
na den dag weaarop deze wet zal bew-
kend gemaakt zijn, en de bepalingen
betreffende de erkende commissarig-
sen worden enkel van kracht na het
verstrijken van den bij koninkli jk
besluit vastgestelden termijn, en
met inachtneming van de bij dit be-
sluit gemeakte onderscheidingen,
zonder det de integrale toepassing
van die bepalingen langer dan twee
jear na de hkekendmaking van deze
wet kan uitblijven.

Par, 2. De artikelen 79bisg, 79ter
79 quater en de alinea's 2 cn vole
gende van artikel 186 zijn niet
van toecpassing op dec feiten waar-
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quels décharge 2 été vemlablement
donnée par l'assemblée générale
des actionn~ires antérieurement
i %a publication de 1la présente
oi.
Donné & Bruxelles, le 7 juin 1939
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Jvoor door de algemcene vergadering

der asndcclhouders op geldige wij=-
z¢ kwijting is gegeven geworden
védr de bekendmaking van deze wet.

| Gegeven te Brussel, 7 Juni 1939,

LEOPOLD

Par le Roi:

Le Ministre de la Justice:

Voan 's Konings wege:

De Minister van Justitie,

P.E. JANSON.

"
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