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des Représentants

9 MAART 1948.

BEGROTING VAN DE RIJKSSCHULD
VOOR HET DIENSTJAAR 1948

VERSLAG

NAMENS DE COMMISSIE VOOR DE FINANCIE.N

EN DE BEGROTING (I) UITGEBRACHT

DOOR DE HEER DEQUAE.

MEVROUWEN, MIJNE HEREN,

A. - T oesiand van de Rijksschuld op eitide 1947
en de euoltsiie tijdens 1947.

I" A 1gemene toestand der Rijksschuld.

De Rijksschuld die op 31 December 1946: 273.611 mil-
lioen frank bedroeg, was op 31 December 1947 opgelopen
tot 277 .337 millioen.

Deze toename van 3.726 mi1lioen is eerder matig ,

De evolutie van onze openbare schuld sedert 31 Decern-
ber 1945 doet zich als volgt voor:

( I) Samèustell lng van de Cornm iasio : de heren Van Belle: voor-
zitter; Ccppé. Dcquae, Descampe, Dinc ry , Ha rmel. Lefèvre [Théo-
clore), Moyereoen. Pa riais, Philippa rt. Porta. Scheyven. -L., Buset.
De Sweerne r , r~mbi'e, Fiéver, Rassart. Soudan, Tielemans, Van Wal.
leghem. - De Ville, jacquemotte. - Licbaert. Vr even.

Zie ,
4.B. Titel I : ßegroting.
251 : Amendementen.

9 MARS 1948.

BUDGET DE LA DETTE PUBLIQUE
POUR L'EXERCICÈ 1948

'RAPPORT

FAIT AU NOM DE LA COMMISSION DES t'îNANCES

ET DU BUDGET (1)

PAR M. DEQUAE.

MESDAMES, MESSIEURS,

A. - Situation de la Dette publique, fin /947,
et son évolution au cours de l',année 1947.

r 0 Situation générale de là Dette publique.

La Dette publique qui s' élevait, au 31 décembre 1946.
à 273.611 millions de francs avait attéint, au 31 décembre
1947, 277.337 millions.

Cet accroissement de 3.726 millions est plutôt~~déré.

L'évolution de notre Dette publique depuis le 3} dé-
cembre 1945 se présente comme suit:

( I) Composition de la Commission: MM. Van Belle. présidenl;
Coppé, Dequac, Descarnpe, Discry, Hermel, Lefèvre (Tb éodore ) ,
Moyersoen, Par.isis, Philippart. Porta. Scheyven. - Busct, ,De Swe e-
mer, Embise, Fiévet, Rassart, Soudan, Ti.lemans. Van -w:",I\eghem.
- De Ville, JaequemoUe. - Liebaert, Vreven. . .

Voir:
·4·B. Titre 1 : Budget.
251 : Amendements"

G.
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I. Binnenlandse schulden : I. Dettes intérieures:
Toestaud op

31 Dec. li Dec. 31 Dec. Vergelijking 31 Dec. 19~ó
194, 1946 1947 en 31 Dec. 1947

Situation au
31 déc. 31 déc, 31 déc. Comparaison 31 déc, 1946
194, 1946 1947 ct 31 déc. 1947

a) geconsol ideerde _.. ... '" 52.326 104.665 98.447 -6.218 a] consolidées.
b} op halflange terrnijn ._. 34.239. 28577 27.471 - 1.106 bJ à moyen terme.
c) op korte tèrmijn ~.. ... 112.614 109.502 '121.266 11.764 c] à court terme.

----
Tolaal binnenlandse schuld. 199.181 242.744 247.184 + 4.440 Total dette intérieure.

2. Buitenlandse schulden : 2. Dettes extérieures:

a] geconsolideerde ... 24.610 30.383 29.927 456 a) consolidées.
b) óp korte terrnijn 697 484 226 258 h) à court terme.

----
Totaal buitenlandse schuld 25.307 30.867 30.153 714 Total dette extérieure.

Algemeen totaal ... ... ... . .. 224.488 273.611 277.337 + 3.726 Total général.

Het is zeker opval1enddat de vlottende binnenlandse
schuld in verhouding zeer hoog is, terwijlook de enige toe-
name zich in. deze categorie voordoet, 'H~t is zeker aange- .
wezen, in de mate dat de kapitaalmarkt 'het toelat, over
te gaan van de vlottende naar de geconsolideerde schuld,
des te meer daar de toename van deze ,laatste in 1946door
de muntsaneringslening slechts een tijdelijk verschijnsel is
en uit haar aard bestemd. is omgeleidelijk afgelosr te wor-
hen, hetzij door het betalen der exceptionnele belastingen
met deze waarden, hetzij door de geleidelijke deblocage
der overige.

2" Evolutie en toestanden der budgetaire lassen voort-
oloeiend uit de Rijksschuld.

De lasten voortvloeiende uit de Rijkssohuld evolueerden
sedert 1935 als volgt : (in mi1lioenen franken).

Il est assurément [rapparrtque Ja .dette flottante intérieure
est comparativement très élevée. et que le seul accroisse-
ment se -présente '~galement dans.cettecatégorie. Ilest cer-
tainement indiqué -depasser, dans :lamesure 'où -le marché
des capitaux le permet, de la dette flottante à la dette con-
solidée. d'autant plus que I:accroissement·de cette dernière,
en 1946, par suite de remprunt de l'assainissement rnoné-

, taire, n'est qu'un phénomène temporaire et destiné de sa
nature à être amorti progressivement, soit par le paiement
des impôts extraordinaires au moyen de ces titres, soit par
le déblocage progressif des autres titres.

2" Evolution et situation des charges budgétaires résul-
tant de la Dette Publique.

Les charges résultant de la Dette Publique ont évolué
depuis 1935 comme suit (en millions de Irancs) ;

1935 ..... , 2.792 1935 ...... 2.792
1936 ... ... 2.345 1936 ...... 2.345

l'

1937 ...... 2.419 1937 ... 2:4.9
1938 ...... 2.436 193'8 ... ... 2A-36
1939 ...... 2.425 1939 ... ... 2.425
1940 ... 2~,204 1940 ...... 2.204
1941 ... ... 2.636 1941 ... 2:636
1942 ... ... 3.073 1942 ...... 3.073
1943 ...... 4.187 1943 ... 4.187
1944 ... ... 4.488 1944 ... 4A88
1945 ...... 5.501 1945 ... 5.501
1946 ...... 6.422 1946 ... '6.422
1947 ...... 6.551 1947 ... 6.55'3
1948 ... ... 6:091 1948 ... 8:091

De toename van de last der Rijksschuld die in totaal
1.538 millioen bedraagt tegenover het voorgaande jaar, is
ongeveer voor de 9/10 te wijten aan het inschrljven op de
Rijkssehuldbegroting van 1948 van de voorziene interesten

L'accroissement de la charge de la Dette publique par
rapport à l'année précédente et qui s' élève à un total de
1.538 millions, est dû, pour les 911 0 environ, à l'inscrip-
tion au Budget de la Dette publique pour 1948 des inté-



verschuldigd op de obligatiën van de Muntsaneringslening
voor een bedrag van 1.327 millioen.

De lasten van de Rijksschuld zijn, rekening houdende
met bovenvermelde inschakeling van de interesten der
Muntsaneringslening, zijn gestegen van 2.436 millioen (ge-
middelde 1938; 1939) tot 8.091 millioen of met coëfficiënt
3,33 wat zeker in verhouding met de algemeen geldende
coëfficiënten eerder gunstig is. .

Hieruit blijkt, dat de Rijksschuld in België nier is opge-
lopen tot een niveau die haar ondraaglijk zou maken.

r 3 r 3Ó6

rêts dûs sur les obligations de l'Emprunt de I'Aesainisse-
ment monétaire et s'élevant à 1.327 millions.

Les charges de la Dette publique. compte tenu de l'in-
scription précitée des intérêts de l'Emprunt de l'Assainis-
sement monétaire. sont passées de 2.436 millions (moyen.
ne de 193811939) à 8.091 millions, soit un coefficient de
3,33 ce qui en comparaison des coefficients générale.
ment appliqués, est plutôt favorable.

n en résulte que la Delle Publique en, Belgique 'n' a pas
atteint un niveau qui la rendrait insupportable, .

Dit blijkt revens uit volgende vergelijking: Ceci ressort également de la comparaison ci-après :

Voorziene Dépenses prévues Service
uitgaven voor Dienst pour le de la

gewone Begroting Rijksschuld Budget ordinaire Dette Publique

1938/39 12.243 2.430 20 % 1938/39 12.243 2.430 20 %
1946 31.924 6.422 20% 1946 31.924 6.422 20 %
1947 34.911 6.553 19 ":~f, 1947 34.911 6553 19%
1948 39.474 8.091 20 'to 1948 39.474 8.œl 20 %

Nochtans ishet aangewezen, dat in de toekomst iedere
verdere verschuiving zou vermeden ·worden. Dit zal wel-
lichr wel enige inspanning vergen want indien de Muntsa-
neringsleriing enerzijds. geleidelijk zal verrninderen, dringt
zich anderzijds een zekere omschakeling op van een ge·
deelten van de grote vlottende schuld, naar de geconso-
lideerde schuld, dus met hogere rentevoet, terwijl de nood-
zakelijke productieve openbare werken normaal hun in-
dekking dienen te vinden in overheidsleningen.

3 . Toestand en eooluiie der binnenlandse schulden,

a) Geconsolideerde schulcl (in millioen}.

31-12-46 31-12-47

Schuld 2 1. 2 ';~ '., .
Schuld 3 .;:.. l" reeks .
Schuld 3 ';;'. z,· reeks .
Schuld 3 "\" 3' reeks .
Schuld 3 ';:, Militaire erfdicnst-

baarheden .............., ...
Schuld 3 '.~:,Luchtvaart-erldienst-

baarheden .
Schuld 3 1,2 ';:. van 1937 .
Lening 3 I 2 '.':. van 1943 .
Lening 3 1 2 -; van de Muntsa-

nering e ••••••••••••.•• ,

Geunifieerde schuld 3 ';:. Ir reeks
)) li 4 ':'('.2" reeks
)J }) 4 fX. 3r reeks

(niet aflosbaar)
Tienjar. schatkist. (1940.1950)

I" reeks ... .... ... ... ... ... ...
Tienjar. schatkist. ( 1940-1950)

2" reeks ... ... . ..
ßevrijdingslenîng .

Z20,O
325,2

1.831,3
149,3

220,0
316,2

1.781,1
144,8

1.0

5.3
2.372,9
3.465.2

5,3
2.351.6
3.413.8

52.321,6
7.967.1
8.159,0

334,7

43.983,7
7.831,3
8.015,3

334.7

651.8 513.2

660,0
10.538.1

513.2
10.410,1

Toutefois, il convient d'éviter tout nouveau glissement
à l'avenir. Cela exigera sans doute un certain' effort car si.
d'une part, l'Emprunt de l'Assainissement monétaire di-
minueraprogressivement, il est indiqué, d'autre part, de
procéder à une certaine conversion d' une partie de la
grande dette flottante en dette consolidée, donc à un taux
d'intérêt plus élevé, alors que les travaux publics produc-
tifs nécessaires doivent normalement être couverts par des
emprunts d'Etat.

3~Situation et évolution des dettes intérieures.

a) Dette consolidée (en millions).

Verschil-Différence
+

9
50,2
4,5

Dette 2 1/2%.
Dette 3 % \ re série.
Dette 3 % 2" série.
Dette 3% 3° série.

\,0 Dette 3 % Servitudes militaires.

21,3
SI,4

Dette 3 % Servitudes aéronautiques.
Dette 3 lj2 % de 1937.
Emprunt 3 Ij2 % de 1943.
Emprunt 3 1/2 % de l'Assainisse-

ment monétaire.
Dette unifiée à 4 %. 1re série.
Dette unifiée à 4 %, 2" série.
Dette unifiée à 4 %, 3° série (non

amortissable) .
Obligations décen. du Trésor (1940.

. 1950) 1f(Jsérie, .
Obligations décen.· du Trésor (1940-

1950)2" série. . .
Emprunt 4 % de la Libéràtion ,

9.337,9
135,8
143,8

138.6

146,8
128,0
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Lening 4 % goedkope woningen
Lotenlening 1932 (I Milliard)
Lotenlening 1933 (1,5 H)
Lotenlening 1938 (I ))
Lotenlening 1941 (2,5 )) )
Schuld tegenover de Nat. Bank

wegens intrekken der marken
Lening van de N. Mij der Belgi-

sche Spoorw. (B.W.30.11-46)
Pref. aandelen N. Mij der Bel-

gische Spoorwegen .... .' ...
Annuiteiten uit hoofde van naas-

ting van spoorw. [capitalisat.]
Annuiteiten te betalen aan het

Gemeentekrediet [capitalisat.]
Lening Gemeentekrediet .... ..
Lloyd Royal Belge (4 % oblig.)
Lotenlening 4 % verwoeste ge-

westen 1921 ..
Lotenlening verw. gewest. 1922
Lotenlening verw. gewest. 1923
Lening 6 % Nat. Vereniging van

Industriëlen en Handelaars ...
Lening goedkope woningen
Lening Wederopbouw Ie snede .

296.2
1.017,0
1.524,4

986,5
2.484,8

500,0

3.834,7

141,0

552,1
279,7

15,8

970,3
1.022,4
1.037.s

104.665,2

31-12-47

294,9
1.012,9
1.519,4

985.2
2.483.0

500.0

350,0

3.834,7

124.0

547,5
277.9

15.8

967,0
1.019.3
1.035,4

0,3 0,3
245.0

3.500.0

98.447,6

Verschil in -

De meest opvallende wijzigingen tijdéns het verlopen
jaar in de binnenlandse geconsolideerde schuld zijn ener-
zijds verrnindering van de

M untsaneringslening voor .
Amortisatie voor .

... Fr. 9,337,9 millioen
974,7 millioen

anderzijds : werden volgende nieuwe uitgiften genoteerd :

Lening van de Nationale Maatschappij
der Belgische Spoorwegen fr.

Lening Goedkope woningen 1947
Lening Wederopbouw l' snede

Totaal ..... , fr.

350,0 millioen
245,0 miIlioen

3.500,0 miIlioen

4.095 millioen

De totale verrnindering der binnenlandse geconsoli-
deerde schuld bedraagt dus 6.217,6 millioen.

Het bedrag der Muntsaneringslening is dus op het einde
van 1947 teruggevallen op 43.983.704.406 frank tegenover

.63.522.981.000 en verminderde dus reeds met 19 milliard
539.276.594 frank of iets minder.dan een derde (31 %).

Het bedrag aan interesten voorzien op de begrotingl948
houdt rekening met een gemiddeld bedrag van de Munt-

l 4 I

Verschil-Dilférence
+

1,3
4.1
5,l)
1,3
1,8

Emprunt 4 '}';)Habit. à Bon Marché.
Empr. à lots de 1932 (I milliard)
Empr. à lots de 1933 (l,5 milliard).
Empr. à lots de 1938 (I milliard).
Empr. à lots de 1941 (2,5 milliards).
Dette 'envers la Banque Nationale de

Belg, pour le retrait des marks.
Emprunt de la Soc. Nat. des Ch. de

fer belges (Arr .-loi du 30-11-46).
Actions privilégiées de la Soc. N~.

des chemins de fer belges.
Annuités pour rachats de chemins

de fer (capitalisation).
Annuités à payer au Crédit Com-

munal (capitalisation).
Emprunt Crédit Communal.
Lloyd Royal Belge (obligat. à 4 %).
Emprunt 4 % à lots des Régions dé-

vastées de 1921).
Empr. à lots des Rég, dévas., 1922.
Empr. à lots des Rég. clévas., 1923.
Emprunt 6 % de I'Associat. Nation.

des Industriels et Commerçants ..
Emprunt habit. à bon marché, 1947.
Emprunt Reconstruction. 1re tranche

350.0

16,4

4,6
1,8
0,5

3.3
3.1
2.1

245,0
3,500,0

10.312,6 4.095,0

6.217,6 Différence en -

Les modifications les plus frappantes apportées pendant
l'année écoulée à la deite consolidée intérieure sont, d'une
part, une diminution

de l'Emprunt de l'Assainissement
monétaire de... . fr.

de l'amortissement de .
9.337,9 millions

974,7 millions

et d'autre part, les nouvelles émissions suivantes:

Emprunt de la Société Nationale des
Chemins de fer belges ... ... ... fr.

Emprunt habitat. à bon marché 1947
Emprunt Reconstruction ITO tranche

350,0 millions
245,0 millions

3.500,0 millions

Total fr. 4.095,0 millions

La diminution de la deite consolidée intérieure s'élève
au total à '6.217, 6 millions.

Le montant de l'Emprunt de l'Assainissement moné-
taire est donc descendu fin 1947 de 63.522.981.000 à
43.983.704.406 francs et a done diminué déjà de
19.539.276.594 francs, soit d'un peu moins d'un tiers
(31 p. c.}.

Pour le calcul des intérêts prévus au budget de 1948,
il a été tenu compte d'un montant moyen de l'Emprunt



saneringslening fr.
8.000

+

In 1948.

33.920,0 millioen
4.000 »

2 37..920 millioen

Om âu cijfer te bereiben, zou tijdens hel jaar een Ver-
mindering van circa U .000 millioen dienen bereikt te uior-
den om op het einde 1948 nog slechts 32.450 millioen te be-
dragen, Er wordt sleclüs een afschrijving Van 8.000 mil-
lioen ooorzien in he! budget (post 127-2). De aanoanbe-
lijke oetgissing ligt in hel [eii, dat het budget voorzag dat
het bedrag der rrumisanering op einde 1947 nog slechts'
41.920 tnillioen zou bedragen, terwijl dit in [eite 43.984
millioen bedroeg .

Er valt op te merken , dat de vermeerdering der binnen-
landse geconsoliclcercle schuld in 1946 door het opnemen
der Muntsaneringslening en de geleidelijkevermindering in
1947, 1948 enz. in zijn bedoeling geen verrichting van con-
solidatie der openbare schuld was en dus noch de vermeer-
der ingen noch de verrninderingen in deze zin mogen wor-
den geinterpreteerd. Het is een regularisatieverrichting
voortvloeiende uit de wet van 14 October 1945.

b) Op halflange termijn (in millioenen) ;

3 1/2 % Schatkistcertificaten met
tcn hoogste 15 jaar looptijd,
l ".reeks, .. ... ... ... '" .

3 112 %, idem, 2" reeks .
3 112 % Schatkistcertificaten met

5, lOof 10 jaar looptijd .
3 1n % Schatkistcertificaten van

1944, met 10 Jaar looptijd,
l' reeks .

3 1/2 %, idem, 2e reeks .
Schatkistcertificaten 4 % 1947,

5 à 10 jaar ... ... ... ... ... ... ... .
Certificaten uitgegeven in uitvoe-

van het besluit van 25 Octo-
ber 1947 ... ... ... ... ... .., ...

Certificaten uitgegeven in uitvoe-
ring van dc verordening van
30 Maart 1942 .

Certilicaten autos . ..
Certificaten Clearing... . ..
Diverse rentegevende certificaten

van meer dan een jaar. .
Lening van de Overwinning .
Schatkistcertificaten 4 % aan de

Kolonie overgemaakt... ... ."

31-12-46

4.372,8
5.174,7

6.712,4

5.217,5
4.048,8

265,6

270,7
171,7
93,6

1.953,0
296,3

28.577,1

31-12-47

3.164,7
3.823,9

6.712,4

5.217,5
4.048,8

3,557,6

124,6

61.0
96,0
32,8

309,0
222,5

100,0

Verschil in - ... . ..

27.470,8
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de l'Assainissement monétaire de fr.
8.000

+--
2

33.920 millions
4.000 )

37.920 millions
,en 1948.'

Pour atteindre ce chiffre, il faudrait réaliser ceiie année
une diminution d'environ 11.000 millions, de sorte qu'il ne
s'élèoeraii plus qu'à 320450 millions. Le Budget ne prévoit
qu'un amortissement de 8.000 millions (poste 127-2). L'er-
reur initiale réside dans le fait que le budget prévoyait
que le montant Je l'emprunt de l'assainissement monétaire
ne serait plus, fin 1947, que de 41.920 millions, alors qu'en
fait il était de 43.984 millions.

Il y a lieu de remarquer que l'accroissement de la dette
consolidée intérieure en 1946 par l'incorporation de l'Ern-
prunt de l'Assainissement Monétaire et la diminution pro-
gressive en 1947, 1948, etc. ne constituaient pas, d'après
l'objectif de cet Emprunt, une opération de consolidation
de la dette publique et que, par conséquent, ni les accrois-
sements, ni la diminution ne pouvaient être interprétés
dans ce sens. C'est une opération de régularisation résul-
tant de la loi du 14 octobre 1945.

b) A moyen terme (en millions) ;

Verschil-Différence
+

1.208,1
J ,350,8

Certificats de. T résorerie 3 1/2 'X. à
15 ans au plus, l '<, série.

Idem, 2' série.
Certificats cle Trésorerie 3 i!2 ~:~à

5, 10 ou à 20 ans.

3.557,6

141,0

209,7
75,7
60,8

1.644,0
73,8

100,0

47.639,0 3.657,6

1,106,7

Certificats de Trésorerie 3 1/2 % à
10 ans de 1944, 1re série.

Idem, Z· série.
Certificats de Trésorerie 4 % 1947

à 5 ou 10 ans.

Certificats émis en exécution de
de l'arrêté du 25 octobre 1941.

Certificats émis en exécution de
l'ordonnance du 30 mars 1942.

Certificats automobiles.
Certificats Clearing.
Certificats divers à plus d'un an

de date portant intérêts.
.Emprunt de la Victoire.
Certificats de Trésorerie 4 % re-

mis à l~ Colonie.

Différence en -,
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De meest opvallende wijzigmgen die ons' bten'gen tot
een globale vermindering van 1.106 millioen Iiggeriin de
terugbetaling van vervallen Schatkistcertificaten en van
zekere categorieën van certificaten in de oorlogsperiode
uitgegeven, met bepaalde doeleinden, terwijl de 'Stijging
vooral voortvloeit uit de uitgifte van de Schatkistcertifi-
caten 1947.

Er dieni hier vooral geurezen op het gunstig resulWat
inzal(e de oerlenging der Sêhât/tistcertifièateh met ten
hoogsie 15 jaar looptijd(l'l< en 2" reeks) samerl ooor een
bedrag van 9.547,5 millioeti die uoor 6.988,6 millioen uier-
denoerlengd, Inderdaad, de afbetalingsvoorwaarden ooot-
zagen .de mogelijk.e opvraag naar k.eus Van de drager op
f [uni 1947 ooor de l'l' reeks en op 1 Dedémber 1947 eoor
de 2" reeh«. De niei oporaging ecn circa 7.000 milliard Wijst
op het vertrouwen oan het land in het [inancieel beleid.

c) Op f{orte iermiin (in millioenen}.

Tegoed van particulieren op P.
C. R. vertegenwoordigd door
Schatkistcertificaten

niet vertegenwoordigd door Schat-
kistcertificaten ... ... ... .., ...

Renteloze certificaten overgedra-
gen aan de Internationale Bank

Renteloze certificàten van 1 jaar
oud of minder:

. aan de Nationale Bank '" '"
aan Emissiebank ..

Rentegevende certifie. van 1 jaar
oud of minder, met interest

Schatkistcertificaten met 6 maan-
den loopt. uitgegev. in Congo

Lening van de Overwinning
Strijderfonds '" .
Certificaten zonder bepaalde ver-

valdag aan de Nat. Bank over-
gemaakt:

- zonder interest (bijzond.voor-
schot conversie£) ... ... ... ...

- met interest [bijz. overeenk.]
Certificat. zonder interest aan het

Internationaal Monetair Fonds

31·12-46 31-12-47

6.494,1 6.494; 1

9.372,3 10.303,5

771, I 1.717,3

49.103,9
749,0

49.946,9
1.164,0

38.434,1 38.055,3

3.992,7
232,6
352.6

3.992.7
306.7
340,4

1.536,1
550,0

6.859,5

109.502.4 121.266,5

Verschil in +

De stijging van de binnenlandse vlottende schuld is. in
hoofdzaak, te wijten aan de verrichtingen in verband met
de internationale verplichtingen, en dit voor circa 80 %'

Inderdaad, de stijg ing van het tegoed van particiilieren
bij de postcheckdienst bedraagt slechts 931,2 MilIióen en
de voorschotten aan de Natioriale Bank 843 Mi11ioen.

[ 6 I

. Les modifica:tions les plus' frappantes qui ont entrame
une diminution glohàl~"de' 1.106 millions. résultent du rem-
boursérnent de Certificats de Trésorerie échus et de cer-.
taines catégories de certificats émis pendant la période de
guerre. à des fins déterminées. tandis que raugmentation
résulte en ordre principal de J'émission des Certificats de
Trésorerie 1947,

A cet égard, ilfciutsurtoul attirer l'attention surle résul-
. tat fàvor:able en matière die prorogation. des Cerlifièats de

Trésorerie à 15 ans ~ns au'plus CI'" et 2' sifries), autotal
de 9:547,5· m dliot1s et qui furent prorogés' pour 6.988.6' mil ..

. lion«. En éjfèf, les' cónditións de remboursement pré-
voyaiént l' éVéritualité de l'eXigibilîté, au choix dû porteur,
au 1" juin 1947 pour la /, -e série et au " r décembre 19'17
pour la 2e série. Le fait qu' environ 7.000 milUardsne furent
pas retirés, reflète la confiance du pays dans la gestion fi.
nânCiêre.

c) A court terme (en milliöns.]

v érschil-DiHérence

93'1,2

Avoir des particuliers en C. C. P.
représentés par des certificats de
trésorerie.

non représentés par des certificats
de trésorerie.

Certificats sans intérêt remis à la
Banque Internationale.

Certificats sans intérêt à an ou
moinsde date:
à là. Banque Nationale.
à la Banque d'Emission.

Certificats à I an ou moins de date
portant intérêt.

Certificats de trésorerie à 6 mois,
émis au Congo.

Emprunt de la Victoire.
Fonds des Combattants.

946,2

843.0
415,0

378,8

74,1
12,2

Certificats à échéance indéterminée
remis à la Banque Nationale:

- sans intérêt (avance spéciale
1.536,1 . Conversion £).

550,0 - avec intérêt (convent. spéciale},
Certificats sàn,s intérêt remis au

Fonds Monétaire International.6.859,5

391,0 12.155,7

11.764,0 Différên.ce en +

L'augmentation de la 'dette fl8Uántê intéi'iètirè est tIue,
en ordre principal, aux opérll1îons afférentes aux obliga-
tions internationâles, et ceci jusqu'à concurrence d'envi-
ron80 %'

En effet, l'augrnéntation des avoirs des particuliers à
l'Office des Chèques postaux ne s'élève qu'à 931,2 mil-
lions et les avancés à la Banque Nationale à 643 millions.
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4' 1'oestonJ en eoolutie der buitenlandseschulden. 4~ Situation et évolution £les deites extérieures.

a) .Geconsolideerde buiten/cmdse schuld. a) Dette consolidée extérieure.

Pre]. aandelen van de N. My. der
Belgische spoorw., Zwits. schijf

Pref. aandelen van de N. My. der
Belgische spoorw., Ned. schijf

Lening 5 Ii2 0/..van fr. fr. 600 mil-
lioen van 1934 _ .

Conversielening 5 'j:, van Fr. fr.
475.000.000 _ _. _..

Lening 3 I! 2 'X, van 1937 van
48.000.000 Il. .

Conversielening 4 'y.. 1936 van
20.000.000 kr. _ .

Conversielening 4 'J{. 1936 van
8.600 cC ..•....••.•. .• _ •..

Lening 4 % \937 van 5.000.000 t
Canadees krediet aan 3 % ... ...
Lening 612 % groot 30.000.000 $

(I Septernber 1949) .
Lening· 6 ·X. groot 50.000.000 $

(1 Januari 1955) ..
Lening 7 ':~ groot 50.000.000 $

(I Juni \955) _ _ .
Amerikaans krediet 55.000.000 >3

Amerikaans krediet 45.000.000 *
Schuld tegenover Amerikaanse

Regering (Akk. 24 Sept. 1946)

31·12-46

230,0

165,0

712,4

152,6

736,4

152,3

\'099,2
558,4

2.264,7

277,4

280,7

260,2
2.370,5
1.972,3

31-12-47

225.5

161,')

406,\

148,1

1.060.5
519,6

2.886,9

277,4

177,9

241,5
2.290,1
1.972.3

407,8

11.232,1 10.775,2

Verschil in -

De evolutie is niet zeer groot, aflossing van oude lenin-
gen in Franse franken en Nederlandse gulden. de gewone
arnortisatieverrichtingen voor .de andere buitenlandse le-
ningen en hei opnemen van een beperkt bedrag Cana-
dese dollars en het inschrijven van de regularisatieregeling
van 24 September 1946 met de Verenigde Staten. Het
is waarschijnlijk dat er in 1948 een sterkere 'toename zal
zijn van dollarkreclieten.

b) Buiienlandse oloitendc schuld.

Schatkistcertificaten 6 maanden
looptijd uitgeg. te Londen

Mendelsohnbons 4 % '"
Schatkistbons 7 1 2 -: met 1 [aar

looptijd '" '" .

31.12.46

i 13,4
7.1

36'3.4

483,9

31·12·47

226,2

Verschil·Différence
+

4,5
Act. privilégiées de la Soc. Nat. des

Ch. de fer belges, tranche suisse.
Act. privilégiées de la Soc. Nat. des

Ch. de fer belges, tranche holland.
Emprunt 5 1/2 % de fr. français de

600 millions de 1934.
Emprunt de conversion 5 % de

francs français 47S.QOO.IXlO.
Emprunt 3 1/2 % de 1937 de flor.

P. B. 48.000.000.
Emprunt de conversion 4 % 19J6

de Kr. 20.000.000.
Emprunt de conversion 4 'X, 1936

.det 8.600.000.
Emprunt 4 'X; de <£ 5.000.000.

622,2 Crédit canadien à 3 %.
Emprunt 61/2 % de $ 30.000.000

(I cr septembre 1949).
Emprunt 6 % de $ 50.000.000

(1er janvier 1955).
Emprunt 7 % de $ 50.000.000

(1cr juin 1955).
Cr.&dit américain de $ 55.000.000.
Crédit américain de $ 45.000.000.
Dette envers le Gouvernement amé-

407,8 ricain' (Convention du 24 sept. 46)

3,5

712.4

152.6

330,3

4,2

38,7
38:8

102,8

18,7
80,4

1.486,9 1.030;0

456,9 Différence en -r-r-.

L'évolution n'est pas très marquée: amortisation d'em-
prunts anciens en francs français et en IlorinsPi-B -,, opé-
rations normales d'amortisation pour [es-autres emprunts
étrangers, l' empruntdun montant limité de dollars cana-
diens, et l'insc~iption de ]'opération de régularisation du
24'septembre 1946 avec les Etats-Unis.C'es,t un indice de
notre situation relativement Iavorable en matière ·de. devi-
ses en 1947. Il est probable qu'en 1948 il y aura un accrois-
sement de crédits en dollers.

b) Dette f/oflantë extérieure,

Verschil-Diliérence
:t

1-13,4
Certificats de trésorerie à 6

émis à Londres,
Bons Mendelsohn 4 0/,.:

.
F1'101S

7,1

144,3 Honsdu ,Trésor? l/%â -1'an:'

257,5
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De globale vermindering van de buitenlandse vloUende
schuld bedraagt dus 257.3 millioen uit hoofde van de terug-·
betaling van verv~llen buitenlandse schatkistbons en schat-
kistcertificaten.

Bij deze bedragen client nog gevoegd de onveranderlijk
blijvende intergouvernementele schuld voortvloeiend uit de
oorlog 1914-1918 ten bedrage van 19.151 millioen die niet
meer algelost wordt en waarvoor ook de interesten niet
meer worden uitbetaald.

Beschouwing omirent uerlengingen
en 'nieuwe uitschriioingen,

Uit de voorgaande beschouwing en ontleding blijkt, dat
het geheel der verlengingen in de gevallen waar de opvra-
ging mogelijk was en de nieuwe uitschrijvingen dus het
totaal van de afname op de kapitaalmarkt voor overheids-
financiering zich als volgt samenstelt in 1947:

Lening van de N. M. B. S fr.

[ 6 )

La diminution globale de Ja dette flottante extérieure
s'élève donc à 257.3 millions, résultant du remboursement
de Bons du Trésor et Certificats de trésorerie extérieurs
échus.

A ces montants, il faut ajouter la dette intergouverne-
mentale invariable résultant de la guerre 1914-1918 et
s'élevant à 19.151 millions, mais qui n'est plus amortie et
dont les intérêts ne sont plus payés.

Considérations sur les prorogations
et les nouvelles émissions.

Il ressort de la considération et de ]' analyse ci-dessus
que l'ensemble des prorogations en cas de remboursement
anticipatif et des nouvelles émissions, soit le total absorbé
par le marché des capitaux en matière de fonds de l'Etat,
se présente en 1947 comme suit:

Lening van de Goedkope woningen
Lening van de Wederopbouw. l"

snede _ ., _ .
Niet opgevraagde terugbetaling der

3 112 schaikistcertificaten ,.. ... . ..
Schatkistcertificaten 4,5 0/", 10 jaar,

1947 .

350,0 millioen Emprunt de la S. N. C. F. B..... _. fr.
Emprunt des Habitations à bon

245,0 millioen marché , '" '"
Emprunt de la Reconstruction, l.r".

3.500,0 millioen tranche , .
Remboursement non demandé des

6,988,6 millioen Certificats de trésorerie 3 112 %
Certificats de trésorerie 4.5% à lOans,

3.557,6 millioen 1947 '" , ".

Totaal ... fr. 14.641.2 millioen

De behoeften voor 1948 zullen wellicht in grote mate ge-
lijklopend zijn, want alhoewel de verlengingen vermoede-
lijk minder belangrijk zullen zijn (hd opvraagbaar bedrag
met IS October 1948 bedraagt in totaal rnaar 6.712,4 mil-
lioen tegen 9.557,5 millioen in 1947) is het voorzien dat
de andere behoeften ietwat hoger zullen [iggen gezien voor-
uitgezet werd dat het tekort op de buitengewone begro-
ting voor7 .316 millioen eventueel door leningen zou wor-
den gedekt.

Çeriijicaten uiigegeoen door Ban~en
en arulere Kredietorganismen.

In de loop van 1947. is de omloop van die categorie van
certificaten met 2.023 millioen afgenomen.

350,0 millions

245,0 millions

3.500,0 millions

6.988,6 millions

3.557,6 millions

Total fr. 14.641,2 millions

L'évolution des besoins pour 1948 sera à peu .près paral-
lèle, car, bien que les prorogations seront probablement
moins importantes (le montant remboursable au 15 octo-
bre 1948 ne s'élève en total qu'à 6.712,4 millions contre
9.557.5 millions en 1947), il est à prévoir que les autres
besoins seront un peu plus élevés, étant donné qu'on a
envisagé de couvrir éventuellement par des emprunts le
déficit du budget- extraordinaire s'élevant à 7.316 millions.

Certificats émis par des Banques
et autres organismes de crédit,

En 1947 la circulation de cette catégorie de certificats a
diminué de 2.023 .millions. .

De evolutie doei zich als volgt voor: L'évolution se présente comme suit:

Op één jnar Op meer dall Ala" A plus
en minder één jaa r Totaal 0\1 moins d'un an Total

31 December 1946 38.434 1.953 40.387 31 décembre 1946 38.434 1.953 40.387
31 Decemher 1947 38.055 309 38.364 31 décembre 1947 38.055. 309 38.364

Verrnindering : 379 1.644 2.023 Diminution: 379 1,644 2.023

De hoofdreden van de evolutie ligt in-de liquidatie door
de Banken van certificaten die het reglementait percentage
te boven gingen. Aan deze liquidatie is de deblocage der
tijdelijk onbeschikbare tegoeden niet vreemd.

La raison principale de cette évolution réside dans la
liquidation par les Banques de certificats dépassant le pour-
centage réglementaire. Le dêblocagedes avoirs ternporai-
rement indisponibles n'est pas étranger à cette liquidation.
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A vances cfe la Banque Nationale de Belgique.

Cer t. A en IJ C"rt.C Totalen Cert, A er B Cert, C Totaux

Op 31 December 1946 48.071,4 1.032,4 49.103,8 Au 31 décembre 1946 48.071,4 1.032,4 49.103,8
Op 31 December 1947 48.914,4 1.032,4 49.946,8 Au 31 décembre 1947 48.914,4 J .032,4 49.946,8

Verrneerdering : 843,0 843,0 Accroissement: 843,0 843,0

Men stelt dus in 1947 slechts een vermeerdering van 843
rnillioen vast van de voorschotten van de Nationale Bank,
die trouwens zeer dicht het plafond benaderen dat tot hier-
toe' was voorzien (50.000 millioen).

,De verhoging is natuurlijk te wijten aan de behoelten der
schatkist. De verhoging is ten andere zeer gematigd en
mag, rekening houdende met het nog bestaande oneven-
wicht cÎer begroting in 1947. als een zeer bevredigende uit-
slag worden beschouwd.

Eoolutie v,an de globale [asl van de Staaisschuld in 1947.

De in de Rijksschuldbegroting voorziene kredieten voor
1948 vertonen tegenover 1947 een globale stijging, in
ronde cijlers, van 1.537 millioen. Er weze echter nog-
maals opgewezen, clat dit hoofdzakelijk voortvloeit uit het
inschakelen in de gewone begroting van 1.327 millioen van
interesten van de Muntsaneringslening. Deze post was voor
het jaar 1947 opgenomen in de buitengewone begroting.

Het verschil van 1.537 miJ1ioen is de balans van onder-
staande kredietvermin'deringen en verrneerderingen op de
bijzonderste posten hierna vermeld:

In milliocnen [j-a nken
Vermccrd(:ring V e rmiudo ring

Art. 125. - Preferente aande-
len van d~ N.M.B.S. Inte-
resten van in 1947 algeschre-
v~n kapitalen ..... , .. ,... 3.2

Art, 127. - Ïntcresten van de
Muntsaneringslening 1.327,2
Een krediet van 1.645 mi]-
lioen (relcening houdende
met een bijkomend krediet
van 122,5 l,Dillioen)werd met
hetzelfde doel in de buiten-
gewone begroting van 1947
ingeschakeld.

Art. 128. - Schatkistcertifica-
ten met ten hoogste 15 jaar
looptijd, l atn reeks. Interesten
van de certificaten welk op
I [uni ter terugbetaling wer-
den aangeboden ..... , ... ... 42,2,

On ne constate donc en 1947 qu'un accroissement de
843 millions des avances de la Banque Nationale, qui ap-
prochent: d'ailleurs du plafond prévu jusqu'à présent
(50.000 millions).

Cet accroissement est dû évidemment aux besoins du
Trésor. Il est d'ailleurs très' modéré et peut, eu égard au
déséquilibre toujours existant au budget de 1947, être con-
sidéré comme un résultat très satisfaisant.

Evolution de la charge globale de la Dette publique en 1947.

Les crédits prévus au Budget de la Dette publique pour
1948 accusent, au regard' de 1947, une augmentation glo-
bale, en chiffres ronds, de 1537 millions. Qu'il soit, tou-
tefois, permis de signaler que cette augmentation résulte
en ordre principal, de l'incorporation dans le budget ordi-
naire de 1.327 millions d'intérêts de l'emprunt d'assainis-
sement monétaire. Pour l'exercice 1947, ce poste avait été
incorporé dans le budget extraordinaire.

La différence de 1.537 constitue le bilan des réductions
et augmentations de crédit aux postes principaux ci-après:

En millions de francs
.Augme ntation Diminution

Art. 125. - Actions. privilé-
giées de la S. N. C. F. B.
Intérêts de capitaux amortis
enl947 , 3,2

A ri, 127. - Intérêts de l'Em-
prunt de l'assainissement
monétaire '" 1.327,2
Un crédit de 1.645 millions
compte tenu d'un crédit sup-
plémentaire de 122,5 mil-
lions) avait été incorporé au
même effet dans le budget
extraordinaire de 1947.

Art. /28. - Certificats de tré-
sorerie' à 15 ans au plus,
I" série. Intérêts des cer-
tificats présentés en rernbour-
sement à la date du 1rr juin 42,2
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Art. 133. - Certificaten 4 'Yo
van 1947,StOt 10 jaar. jaar-
lijksejnteresten van 4 % op
het bedrag . .. ... ... ... . ..

Art. 134. - Sehatkistcertifica-
ten op halflange terrnijn, In-
teresten op de tijdens 1947
terugbetaalde certificaten ...

Art .. 135. - Speciale toelage
tot aflossing van de Schat-
kistcertificaten uitgegeven
beneden de voet van rerug-
betaling .... .. ... ... ...

JO Schatkistcertificaten
3 1/2 o/r, op 15 jaar, I"" en
2'lu reeks. Deze certificaten
gaan in hun zesde jaar. In
de eerste 5 jaar was de jaar-
Ïijkse last om de terugbeta-
lingspremie te dekkenO,20%,
tijdens de volgende 5jaar is
ze I .20 % daar ze naar keuze
van de drager terugbetaal-
baar zijn aan 107 % na het
verlopen der 10 jaar,

2" Er is 0,40 % voorzien van
het nominaal bedrag der cer-
tificaten à 5 en 10 jaar uit-
gegeven in 1947 à 98 % en
terugbetaalbaar a pari na het
verloop der vijljaarlijk sc pe-
riode.

Art. 136. - Buitenlandse le-
ning 3 1/2 % in Nederlandse
gulden. . " ... ... ... ... ...
De vermindering vloeit voort
uit het feit dat het budget
1947 de afschrijvingslasten
van de jaren 1941 tot 1947
heeft gedragen, alsmede de
vervroegde terugbetaling van
een kapitaal van Il.367.000 Il.

Art. 138. - 6 'X.)lening van
50.000.000 ß ln de Ver-
enigde Staten

In rnil lioenen franken
Vermeer de ring Ve rrninder ing

142,3

12,-

95,2

27,6

1,5

l 10 1

Art. 133. - Certificats 4 %
de 1947, à 5 ou 19 ans.
Intérêts annuels à 4 % sur
le montant de .

Art. 134. - Certificats de tré-
sorerie à moyen terme. Inté-
rêts sur les' certificats rem-
boursés en 1947 ... ... ... ..,

Art. 135. - Allocation spéciale
destinée au remboursement
des bons du Trésor et certi-
ficats de trésorerie émis en
dessous du taux de rernbour-
semen t... ...

l'' Certificats de trésorerie
3 I /2 %, à IS ans, 1er et 2'"<
séries. Ces certificats corn-
mencent leur sixième année.
Pendant les 5· premières
années la charge annuelle
pour couvrir la prime de
remboursement était de
0,20 %; cette charge sera
pendant les 5 années SUI-

vantes de 1,20 %, étant
donné que ces certificats sont·
remboursables au choix dil
porteur à 107 % à l'expi-
ration des 10 exercices.

2" Il est prévu 0,40 % de la
valeur nominale des certi-
ficats à 5 et 10ans émis en
1947 à 98 % et rembour-
sables au pair après expira-
tion de la période qum-
quennale.

Art. 136. - Emprunt extérieur
à 3 1/2 (% de florins P. B.
La di~inution résulte de ce
que Ie budget de 1947 a
supporté la charge d'amor-
tissement des années 1941 à
1947, et du remboursement
anticipatif d'un capital de
11.367.000 florins.

Art. 138. - Emprunt à 6 %
de 50.000.000 1;; aux Etats-
Unis .

E.n millions de !rant'S
Augmentation Diminutioo

142,3

12.0

95.2

27,6

1 ,5-



Art. /43. - 2 3/8 '}{,lening,
groot 55.000.000 ~. Haltjaar-
lijkse terugbetaling op 1 juli
1948 van J /60" van de uit-
gifte .

Art. /45. - Het krediet van
1947 werd berekend op een
integrale uitnutting op30 Juni
1947 van het voorziene kre-
diet van 100.000.000 $ toege-
staan door de. Canadese Re-
gering, het niet gebruikte
deel op deze datum verval-
lende. De verlenging van het
krediet werd toegestaan met
de consolidatie op 3 J De-
cember 1948.' Geen enkel
bedrag zal het budget 1948
belasten voor dit gedeelte
van de schuld tegenover de
Canadese Regering ... ... ..,
Aldus volgt daaruit een ver-
mindering van 69 millioen in
het krediet op het budget
1948 in vergelijking met de
voorziening voor 1947.

Art. 146. - Schuld tegenover
de Regering der Verenigde
Staten. Deze som vertegen-
woordigt de interesr en
afschrijvingslasten van de
schuld tegenover de Ver-
enigde Staten, volgens het
akkoord van 24 September
1946 betreffende de aankoop

.in gemeenschappelijke reke-:
ning van de Amerikaanse
voorraden .

Art. 148. - Lasten van de le-
ningen der N.M.B.S. Dit be-
drag is bestemd om de las-
ten te vereffenen van de le-
ningen der N. M. B. S. die
reeds werden uitgegeven of
zullen uitgegeven worden in
1947 en 1948 op de toela-
ting voorzien in het wetsbe-
sluit van 30 November 1946
tot het lenen van een bedrag
van 3 milliard ... '"

A ri. 155. - Aandeel van de
Staat in de lasten: van cie Ie-

In millioenen franken
Ve rmeercler ing Vermindering

\.8

69.0

40.1

67,5

[ Il J

Art. 143. - Emprtint à 23/8%
de 55.000.000 $.RernboUIse-
ment semestriel au JCl' juil.
let J 948 de 1/60" de l'émis-
sIOn

Art. 1'45. -'-- Le crédit de 1947
fut calculé sur une utilisa-
tion intégrale au 30 juin 1947
du crédit de 100.000.000 $,
consenti par le gouverne-
ment canadien. la partie non
utilisée échéant à cette date.
La prorogation du solde du
créditlut consentie avec con-
solidation au 3 J décembre
1948. Aucun montant ne grè-
vera le budget de 1948 pour
cette partie de là dette en-
vers le gouvernement cana-
dien .. . .. . . .. . .. ... . .. ...
Il en résulte une diminution
de 69 millions au crédit
prévu au budget de 1948 en
comparaison de èelui pré-
vu au budget de 1947.

Art. 146. - Dette envers le
gouvernement des Etats·
Unis. Cette somme repré-
sente l' intérêt et les charges
d'amortissement de la dette
envers les Etats-Unis, con-
formément à raccord du24
septembre 1946, relatif à
l'achat en compte à demi
des stocks américains ... . ..

Art. 148. - Charges des ern-
prunts de la S. N. C. F. B.
Ce montant est destiné à la
liquidation des charges des
emprunts de la S.N.C.F.B.,
émis en 1947 ou encore à
émettre en 1948, en vertu de
l'autorisation, prévue à l'ar-
rêté-Ïoi du~O novembre
1946. à emprunter jusqu'à
concurrence d'une somme de
3 mm iards de francs ... . ..

JI rl. '55. - Qnote-part de

En millions de francs
Augmentation Diminution

1,8

69,0

40,1

67,5
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ningen aangegaan doo~ de
Nationale Maatschappij der
Waterleidingen ; .
De vermeerdering vertegen-
woordigt de last voor de
Staat op de bedragen die te
ontlenen vallen om de wer-
ken uit te voeren bepaald
door het Departement van
V olksgezondheid en het
Gezin.

Art, /57. - Toename rente en
aflossing van de kapitalen
in 1947 ontleend voor de
Nationale Maatschappij voor
Goedkope Woningen .

Art. /58. - Goedkope wonin-
gen. Lasten voor te ontle-
nen gelden voor het bouwen
van mijnwerkerswoningen ...

Art. 171. - Subsidie aan het
Strijdersfonds, Krediet vast-
gesteld volgens de voorziene
terugbetalingen voor 1948 ...

Art. /72. - Verrnindering van
de onkosten van de Dienst
der Schuld verband houdèn-
de met vervroegde terugbeta-
ling op I Januari 1947 der
twee Franse leningen '" ...

Art. 173. - Rente te vergee-
den op de depositoa consi-
gnaties en borgstellingen ...

In millioenen franken
Vermeerdering Ver minde ring

3,6

4,1

35.0

15,0

7,S

1.8

1.716.8 179.8

Balans. Verrneerdering = 1.537

Benaderend bedrag van de wer~eliflr.e schuld.

Bedrag der schuld op 21 De-
cernber 1947.,. . .. . .. . .. ...

Af te trekken:

[ 12 I

l'Etat dans les charges des
emprunts contractés parla
S.N, des Distributions d'Eau
L'augmentation représente la
charge pour l'Etat sur les
sommes à emprunter en vue
de l'exécution des travaux
fixés par le Département de
la Santé publique et de la
Famille.

Art. /57. - Augmentation de
l'intérêt et de l'amortisse-
ment des capitaux empruntés
en 1947 par la S. N. des Ha-
bitations à Bon Marché .

Art. 158. - Habitations à Bon
Marché. Charges des fonds
à emprunter en vue de
la .construction d'habitations
pour ouvriers mineurs ... ...

Art. 171. - Subside au Fonds
des Combattants. Crédit fixé
d'après les prévisions de
remboursement pour 1948 ...

Art. 172. - Diminution des
Irais du Service de la dette
résultant du remboursement
anticipatif au 1CT janvier 1947
des deux emprunts français

Art. 173. - Intérêts à boni-
fier sur les dépôts, consi-
gnations et cautionnements

En millions de I ranes
Augmentation Diminution

3,6

4.1

35,0

15,0

7,5

1.8

1.716,8 179,8

·Bilan. Augmentation = 1.537

Moniant approximatij de ladelte effective.

Montant de la date au 31 dé-
i77.337 millioen eernbre 1947 .

I) Opbrengst Muntsanerings-
lening 63.522

2) Öpbrengst van de herwaar-

A déduire:

277 .377 millions

1) Produit de l'emprunt d'as-
sainissement monétaire .. .63522

2) Produit de la réévaluation



dering van de goudvoor-
raad van de Nationale Bank

3} Niet aangegeven biljetten
4) In t~ vorderen speciale be-

lastingen '"
5) Moratoire schuld .

10.493
4.000

31.000
19.151

126.166 millioen

IsI.\71 millioen
Bij te voegen :

Gebeurlijke overnarne van de
schuldvordering van de Na-
tionale Bank op de Emissie-
bank '" ... ... ... . .. .. . ...
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de rencaisse-of de la Ban-
que Nationale .,. ...

3} Billets non déclarés... ....
10.493
4.000

4) Impôts spéciaux à percevoir
5} Delle moratoire .

31.000
\9.151

126.166 millions

151.17\ millions
A ajouter:

Reprise éventuelle de la cré-
ance de la Banque Nationale

64597 millioen sur la Banque d'Emission .,. 64.597 millions

215.768 millioen 215.768 millions

Een schuld van 200 à 225 milliard is zeker yoor een Un.pays comme la Belgique peut. sans auc.un doute.
land als België draagbaar daar dit slechts het nationaal supporter une dette de.200 à 225 milliards. cette somme
inkornen van circa een jaar vertegenwoordigt. ne représentant que le revenu national d'environ une

année.
Koersen der Staatsfondsen. Cours des Fonds d'Etat.

4 'f" Schuld 3 ';:. Schuld 2 li2 '/.. Dette 4 ';:, Dette 3 ?:, Dettc
Jaren I"'" reeks 2"" reeks Schuld Années l'" série 2" série 2 1/2 0/"

1920 60.33 49.28 1920 60,33 49,28
1925 50,45 39,19 1925 50,45 39,19
1930 74,97 58,25 1930 74,97 58,25
1935 93.03 7~,57 65,34 1935 93.03 76,57 65,34
1940 79.50 65.80 51,75 1940 79.50 65.80 51,75
1946 (Mei) 100,- 91,- 70.75 1946 (mai) 100,- 91,- 70,75
1948 (Maart) 84.40 87,50 5755 1948 (mars) 84,40 87,50 57.55

Deze noteringen wijzen op een atrnosfeer die van vol-
doende vertrouwen .blijk geelt , alhoewel tengevolge van de
stijging van de rentevoet sedert 1946 een daling ingetre-
den is.

Bij de besprekingen van de Commissie werden hoofd-
zakelijk volgende opmerkingen en beschouwingen vooruit-
gezet:

I" Er werd mel voldoening vastgesteld, clat de lasten
voortvloeiende uit de Muntsaneringslening in de gewone
begroting (bij de Riiksschuldbegroting) werden ingeschre- .
ven.

2" Met voldoening werd opgemerkt. dat de kapitaal-
markt voldoende verlengingen en nieuwe uitgilten bacl roe-
gelaten in 1947 en de hoop uitgedrukt dat die relatief gun-
stige toestand ook in 1948 zou blijven bestaan.

3" Er werd aangedrongen op besparingen in de Staats-
uitgaven. Een commissielid rnerkt onderrneer 9P, dat de
sterkealbouw van de binnenlandse reglernentalie geen op-
merkbare vermindering van de Staatsbedienden heeft mee-
gcbracht.

Ces cours réflètent une atmosphère de confiance suffi-
sante, bien qu'ils accusent une baisse depuis 1946 à la
suite de la hausse du taux d'intérêt.

V oici les principales remarques et considérations qui fu-
rent formulées au cours de la discussion en commission:

1".11 a été constaté avec satisfaction que les charges ré-
sultant de l'emprunt de l'assainissement monétaire ont
été inscrites au budget ordinaire (budget de la dette
publique) .

2' On a fait observer que le marché des capitaux a per-
mis, en 1947, un nombre suffisant de prorogations et de
n6~velles émission.s et on a exprimé j'espoir de voir per-
sister en 1948 cette situation relativement favorable.

3" Il a été insisté sur des économies en matière de dé-
penses de l'Etal. Un membre de la commission fait, no-
tamment, observer que la liquidation de IÇl réglementation
intérieure n'a pas entraîné une diminution sensible de
l'effectif du personnel de l'Etat.
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4" Er werd gewezen op de noodzakelijkheid de mobili-
satie van de bedragen van de Muntsaneringelening toe te
laten, ten minste voor diegene die niets verschuldigd blij-
ven tegenover de Ïiscus.

Er wordt echter opgeworpen, dar deze methode wellicht
aanleiding zou geven tot ongezonde speculatie en tevens
tot het opkopen door diegene die nog bedragen in de spe-
ciale belasting verschuldigd zijn. Dit zou het toevloeien van
liquiditeiten uit hoofde van die belasting gevoelig vermin-
deren en de terugbetaling van het bedrag a pari aan de
categorieén die met ongeduld deze terugbetaling tegemoet
zien ten zeerste vertragen. Men mag tevens nier vergeten,
dat bij einde 1948 de Muntsaneringslening reeds voor de
helft zal àfgeschreven zijn. De oplossing ligt in de bespoe-
diging van de inning der verschuldigde speciale belastin-
gen.

5" In dit verband wordt opgemerkt, dat de invordering
der speciale belasting zeer traag vordert.

6° Er werd gewezen op het feit, dat de rhesaurisatie wel-
licht belangrijke afmetingen heeft aangenornen. Inzake het
mogelijk herstellen van die toestand wordt vooral gewezen
op de invloed van de scherpe Iiscaliteit die in zekere mate
deze toestand bevordert.

Er werd gesuggereerd de mogelijkheid te overwegen "an
het volledig naamloos inschrijven op de Staatsleningen als-
mede vrijstellingvan successierechten en aanvullende per-
sonele belastingen van Staatsrenten. Dit zou volgens het
betrokken commissielid een afdoend middel zijn om de
overtollige verbruiksuitgaven en de thesaurisatie tegen te
gaan.

Tegen de thesis van vrijstelling van rechten en belastin-
gen ligt de opwerping niet zozeer in de vermindering van
het rendement dat zeer gering is, maar veeleer in het
behoud van de sociale rechtvaardigheid onder de Staats-
burgers.

7" Er wordt tenslotte gewezen op het sucees der Loren-
lening voor de Wederopbouw, dest~meer daar deze hoofd-
zakelijk diende geplaatst te worden bij het groot publiek.

Het gaat hier over een zeer groot aantal kleine inschrij-
vingen.

Na bespreking werd het budget aangenomen met alge-
meenheid van stemmen.

Het verslag werd eveneens met algemeenheid van stem-
men aangenornen.

De Verslaggeoer, De Voorzilter ,

A DEQUAE. F. VAN BELLE.

[ 14 ]

4" On a attiré l'attention sur la nécessité de la mobili-
sation des montants de l'emprunt de l'assainissement
monétaire en faveur des personnes qui ne doivent plus rien
au fisc.

Toutefois. on objecte que celte méthode pourrait donner
lieu à une spéculation malsaine et à l'accaparement de ces
titres par ceux qui sont encore redevables de fortes som"
mes au titre des impôts spéciaux. Ceci aurait pour effet
de réduire sensiblement raffluence de liquidités du chef
de ces impôts et de retarder grandement le remboursement
au pair aux catégories qui attendent ce remboursement
avec impatience. De plus, il ne faut pas oublier que l'em-
prunt de l'assainissement monétaire sera à moitié amort i
à la fin de 1948. La solution réside dans une accélération
du recouvrement des impôts spéciaux.

S" A cel égard, on fait remarquer que le recouvremenl
des impôts spéciaux ne progresse que très lentement.

6'" On signale que la thésaurisation a pris des propor-
tions considérables. En rapport avec le redressement pos-
sible de cette situation, on attire l'attention sur l'influence
de la fiscalité excessive qui favorise dans une certaine me-
sure cette évolution.

On suggère d'envisager la souscription anonyme aux
emprunts de l'Etat, ainsi que l'exemption des rentes de
l'Etat des droits de succession et de l'impôt complémen-

q

taire personnel. D'après le membre en question, ce serait
un moyen efficace pour combattre les dépenses superllues
de consommation et la thésaurisation.

A cette thèse de l'exemption des droits et des impôts,
on n'oppose pas tant la diminution du rendement, qui
serait minime, mais plutôt le maintien de la justice sociale
envers tous les citoyens.

7° On attira, enfin, l'attention sur le succès de l'em-
prunt à lots de la Reconstruction, d'aulant plus que cet
emprunt devait être placé parmi le grand public. Il s'agit
ici d'un nombre considérable de petites souscriptions.

Après discussion, le budget fut adopté à l'unanimité des
VOIX.

Le rapport également fut adopté à l'unanimité.

Le Rapporteur, Le Président,

A. OEQUAE. F. VAN BELLE.
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BIJLAGE I. ANNEXE ~.

Vragen en antwoorden. Questions et réponses.

VRAAC. QUESTION:

Wat vertegenwoordigen: Qpe représentent:

aJ de certificaten zonder interest aan de Emis .iebank
overgemaakt. Is de terugbetaling gewaarborgd ?

b) de certlficatenzonder interest aan de Internal ionale
Bank overgemaakt?

ANTWOORD.

I. De certil icaten zonder interest , gecedeerd aan de
Emissiebank vertegenwoordigen :

a} de tegenwaarde van Hr. 2.036.963.788,15 waarmede
de Nationale Bank van België gecrediteerd werd door de
Banque de France om ter beschikking van de Emissie-
bank gesteld te worden, Dit bedrag, zegge B. fr. 749 mil-
lioen 539.528,15 werd ten belope van fr. 749.000.000 ge-
stort in de Rijkskas tot het bekomen van een Schatkistcer-
tificaat zonder interest

bJ de tegenwaarde van NI. fI. 25.165.292,50 waarmede
de Nationale Bank van België gecrediteerd werd door de
Nederlandse Bank voor rekening van de Emissiebank. Het
bedrag werd naar rato van fr. 415.000.000 gestort in de
Rijkskas tot het bekomen van een Schatkistcertificaat zon-
der interest.

Het bedrag van beide certihcaten stelt een post voor op
het activa van de Emissiebank; hun terugbetaling zal ge-
schieden wanneer overgegaan zal worden tot de uiteinde-
lijke vereffening van de Emissiebank.

2. Ingevolge de akkoorden van Bretton-\Voods, werd
het aandeel van België in het kapitaal van de Internatio-
nale Bank voor Wederopbouw en Economische ontwikke-
Jing, vastgesteld op $ 225.000.000.

Dit aandeel mocht vereffend worden in Belgische fr.
naar rato van \8 %. Overeenkomstig de onderrichtingen
van de Internationale Bank, werd dit bedrag gedeeltelijk
geregeld in Schatkistbons, zonder interest, betaalbaar op
zicht, gedeponeerd onder het dossier Cl Internationale
Bank )) bij de Nationale Bank van België.

Op 31 December 1947, was aldus een nominaal kapi-
taal van fr. 1.757.263.612,50 in Schatkistcertificaten, uit-
gegeven geworden waarvan terugbetaald wercl :

Ir. 40.000.000 op 9 December 1947;

en fr. 45.000,000 op 2 Februari 1948.

a} les certificats sans intérêt remis à la Banq le d'Emis-
sion? Le remboursement est-il garanti?

bJ les certificats sans intérêt remis à la Bar que lntema-
nionale?

RÉPONSE:

I. Les certificats sans intérêt remis à Ir- Banque d'Ëmis-
9ion représentent:

. a} la contre-valeur de fr. 2.036.963:88,15, dont la Ban-
que ']\~'ltionale de Belgique avait été créditée par la Ban-
que de France pour être mise à la disposition de la
Banque d'i'llission. Cette somme, srit fr. b. 749.539.528,15,
a été versée a" Trésor à concurren-.e de 749.000.000 cie fr.
en vue d'obtenir un certificat de -ùésorerie sans intérêt;

b} la contre-valeur de fI. nI. ô.165.292,50 dont la Ban-
que Nationale de Belgique avr-it été créditée par la Ban-
que des Pays-Bas pour le comp'e de la Banque d'Emission.
Le montant a été versé au Trésor à concurrence de
415.000.000rrancs en vue rlobtenir un certificat de Tré-
sorerie sans intérêt.

Le montant de ces deux certificats représente un poste
à l'actif de la Banque d'Enission; leur remboursement
aura lieu lors de la liquidai ion définitive de la Banque
cl'Emission.

2. En vertu des accords de Brenon-Woods, la quete-part
de la Belgique dans le capita de la Banque Internationale
cle la Reconstruction et du ,)éveloppement Economique
a été fixée à 225.000.000 de s.

Cette quete-part pouvait être liquidée en francs belges ail
taux de 18 %' Conformément aux instructions de la Ban-
que Internationale, ce montant a été liquidé, en partie. I n
Bons du Trésor sans intérêt, payables à vue et déposés au
dossier « ßanque Internationale Il à la Banque Nation ile
de Belgique.

Ainsi, au 31 décembre, un capital nominal de
fr. 1.757.263.612,50 en certificats de Trésorerie avait été
émis, dont il a été remboursé:

fr. 40.000.000 au 9 décembre 1947

et fr. 45.000.000 au 2 février 1948.
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VRAAG.

Het bezit van de particulieren in postcheckrekening,
vertegenwoordigd door Schatkistcertificaten, volgens Bij-
lage VlIJ van het Algemeen verslag , bedraagt 6 milliard
494.148.410 frank

Gaat het hier over de toepassing van het besluit van de
Secretaris-generaal van Financién van 30 Juli 1940.

ls dit besluit nog steeds van toepassing ?
Worden de beschikbaarheden van het Postcheckambt

nog steeds in dezelfde verhoudingen geplaatst.
Wordt het gedeelte in lopende rekening door de Schat-

kist gebruikt en in welke mate?

ANTWOORD.

Door de overeenkornst van 3 Augustus 1940, heeft het
Ministerie van Financiën het beheer van het tegoed beho-
rend aan derden bij hel Postcheckambt, toevertrouwd aan ..
de Emissiebank té Brussel.

Dit tegoed dat op 3 Augustus 1940 een som van
Fr. 3.059.148.410,95 bedroeg , werd geconverteerd in een
Schatkistcertificaal met onbepaalde [ooptijd , zonder in-
terest.

Het tegoed boven voormelde som-werd ingevolge hier-
boven aangeduide overeenkornst door· tussenkomst van de
Emissiebank naar rato van 65 'x, geconverteerd in "Scihat-
kistcertificaten met interest. Nochtans hebben, in uitvoe-
ring van een akkoord algesloten op 23 Juli 1943 tussen het
Departement en de Emissiebank, de bedoelde certificaten
opgehouden te renten van 1 Augustus daaropvclgend af.

Op 3 September 1944bleef er van bedoelde certificaten
een bedrag van Fr. 3.435,000.000,- in omloop.

In afwachting van de uiteindelijke vereffening van de
Emissiebank, werd de terugbetaling van deze vervallen
certihcaten geschorst.

Het besluit dd. 30 [uli 1940 van de Secretaris-generaal
is niet mee; van toepassing , sinds 3 September 1944, datum
waarop de Emissiebank haar activiteit geschorst heeft.

Het gedeelte in lopende rekening is vermengd met het
algemene incasso van de Schatkist. Deze laatste gebruikt
ze voor haar lopende noodwendigheden, met uitsluiting
van een som van Fr. 1.864.852.000;-, in deposito geble-
ven bi] de Emissiebank die de niet in .Schatkistcertifica-
ten omgezette 35 'x. voorstelt, vanhet tegoed derparticu-
lieren dat de hierboven aangeduide som van fr. 3 milliard
059.148.410,95 te boven gaat ,

VRAAG.

Is het mogelijk de wekelijksestaat van 1 Juli 1947 tot
31 December 1947, mede te delen van de certificaten van
I jaar en minder zonder interest (46.118.850.000 frank op
30 Juni 1947)' de voorschotten van de Nationale Bank ver-
tegenwoordigende.

Gebeurlijke ontleding van deze certificaten.
Zijn ze alle gedekt door de overeenkomst van April

1945 (aangehaald door de heer Scheyven).

[ 16 I

QUESTION:

L'avoir des particuliers en comptes chèques postaux re-
présentés par des certificats de trésorerie s' élève, cl'après
l'annexe VIII de l'Exposé Général, à fr. 6.494.148.410.

S'agit-il, en l'occurrence, de l'application de l'arrêté du
Secrétaire général des finances du 30 juillet 1940?

Cet arrêté est-il toujours d'application?
Les' disponibilités de l'Office des chèques postaux sont.

elles toujours placées dans les mêmes proportions?
La partie placée en compte courant est-elle utilisée par

le Trésor et dans quelle mesure?

RÉpoNsE:

Par l'accord du 3 août 1940, le Ministère des Finances
é\ confié à la Banque d'Emission à Bruxelles la gestion des
avoirs de l'Office des chèques postaux appartenant à des
tiers. .

-Ces avoirs qui s'élevaient au 3 août 1940 à 3 milliards
059.148.410,95, ont été convertis en certificats de trésore-
rie, sans intérêts, à échéance indéterminée.

En vertu de l'accord susdit, l'avoir dépassant cette
somme füt converti à l'intervention de la Banque d'Emis-
sion à raison de 65 'XJ en certificats de trésorerie avecinté-
rêt. T outefois, en exécution d'un accord conclu le 23 juil-
let 1943 erilre le Département et la Banque d'Emission, les
certificats en question ont cessé de porter intérêt à partir

. du 1<1' août suivant.

. Au 3 septembre 1944 le montant encore en circulation
de ces certificats s'élevait à 3.435.000:000' francs.

En attendant la liquidation définitive de la Banque
d'Emission, le remboursement de ces certificats échus fut
suspendu.

: L'arrêté du 30 juillet 1940 du Secrétaire général n'est plus
i d'application depuis le 3 septembre 1944, date à laquelle
la Banque d'Emission a suspendu son activité.

La partie en compte courant est incorporée à l'encaisse
, générale du Trésor. Ce dernier rutilise pour ses besoins
. courants, à l'exclusion d'une somme de 1.864.852.000 fr.
'restée en dépôt à la Banque d'Emission et représentant
les 35 % non convertis en Certificats de trésorerie de l'avoir
des particuliers dépassant la somme susdite de fr ..'3 mil-
liards 59.148.410,9?

QUESTION:

Est-il possible de communiquer rétat hebdomadaire du
10

" juillet 1947 au 3'1 décembre 1947 des certificats à un
an et moins sans·intérêi:(46. 1-18:850:000 frerrcs au 30 juin
1947) représentant les avances de la Banque Nationale?

Eventuellement l'analyse de ces certificats?
Sont-ils tous couverts par la convention d'avril 1945,

citée par-M. Scheyven.



ANTWOORD.

Voorschotlen aan de Schatkist.

Op 30- 6-1947 ... Fr. 47.768.850.000
3- 7-1947 '" 46.038.850.000

10- 7-1947 '" 46.048.850.000
17- 7-1947 45543.850.000
24- 7-1947 45.636.850.000
31- 7-1947 46.118.650.000

7- 8-1947 46.436.850.000
12- 6-1947 '" 47.231.850.000
21- 6-1947 47.151.850.000
28- 6·1947 ........•. '" 47.696.650.000

4- 9-1947 46.716.650.000
11- 9:..1947 48521.850.000
18- 9-1947 47.391.650.000
25· 9-1947 '" 47.636.850.000

2-10-1947 48.666.850.000
9-10-1947 48.771.650.000

1'6-10.1947 .. , 49.096.850.000
23·10-1947 49.286.850.000
29-10-1947 49.611.850.000
6-11-1947 .. , '" 49.476.650.000

12-11-1947 49.906.850.000
20-11-1947 '" '" ,.. 49.046.850.000
27-11-1947 49.856.850.000
4-12-1947 _., 49.931.850.000

\\-12-\947 .. , 49.966.850.000
\·8-12-1947 49.071.850.000
23-12-1947 .. , 49.541.850.000
31-12-1947... 49.946.650:000

De uitgifte van bedoelde certificaten geschiedt overeen-
kornstig de besluitwet van 10 Mei J 940 en de overeenkom-
sten van 10 Mei 1940. 23 Juli 1941 en 9 April 1945.
Hun bedrag dekt de voorschotten gedaan aan de Staat,
zowel voor zijn eigen rekening als voor de saldi van de
geallieerde legers.

VRAAG.

De wet van 12 Juni 1930 betreffende het Monetair
Fonds. voorziet dat 40% van het bezit moet belegd worden
in buitenlandse deviezen omzetbaar in goud en het overige
in Staatsrenten en andere door de Staat gegarandeerde
waarden.

Op grond van het besluit van 30 Decembe,r 1946 werd
de grens van 1.200 millioen voorzien bii de wet van
12 juni 1930, opgeheven tot op 31 December 1947.

Worden de beschikkingen 'inzake beleggingen van het
Fonds - art.ô, wet 12 Juni 1930 gewijzigd door art. 8 van
de wet van ,14 April 1933 - toegepast ?

Hoe verdelen zich de beleggingen?

ANTWOORD.

Artikel 6 der wet van 12 [uni 1930. wordt vervangen
door artikel 8 der wet van 14 April 1933 en omvat:
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RÉPONSE:

Avancés au Trésor.

Au 30- 6-1947 fr. 47.788.850.000
3- 7-1947 46.038.850.000

10- 7·1947 46.048.850~OOO
17- 7-1947 45.543.850.000
24- 7-1947 45'.638.850.000
31- 7-1947 46.118.8S0;()(X)

7- 8-1947 .. ' 46-.436.850.000
12- 8-1947 47.231.850.000
21· 8-1947 47. 151.850.000'
28- 8-1947 47.896.850.000
4- 9·1947 _.. 48.716.850.000

11· 9-1947 48.521,850.000
18- 9-1947 .. 47.391.850,000
25- 9-1947 .. , .. ' 47.636.850.000
2-IO~1947 .. , 46.666.650.000
9-10-1947 48.771.850.000

16-1D·I947 _ , _.. 49.096.850':000
23-10~1947 ." 49.286.850.000
29-10-1947 , 49.611.850.000
6-11·1947 49.476.850.000

12-11.1947 49.906.850.000
20-1 r·I·947 49.046~850:000
27-11-1947 :..... 49.856.850.000

4-12-1947 49.931.850.000
11-12-1947 , 49'.966.850.000
18:.12·1947 49',071,850.000
23"-12-1947 , 49 .s41.850~OOO
31-12-1947 49.946,850.000

L'émission des certificats en question a lieu conformé-
ment à l'arrêté-loi du 10 mai 1940 et des conventions des
10 mai 194Ù, 23 juillet 194'1 et 9 avril 1945. Leur montant

. couvre les avances faites à l'Stat, tant. pour son propre
compte que pour le solde des armées alliées,

QUESTION:

La loi du 12 juin 1930 concernant le Fonds Monétaire
prévoit que 40 % de son avoir doivent être placés en devi-
ses étrangères convertibles en or ei'le surplus en fonds puc
blies et autres valeurs garanties par l'Etat.

Sn vertu de l'arrêté du 30 décembre 1946, la limite de
1.200 millions, prévue par la loi dl! 12' juin 1930, a été
suspendue jusqu 'au 31 décembre 1947.

Les dispositions en matière de placement du Fonds -
article 6 de la loi du 12. juin 1930 modifié par l'alticle 8
de la loi du 14 avril 1933 -sont-elles ap)7iliqüée's?

Comment. se répartissent les placements '?

Rt.PoN8E. :

L'article 6 de la loi du 12 juin 1930 est remplacé par
l'artic\e'8 de Ia loi du 14 avril 1933, qui dispose:
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tt Heä Muntfonds mag slechts verbruikt worden tot hel
bedrag van de definitief uit de omloop getrokken mun-
ten, en krachtens een wet.

Il Zijn vermogen is geplaatst :

)) J '. Tot een bedrag van 40 'X, in buitenlandse in goud
ornzetbare gelden :

}) 2' Voor het overige, in obligatién der openbare
schuld en andere waarden, gewaarborgd door de Stam en
krachtens een wet uitgegeven.

» Edoch, wanneer vreemde munten geen genoegzame
opbrengst leveren, dan mogen ze vervangen worden door
in 2') hierboven bedoelde Belgische waarden II

D33r het nu onmogelijk is, geldbeleggingen aan te gaan
in vreernde deviezen, omzetbaar in goud en die daarbij
een genoegzaam inkomen verschaffen, wordt het beschik-
baar van het Muntfonds voor het ogenblik belegd in fond-
sen van de Belgische Staat.

De toestand op 30 Juni 1947, verschenen in het Belgisch
Staatsblad van 18 Januari 1948. geeft voor de portefeuille
van voornoemd fonds een bedrag aan van I milliard
886.650.020,46 frank.

Dit kapitaal is samengesteld door de hierna volgende
waarden:

2 1/2% Belgische Schuld "
3 % Belgische Schuld. I"t. reeks .
3 % Belgische Schuld, 2' reeks
3 1/2 % Belgische Schuld van 1937 ...
3 I12 "7;, Belgische Schuld van 1943 .. ,
4 % Geünificeerde Belgische Schuid

I"'C reeks ... ... ... ... ... ... . ..
4 'X, Geünificeerde Belgische Schuld

Z· reeks .. , ... ... ... . ..
4 'X, Bevrijding 1945 , ..

4 % Tienjarige Schbld 1940. 2" r.

3 1;2 ?!" Thesaurie certificat. 1942, 2r, r.

3 Ij2 '}{. Thesaurie certificat. 1943-1963
3 112 % Thesaurie certificaten 1944.

l'''' reeks ... ... ... ... . ..
3 1/2 'X. Thesaurie certificaten 1944,

2° reeks ," ... ... .,.
4 % Lotenlening 1932
4 % Lotenlening 1933
3 1/2 % Lotenlening 1938
3 % Lotenlening 1941
4 % Oorlogeschade 192L.. . ..
4 % Oorlogsschade 1922 , .
4 % Oorlogsschade 1923 '" .
3 112~;" Regie van Telefoon en T ele-

graaf 1943 ... ... ... ... ... , ..
Genotsaandelen N. M. B. S.

6.941.726,-
9.446.849,48
1.430.212.-

209,953.190.80
371,571.440.-

213.317.421,04

293.600,185.60
416.767.147.65

13.019.50

35.335.000,-

38.220.000,~

54.047.500.-

47,550.000,-
46.946.541,06
34.104.199,49
26.352.281.14
54.233.714.65

1.527.610.67
2.660.974.-
1.248.507,28

21.382.500,-

1.886.650.020,46

[ 18 I

ti Le Fonds Monétaire ne peut être aliéné qu'à concur-
rence du montant des monnaies définitivement retirées de
la circulation, et en vertu d'une loi.

Il Son avoir est placé:

» I" A concurrence de 40.% en devises étrangères con-
vertibles en or;

)1 2" Pour le surplus, en obligations de la dette publique
et autres valeurs garanties par l'Etat et émises en vertu
d'une loi.

)) Toutefois, lorsque les devises étrangères ne procurent
pas un rendement suffisant, il peut leur être substitué les
valeurs belges prévues au 2" ci-dessus. »

Comme il est actuellement impossible d'effectuer des
placements en devises étrangères convertibles en or et pro-
curant en outre un revenu suffisant, le disponible du Fonds
Monétaire est actuellement placé en fonds publics belges.

La situation au 30 juin 1947. parue au Moniteur du 18
janvier 1948, mentionne au porteleuilledu fonds prénommé
une somm~ de fr. 1.886,650.020,46.

Ce capital est constitué par les valeurs ci-après:

Dette belge à 2112,% ... ... fr.
Dette belge à 3 ~{,.1·' série .
Dette belge à 3 %' 2" série .
Dette belge à 3 1/2 % de 1937 , ..
Dette belge à 3112 % de 1943 '".

Dette belge à4% unifiée. , ro série

Dette belge à 4 % unifiée. 2< série
Libération 1945 à 4 % .
Obligations décennales 1940, à 4 ?{"

2· série ,"' " . ' ., ., , . ., , . " . .. .
Certificats de Trésorerie 1942 à 3 112 %.

2" série "' , ,.. .., ... .. . .. ... . ..
Certificats de Trésorerie 1943 f 1946 à

3 1/2 % ., ., '
Certificats de Trésorerie 1944 à 3 1/2%.

1re série ... . .. ... .. . ".' ...
Certificats de Trésorerie 1944 à 3 1/2 (X"

2' série ... ... .., .,. ."
Em prunt àlots 1932à 4 <;t:, .

Emprunt à lots 1933 à 4 % .
Emprunt à lots 1938 à 3 112 %
Emprunt à lots 1941 à 3 % .
Dommages de Guerre 1921 à 4 %
Dommages de Guerre 1922 à 4 %
Dommages de Guerre 1923 à 4 %
Régie des Télégraphes et Téléphones

1943 à 3 1/2 oir •....... ., ., .•.•..•. .,
Parts de jouissance de la S.N.C.F.B.

6.941.726,-
9.446.849,48
1.430.212,-

209.953.190.80
371571.440,-

213.317.421,04

293.600.185,60
416.767.147,65

13,019,50

35.335.000,-

38.220,000,-'-

54.047.500,-

47.550'.000,-
46.946.541 ,06
34.104.199,49
26.352.281,14
54.233,714,65

1.527.610,67
2.660.974.-
1.248.507,28

21 :382.500,-

1.886.650.020.46



VRAAG.

Op artikel J 47. Interesten, afschrijvingen en onkosten
voor kapitalen ontleend in 1947 en 1948.

Wil U rnij detail verstrekken :

a) onder 3" Certificaten ten bedrage van 514.300.000 fr.
aflosbaar naar rato van 50.000.000 fr. per week.

b) onder 7" lasten van de Internationale betalingsak-
koorden.

Détail van de voorziene plafonds in de akkoorden.
De huidige toestand van de Schatkistcertificaten uitge-

geven in compensatie van de debetsaldi.

ANTWOORD.

a) lngevolge de overeenkomst betreffende hét Interna-
tionaal Muntfonds was Belgié gehouden zijn aan-
deel in hetkapitaal van dit organisrnedat vastgesteld werd
op $ 225.000.000. in goud te regelen naar rate van 25 %'
De tegenwaarde in b. Er. van deze storting in goud be-
draagt b. fr. 2.464.:310.756,25, som waarvoor de Nationale
Bank aan de Staat een speciaal voorschot toegestaan heeft.

In tegenwaarde daarvan heeft de Schatkist aan de Natio-
nale Bank een overeenkomstig bedrag Schatkistcertifica-
ten afgeleverd, rentend tot 0.75 % 's jaars. Er werd over-
eengekomen dat de Staat deze certificaten zou terugbeta-
len naar rato van fr. 50 millioen per week.

Aldus werd van 3 April tot 16 October 1947. een totaal
bedrag van fr. 1.450.000.000 algelost. Overeenkomstig
schikkingen getroffen met de Nationale Bank, werd na die
datum nog een som van fr. 464.310.756,25 terugbetaald.

b) De ratificering van deze akkoorden zal aan het Par-
lement gevraagd worden.
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QUESTION:

Article 147, intérêts, amortissement et frais des capi-
taux empruntés en 1947 et 1948.

Voulez-vous me donner le détail de :

a] au 3", Certificats au capital de 514.300.000 francs,
amortissable à raison de 50.000.000 de fr. par semaine;

b) au 7", Charges des accords de paiement internatio-
naux.

Détail des plafonds prévus dans ces accords.
La situation actuelle des Certificats de trésorerie émis en

compensation des soldes débiteurs.

RÉPONSE:

a} A la suite de l'accord relatif au Fonds monétaire inter-
national, la Belgique était tenue de liquider en or, à raison
de 25 %, sa quete-part daris Ie capital de eet organisme
fixé à 225.000.000 $, La contre-valeur en francs belges
de ce versement en or s'élève à fr. b. 2.464.310.756,25,
montant pour lequel la Banque Nationale a accordé une
avance spéciale à l'Etat.

En compensation. le Trésor a cédé à la Banque Natio-
nale un montant équivalent en certificats de trésorerie por-
tant-intérêt au taux de 0,75% par an. Il a été convenu que
l'Etat rembourserait ces certificats à raison de 50.000.000
francs par semaine.

Ainsi, du 3 avril au 16 octobre 1947, il a été amorti un
montant total de 1.450.000.000 de francs. Conformément
aux dispositions prises avec la Banque Nationale, il a en-
core été remboursé après cette date une somme de
fr. 464.310.756,25.

b} La ratification de ces accords sera demandée au Par-
lement.



GECONSOLIDEERQE BINNENLANDSE SÇHULD - MODALITEITEN. BIJLAGE Il.

Auuwijaiug
del' schulden

s 1/2 % Schuld

;{ ~~ Schulrl. I" reeks

l'itgerre-ven
ka:pitllll]

219.959.631

547.:l10.47j

Vont

Rente

I Verva l dagen I Duur

1 J ariu a.ri-
1 .J ul i

al ci jddu ren cl

1 J'anua ri-
1 Juli

onbepaalrl

~ 0/ Schuld, 2" reeks :3.039.74:3.182 3 0/ l Mei- id.10 l"
November1

3 ol Schuld, 3" reeks 250.564.000 3 % 1 Februari- id./0
l Augustua

3 1/~ ol Sehuld 1937 2.527.451.000 3 1(2 '1i l Ma;l.l't id,
.:0

::> lÎ2 ~£ Lening 1943

3 1/2 ~~ :.\lunt;:ane-
r-ingslening

4 % geunificeerde
schuld, la reeks

'" % geunifieeerde
schuld, 2° reeks

3.600.000.000

ß:U50.874.703

8.878.317.:37'7,50

\\.OS6.977.925

3 1/2 0;,

4 %

4 %

15 April id.

1 Januari id.

l' Februrui id.

l Augustus id.

Wijze van turugbet a ling

Geen bij~ondel'e dotatie.
gebeurlijke inkopen door
mi drlel ÙU1 de n ict op-
gebr~1ikte dotn.t ié n van de
schulden 3 rx,~ a t/2 ~;{len
geullificee']'(le --1-(gI

I Inkopen benerlen P;1,)'l

door midclel van een do-
tat ie van fr. 0,:3 n{, yan

\ de uitgegeveu lat})it.,tlen,

\

' vermeerderd met de rente
van de afgeloste kapit.a-
len

Lnkopen Lencden pan
door mi ddel van een do-
tatie van fr. 0,50 'X. van
het uitgegeven kap itaal,

I vorhoogd met de rente
'van dé a.Igeloste kap itu-
len
I'nkopcn benede n }>nl'i
door middel van een do-
tatie van f'r. i o,{,yan het
uitgegeven k ap itaal, ver-
hoogd met de rente van
de afgeloste kap italen .
}[et ingang van het jaa.r
1951, inkopen beneden
pari door middel van een
dotat ie van 1 '~;, V'Ln het
u it.gegeve n kup icaal, na

aft rek van het kupi-
tua l clat aa.nvaarrl worrlt
tel' betal ing. van de hui-
tcngewone helastingen of
a·fgeko.cht is k rachtens
lHtikel 5 vau de wet van
14 October 1845. Die do-
tutie zn.l verhoogd wor-
den met de rente van de
afgeloste kap ita.len
Inkopen bencden pnri
'door middel van ecu do-
tati"e yan 1 '~~', van het
llitgegel'l'Il kup itual, ve r-
hoogd met de rent" van
(h' l\fgeloste kup itule n

Berlingen betreffende
vervroegde tcrugbeta liug

Data I :lfódaliteiten

Hijzoude re hedinj!:"11

De obl igut ië'n vau de Ie'
ning 7.ijn bestemd VOOI' de
betl~ling van fie speciale
of de buitengewone be-
lastingen. Wat 01) oen an-
dere wijze dan dOM mid-
del van obligatién van de
leniug in mindering van
die belascingen zal wor-
den gestort, kan aange-
wend worden voor het iu-
kopeu van de effecten van
personeu wier gehlok-
keerd háit de hedl'l\gt~l\
\'IW de door hen vorschul-
digde hela,,%ingcn· OWl"

t ref't
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D,:siglll1.tioll

1
Capital ] nt';l"êts

dt'S dPltps l~III i" Taux \ l~chéllne{J~ I Durée

1'0 série

~W.ÇJ5fU331

Dt"rt.,· :3 -:.. 2" série ;3.03~).143.IS2 3 i.

Dette 3 Ol 3" série 260.564.00') 3 0/

IO'J
jo

Dette :> 1/2 0/ de 1937 2,527451.1le(1 3 1/2 :;{),0

Empruut ;{ 1/2 %
dé 1943

Empruut 3 1/2 %
de l'a!$silinîssement
monét arre .

Dette 4 % unifiée,
FU série

Dette cl % unifiée,
2;) série

:l,GO(l,OOO.OOD

63.650,874.11\1

8.878:317.377,50

:3 ]/2 %

4 %

1''1'j,w\'i~I'-
l"" j u iIl el

]'-:' ja nvier-
1"" j u iller

11T 111tl1-
101' novembre

l~r f'évrie r-
](')" août.
i~r 111n.1':;

1;) avii l

ind{tenninés

id,

id,

id,

id.

pr janvier

I
id.

I

id.

id.

Pm' de 'dOl-Minll spr-eiule,
éven tu e; l(~ln-t~nt ri\(:h~\~-.:.
n.u moyen des dotations
non lItilisé€'s (I"s dettes
:~ ~\~, :~ 1/'~ HIf et un i f iée
·1 "',

j, HndlHts en dessolls du'I pa.i l' au moveu (1' une £10-
. t<ltion de f'r, O,;~ o~ c1es
:- cn.p ituu x émis, majoré ••

\1.

,tz?S intérêts rles eapituux
n mo rtis _

Rach,lts en dessous du
pail' an moyen d'une do-
t.at.iou de h. 0,50 0{, du
capital émis. IlHl,j(ll'~e des
intérêts de's capitaux
n.mo tt.is
Rachats en dessous du
pail' an moyen d'une do-
tation de l f r. ~~ du ca-
pi ta l émis, majorée des
intérêts des cap itaux
amortis
A part ir de l'année Hi51'Irachats en dessous du
pail' <Hl moyen d'une do-
t.ation cie 1 % dn capital
émis, déduction fn ite du
capital admis en pa.ie-
ment des impOts extra-
ordinaires ou l'acheté en
ve rt u de I'ru-t. .') de hl loi
du J4 octobre HI'l;). 'Cette
do,tat.ion· s'accroîtra des
cap itaux .uuoit is

Rachats en dessous du
pail' au moyen d'une do-
tation de 1 '% du capital
én1 is, majorée des inté-
rêts des cap itaux amor-
tis.

(,11\11,," de l'emhOllr;;enH'nt.
au ticj pnt-if

Dates I }[odnlit,;s

ANNEXE II.

N

Les obl igations de l'eiu-
p l'lm t sel'on t affectées au
paiement des impôts spé-
ciaux ou extraordinaires.
Ce qui sera versé autre-
ment qu'au moyen d'obli-
gabions de I'Emprunt Ho
valoir sur C(}S impôts peut
être affecté au rachat des
titres des personnes dont
les avoirs bloqués dépas-
sent les montants des dits
impôts dus pal' elles
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Aanwijzing
der schulden
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I Rente \ Wijzû van terugbotaling \

Yoet j Vervaldngen \ DUll\'

Hijzoudevc bedinf,l:en

<I, % Sehu ld, 30 reeks

Uitgegeven
kap itaal

.,"

::l::l,Lfl52,OOO 1 Fèbruill'i
of 1 Augustus

id.

Tienjarige Sehabkist- 1.500.000.000 4 Ol 1 Octobe r 10 jnnrID

obligatiën I" reeks
194()-1950

id 2" reeks 1.500.000.000 -I 0/ 1 April ici.
~;rij dingslemng

In

B 10,608.485.001) -I o/ J5 Novcmber onbe paald,c.
4 %

4 % lening Goed-
kope Woningen

Lotenlening van
1932

Lotenlening van
1933

304.000.000

1.000.000.000

1.500.000.000

4 %

4 % Olllg~-
vormde oblig.

5 % Afge-
stempelde oblig.

id.

:3] Decernber HG juar

15 Maart. 70 jn a 1"

10ctober 70 jaar

Niet i\.flosbnlll'

Iukopen bcneclen pari of
op 1 October vau clk inar
IL pari bij loting volceus
aflossi ngstnbal

id.
Inkopen beneden pari
door ruiddel van een do-
tacie van 1 % van het
uibgegeven kapitaal, ver-
hoogrl met de rente van
de afgeloste kapita.1en
Aflossing door trekkin-
gen op 31 December van
de j aren 1940 tot 2005,
volgens aflossingstabel
Aflossing door tl'ekkin-
gen van 15 Maart l!)3:~
tot 15 Maarf 2002; terug-
betaling hetxi] met lo-
ten, hetzj j met fr. 575
of fr. 550 na ar ge lang het
orngevormde of a.fgestem-
pelde obligatiën geleit

Aflossing door trekkin-
geu van 1 October 1934
tot l' October 2003; terug-
betaling hetzi] met loten.
hetzij a pari (1.050 of
1.000 fr. na.ar gelang het
orngevnrrude of af'ge-
sternpelde obligatiën
geleit)

Hl'di ngen b.!tn~fiende
vervroegde tel'uglH!tlding

Datn I ?-lorhlliteHen

op olk ogenblik

van 15 :Maart
19,,,2 nf

van] Oc-
tobcr 1943 af

a pari,
opzegging

vau G manuden

Opzegging
van 3 maand,
Terugbebal ing
a pari (fr. 500
of fr. 525) ver-
hoogd met de
p remies van
50 fr. terug-

gebracht op de
voet van 5 %
op de dag van
de vervroegde
terugbetaling

Opzegging
van 3 maand.
Terugbetaling
a pari van de

nominale
wua.rde (fr.
1.000 of fr.

1.050 naar ge-
lang het om-
gevormde of
nJgestempelde

obligatiën
geldt)

De schuld 4 % ad. reeks,
vloeit voort \lit rie om-
wissel ing van obltgatiëu
van de p:eunificeel'de
soh uld 1· en 2" rceks in
het be7.it van Im-ichrin-
geu voor llniversitl1.Î1" on-
dorwijs, De aflossingsdo-
ta de Yan l % Vl11l de orn-
gewisselde effectenwol'dt
Mil die im-iohtingen ge-
stort tel' verhoging van
de rente die aldus op 5
% wcrdt gebraoh];

-N
N

Lening oorsI>ronkelijk uit-
gegeveu à 5 %' Krachtens
het K. B. van 11-5-1935
werd de rente op 4 % te-
ruggebraoht voor de obli-
gatiën waarvan de hou-
ders de omvorming heb-
ben aanvaard. El' werd
hun een kapibaalsvergoe-
ding van 5 % toegekend.



DETTE CONSOLIDEE INTERIEURE - MODALITES (suite),

Désignation Capital I
Intérêts

des dettes émis 'I'aux I Echéances I

Dette 4 ol 30 série 334.652.000 4 0/ lor février
lP) /0 ou lor aoùt

Obligations décen-
nales du Trésol',
1'° série, 1940-1950

id., 2° série
Emprunt 4 % de la
Libération

Emprunt 4 %
Habitations à
Bon Ma.l·ché

Emprunts fi lots
de 1932

Emprunt à lots
de 1933

1.500.000.000

1.500.000.000
10.608.485.000

304.000.0/10

1. 000. 000. 000

1.500.000,000

I"' octohrc

4 %
~l %

I"' avr.il
15 novembre

<I % 31 décembre

4 % Oblig,
transformées
5 % Oblig,
estampillées

15 murs

id. lor octobre

Durée

id.

10 ans

id,
indéterminée

6B ans

70 ans

70 ans

\ Mode de remboursement

Non amort issnble

P ur rachats en dessous
du pail' ou le I"' octobre
de chaque année au pair
pnr tl rnge suivant ta-
bleau d'amortissement

id.
Hacha.ts en dessous du
pail' au moyen d'une do-
tation de 1 % du ca.pital
émis, majorée des inté-:
rêts des capitaux amer-
tis
Amortissement pal' tha-
ges, le 31 décembre des
années 1940 it 2005, sui-
vant tnbleau d'amortis-
sement
Amortissement pal' t.ira-
ges du 15 ma.rs 1933 au
1:5 mars 20<J2; rembourse-
ment soit par lots, soit
par 575 fr. ou fr. 550 sc-
Ion qu'il s'agit d'oblige-
tions transformées ou es-
tampillées

Amortissement pal' tÎl'a-
ges, du 1"r octobre 1934
an lor octobre 2003; rem-
boursement soit. par lots,
soit au pair (1'.050 ou
l.000 fr, selon qu'il s'a.-
git d'obligations trans-
formées ou esta.ropillées)

Clauses de remboursement.
ant ici pntif

Dates \ :'\1odali(és

h tonte époque.

h partir du
15 mars 1942

à. partir du
lor octobre

1943

au pu i1',
préavis de

6 mois

Prénvis de
3 mois, Relll'
boursement ,\,\1

'Pair (fr, 500
ou fr. 525)

augmenté des
primes de

50 £1', rnrnenées
au t,ILUX de ij. %

Ù, lu date du
)',)111 bourse meu t

unt ici pati:£
Préavis de

3 mois. Rem-
boursement au

pair de la
valeur nomi-
nale (fr, l.000
ou fr. 1.0:50
selon qu'il

s'agit d'obli.
gabions esbam-

pillées on
transformées)

Clames pm-ticu lières

LIL dette 4 %, :~osene
provient de I'échange
d'oblignt.ion de la Dette
Unifiée 1'" et 2° séries dé·
ten lies par des établisse-
ments d'enseignement uni-
versitn.ire. La dotation
d'amortissement de 1 %
des titres échangés est
versée il ces établissements
on majoration dos int,lrêts
qui rossot-tent nius] ,I
5 %

Emprunt émis primitive·
ment à. I) %' En vertu de
)'A. R. du 11·1)-1035 l'in-
térêt Il. ~té l'amené ;\ .j %
pour les ohligations dont
les portenrs onb accepté:
Ill. t,mnsfol'mation. IJ leur
a, ~té accordé une bon ifi-
cation en cILpitll.1 de ."i %



GECONSOLIDEERDE 'BINNENLANDSE SCHULD - MODALITEITEN (vervolg ).

Aan \\ijzing
der sehu iden

LoteIllellin~ van
1938

Lorenleu inu van
1941

Preference nundelen
van de X. }L B. S.
le Belgische sch ijf

2"e Holhllldse schijf
3" Zwitserse schijf
Lotenlening der
Ver\\'oeste I{l'wcBten
19-21 '

Lotenlen inz der
Verwoeste" gewesten
1922

r it"c"even
ka'Pi'taal

1.000.000.000

2.500. aOO.OW

~.525.0ûO.000

200.000.000
2ï5.000.000

1.noO.Ooo,OOO

1,000.000.000

Voet

:, 1/2 % tot
14 October 1948.
yervolgcns 4 ~!:)'

3 'X ee rste 5
jareu,3 1/2 %

5 volgende jaren
4 % met ingung
van Irk janr

4 ,){, orn-
gevormde

6 % aîge-
sternpe lde

6 ~{,
6 %
4 %

:I l~~ omge ..
vorrnde

:'> % n.fge-
st.empelrle

Rente

I Yen'aldagen I
ie Occober

l December

1 Septernbe r

1:'1.Jn.llll:ni

1 J uni

Duur

'fO j aa r

gO j a:11'

re jnar

BO j!LIU'

90 juur

Wijze vau terugbl'taling I
Aflossing door trekkin-
gen van 15 October 1939
tot 15 October 2008; te-
rugbetal ing hetzij l1W..t

loten, hetzij a pari
Af:ossing dcor trekkingen
vun 1 December 1942 tot
I December 2001; terug-
betaling hetzij rnet loten,.
hetzij' ,1, pari. De trekkin-
gen zijn driemaandelijks
en de uitgelote obiiga-
t iên zi j n uitbetaalbaar op
de 1öde volgend op de
trekking ~
Aflossing van ] Septem-
ber 1937 af door inkopen
beneden pari of door
trekkingen a pari , uaar
rn.to van ten minste 1jG;}
pel' j aar van het uitge-
geve n kap itaa]. 'I'evugbc-
tl1,ling V,Ù1 de l'.fgeloste
effeetcn door trekking op
1 September vnn elk janl'

Aflossing dOOl' tl'cld-:îngell
van I:'> J lLI\\lUri 1\122 tot
is J ILlHUHi 20,j 1. '.I\\I'u)I;-

betaling hetzi,i met, loteu,
he.tzij a pn ri op 10 .Jll-
nUI\l'i
AJlo,;sing door t.l'ekkin~n
VIUI I .J uni 192a tut 1 .Tu-
n i 2012, 'l'el'l1gbcta;ing
hutzij IMt loten , hetzij
met ecu premiu van ~O
fr." dit is 312,50 fi'. of
300 fr. 1\11.11,1' gelnng het
eun omgevormde of af-
gestempelde obligat,ie
gelelt.

13edingen betreffende
vervroegde terugbetal ing

Data I Modn.l ite iten

van
15 October

1948 af

van
1 Decembel'

1951 a~

van
10 .Inu uari

1931 rd

vall
l ,T uni 1932

il,f

Opzeging van
] maand,

Terugbetaling
ft, }ln.!'!

'I'erugbet.nl ing
a pari

Geen ui.td ruk-
kelijk heding
ill het besluit.,
mMW wel in de

scaeuten in
geval van

ove rnem inx
van het nrt

door de Staat

Opr.egp;illj.( "1I1l

:> 1l11L.\nden
tel'Ilgbetlding

Il, pari

Olnl~gging vn.n
:l maunden, l'e-

l'llgbctlding
1\ llari, vnr-

hoogd met de
gemiddl'lde

WI\IH'de van d,!
p rumies van
;;0 fr. t,IH'ug·

p:ehrll.chc 0)1 'de
VOI'f, van 1i 'y,
op de dal-{ vau
Ill' vervroegde
ttl!'uglwl.lt!i np;

Hijzoude re berling-en

Belgische sch ijf oorspron-
kelijk uitgegeven il 6 %.
Krachtens het K, H. van
15·5-1935 ward de l'ente te-
ruggebruohe rop .{ ~:~ VOOI'

dé aandeien Wll,!\l'VIUI de
houders de omvorming
hebben annvnurd. Er werd
hun een oompensauicver
goed iug toegekend van
.• 1/2 % hr.tllRlblUtl' in
obliga,tiëll vau de Geuni-
ficeerde RehllId

Lelling o(w~prollkelijk uit-
~llgCV(Hl Ù Il % KrMht.t\lls
het K. ·H, van 11-5-193;1
II'IH,d dû l'I~ilto io)'\l~Il:41'
hrnchf op 4 ~~ VIIOI' d"
ohligsciën wan.rvun de hou-
dors de omvorminx heb-
ben uanvaard. El' we rrl
hun con kn,pitn,nlsv\>.l'jlioe-
dinK totljrl!kl'IHl VIU) [) .~,



DETTE CONSOLIDEE INTERIEURE - MODALITES (suite).

Désignation
des d~ttes

Emprunt à lots
de 1938

Emprunt à lots
de 1941

Actions ]n·ivilégiées
de la Sté NIe des
Ch. de fel' belges,
l'''' tranche belge

Capital
émis

1.000.000.000

2.500.006.000

4.525.000.000

'I'aux

Intérêts

Échéances

3 Ij'}, % jusqu'au 15 octobre
14 octobre

1948 ensuite
4 %'

3 %, ö pre- 1er décembre
mières années
3 1/2 %, 5 an-
néess.nivantes
4 %, à partir

Il" année

4 % trans- lor septembre
formées

6 % estampil-
lées

Durpe

70 ans

60 ans

76 ans

2" tranche hol lan- 200.000.000 6 %
claise

3e tranche suisse '1'i5. 000. 000 6 %
Eruprunt à lots des 1. 000. 000. 000 4 % 15 janvier 90 ans
Régions dévastées
1921

Emprunt à lots des
Régions dévastées
1922

1.000.000.000 4 % trans-
formées

5 % estam-
pillées

lor juin 90 ans

Mode de remboursement

Amortissement par tira-
ges du 15 octobre 1939 au
15 octobre 2008; rembour-
sement soit par lots, soit
au pair.
Amortissement par tira-
ges, du l~' décembre 1942
au lor décembre 2001;
remboursement soit par
lots, soit au pair. Les ti-
rages sont trimestriels et
les obligations sorbies j)al'
lots sont payables le 15
qui suit. le tirage
Amorbissement à paiti r
du ·lor septembre 1937 par
rachats en dessous du
pai r ou pal' tirages au
pair, à raison de 1/65·
au moins pal' année du
capital émis.' Réinbour-
sement des titi'es amortis
par tirage, le 10

' sep-
tembre de chaque an n ée

Amortisseme nt par til'a-'
ges, du 15 janvier' 1922
au 15 janvier 2041. Rem-
boursement soit par lots,
soit au pair le 10 janvier
Amort.issement pal' t iru-
ges, dLL I"" juin 1923 nu
lor ju.in 2012.· Rembour-
sement soit par lots, soit
avec une prime de 50 fr.,
c'est-à-dire 312,50 ou 300
fr. seiou qu'il s"agit d'ulle
obl igation ~ransformée
ou. estampi llée

Clauses de remboursement I
anticipatif.

Dates I Modalités

à partir du
15 octobre

1948

à partir du
1·' décembre

1951

à partir du
10 janvier

1931

à. part.ir du
1°' juin 1932

Preavis dun
mois. Rem-
boursement

au pair

Rembourse-
ment au pair

Pas de clause
e;:pr~s~c dans
1 arrete. mars
bien dá.ns les
statu ts en C'1S
de reprise du

réseau par
l'Etat

Préavis de
3 mois; rem-
boursement

au pair

Preavis de
3 IpOi.S.

Rembou rse-
ment au pai i;
a.ugmenté cie

la valeur
moyenne ,Jes

prîmes de 50 fr.
ramenées au

taux de .5 'J(, it,
In date du

rembourse-
ment ant i-

cipubif

Clauses pa rt.icul ières

'l'ranche belge émise pri-
mitivement it, 6 %. En
vcrt.u de l'A. H.. du 15-5-
1935, l'int.érêt a été l'a-
mené 11. 4';{, sur les actions
dont les porteurs ont .ae-
cepté la transforma.tiolL
Il leur a. ét.é. accordé une
bon if ieat ion compensa-
toire ele 7 1/2 % payable
en obligations de !<L De.tt.e
unifiée

Emprunt émis primit.ive ..
ment i1 ;; %. En vertu de
l'A. R.' du 11-,>--1935 ri11-

térêt 'L étl! l'amené it, ·l %
pour les obligutions dont
les porteurs ont accepté Ja
transformat.ion. IJ leur n
-été accordé une bon ifica-
tian en cllpital dl' 5 %



GECONSOLIDEERDE BINNENLANDSE SCHULD MODALITEITEN (vervolg).

Aanwijaing Uitgegeven Rente I Wijze van terugbetaling
Bedingen betreffende Hijzondere bedingen'vel'vl'Oegde tCl'ugbctn,iing-

der schulden kapibaal Voet I Vervaldagen I Duur Data I Modalitciten

Lotenlen ing der LOOO.OOO.OOO 4 % omge- 15 Juni 90 jaar' Aflossing deor trekkingen Opzegging

Varwoeste gewesten vormde va.n 15 Juni 1924 tot 15 15 Juni 193a van 3 maanden

,923 5 % afge- J'uni 2013. 'I'erugbetaling Terugb~taling
stempelde hetsij :met loten, hetzij a pan, ver-

met een premie van 50 hoogd met de
fr., dit is 575 fr. of 550 gemiddelde
fr, naar ~elang het een waarde van de
omgevorru e of a.fge- p rem ies van
stempelde obligatie geldt 50 fr. terugge-

bracht op de
voet van I'> ex.
op de dag van
de vervroegde
terugbetal ing

I

MODALITEITEN DER IN HETBUITENLAND GESLOTEN LENINGEN

Ô 1/2 % lening van
::; 30.000.000
1924-1949

$ 30.000.000 6 1/2% l Maart-
l September

21'> [aar

6. % lening van
. ß 50.000.000
1925-1955

$ 50.000.000 l Januari-
l Juli .

6 Of.
10

Maandelijkse dotatie yan
$ 190.000, bestemd i voor
de inkopen beneden pari.
In geval van stijging, der.
koersen boven pari, wordt
de maandelijkeeaflossings-
dotat.ie nietmeer gestort
en .wordbde aflossing ge-
sehorst, Een. bijzondere
reserve wordt bij het
Fonds voor deJgingder
Staatsschuld gevormd met
het oog op de latere te-
rugbetalingvan deLe·
ning .
Dotatie van $ 1.667.000;
thans herleid tot $ 590.448,
per twaalfde in het
Fonds voor delging der
Staattschuld te storten,
voor de inkoop van obli-
gaties beneden pari. De'
op 15 Oetober van ieder
j aar beschikbare som-
mens - zo zij $ 100.000.
te bovengaan - worden
aangewend voor de del-
ging door middel van
loting; de uitgekomen
obligaties zijn uitkeer-
baar aan par.i .0P l Ja-
nuari e. k.

van 1 Sep-
tember 1939
af, op. iedere

rentevervaldag

Terugbetaling
a.an 105 °/~
mits opzeg-

ing van
60 dagen



DETTE CONSOLIDEE INTERIEURE MODALITES (suite),

Intérêts Mof1(~ <le rcmboursomeut
Clauses <le remboursement

l)t~si1!nati()n Capital an ticipati f GIn uses }l,ll'Liclll ii-res
de- <If'( t es {omis

'l'aux I Eohéa nccs I Durée Dates I ?l[odnlit{os

Emprunt il h)t$ des r.ooo.uoo.ono ,1 '.~;I trans .. Ir, jnin 00 ailS Amort.isserueuu pal' tu-a- l:i juin HJ:l:l Pl'élt\'is <1ll
Hègions dél'llstf;e~ tl'rmées ges, du ]5 juin 1924 all 3 mois. HI'IIl'

1923 .-, t?;') ostam- 15 juin 2013, Reuibourse- hou rscmen t 1\.11

pillées ment soit par lots, soit palr augmenté
avec une prhne de 50 fr, , rlc ln vnlr-ur
c'ust-ùdi re 575 l'l', Oll '-'50 moyenne des
fr. suivanü qu'il s',lgit; primes de 50 Jr,
rl' lIlIC ohl ignt.ion n-ans- rumenécs nu
'fnl'lll':c (lU ostump illée taux de [) u'.'<1

Ù. lit dliJ.(~ du
remboursement

n.ut.ic ipnt i f

Erup runt () liz % de
,;; 30,OOO,OOÓ
]924-]949

B 30.000.lJlli) ll'j' ma i-s-
1"'- sep teurln-o

25 ails

MODALITES DES EMPRUNTS CONTRACTES A L'ETRANGER

Emprunt () % des 50,000.000
1925-195i'>

101' junvier
F" j uiJ!et

$ 50.000.000

Dotation mensuelle, de
$ 100.000 il affecter ft des
ruch ats en dessous ctII
pail'. -]~n ens d'élévRtion
des COt\l'S a.u-dessus du
pair, la. dotation d'muer
üissemen b mensuelle n'est
plus versée et I'amorbis-
semont est suspendu. Une
réserve spéciale est con-
stituée I1U Fonds d'amOl"
tissernent de la Dette pu-
blique en vue du rembour-
sement ultér-ièur de lEm-
prunt
Dotation de S 1.667,000,
l'amenée actuellement it,
S 590.'148 á mettre par
douzième au Fonds d'a·
morbissernen [; de l'Em-
prurit pour le r-achat
d'obligations en dessous
du pair. Les sommes dis-
ponibles au 15 octobre de
chaque année -- si. elles'
dépassent S 100.000 _.
sont affectées i. ]'[1,11101'-

tissemenf par tirage; les
obligations sorties sont
remboursables au pair le
1°1" janvier suivant.

ft, plwl~il' du
lor septembre
InS!) li toute

échéance
d'intél'i)ts

H"IlJboul'se·
ment ft, 105 %
moyennant un
préavis de 60

jours



MODALITEITEN DER IN HET BUITENLAND GESLOTEN LENINGEN (vervolg).

K

-----"-"~--

I Ronte
Bedingcn betrefÙ~nde

hed ingo nAan wijzing U'ibgcgeven Wij?" VRn t erugbetal iug . YP1'\TO('gd.e t<wugbetal inp; Hijzouderc
del' schulden kap itaul Yoet I Vel'\"altlagen I Du ur D1Lta I ;\{orl<tlitei ten

ol lening van c:: 50,000,000 ., "I 1 J'uni- :30 jan r Half'jnarl ij kse dornt ie van
'0 ~ ~ö

X W,OOO,OOO 1 Duccmbcr :5 268,';ijO verhoogd met
19ó?5-1955 cie rentcu der ,Lfg(']o~le

ka.p it.a len, aJUI te wenden·
VO(I\' de inkopeJl beneden
10'; 1/2 nI In g('val de10,

besch ikbau rbcdcn op l
Apri l of op 1 Octobcr
$ 100.000 berlrugcu, dan
wnrrlcn ditl f'onclscu aa.n-
gewcnrl VOO\' de nflosslng
I)ij loti np;, en zij n de ui t-
gtlkoJ11cn obl igut ies uit-
kce rha/u' aan 107 1/0} 0',- /('1

op 1 Juni of op l Dc-
-cember danrua, lHl.IlI' ge-
Innp; h1\t gevlLl. Hl~t op
1 J'uni 1\)55 in nmloop
hlijveud bedmj:t i~ u it·
l-a!I!r!J1L1U Il. puri.
'J'Cil ~evol~~ü vlln de COII-

vc rxi o \'lUI 1935 van de l~î-
gestcmpelde ohl igat ies Cll
van rIe olllnliling in Hl·11
vau (lblip;<tti.~s tegen hin-
neu ln.nrlso Hl,h uld, wo i-do n
clé dot-ati!)s proport.ioncel
vcrrn in rlo rrl

Buitenlandse 8 ;;5.000.000 2 3/fi % I ;J n.n un ri- 30 jan.l' va.)} (!itkedng It llll/'i in züs,tig
'Jjs 0/ lening groot 1 Juli 1 .Juli ]f)'I'] af gelijke lmi fjJtlHlijkse hl'-/0:-;; 55.000.000 tn.li ngcn

uitenlandse lening $ '1:>.000.000 2 ]/2 % 31 Tl:faltl't- J5 jnar van Uitkel'ing It pnl'j in 30 ,l puri ~~~!h~O:]
gl'oot 8 45.000,000 tot oIJ :30 8eptembcl' at l\'[ltlll' I; gel ijke halfjunrl ij kse of gedceltelijk

31 'M/~n!'t Hl:,)l 1951' af stnrt iligen van 31 :.\[an.!'t Ofl Idk,) rente-
lD51 nf; de rcuten z ijn vcrvnlrlag
hctanlbal1.1' an n 2 J/'1 % id.
VOOI· de cui-ste tien· .hulf-
j:'lll'1ijksu lwl;t.lil~gcl1, aan
3 'X, V001' de volgemle 10,
Oll aan ;'\ 1/2 0/ voor de10

lantsto la
Canadees $ ]00.000.000 3 % 30 J'uu i- 30 jflll.!· VILl1 Dertig gel ijkc aunuïtei- op ioder oge n-

-rer1jet van cari. :11 December ao .Juni tcn : cveuwel voor hc~ lIlik, p;cheel of
x lOO.OOO.OOO Hl4'; ;t:f kredil't.;..(cdeeltc l\l\Jlge- gcdceltcl ijk,,.

wend of n.an te weuden lL ])ILl'l, VC1'-

lHt 30 J'n n i Hl'17, worclt hoogd met de
de nfloi'sÎ.ng u itgevocrd ver-lope» rcnten
in 28 gelijke l'In.n 11ïte i te Il,
van 30 J un i HW) tot 30
J'uni ]9i6

2

B



MODALITES DES EMPRUNT;:) L:UNIKALl.t..;:, A L'.t..l.KAI'i\j.t..K (suue r.

Désignation
des dettes

Emprunt 7 % de
$ 50.000.000
1925-1955

Emprunt extérieur
2 3/8 -% de
$ 55.000.000

Emprunt extérieur
'de $ 45.000,000

Crédit canadien de
$ can, 100,000,000

Oapital
émis

$ 50.000.000

$ 55,1100,000

$ 45.000.000

$ 100.000.000

Taux

7 %

2 3{8 %

~ 1/1 li
Jusqu'an

31 mars 1951

3 %

J n té rêts

I Eehéances 1

}Cr j u iu-
lor décembre

l°r janvier-
1" juillet

31 mars-
30 septembre

30 juin-
31 décembre

Durée

30 ans

,30 ans il. parth'
dll lOI' j ui ller

1946

J ö ans fi. partir
du 31 mars

1951

aD ails il partir
elu 30 juin ]947

Mode de. remboursement
Clauses de remboursemsu t

ant.ic.ipat if

Dates I :\lodalités

Dotation semestrielle de
~ 268. i50 augmentée des
intérêts des capitaux
amortis it. affecter à des
rachats en dessous de
107 1{2 %' Au cas où les
disponibilités au }"r avri.
où an JO" octobre >,'élè-
vent' à 8; 100.000, ces
fonds sont affectés it
l'amortissement par tira-
ge, les obligations sorties,
étant remboursables, à
107 1{2 % le 1er juin ou
le 1" décembre suivant,
'selon le cas. Le montant.
restant en circulation' au
lor juin 1955 est rem-
boursable au pair.
Par suite de la oonver-

. sion de 1935 .des oblige-

. tions' estampillées et de
J'échange en 1941 d'obli-
gations contre de la. dette
intérleure, les dotations
sont réduites proportion.
nellement, .
Remboursement nu pair
en soixante semestrialités
égales

Rembou rsernen t nu pai j'

en 30 scmestdalités égales
1~parth' du 31 mMS 1901 ;
les intérêts sont payub'les
au t!1UX de '2 1/2 % sur
les 10 premières semes-
tl'inlités, . /1,\1 taux de ;l
% SUI' les 10 suivantes et
11,\1 taux de 3 1{2 ~(, sur
les 10 dernières
'l'rente annuités lIgales"
toutefois pour ln ·pol·tioll
du crédit utilisée ou il
utiliser n.près le 30 juin
1947, l'a.mortissement est
effootm\ en 28 annuités
égl\lcs du ao Jilin ]!HÇ) l\1I

ao juin ]976

au pair en
tout ou en

parbie à toute
échéance
d'intérêts

id.

à tout moment,
en tout ou en
partie, au pail',

mai Ol'r.! rles
intérêts cou l'US



Aanwijaing
der sehu lden

Buiten landse 4 ~6
Corl\Jcr"ieléni.rig'
1936 groot ,.,
..t &.600.000

Buitenlandse 4 %
Lening 1!l3j!,l'Oot
£ '5.600:000~

4 % Conversielening
1936 groot
Kr.2Û.OOO.OOO

3 11'2 % Lening 193ï
groot Nedl. gulden
48.000.000 .

Uitgegeven
kapit aal

MODALITÈITEN DER IN HET BUlTENLAND GESLOTEN LENINGEN (vervolg). r
Duur

4 %

3 1/2 %

Rente

I Ve rvu lrlagen

1 ~Iei-
I Novcmbe r

15 .Iun uari-
I) Jllli

1 Mei-
l November

l Mei-
l Novernber

Voet

23 ,111111'

26 jaar

48 j aar

Wijze yan terugbesn ling

Dotat.ie van I 1/2 % ver-
hoogd met de renten del"
afgeloste kupi tulen. op
I August us te sto rteu en
te besteden a.aninkopen
beneden pari of aan lo-
tingen in p;eval va.n st ij-
"inn- der koersen bovenpal::; , "
Dotatie va.n 3 %. ver-
hoogd met cle renten der
afgeloste" kapi talen, te
storteri op ] November

Hll te bestedcn a an inko-
pen beneden pm-i of a.an

.Ióti ngen ". in geval van
stijging, del' koersen ibó-
ven pa.n
Dobatie van 2,'10 %, ver-
hoogd met de rente» ..dt)j"

afgelostê kap italen, te
atot-teniop 1 Augustus en
te l)esteç1en ~a!!i Ilk?peJI
beneden'': pari of nan Jo-
tingen , in }~ev.al van stij-
ging r1m·. koe rsen boven
pari
Ui tsluitend door lotingen
van 19$8 tot 1985, volgens
aflossingstabel, de "b:i-
gat.ies zijnde uitkeerbn.n r
opl ?vT pi

Bedi ngen bet.reffen d,~ I
vervroegde terugbetal ing

Data, I :\[oclii:iite{t'ë'n I
1 November

1941
1 November

1946

l,') Januari
1943

15 J anuari
1948

1 November
1941

l' November
1946

1 ·:Mei 1942

van ] 0-2 ~(.

& pari, opzeg-
ging van

2 maan don

van JO:! ','{,

a pari, opzeg-
ging van

2 maanden

van 102 %

8. par-i, opzeg-
glng van

2 maanden

a pari, geheel
of gedeeltelijk,

mits opzeg-
ging van
45 dilgen

SCHULD OP HALFLANGE TERMIJN UITGEGEVEN ONDER HET PUBLIEK - MODALITEITEN.

Bij'l.ondel-'· bt~dll).p:("n

1JäulingstnIMt. uaar keu-
ze van de houders, in Nc-
der-land in gulden, ill

Zwitsei-lu.nd in Zwitserse
Irank, in Zweden in kro-
nen, tegen overeengekomen
pariteit van 1 Guld.=2.40
Zw. fr. = 2.15 Kr.

Aanwijzi.og
.der ,'s{}hulden

£ R.6öO.OOO

.t: 5.000.000

Kr. 20.000.000

N edl. .Gulden
48.000.000

Uitgegeven
kapîtaal

Voet

Rente

Vervaldagen

1 Juni3 li2 % Scha.tkist-
certificaten met ten
hoogste 15 jaur
looptijd, I" reeks

3 1i2 % SclIatkist-
cert ificaben met ten
h()()gllte 1il jaal'
looptij cl, 2<' reeks

4,375.000.000

,5.17D.OOO'.OOO

3 1/2 %

3 1/2 ~.~ 1 Decernber

Du ur

15 jaar ten
hoogsto

15 jaar ten
'hoogste

'I'e i-ugbctuulba.u- unn r kcuze van de
houder, op l December 1!J47 aan 101 ~'{"
] .Luui 1952 Mn io: o,b of op 1 Jun i
1957 ann 115 'X.
'I'erugbetnnlbaar naar keuze van de
lioudo r :op Decombar 1ü4i uan 101 %,
up 1 Deeember 1I)fl2 MUl lOi 'X. en op
) DeCCll1bel' H15ï nun Il;) %

Hijzoudc re bl'di.ngen



MODALITES DES EMPRUNTS CONTRACTES A L'ETRANGER (suite).

Dé~ilmfl.l,lon
de.,' (1t·tte~

Emp runt extérieur
rle oonvers ion 4 %
19:36 de t S,600.000

Empr-unt extér ien r
4 % 1937 de
£ ;'.OllO,OOO

Emprunt 4 % de
conversion 1936 de
Kr, 20,000.000

Emprunt 3 1/2 %-
éIe 1937 de £J.
48;000,000

ClI.pltal
émis

.e 8,600.000

.£. 5.000.000

Kr.2D.ooo,OOO .

ft P.-It
48.000,000

In té r êt,;

Tall" \ Eohéanoes I Du rée

4 (),I 1"" mai- 34 ans/li
If'lr novembre

15 j an v io r.
15 juillet

4 % lor mai-
ler novembre

23 ans

26 ans

48 am

Dotnt ion de l 1/2 'i/. all~-
ment.ée (les int.c'l'êt8 des
capitnux luno r Us. Ù ve r-
~l'!' 'IS 1cr I\() il t- ct il affec-
tIJ!' il des rnchuts en des-
>;DUS d n jaair Oll k des ti-
ruges en ens d'êléyation
des COllI'S nu-dessus elu
pair
Dotation de a -;:) uugmen-
bée des intérê.t,,,. des cap i-
t'taux aruoa-ris, a verser
ie y" novembre l't, itltf-
fecter it des l'achats en
dessous du pair ou it des
ti rages en cas d'é.l.évatiQI;l.
dûs cours au-dessus du
pa.ir
Dotation de 2.40 % aug-
mentée des in téréts des
capitaux arnort.is, iL verser
Je l N' août et à affecter
à des' rachats en dessoue
du pair Oll à (les ti rages
en cas cl'élévation des
CaUl'S au-dessus du pair
Fniquement par tirages
(le J938' it· J985, suivant
tableau cl'amort.issemeut,
les obligut ions étacnt rem-
bout-sables le ]". mai

0111115(',,, de remhnm-seuu-n t
anticiplltif

Dates I :\fodalith

l·r novembre
1941

l'r novembre
1946

15 [auvie»
1943

15 janvier
1948

lOr novembre
·1941

}or novembre
1946

1°" mai J94:3

DETTE A MOYEN TERME EMISE DANS LE PUBLIC.

IIU pail',
prèayi;;o.

de 2 mois

all lHl..i)·)
prèa.\"~

de 2 mois

au pail',
pl'él1v-is

de- :3 mois

au pail', le
tout où en

parüie, moyen-
nant préavis
de 45 jours

. J/onnaie,,' de lJftù·m.ent il.
l'option des pontours, .cn
Hol}'ande' en flor-ins, en
Suisse en franes suisses,
en Suède en couronJles,:\
la pat'ité contraotue lle de
1 fJ. ='2,40 f. s. = 2,15
K.,'

Dèsignatiou
des dettes

Clauses particulières

Certificats de Tré-'
sorerie3 1/2 .%
à 15 ans au plás,
1re série

Certificats de Tl'é-
sôrel'ie 3 1/2 %
.1 Ii) ans au plus,
2' série . .

Capitn.l
émis

3 1/2 % lOt mai-
l"r novembre

Clanses de reruho urseme nf

'1.375.&00,000 .

;),175;000.000

.

Intérêts

'I'aux I. Échéances Durée

~·)!2 % 1er juin 15 ans au plus

3 1/2 % F' décembre 15 ans au pl us

Remboursables an gn~.du portem " le
lor juin 1947JiJ, JO] %. le Jor juin 1()52 i\
10, "{, ou le l"" j nin 1957 il 115 %

Remboursables an gré du porte ur. le
I'" décembre 194, à lOI %, le 10" dé-
ódf)br~n952 ·ù· lOI' ')(; (\& le rerdécembl'e'
]f)5, il 115 'Y.



SCHULD OP HALFLANGE TERMIJN UITGEGEVEN ONDER HET PUBLIEK - MODALITEITEN (vervolg),

4

Hijzondere bedingiln

bous met :> juur looptijd 'kunnen
hot :lO j/H.I' vroeger wei-den terug-
iald op aanvraag van de houders,
s llft\'ek van de renten betreffendo
nict verschcncn velle maanden en
'het versch il tussen de aanvnnkelijk

gekende rente van a % en die van
'j{, of 2,75 %, nnnr gelang de te-

het al ing geschiedt in de loop van
<[0 of van het 5· jllllr

,-

Aau w ijai nsr U'itgegevcn Rente Tcruubet.nl iIIgsbepali nzen

del' schulden kapitual Yoet I Verval d agen I Duur

3 1'2 '~~ Schatk ist- (j.725.000.000 3 1f'2 0/ ]5 October 20 jail\' ton Tel'ugbetaalbaal' nanr keuze Villi d,'
10

curt ificuten 1943 hoogsto houdcr : (lP 15 October ]9,)8 un.n 101 o:n,

met ö. met 10of met op 15 October ' 1953 ann 105 <>; of op0'

20 jaar loopt ijd 15 Octoher IH63 an.n 115 Ol
,1)

3 1/2 % Schatkist- 5.300.000.000 3 1/;;> 0/ 1:') Apri] 10 jaar Te l'l1~h,\t,<Lalblllll' 0]) 15 Apri l l!l.~·l<lli,Il,- /0

ccrt ificatcn met 10 102 "J,. De St/Lat heeft z ieh do bevoegd.
jaar loo pt.ijd van he id vonrbehouden. op ieder ogcnblfk,

. ]9'14, 1° rosks de vorvroezde teru/!.'betal ing llliJl tc bic-
(hm, VIW 15 Apri I 1946 l\f, nan IO~ 0/

iO

3 1/'!. 0/ Schntk ist- n:>O.OOD.OOO 3 I!'!. 0/ li') August us 10 jaal' ~rcl'ugb\lt,alllha<L\' 0Jl 15 A ngust.us 1054
/0 /0

certificaten met ]0 "nil 102 %. De Stant heeft ~ichdt\ be-

jam' looptijrl yan voogdhcid voorhehouden om, op ioder
19,14, 2" reeks ngeubl ik, va.n 15 Augusms lS),1(J li.!', de

vèrvroegclc tel'ug-bel;I\Ji Ilg uan tt' hie-
elen, vlIn 102 0/

,0

0/ Schatkistcert î- 3.557.615,000 4 % I .Tu l i 10 janr tell TcrugbetlllLHJlIlLI' lll\.l\r kcuze vu n d"
,0

ficnten met 5 of hoogste houdar, op 1 .Juli J95~ 1\ l),ll'i of op

met. ID jaar Ioop- 1 Juli 1957 nan 105 cv
JO

tij~l van ]947.
nmg van de Over 323.498 ..000 3 Ol van Sept, H)'J3 5 junr Hons terugbetanlbaar ml Il nom i nnlo DIl

jo

~innillg uitgegeven tot. Sept, lÇJ<19 wnn rrle, op hun vervalrlnrum WI

III Congo - Bons hct.

van 5 jaar
mit.
dl>
v;\n
we
2,50
rug
het

Buiten de hoger vermelde openbare uitgiften, omvatte de schuld op halflange termijnde hiervermelde posten die op 30 November 1947 in omloop bleven.
3 1/2 "~certificaten' 135.151.000 3 If2 % ]f>. van elke lnatste Aanvaard VOOl' de becal ing YRon dl' di- C~,\·t;ific,tten uitgegeven voor de hcta-
met :> jaar looptijd mannd ve rval dag recte belastingen en da armerle golijk- ling van loveriugen, ope isingen, etz.
(Beslu it "an 25-10- 15 October 1950 gestelde tll.xes
1941)

3 1/2 % cert.if icaten
,meti> jaar looptijd
(Verordening van
30 l\1aarl 19'12)

1 % certificaten met
5 j aar loopt'ijd (Be-
sluit yan 13 Mei
1942)

Oertificaten uitgege-
ven kraehtens het·
·besluit van3Fe-
bruari 1942

Gewone oertificaten
met meer dan één'
j a a r loopt.ij d

78.076.000 3 lf2 % id. laatste
ve rvaldag

15 Augustus 1$)<19

id,

111.029.000 1 % id. laatste
vcrvaldag

15 Februari 1951

Vervroegrle te rugbet a.liu gen wan ncur de
houder de aankocp reohtvaurdigt V/In
een automobicl tel' vervanging

45.17D.OOO 1 "lu, 2 %
of 3 %

schommelt
tussen

2 en 5 ja ar

Iaatsto
vervaldac

J'an uat-i 1950

150.000.000 3 % Mamt 1949-
. Februavi 1950

J'anuar i en
Maart 1949

Augustus en
September 19<18
Februari 1948
Decernbèr 1948

60 maanden .J aarfijks bebaalba re rente

125.000.000 3 1/8 %. id. id.

125,000.000

25,Óoo.000
6.000.000

3 If4 % id. id.

id. id.
iel. id.

3 1/2% .
1 15f16 %

Afgclcl"'I'c! tot
yan financiële
clearing .

gedeeltelijke regel ing
sehuldvorderingen in



DETTE A MOYEN TERME EMISE DANS LE PUBLIC (suite).

Déaign at ion Capital I Intérêts I Clauses de remboursement Clauses particulières
des dettes émis 'l'aux I Echéances I Durée

Certificats de Tré-
sorerie 3 1/2 %
de lfJ43 it 5, i\ 10
ou it 20 ans

Certificats de Tré-
sot-er-ie 3 1/'2 %
h 10 ans 1944.
l'" série

3 1/2 % 15 octobre 20 ans au plus6.725.000.000

5.300.000.000 3 1/2 ~~ 15 avri l 10 ans

Certificats de Tré-
sorerie 3 1/2 ?i.
il 10 ans 1944,
2$ série

3 1/2 % 15 aont 10 ans4.150.000.000

Certificats de Tréso-
rerie 4 % 1947 à 5
ou il 10 ans

Emprunt de la Vic-
toire émis au Congo
- Bons it 5 ans

10• j ui l lef 10 ans au plus3.557.615.000

323.498.000 de sept. 1114:3 5 ans
il. sept. 1949

Remboursables au gré du porteur: le
J5 octobre 1948 à 101 s: le 15 octobre
1953 à. 105 % Oll le 15 octobre 1963 à

IIi) %
Remboursables Je li) avril 1954 il, J02 'X,.
L'Etat s'est réservé la faoulté d'offrir
le remboursement anticipatif à tout
moment, à partir du 15 avril 1946, à
102 %'
Remboursables Ie 15 août 19M it 102 %'
L'Eta.t s'est réservé la faculté d'offril'
le remboursement anticipubif it tout
moment, it partir du 15 août 1046, it
102 %
Remboursables au gré du porteur, le
1"' juillet 1952 11.Upail' ou le P' juillet
1957 it. 105 %
Bons remboursnbles it leur valeur no-
minale, ho JCIlI' date d'éohéance

Les bons à 1) uns peuvent êr.re rembour-
sés anticipaeiverncne après In. 3· année,
;t Il, demande des porteurs, SOllS déduc-
tion des intérêts afférents aux Illois
untiers non échus et de li, différence
entre l'intérêt de a 'Y. alloué It l'origine
et celui de 2,50 ~(. ou 2,7.':> ~6 suivant
que le remboursement. s'(,ffe(Jtul~ nu
cours de la 4° ou d,} 11\5" ll.nné,'

En plU$ des émiNiolU publiques repri.es ei-dessus, la dette à moyen terme comprenait les postes d;aprèa reltant en circulation au 30 novembre 1947.

Certificats 3 1/2 ai 135,151.000 3 1/2 % 15 de chaque dernière Admis en paiement d'impôts directsto
it :'> ans (Arrêté du mois échéance et taxes y assimilées
25-10-1941) J50 octobre 1960

Cei-cif'icats 3 1/2 % 78.076.000 3 1/2 % id. dernière id.
it ö ans (Ordon. du . échéance
an mars 1942) 15 a.Ollt 1949

Cer·tificats 1 ai il. 11'l.029.000 1 % id. dernière Rembou l'sables auüieipabivement 101'5-lo
.5 ans (Anêté du éohéance que Je détenteur j llstifie de l'achat.
13 mai 194.2) . 15 février 1951 d'une auto en remploi

Certificats émis en 45.170.000 I %, 2 % varie entre dernière
vertu de Parzêté du all 3 % 2 et 5 ans échéance
3 février 1942 lor janv. 1950

Certificats ordinai- 150.000.000 3 % mars 1949- (JO mois Intérêt payable annuellement
l'CS P. plus d'un an février 1950

125.000.000 3 1/8 oj janvier id. iel.10

et mars 1949
12i);000.000 3 1/4- % août el; id. id.

septembre ] 948
25.000.000 3 1/2 % février 1948 id. id.
6.000.000 l 15/16 % décembre 19'18 id. id.

Cert.ifieata l'mis on paieureut. de four-
nitures, réquisitions, etc,

Délivrés en l"'g'lement plll'thll de <:'r(\ •• n-
ces financières en clea.i-ing
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