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MESDAMES, MESSIEURS,

Votre commission a examiné le présent projet de loi
au cours de sa réunion du 29 juin 2004.

|. — EXPOSE DU MINISTRE DES FINANCES

M. Didier Reynders, ministre des Finances, indique
que le présent projet de loi vise a permettre aux particu-
liers d’acheter des manteaux d’obligations linéaires
(OLO).

Dans le passé, le gouvernement a pris plusieurs me-
sures afin de favoriser I'accés des particuliers au mar-
ché des OLO. La création des OLOP (OLO spécifique-
ment destinées aux particuliers) en est le dernier
exemple.

Il n’était pas encore possible pour les particuliers
d’acheter le manteau d’'une OLO, et ceci pour des rai-
sons techniques: l'article 11 de la loi du 6 aolt 1993
relative aux opérations sur certaines valeurs mobiliéres
exige en effet que sur les comptes non-exonérés du sys-
teme X/N, «(...) les valeurs mobilieres soient inscrites
avec tous les droits non encore échus avec lesquels ces
valeurs mobilieres étaient émises.»

Or, les manteaux d’OLO constituant des produits d'in-
vestissement assez intéressants pour les particuliers (in-
vestissements a longue durée, pas de risque de
réinvestissement, certitude de remboursement a
terme,...), il n'est pas fondé de leur interdire d’acheter
ce produit d’'investissement.

Pour des raisons pratiques, seules des obligations li-
néaires dont la premiere émission a eu lieu au plus tot le
1e janvier 2004 pourraient étre désignées par le Roi
comme obligation échappant au champ d’application de
l'article 11, alinéa 1%, de la loi du 6 aolt 1993.

Il. —DISCUSSION

En réponse a une question du président, M. Frangois-
Xavier de Donnea (MR), le ministre confirme que les
particuliers pourront acheter une fraction d’obligation,
comme cela est déja le cas pour les investisseurs insti-
tutionnels.
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DAMES EN HEREN,

Uw commissie heeft dit wetsontwerp besproken tij-
dens haar vergadering van 29 juni 2004.

I.— UITEENZETTING DOOR DE MINISTER VAN
FINANCIEN

De heer Didier Reynders, minister van Financién, geeft
aan dat dit wetsontwerp beoogt particulieren de moge-
lijkheid te bieden mantels van lineaire obligaties (OLO’s)
aan te kopen.

In het verleden heeft de regering reeds een aantal
initiatieven genomen om de toegang tot de markt van de
OLO’s voor particulieren te bevorderen. Het instellen van
de OLOP’s (lineaire obligaties voor particulieren) is het
jongste initiatief in de rij.

Particulieren konden echter tot dusver geen mantel
van een OLO kopen, en wel om technische redenen:
artikel 11 van de wet van 6 augustus 1993 betreffende
de transacties met bepaalde effecten bepaalt immers
dat de effecten moeten worden geboekt op de niet-vrij-
gestelde rekeningen van het stelsel X/N, «met inbegrip
van alle nog niet vervallen rechten op inkomsten waar-
mee deze effecten werden uitgegeven».

Gelet op het feit dat mantels van OLO’s een beleg-
ging op lange termijn zijn, het risico op herbelegging
onbestaande is en de terugbetaling na afloop van de
termijn gegarandeerd is, zijn deze producten een tame-
lijk interessante belegging voor particulieren. Het is bij-
gevolg volkomen onterecht dat hen de toegang tot der-
gelijke beleggingsproducten wordt ontzegd.

Om redenen van praktische aard zouden alleen de
lineaire obligaties die na 1 januari 2004 voor het eerst
zijn uitgegeven, door de Koning kunnen worden aange-
wezen als obligaties die niet onderworpen zijn aan de
toepassing van artikel 11, eerste lid, van de wet van 6
augustus 1993.

II. —BESPREKING

Op een vraag van voorzitter Francois-Xavier de
Donnea (MR), bevestigt de minister dat particulieren
delen van een obligatie zullen kunnen kopen, zoals dat
reeds het geval is voor institutionele beleggers.
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. —VOTES

Les articles 1° a 3, ainsi que I'ensemble du projet de
loi, y compris les corrections d’ordre légistique, sont
adoptés a l'unanimité.

Le rapporteur, Le président,
Annemie
TURTELBOOM

Frangois-Xavier
de DONNEA

Liste des dispositions qui nécessitent éventuellement
des mesures d’exécution (application de l'article 78.2,
4%me glinéa, du Réglement)

Art. 2

ERRATA

ATarticle 2, ily alieu de lire la phrase liminaire comme
suit: «L’article 11 de la loi du 6 aodt 1993 relative aux
opérations sur certaines valeurs mobilieres est complété
par les alinéas suivants:»

A larticle 2, l'article 11, dernier alinéa, proposé, ily a
lieu de lire «Le montant forfaitaire des intéréts visés aux
articles 17 et 19 du Code des impdéts sur les revenus
1992,» au lieu de «Le montant forfaitaire des intéréts
tels que visés aux articles 17 et 19 du Code des Impbts
sur les Revenus 1992».

A larticle 2, dans le texte néerlandais de l'article 11,
dernier alinéa, proposé, il y a lieu de lire «Het forfaitaire
bedrag van de interesten bedoeld in de artikelen 17 en
19 van het Wetboek van de inkomstenbelastingen 1992»
au lieu de «Het forfaitaire bedrag van de interesten zoals
bedoeld in de artikelen 17 en 19 van het Wetboek van
inkomstenbelastingen 1992.
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[ll. —STEMMINGEN

De artikelen 1 tot 3, alsmede het gehele wetsontwerp,
met inbegrip van de wetgevingstechnische verbeterin-
gen, worden eenparig aangenomen.

De rapporteur, De voorzitter,

Annemie
TURTELBOOM

Francois-Xavier
de DONNEA

Lijst van de bepalingen die eventueel uitvoerings-
maatregelen vereisen (artikel 78.2, vierde lid, van het
Reglement)

Art. 2

ERRATA

In artikel 2 leze men de inleidende zin als volgt : «Ar-
tikel 11 van de wet van 6 augustus 1993 betreffende de
transacties met bepaalde effecten wordt aangevuld met
de volgende leden:»

In de Franse tekst van artikel 2, in de voorgestelde
tekst van artikel 11, laatste lid, dienen de woorden «Le
montant forfaitaire des intéréts tels que visés aux articles
17 et 19 du Code des Impéts sur les Revenus 1992» te
worden gelezen als volgt: «Le montant forfaitaire des
intéréts visés aux articles 17 et 19 du Code des Impéts
sur les revenus 1992».

In artikel 2, lin de voorgestelde tekst van artikel 11,
laatste lid, dienen de woorden «Het forfaitaire bedrag
van de interesten zoals bedoeld in de artikelen 17 en 19
van het Wetboek van inkomstenbelastingen 1992» te
worden gelezen als volgt: «Het forfaitaire bedrag van de
interesten bedoeld in de artikelen 17 en 19 van het Wet-
boek van de inkomstenbelastingen 1992».
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