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Chambre des Représentants.

Séance vv 16 JuiLier 1949,

Projet de loi |
sur les assemblées d'obligataires (1).

RAPPORT

FAIT, AU NOM DE LA SECTION GENTRALE (%), PAR M. VERACHTERT.

il et

MEessicoms,

Le projetde loi sur les assemblées d’obligataires parail étre inspiré, d’aprés
I'exposé des motifs, par le souci de sauver de la ruine certaines sociéiés in-
dustrielles ou financiéres qui sont victimes de la crise économique provoquée
par la guerre,

Il ne nousa pas été possnble, — faule de rensmgnemenls —, d’apprécier
jusqu‘a quel point cette situation serait générale ou parucuhere a quelques
sociélés seulement.

Cet ¢lément a cependant son importance au point de vue de Putilité et de
I'urgence a modifier une législation qui existe & peine depms quelques
années.

C'est sous le bénéfice de cette remarque préliminaire, que la section cen-
trale a examiné le projet qui a été admis par toutes les sections.

Il'y a lien d’observer tout d’abord que les modifications proposées sem-
blent avoir égard aux intéréts des aclionnaires et des administrateurs plutot
qu’a ceux des obligataires. :

L'article 91 des lois coordonnées sur les sociétés commerciales accorde a
I’assemblée générale des obligataires différents droits, entr'autres, de pro-
roger une ou plusieurs échéances d’intéréts, de consentir & la réduction
du taux, de prolonger la durée de I'amortissement, de le suspendre,

(1) Projet de loi, ne 4153,

(2) La Section centrale, présidée par M. Mechelynck, était composée de MM, Hamman,
de Licdekerke, Van de Vyvere, Verachtert, Yan Cleemputte el Troclet,
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d’accepter la substitution d’actions aux créanees des obligataires. L'asse inblée
a doncle pouvoeir de modifier le caractére essentiel du titre de I'obligataire.
Celui-ci en effet est un er,é'ancier‘qui a entendu placer ses fonds de fagon'a en
retirer un revenu invariable connu d’avance ; il n’a pas, comme l'action
naire, intention de participer aux vissicitudes de la vie méme de la
société; il a voulu éviter I'aléa auquel s’expose I'actionnaire, se contentant
de faire fructifier son avoir dans des proportions modestes, mais fixes, plutdt
que de spéculer sur des rendements plus considérables mais variables et
incerlains en s’assoeiant aux risques mémes des opérations de la société,

Cet arlicle 91 se justific parfaitement. [ peut y avoir des cas ou des mo-
ments dans la vie d’une société ol les mesures qui sont soumises ainsi aux
délibérations des assemblées d’obligataires, s’imposent dans lintérét de
ceux-ci comme dans lintérét de la société méine.

L’article en question n’est d’aillgurs applicable aux obligations émises an-
térieurement a la mise en vigueur de la loi de 1913, que pour autant qu’il
s’agisse d’accorder aux porteurs de ces obligations des suretés particuliéres
et de prendre des dispositions qui en sont la conséquence. (Art. 191
alinéa 2.)

Mais le projet de loi abroge précisément cette réserve (art. 4), ce qui
permet d’atteindre rétroactivement le droit acquis de l'obligataire qui
est exposé ainsi a perdre la garantie inhérente & sa qualité de créancier et
dans laquelle il peut avoir trouvé précisément le motif principal du choix de -
son placement. '

On dira que les obligataires eux-mémes sont juges de leurs intéréts,
et qu’il dépend en somme d’eux, — ou tout au moins de leur majo-
rité —, d’accepter ou de refuser les mesures énumérées par I'art, 91 et sou- -
mises a leur délibération. .

11 en est en effet ainsi, mais il s'agit de savoir préeisément si la décision
prise est bien I’expression vraie de la volonté des obligataires. '

L'art. 2 du projet modifie en effet foudamentalement lart 94 des lois
coordonnées. ‘

~Draprés ce dernier article les décisions de assemblée sont obligatoires, si
elles sont volées par des porteurs d’obligations représentant les 2/3 du mon-
tant des titres en circulation, dans les cas prévus parles n» 1 a 8 inclus de
Vart. 91, et, a la simple majorité des titres représentés, dans le cas prévu
par le ne 6. : :

Dans ces conditions on peut dire que le vole est 'expression de la volonté
des obligataires, la majorité des intéréts étant incoutestablement repré-
sentée.

Mais d’aprés le projet, 'assemblée peut délibérer si ses membres repré-
sentent la moitié au moins des titres en circulation et on va méme plus loin :
si la condition susdite de la moitié du montant des titres en ciroulation n’est
pas remplic, assemblée convoquée une seconde fois délibére valablement,
quelle que soit la portion représentée ; el la proposition est admise si elle est
votée par des membres représentant les 3/4 du montant des obligations
pour lesquelles il est pris part au vote.
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Cette innovation peut avoir pour résaltat que fa décision soit prise par
une véritable minorité. :

On objectera que les obligataires nont qu’a étre présents et que le projet
prescrit du reste de plus larges mesures de publicité a donner a la convoca—
tion. En fait celle-¢i peut échapper et échappera souvent a leur attention,
ces assemblées étant pour eux chose rare et insolite.

Une autre modification d’une portée considérable, cest la suppression de
I'alinéa 2 de Fart. 92, qui stipule que les décisions prises dans le cas prévu
par les n** 2,3 et 4 de Particle 91 ne sont valables que si le capital social
est entiérement appelé,

Pourquoi cette suppression ? Convient-il de demander a 'obligataire des
concessions ou des sacrifices aussi longtemps que l'actionnaire n’a pas élé
invité & libérer ses titres? Il faut évidemment réclamer d’abord a Paclionnaire,
débiteur de la société, exécution .d’un engagement qu’il a pris formelle-
ment vis a vis de la Société, avant de solliciter un geste plutot gracieux de
Pobligataire créancier. En abrogeant I'alinéa 2 de I'art. 92, on favorise donc
indirectement les actionnaires aux dépens des obligataires qui trouvent dans
cet alinéa un obslacle aux sollicitations intempestives qui pourraient lear
dtre faites par Vadministration de la société,

Est-ce a dire qu’il faut conclure au rejet du projet ?

La section centrale ne va pas jusque la. Elle reconnait, avec I'exposé des
molifs, que des considérations d’équilé ainsi que le souci de lintérét général
font souhaiter que les entreprises yui se débatient dans les difficnltés de
I'heure présente puissent en sorlir honorablement. Il est incontestable que
les dispositions légales existantes sur les assemblées d’obligataires, tant en
restreignant Papplication des art. 89 a 98 aux obligations émises aprés
I’entrée en vigueur de la loi de 1913, qu’en exigeant pour les décisions a
prendre par les assemblées un nombre assez élevé de consentants sont d’ap-
plication si malaisée qu’elles n’ont pour ainsi dire aucane utilité pratique.
Et bien que les lois de 1893 et 1913 soient le fruit d’études approfondies,
il parait désirable et méme nécessaire, dans la crise terrible que nous tra-
versons, de reviser, au moins provisoirement, les dispositions susdites.

Mais s’il v a lieu de corriger dans la législation sur la matiére un esprit de
protection exagéré en faveur des opposants ou des absents, il faut, nous
semble-t-il éviter en méme temps de tomber dans I’excés contraire d’autant
plus qu'aucune distinction n’est faite entre les cas de mauvaise gestion-et
celui de crise due aux circonstances du moment.

La section centrale se rallie done a la suppression de larticle 4191
alinéa 2. La plupart des obligations ayant é1é émises avant la loi de 1943, il
est clair que sans cette modification la loi projetée manquerait son but et
n‘aurait méme pas de raison d’étre.

Dans lc méme ordre d'idées, malgré les inconvénients que nous avons
signalés et la possibilité d’abus, votre section centrale estime pouveir ad-
mettre art, 2 du projet quaot aux conditions de présence et de majoriteé.
Encore une fois, les considérations que fait valoir I'exposé des-motifs quant
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avx difficuliés trés réelles de réunir présentement une assemblée d’obliga-
taires délibérant dans les conditions requises par 'art. 92 pour prendre des
décisions valables, peuvént justifier en quelque sorte le rehichemwt qui
caractérise la loi projetée. ,

Mais nous sommes d’avis qu'une trés large pubhcu!e doit étre donnée a ces
convocations. Le projet a fait un pas dans ce sens, mais il parait insuffisant.
Votre section centrale propose done de compléter Iarticle premier en déci-
dant que ces convocations seront faites dans deux journaux de chaque pro-
vince. .

L'alinéa suivant de cet article, tout en preserivant la eonvocation des
obligataires eh nom par lettres missives, dlspcnsc de la justification de cette
formalité. A quoi bon prendre des mesures qui n’ont aucune sanction ? 1l ne
s’agit pas du reste d’une.simple formalité mais d’un moyen efficacede porter
la convoeation a la connaissance des obligataires en nom. 8i ccux-ci sont
généralement peu nombreux, I'exécution de cette prescription sera d'autant
plus facile. Il y aurait done lieu d’ingérer dans le projet que. les lettres mis-
sives doivent élre recommandées & la poste. '

Quant & Palinéa 2 de I'art. 92, Ia section centrale est d’avis qu’il doit étre
maintenu. L’exposé des motifs ne s'explique pas au sujet de la nécessité on
de P'opportunité de son abrogation ; on n’y fait méme aucune allusion, mais il
n’est pas reproduit dans le projet. (Art. 2.) Cette suppression ne se justifie
en aucune fa¢on ; nous nous sommes déja expliqué i ce sujet.

La section centrale est d’accord sur les autres articles du projet, mais si
une revision de la loi du 23 mai 1913 peut étre P'ceuvre d’aprés-demain,
ainsi que l'exposé des motifs semble le faire entrevoir, nous formons le veeu
de voir revenir en méme temps sur les articles dont la modification projetée

est surtout inspirée par letat passager de trouble et de crise dans lequet se
débat le pays.

Le rapporteur, Le président,

Joz, M. VERACHTERT. A. MECHELYNCK.
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Texte proposé par la section centrale
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Projet de loi.

ARTICLE PREMIER.

L’article 90 des lois coordonnées
sur les sociélés commerciales est
remplacé par la disposition sui-
vante :

« Les convocations a P'assemblée

générale sont faites par annonce ré-

pétée deux fois, a huit jours d’inter-

valle au moins et huit jours avant -

T'assemblée, dans le Monileur belge;
dans deux journaux de Bruxelles et
dans deux journaux de la province
ou de l'arrondissement o sc trouve
le siége social.

Des- leltres-missives sont adres-
sées huit jours avant l'assemblée

aux obligataires en nom, mais sans-

quil doil étre justifié de 'accom-
plissement de cette formalité.

Quand toutes les obligalions sont
nominatives, les convocations peu-
vent étre faites uniquement par
etfre recommandée,

L’objet des proposilions qui se-
ront soumises a 'assemblée est spé-
cialement indiqué dans la convoca-
cation, »

ArT. 2,

L’artiele 92 des lois coordonnéass
sur les sociétés commerciales est
remplacé par la disposition sui-
vante :

« La sociélé doit mettre a la dis-
position des obligataires, au début
de la réunion, un élat des obliga.
tions en circulalion. '

(6)

Wetsontwerp.

FERSTE ARTIEEL.

Artikel90van de samengeordende
wetten betreffende de vennoot-
schappen van koophandel is door de’
volgende beschikking vervangen :

« De bijeenroepingen tot de alge-
mecne vergadering worden gedaan
door middel van aankondigingen
met eene tusschenruimte van len
minste achl dagen, en acht dagen
voor de vergadering lwcemaal ge--
drukt i het Staatsblad, in twee dag-
bladen van Brussel en in twee
dagbladen in de provincie of in het
arrondissement waar de zetel der
vennootschap gevestigd is.

Een geschreven wvitnoodiging
wordt acht dagén voor de vergade-
ring toegezonden aan de houders
van obligatién op naam, doch er
moet geen bewijs worden . overge-
legd van de vervulling dezer forma-
liteit, ,

Wannecral de obligatién op naam
zijn, mogen de oproepingsbrieven
eenvoudig bij aangeteckenden brief
verzonden worden. '

De inhoud der voorstellen, die aan
de vergadering zallen wordon onder-
worpen, wordt in de oproepings-.
brieven in ’t bijzonder vermeld. »

Art. 2.

Artikel 92 der samengeordende
wetten betreffende de vennootschap-
pen van koophandel is door de vol-
gende beschikking vervangen :

« De vennootschap moet bij den
aanvang der samenkomst cen staat
vau de in omloop zijnde obligatién
ter beschikking van de obligatie-
houders stellen.
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Texte proposé par la Section centrale.

ART. PBEMIER.

L'article %0 des lois coordonnées
sur les sociétés commerciales est
. remplacé par la disposition sui-
~vante : .
« Les convocations a I'assemblée
générale sont faites par annonce
insérée deux fois, a huil jours din-
tervalle au moins et huit jours avant
Fassemblée, dans le Moniteur belge
et dans deux journaux de chaque
province.

Des lettres missives, recomman-
dées @ la posle, son! adressées huil
jours avanl P'assemblée aux obliga-
taires en nom.

Quand toutes les obligations son-
nominatives, les convocations peut
vent étre faites uniquement par
lettre recommandee.

L'objet des propositions qui se-

ront soumises & U'assemblée est spé- .

cialement indiqué dans la convoca-
tion. »

Art. 2,

L’article 92 des lois coordonnées
sur les sociétés commerciales est
remplacé par la disposition sui-
vante :

« La société doit mettre & la dis-
position des obligataires, au début
de la réunion, un état dcs obliga-
tions en circulation.

Les décisions prises dans les cas
prévus par les not 2,3 el 4 del'ar-

{ Ne 238. ]
Tekst door de Middenafdeeling voorgesteld

—

EERSTE ARTIKEL.

Artikel 90 van de samengeorden-
de wétten op de vennootschappen
van koophandel wordt door de¢ vol-
gende bepaling vervangen : .

« De bijeenroepingen tot de alge-
mecne vergadering worden gedaan
door middel van aankondigingen
tweemaal opgenomen met  eene
tusschenruimte van ten minste acht
dagen en acht dagen véor de
vergadering, in het Saatsblad en in
twee dagbladen in elke provincie:

Een geschreven uitnoodiging,
ler post aangeleekend, wordt acht
dagen véor de vergadering toege-
zonden aan de houders van obli-
gati€én op naam.

Wanneer al de obligatién op
naam zijn, mogen de oproepings-
brieven eenvoudig bij aangeteeken-
den brief verzonden worden.

De inhoud der voorstellen, die -
aan de vergadering zullen worden
onderworpen, wordt in de oproe-
pingsbrieven in 't bijzonder ver-
meld. »

Arr. 2.

Artikel 92 der samengeordende
wetten op de vennootschappen van
koophande!'wordt door de voigende
bepaling vervangen :

« De vennootschap moet bij den
aanvang der vergadering een staat
der in omloop zjnde obligatién
ter beschikking van de obligatie-
houders stellen.

De beslissingen, genomen in de
gevallen voorzien bij de n™ 2, 3 en 4
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Projet de loi.

L’assemblée ne peut valablement
délibérer que si ses membres repré-
sentent la moitié au moins du mon-~'
tant des titres en circulation.

Si ceite condition west pas rem-
plie, une nouvelle convocation. est
nécessaire ¢t la nouvelle assemblée
délibére valablement quelle que soit
ia portion représeniée du montant
des titres en circulation,

Aucuge proposition n’est admise
que si elle est votée par des mem-
bres représentant ensemble, par eux-
mémes ou par leurs mandants, les
trois quarts au moins du montant
des obligations pour lesquelles il est
pris part au vole. '

Toutefois, les conditions de pré-
sence et de majorité spéciliées ci-

dessus ne sont pas requises-dans les

cas prévus par les numéros § et 6 de
I'article précédent.

Les décisions, dans les cas sus-
dits, peuvent étre prises a la simple
majorité des titres représentés. »

Axr. 3.

L'article 94 des lois coordonnées
sur les sociétés commerciales est
remplacé par la disposition sui~
vante :

« Les dispositions du premier
alinéa de l'article 74 relatives aux
délibérations, aux voles et aux pro~
cés-verbaux des assemblées géné-
_rales d’actionnaires, ainsi que les

(8)

Wetsontwerp.

De vergadering kan alleendan gel-
digberaadslagen wanneer de aanwe-
zige leden ten minste de hellt van
het bedrag der in omloop zijnde
titels vertegenwoordigen.

Wordt deze voorwaarde niet ver-
vuld, dan is eene nieuwe oproeping
noodig, en de nicawe vergadering .
beraadslangt opgeldige wijze, welk
deel van het bedrag der in omloop
zijnde litels vertegenwoordigd zij.

Geen enkel voorstel wordt aange-
nomen, indien het niet gestemd is
door leden die te zamen, door zich-
zelf of door hunne lasigevers, ten
minste drie vierden vertegenwoor-
digen van het bedrag der obligatigu,
welke bij de stemming in aanmer-
king komen.

De hierboven aangeduide voor-
waarden van aanwezigheid en van
meerderheid worden echter niet ver-
eischt in de gevallen, bij de num-
mers 3 en 6 van het vorig artikel
voorzien.

In die gevallen mogen de beslis~
singen genomen worden bij een-
voudige meerderheid der vertegen-
woordige titels. »

Ast, 3.

Artikel 94 der samengeordende
welten op de vennootschappen van
koophandel wordt door de volgende
bepaling vervangen :

« Het bepaalde in het eerste lid
van artikel 74 betreffende de be-
raadslagingen,de stemmingen en de
processen-verbaal der algemeene
vergaderingen van aandeelhouders,
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* Tekstdaor de Middenafdeeling voorgesteld.

Texte proposé par la Section centrale.

ticle précédent ne sont valables que
si le capital social est entidrement
appelé. '
(La suite de l'article comme au
projet.) ' ‘

Asgrt. 3.

(Comme au projet du Gouverne-
ment.)

[ N 238 |

van het vorig artikel, gelden alleen
indien het maatschapprlijk kapitaal
geheel wordl opgevorderd.

(Het overige zooals in het ont-
werp van de Regeering.)

Ant. 3.

(Zooals in het ontwerp van de

Regeering.)
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Projet de loi.
dispositions des statuts relatives aux
formalités nécessaires pour y étré
admis, sont applicables aux assem-
blées générales des obligataires. »

Am_j. 4.

L'alinéa 2 de l'article 194 des lois
coordonnées sur les sociétés com-
merciales est abrogé.

L'alinéa 3 de cet article est ré-
digé comme suit :

« Toutefois, Varticle 100 n’est pas:

applicable aux obligations émises
antérieurement a . l'enlrée en vi-
gueur de la présente loi, »

(10)

Wetsontwerp.

alsmede het bepaalde in.statuten
betreffende de vormvereischien om
daartoe te worden toegelaten, zijn

van toepassing op de algemeene ver-

gaderingen van de obligatichou-
ders. »

Arr. 4.

Lid 2 van artikel 191 der samen-
geordende wetten op de vennoot-
schappen van koophandel wordt
ingetrokken.

Lid 3 van dit artikel wordt gele-
zen volgt : "

« Artikel 100 is evenwel niet van
toepassing op de obligatién uitgege-
ven véor het in werking treden van-

- deze wet .»
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Toxte proposé par la Section centrale.

Ant. 4.

(Comme au projet du Gouverne-
ment.)

Tekst door de Middenatdeeling voorgesteld

ART. 4

(Zooals in het.'ontwerp van de
Regeering.)
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Kamer der Volksvertegenwoordigers.

'an&‘;hxnme van 16 Jor1 1949.

Wetsontwerp

betreffende de vergaderingen van obligatiehouders (1)

VERSLAG

NAMENS DE MIDDENAFDEELING (2) UITGEBRACHT DOOR DEN UEER VERACHTERT.

Mune Hzenew,

‘Volgens de Memorie van Toclichting zou het wetsontwerp betrefende de
vergaderingen van obligatiehouders ingegeven zijn door de bezorgdheid
om sommige industrieeJe of financicele maatschappijen, welke onder de
economische oorlogserisis hebben geleden, van den ondergang te redden.

Bij gebrek aan inlichtingen was het ons niet mogelijk na te gaan in welke
mate deze toestand algemeen of aan slechts enkele maatschappijen eigen
zou zijn. ' _

Dit feit ware echter van belang om te kunnen oordeclen over het nut en
de hoogdringendheid van de wijziging ecner wet, welke nauwelijks sedert
eenige jaren bestaat. ,

Onder voorbehoud van deze voorafgaande bemerking heeft de Midden-
afdeeling het ontwerp onderzocht, dat door al de aldeelingen werd aange-
nemen, . ,

Er dient voorcerst te worden aangemerkt dat de voorgestelde wijzigingen
meer de belangen der aandeelbouders en der beheerders dan die van de
obligatiehouders schijnt in aanmerking te nemen.

Artikel 91 van de samengéordende wetten op de vennootschappen van
koophandel kent aan de algemeene vergadering der obligatiehouders onder-
scheidene rechten loe, onder andere, één of meer vervallermijncn van

{1) Wetsonlwerp, nr 153,

(2) De Middenafdecling, voorgezeten door den heer Mechelynek, bestond uit de hecren
Hamman, de Liedekerke, Van de Yyvere, Verachtert, Yan Cleemputte en Troclet,
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interesten le verlengen, toc le stenunen in ‘de vermindering van het bedrag
van den interest, den duur der aflossing te verlengen, deze te schorsen, toe
te staan dat aandeclen in de plaats van de sehuldvorderingen der obligatie-
houders gesteld worden. De vergadering is dus gemachtigd, het hoofdza-
kelijk kenmerk van den titel van den obligatiehouder te wijzigen. Deze is
inderdaad cea schuldeischer, die zijne gelden zoodanig wilde beleggen dat
hij een vast en vooraf gekend inkomen daarvan kon trekken; hij is niet,
zooals de aandeelhouder, er op uit, de wisselvalligheden van het vennoot-
schappelijk leven zelf te deelen; hij heeft het risico willen vermijden, waar-
aan de aandeelhouder zich blootstelt, en doet zijn vermogen bescheiden,
doch vaste winsten opbrengen, liever dan op grootere, doch veranderlijke
en onzckere opbrengsten te speculeeren door aan de risico’s zelve van de
verrichtingen der vennootschap deel te.nemen.

Dit artikel 91 is volkomen gegrond. Er kannen zich gevallen of oogenblik-
ken in het leven eener vennootschap voordoen, waar de maatregelen, alzoo
aan de beraadslagingen der vergaderingen van obligatichouders onderwor-
pen, zich opdringen zoowelin het belang van dezen als in dat der vennoot-
schap zelve. ‘

Bedoeld ariikel is overigens op de obligatién, welke voér het ‘in
werking treden der wet van 1913 zijn uitgegeven, slechts van toepassing
voor zooveel het er om te doen is,aan.de houders dezer obligatién bijzondere

waarborgen te verleenen en de daardoor opgelegde maatregelen te nemen.
(Art. i9i lid 2.) -

Doch het wetsontwerp schaft juist dit voorbehoud af (art. 4,, 200 kan het
verworven recht van den obligatiehouder op terugwerkende wijze worden
getroffen, en deze is bijgevolg er aan blootgesteld, den aan zijne hoédanigheid
van schuldcischer cigen zijnde waarborg te verliczen, om welken waarborg
hij juist die belegging verkoos.

Men zal aanvoeren dat de obligatiehouders zelven over hunne belangen
moeten oordeelen en dat het overigens van hen — of althans van hunne-
meerderheid — alhangt, de maatregelen, door artikel 91 opgesomd en aan
hunne beraadslaging onderworpen, te aanvaarden of af te wijzen. -

Dit is inderdzad 260, doeh men dient te weten of de genomeribeslissing
den wil der obligatichouders wel degelijk weergeeft. |

Inderdaad, artikel 2 wijzigt gelicel en al artikel 94 der samengeordende
wetten,

Yolgens het laatste artikel zijn de beslissingen der vergadering bindend,
indien zij aangenomen worden door houders van obligatién, die 2/3 van het
beloop der in omloop zijnde titels vertegenwoordigen, in de gevallen voor-
zien bij de n™ 1 tot en met B van artikel 94, en, in het geval voorzien door
n® 6, bij enkele meerderheid van de vertegenweordigde titels.

Onder deze omstandigheden mag men zeggen dat de stemming de uiting
is van.den wil der obhgatlehoudexs, daar de meerderheid der belangen
ontegensprekelijk vertegenwoordigd is.

Volgens hel ontwerp kan echter de vergadering beraadslagen, indien hare
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leden ten minste de helft der in omloop zijnde titels vertegenwoordigen;
men gaat zelfs verder : indien aan voormeld vereischte van "de helft der
in omloop zijnde titels niet is voldaan, doet de eene tweede maal opge-
roepen vergadering geldig ‘uitspraak, welk ook het vertegenwoordigd
- gedeelte zij; en het voorstel wordt aangenomen, indien daarvoor wordt
gestemd door leden die 3/4 vertegenwoordigen van let beloop der obliga~
tién, waarvoor aan de stemming wordt deelgenomen.

Deze nieuwe maatregel kan tengevolge hebben, dat de beslissing door
eene werkelijke minderheid wordt genomen.

Men kan aanvoeren dat de obligatiehouders slechts behoeven aanwezig : te
zijn en dat, overigens, het ontwerp voorschrijft dat deze b;]ecnroepmg in
ruimere mate moet bekendgemaakt worden. Aangezien deze vergaderingen
voor hen zeldzaam en ongewoon zijn, kan feitehjk deze bl]eemoepmg dik-
wijls aan hanne opmerkzaamheid ontgaan.

Eene andere, hoogst gewichtige wijziging is het mtrekken van lid 2 van
artikel 92, waardoor bepaald wordt dat de beslissingen, genomen in het
geval voorzien bij de n™ 2,3 en 4 van artikel 94, slechts gelden wanneer het
maaltschappelijlk kapitaal g aehecl wordt ingevorderd.

Waarom dient dit lid te worden ingetrokken? Behoort het, aan den obli-
gatichouder toegevingen of opofferingen te vragen zoolang de aandeelhouder
niet werd aangezocht om zijne titels vol te storten? Het spreekt vanzelf dat
men eerst den aandeelhouder, schuldenaar der vennootschap, moet verplich-
ten, eene verbintenis na te komen, welke bij uitdrukkelijk jegens de vennoot-
schap heeft aangegaan, alvorens eene tégemoetkoming vanwege den obliga-
tichouder-schuldeischer wordt gevraagd. Door lid 2 van altlkel 92 te doen
wegvallen begunstigt men dus op omechlstreeksche wijze de aandeelhouders
ten nadeele van de obligatichouders, voor wie dit lid een dam is tegen de
~ontijdige nanvragen, welke hun door het beheer der vennootschap mochten
gedaan worden.

Moet men daaruit bes[ulten dat het ontwerp dient afgewezen te worden?

‘De Middenaldeeling gaat niet zoo verre. Zij erkeat met de Memorie van
Toelichling dat « beweegredenen, gegrond op de rechtvaardigheid, evenals
de zorg voor het algemeen belang hiet wenschelijk doen voorkomen, dat deze
ondernemingen in staat worden gesteld om zich eervol te onttrekken aan
den moeilijken toestand waarin zij thans verkeeren. Het is onbetwistbaar
dat de bestaande wettelijke bepalingen betreffende de vergaderingen van
obligatiehouders, zoowel waar zij de toepassing van de artikclen 89 tot 98
beperken tot de obligatién, na het in werking treden der wet van 1943 uit-
gegeven, als waar zij een tamelijk groot aantal instemmenden vereischen
voor de beslissingen, door de vergaderingen te nemen, zo0 bezwaarlijk
kunnen toegepast worden dat zij on zoo te zeggen niet het minste practisch
nut opleveren. En, ofschoon de wetten van 4893 en 1943 de vrucht zijn van
grondige studién, schijntl het wenschelijk en zelfs noodzakelijk, in de vree-
selijke crisis, welke wij doorworstelen, gezegde bepalingen, althans voor-
loopig, te herzien.
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Doch, indien het past de op dat gebied bestaande wetgeving tc verbeteren
wat de overdreven zucht naar bescherming der tegenstemmers of der afwe-
zigen betreft, moet men, onzes dunkens, tevens vermijden in het andere
uiterste te vallen, te meer daar geen onderscheid wordt gemaakt tusschen

de gevallen van slecht beheer en dat van crisis veroorzaakt door de huidige
omstandigheden.

De Middenafdeeling neemt dus de weglating. van artikel 194, lid 2. aan
Daar de meeste obligatién véor de wet van 1913 werden-vitgegeven, is het
klaar dat, bij gebrek aan deze wijziging, de ontworpen wet haar doel niet
zou berciken en zelfs geen reden van bestaan zou hebben.

In denzellden gedachténgang, ondanks de bezwaren waarop wij hebben
gewezen en de mogelijke misbruiken, meent nwe Middenafdecling artikel 2
van het ontwerp te kunnen aannemen, wat aangaat de voorwaarden van
aanwezigheid en van meerderiieid. Wij herhalen het, de beweegredenen,
welke de Memorie van Toelichting doet gelden aangaande de zeer wezenlijke
moeilijkheden om thans eene vergadering van obligatichouders te beleggen,
welke beraadslagen zou naar eisch van artikel 92 om geldig Le beslissen,
kunnen de- verslapping, welke het welsontwerp kenmerkl, ecenigszins
billijken.

Wij zijn echter van"meening, dal aan deze bijeenroepingen eene zeer
groote ruchtbaarheid dient te worden gegeven. In dien zin deed het ont-
werp een slap vooruit, maar deze schijut onvoldoende te zijn, Uwe Midden-
aldecling stelt dus voor, het eerste artikel aan te vullen door te beslissen dat
deze bijeenroepingen in twee dagbladen in elke provinciezullen geschieden.

Het volgend iid van dit artikel, krachtens hetwelk de bijeenroeping der
obligatiehouders op naam dient te geschieden door middel van geschreven
ultnoodmmgen legt het bewijs van deze formaliteit niet op. Waartoe dient
het, maatregelen te nemen, waarvoor geenc bekrachfiging bestaat? Het
geldt overigens niet eenc eenvoudige formaliteit, maar wel .een afdoende
middel om de bijeenroeping ter kennis van de obligatieliouders op naam te
brengen. Ziju deze in 't algemeen weinig talrijk, zoo zal het vervullen van
dit vereischte des te gemakkelijker zijn. Heét zal dus noodig zijun, door het

ontwerp te doen bepalen dat de geschreven uitni)odigingen ler post moeten
aangeteekend worden.

Aangaande lid 2 van artikel 92 is de Middenafdeeling van oordeel, dat
het moct behouden worden. De Memorie van Toelichting geeft geen uitleg
aangaande de noodzakelijkheid of de gepastheid zijner intrekking ; er wordt
zells geene zinspeling op gemaak!, maar het komt in het ontwerp niet
meer voor (Art. 2). Deze weglating wordt geenszins gebillijkt; daarover
hebben wij reeds onze meening doen kennen.

Over de overige artikellen van het ontwerp is de Middenafdeeling het
eens; doch, indien eene herziening der wet van 25 Mei 1913 bij een eerste
gelegenheid kan bewerkt worden, zooals de Memorie van Toelichting het
schijut te voorzien,uiten wij den wensch,dat men tevens opnieuw behandele
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de artikelen, woarvan de omtworpen wijziging vooral ingegeven wordt
door den voorbijsaanden staat van verwarring en van erisis, waarin het
Lapd zieh thans bevindt.

De Verslaggever, De Voorzitter,

Joz. M. VERACHTERT. A. MECHELYNCK.
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Projet de loi.

ARTICLE PREMIER.

L’article 90 des lois coordonnées

sur les sociétés commerciales - est -

remplacé par la disposition sui-
vante :

« Les convocations a I'assemblée
générale sont faites par annonce ré-
pétée deux fois, a huit jours d'inter-
valle au moins et huit jours avant
Iassemblée, dans le Moniteur belge,
dans deux journaux de Bruxelles et
dans deux journanx de la province
ou de Farrondissement ou sc trouve
le siége social.

Des lettres-missives sont adres-
sées huit jours avant l'assemblée
aux obligataires en nom, mais sans
qu’il doil €tre justifié de I'accom-
plissement de cette formalité.

Quand toutes les obligations sont
nominatives, les convocations peu-
vent étre [aites uniquement par
clire recommandée.

L'objet des propositions qui se-
rout soumises a assemblée est spé-
cialement indiqué dans la-conveca-
cation. »

Arrt. 2.

L’article 92 des lois coordonnéss
sur les sociétés commerciales est
- remplacé par la disposition sui-
vante :

« La société doit metlre a la dis-
position des obligataires, au début
de la réunion, un état des obliga-
tions en circulation.

(6)

Wetsontwerp.

EERSTE ARTIKEL.

Artikel 90van de samengeordende
wetten  hetreffende de vennoot-
schappen van koophandel is door de
volgende beschikking vervangen :

« De bijeenroepingen tot de alge-
mecne vergaderiig worden gedaan
door middel van aankondigingen:
met eene tusschenruimte van ten
minste acht dagen, en acht dagen
voor de vergadering tweemaal ge-
drukt in hetStaatsblad,in twee dag
bladen van Brussel en in twee
dagbladen in de provincie of in het
arrondissement -waar de zetel der
vennootschap gevestigd is.-

Een geschreven uitnoodiging
wordt acht dagen véor de vergade-
ring loegezonden aan de houders
van obligatién op naam, doch er
moet geen bewijs worden overge-
legd van de vervulling dezer forma-
liteit. ’

Wanneeral deobligatién op naam
zijn, mogen de eproepingshrieven
cenvoudig bij aangeteckenden brief
verzonden worden. T

De inhoud der voorstellen, die aan
de vergadering zallen worden onder-
worpen, wordl in de oproepings~
brieven in 't bijzonder. vermeld. »

Art. 2.

Artikel 92 der samengeordende
wetten betreffende de vennootschap-
pen van koophandel is door de vol-
gende beschikking vervangen :

« De vennootschap moct bij den
aanvang der samenkomst ecn staat
van de in omloop zijnde obligatién
ter beschikking van de obligatie~
houders stellen.
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Texte proposé par la Section centrale.

ART, PBEMIER.

L’article 80 des lois coordonnées
sur les sociétés commerciales est
remplacé par la disposition sui-
vante :

« Les convocations a P'assemblée
générale sont faites par annonce
insérée deux fois, a huit jours d'in-
tervalle au moins ct huit jours avant
Passemblée, dans le Moniteur belge
et dans deux journaux de chaque

province.

Des leltres missives, recomman-~
dées d la posle, sont adressées huit
jours avant I'assemblée aux obliga-
taires en nom.

Quand toutes les obligations son-
nominatives, les convocalions peut
vent étrc failes uniquement par
lettre recommandeée.

L'objet des propositions qui se-
ront soumises a {'assemblée est spé-
cialement indiqué dans la convoca-
tion. »

Arr. 2.

L’article 92 des lois coordonnées
sur les sociétés eommerciales est

remplacé par la disposition sui-

vante :

« La société doit mettre 2 la dis-
position des obligataires, au début
de la rénnion, un état dcs obliga
tions en circulation.

Les décisions prises dans les cas

prévus par les nt 2,3 el 4 de l'ar-

| b 238, )
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E&RSTR ARTIEEL.

Artikel 90 van de samengeorden-
de wetten op de vennootschappen
van koophandel wordt door de vol-
gende bepaling vervangen :

« De bijeenroepingen tot de alge- -
meene vergadering worden gedaan
door middel van aankondigingen
tweemaal opgenomen met eene
tusschenruimte van ten minste acht
dagen en acht dagen voor de
vergadering, in het Siaatsblad en in
twee dagbladen in elke provincie.

Een geschreven uitnoodiging,
ler post aangeleekend, wordt acht
dagen voér de vergadering toege-
zonden aan de houders van obli-
gati€én op naam.

Wanneer al de obligatién op
naam zijn, mogen de oproepings-
brieven eenvoudig bij aangeteeken-
den brief verzonden worden.

De inhoud der voorstellen, die
aan de-vergadering zullen worden

onderworpen, wordt in de oproe-

pingsbrieven in 't bijzonder ver-
meld. » )
Anr. 2.

Artikel 92 der samengeordende
wetten op de vennootschappen van
koophandel wordt door de volgende
bepaling vervangen :

« De vennootschap moet bij den

. aanvang der vergadering een staat

der in omloop zijnde obligatién
ter beschikking van de obligatie~
houders stellen.

De beslissingen, genomen in de
gevallen voorzien bij den™ 2, 3 en 4
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Projet de loi.

L’assemblée ne peut valablement
délibérer que si ses membres repré-
sentent la moilié au moins du mon-
tant des titres en circulation.

Si cette condition n’est pas rem-
plie, une nouvelle convocation est
nécessaire et la nouvelle assemblée
délibére valablement quelle que soit
la portion représentée du montant
des titres en circulation,

Aucune proposition n’est admise
que si elle est votée par des mem-
bres représentant ensemble, par eux-
mémes ou par leurs mandants, les
trois quarts au moins du montant
des obligations pour lesquelles il est
pris part au vote.

Toutefois, les conditions de pré-
sence et de majorité spécifiées ci-
dessus ne sont pas requises dans les
cas prévus par les numéros 5 et 6 de
Varticle précédent. '

Les décisions, dans les cas sus-
dits, peuvent élre prises a la simple
majorité des titres représentés. »

Axrt. 3.

L'article 94 des lois coordonnées
sur les sociétés commerciales est
remplacé par la disposition sui-
vante :

« Les dispositions du premier
alinéa de larticle 74 relatives aux
délibérations, aux votes et aux pro-
cés-verbaux des assemblées géné-
rales d’actionnaires, ainsi que les

(8)

Wetsontwerp.

Devergadering kan alleendan gel-
digberaadslagen wanneer de aanwe
zige leden ten minste de helft van
het bedrag der in omloop zijnde
titels vertegenwoordigen.

Wordt deze voorwaarde niepver-
vuld, dan is eene nieuwe oproeping
noodig, cn de nicuwe vergadering
"beraadslaagt opgeldige wijze, welk
deel van het bedrag der in omloop
zijnde titels vertegenwoordigd zij.

Geen enkel voorstel wordt aange-
nomen, indien het niet gestemd is
door leden die te zamen, door zich-
zelf of doer hunne lastgevers, ten
minste drie vierden vertegenwoor-
digen van het bedrag der obligati¢n,
welke bij de stemming in aanmer-
king komen. :

De hierboven aangeduide voor-
waarden van aanwezigheid en van
meerderheid worden echter niet ver-
eischt in de gevallen, bij de num-
mers 5 en 6 van het vorig artikel
voorzien.

In die gevallen mogen de beslis~
singen genomen worden bij een-
voudige meerderheid der vertegdn-
woordige titels, » -

Arr, 3.

Artikel 94 der samengeordende
welten op de vennootschappen van
koophandel wordt door de volgende
bepaling vervangen :

« Het bepaalde in het eerste lid
van arlikel 74 betreffende de be-
raadslagingen,de stemmingen en de
processen-verbaal der algemeene
vergaderingen van aandeelhouders,
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Texte proposé par la Section centrale.

ticle précédent ne sont valables que
st le capital sociul est enticrement
appelé. |

(La-suite dc l'article comme au
projet.) |

Arr. 3.

(Comme au projet du Gouverne-
ment.,)

Tekst door de Middenafdeeling voorgesteld

van hel vorig aritkel, gelden alleen
indien het maatschapp:lijk kapitaal
geheel wordt opgevorderd.

(Het overige zooals in het ont-

‘werp van de Regeering.)

Arr. 3.

(Zooals in het ontwerp van de
Regeering.)
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Projet de loi.

dispositions des statuts relatives aux

formalités nécessaires pour y éire
admis, sont applicables aux assem-
blées générales des obligataires. »

Arrt. 4.

L’alinéa 2 de Particle4193 des lois
coprdonnées sur les sociélés com-
merciales est abrogé.

L'alinéa 3 de cet arlicle est ré-
digé comme suit :

« Toutefois, larticle 100 n’est pas
‘applicable aux obligations émises
antérieurement & lentrée en vi-
gueur de la présente loi. »

(10 )

Welsontwerp.

alsmcde ‘het bepaalde in statuten
betréffende de vormvereischten om
daartoe te worden toegelaten, zijn
van toepassing op de algemeene yer-
gaderingen van de obligatichou-
ders. »

Am. 4‘..

Lid 2 van artikel 191 der samen-
geordende wetten op de vennoot-
schappen van - koophandel wordt
ingetrokken. - ;

Lid 3 van dit .artikel wordt gele-
zen volgt :

« Artikel 100 is evenwel niet van-
toepassing op de obligatién vitgege-
ven voor het in werking treden van
deze wet .»
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Texte proposé par la Seotion centrale. Tekst door de Middenafdeeling vooréesteld ’

Arr. 4. Arr. 4,

{Comme au. projet du Gouverne. (Zooals in het ontwerp van de
ment.) Regeering.)




