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Chambre des Représentants

Siaxce v 2 Jomner 1925,

e T A s

BUDGET DE LA DETTE PUBLIUE

POUR L’EXERCICE 19235 (Y

RAPPORT

FAFE, AU NOM DE LA COMMISSION PERWANENTE DES FINANCES, DES BUDGETS
ET DES ECONOMIES (2), PAR M. de WOUTERS dOPLINTER.

MEsSIEens,

Vatre Commission estime gue le eapport sur le Budget de I Detie
publique déposé en seance du 21 janvier dernier  (document b 104) peut
utilement servir «e base pour I disenssion du budgel nouvean actuellement
SOUMIR & voire examen.

I suftivn, ponr que ta Chambre 2it sous les yeux une documentation adéquate,
gue Uon examine lex quelques points suy esipiels le bidget printif de {9205
été medihic.

Trois de ees modifications :

I At 200 (nowvean) swegmentalion de fro 75758800 »

20 Arl. 2% — auginentation da i, 6.527.870.50 ;
3 Avt, A0 — angmentation de fe. 22676300 »,

sont justilices d'une faeon {res explicites dans {a nate annexée par M. le Ministre
des Finances au docament 41 de i présente session. Volre Connnission les a
accueillies favorahlement.

(1) Budget. n 4n.

(2) Composition de ta Commission = MM Lemonanier, président, Bologne, Carlier, David,
Be Bruyne (Ang.), de Liedekerke, de Wonlers d"Oplinter, Golenvaux, Hallet, Merlot, Pecher,
Pierco, Pussemicr, Sowdnn, Strans, Van Ackere et Wanwermans,

La disteibution dy présent rapport (e 87),
aou llou o 8 juillet 1925.
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En fait, une seule (uestion a retenu spécialement notre attention : la dette &
Uégurd des Etats-Unis &’ Amérique. L'opinion publique et la Presse s’en sont, a
juste titre, beaucoup préoceupées dans ces derniers temps.

Cette detie se divise en quatre parties bien distinetes :

1 La detie consolidée. antéricure au présent budget, comprenant trois
emprunts, mentionnés au tableau sous les n™ 12, 13 et 14, et se montant 2
Pheure actuclle respectivement 4 :

42.000.000 de dollars 2 7 1/2 p. ¢.

24.375.000 — 8 p-¢.;
20.798.000 — a61/2p.c.,
soitaut tota! . . 96.173.000 de dolars,

correspondant & une charge annuelle de 241.330.000 francs (intérét et amortisse-
ment) sur la base du dollar & fr. 20,30;

2 Deux emprunts nouveaux consolidés de 50.000.000 de dollars chacun,
conclus depuis le dépot du buget primitif de 1923.

Le premicr, émis en exéention de arrété royal du 15 décembre 1924, au tanx
de 6 p. c., a é1¢ cédé aux preneurs a 83 p. ¢. net pour étre mis en souscription
publigue 4 87 1/2 p. c.

L’annuité constante par hquclle on amortil en irente ans, un mpltal sur
lequel on paie 6 p. c. d'intérét, est de 7,26480M p. c. du capital nominal.

Comme le prix de cession net est de 83 p. c.. I'annuité réelle & payer

7,264891 x 100 _ ,
représente 3 soit 8,75288 p. c¢. du produit net de I'emprunt.

Une annuité de 8,75288, qui amortit en Lrente ans un capital émis au pair
comprend :

Pourintéreéts . . . . . . . T.842p.c.
— amorlissement . . . . . 0, p.c
8,75288.

Le service de cel emprunt entrainera, pour I'exercice courant, une charge
nouvelle de 92.920.000 francs.

Le deuxitme emprunt de 50.000.000 de dollars au taux de 7 p..c., & trente
ans, émis en vertu de Varrété royal du 10 juin 1925 a é1é cédé aux prencurs 3
9% p. c. net, pour ¢lre mis en souscription publique 2 98 p. c.

L’annuité nécessaire pour amortir en trente ans, un capital sur lequel on paie
7 p. c. d'intérél et une prime de remboursement de 71/2 p. c., est de 8,24201
du capital nominal.

Comme le prix de cession net est de 94 p. c., I'annaité réelle A payer repré-

8,24201 x 100

sente i » soit 8,768 p. e. du produit net de I'emprunt et com-
prend : |

pourintéréts . . . . . T7.86p.c

pour amorlissement. . . 0.90 p. c.

8.76 p. c.
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Le serviee de cet emprunt entrainera pour I'exercice courant une charge nou-
velle de 40,375,000 francs.

3° Dette non consolidée postérieure au 11 novembre 1918.

Cette partie de la dette américaine comprend :

A) Avances faites par les Etats-Unis a la Belgique, doll. 175,430,808.68. —
Le budget ne prévoit aucun crédit pour I'intérét et 'amortissement de cette dette.

b) Prix d'acquisition des stocks américains, soit doll. 27.534.609,98. —
Les charges d'intérét et d’amortissement sont prévues au budget.

c¢) Bons da Trésor remis en paiement du prix des viandes frigorifices, soit
doll. 2.284.151,40.

4 Dette non consolidée antérieure au 11 novembre 1918, soit dette de guerre
proprement dite : 171.780.000 dollays.

Le Gouvernement des Etats-Unis réclame, en ce moment, la consolidation de
la totalité des deuzx deltes mentionnées ci-dessus sous le 3° et le 4°, augmentées
des intéréts capitalisés semestriellement.

Le Gouvernement belge s'est déclaré prét a discuter les bases de cette consoli-
dation: A la suite d'un aceord intervenu entre les deux Gouvernements, une mis-
sion belge se rendra incessamment 2 Washington dans ce but.

L’ensemble des dettes mentionnées sous le 8° et contractées librement aprés
Parmistice n'appelle aucunc observation.

Il n’en est pas de méme de la dette menlionnée au 4°, contractée au cours
méme des hostilités, et qui s’¢leve commne on Pava & 171,780,000 doll. plus les
intéréts.

I est évident que cetle partic de notre dette revét un caractére spécial, dont
Popinion publique belge et le Parlement belge nc peuvent s'abstraire, et qui
résulte tout naturellement des conditions dans lesquelles la Belgique, Etat neutre,
est entrée en guerre pour la défense de son indépendance et de son territoire
violés au mépris des traités de 1839.

L’article 232 du Traité de Versailles a mis 4 la charge de I'Allemagne les dettes
de guerre antérieures & l'armistice contractées par la Belgique a 'égard de la
I'rance, des Btats-Unis ct de la Grande-Bretagne.

Les Etats-Unis n'ayant pas ratifi¢ le Traité de Versailles, peuvent réelamer 2

la Belgique le patement de ces avances; mais il serait vain de dissimuler I'émotion
qu'ont soulevée dans le pays les récentes revendications qu’ils ont émises 4 ce
sujet.
- La signature du Président Wilson, mise an bas du traité de Versailles, a été
I'un des motifs les plus puissants qui ont déterminé la Belgique 2 y adhérer. A
son défaut, il est douleux que nos plénipotentiaires eussent accepté ce Traité
ou du moins la rédaction de larticle 232, ou que le Parlement belge Peut
ralifi¢. Toul au moins aurions-nous réclamé, sows une autre forme, un régle-
ment équitable de nos engagements.

Les indications ci-dessus soulignent I'élément moral qui doit, de l'avisde la
Commission des Finances, entrer cn ligne de compte dans les négociations qui
vont s’ouvrir & Washington.
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‘Nous avons la conviction que la Nation américaine, qui.a montré tant de gran-
deur d’ame au cours de la guerre, en reconnaitra toute la valenr:
La Commission a adopté a 'unanimité le budget de la Dette publique.

Le Rapporteur, Le Président.

Fervann pE WOUTERS. Mavrice LEMONNIER.

3 A e -
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Kamer der Volksvertegenwoordigers.

Vercaorue vax 2 Jonr 1925,

BEGROOTING VAN DE OPENBARE SCHULD
VOOR HET DIENSTIAAR 1925 (2).

e e TP L D e et e

VERSLAG
NAMENS DF BESTENDIGE COMMISSIE VOOR DE FINANCIEN, DE BEGROOTINGEN
EN DE BEZUINIGINGEN (2)
UITGEBRACHT DOOR DEN' HEER de WOUTERS (’OPLINTESR.

Munse Hgenex,

Twe Commissie voor de Financién is van meening dat het verslag over de
Begrooting van de Openbare Schuld ingediend ter vergadering -van 21 Ja-
puari L L (Doc. n™ 104) met nut als grondslag kan genomen  worden voor de
bespreking van de nieuwe Begrooting dic u thans wordt voorgelegd.

Om aan de Kamér dé passende inlichtingen te verschaflen zal het volstan de
enkele punten, waar de oorspronkelijke begrooting van 1925 werd gewijzigd
te onderzocken.

Drie van deze wijzigingen, namelijk :

17 Art. 2003 (nienw) vermeerderd mel fr. 7.4735,330 »;

2 Art. 24 —  vermeerderd met fr. 6.527.876,50;

3 Arl. 40 —  vermeerderd met fr, 22.676.300 »;
worden zeer dni(leli.jk verklaard in e nota door den heer Ministcr gevoegd bij het
Document A-Il'van dezen zitlijd. Uwe Commissie stemt er ten volle mede in.

*

¥

(1) Begrooling, n™ 411

(2) Samensteliing van de Bestendige Comanissie’ : ‘de heeren Lemonnier, voorzitter,
Bologne, Carlier, David, De Bruyne (Aug.), de Liedekerke, de Wouters d'Oplinter, Golea-
vaux, lalfet! Mérloﬁ’ Pater, Pccfmr, Pussemier, Soudan, Strauss, Yan Ackere en Wau-
wermans,

Do ronddeeling van dit versiag (Nr 37),
heeft piaals gehad op 6 Juli 1925.
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Feitelijk, heeft slechts een enkele kwestie onze aandacht gaande gehouden :
de Schuld tegenover de Vereenigde Staten van Amerika. De openbare denkwijze
en de Pers hebben er zich, deze jongste tijden, en terecht, veel mede bezig
gehouden.

Die sehuld wordt in vier goed onderscheidene deelen verdeeld :

1* De vroegere geconsolideerde of Staatsschuld omvat, in deze begrooting,
drie leeningen, in de tabel vermeld onder de nummers 12, 13 en 14, en op dit
oogenblik onderscheidenlijk bedragende :

Doll. 42.000.000 tegen 7 1/2t. h.
» 24375000 » 8t h.
» 29.798.000 » 61/2t. h

Te zamen : Doll. 96.173.000, overcenkomende met een jaarlijkschen
Jast van 241.350.000 frank (interest en aflossing) op den grondslag van den
dollar tegen fr. 20.50.

2 Twee mewwe Staatsschulden van 30.000.000 dollars ieder. aangegaan
sedert het indienen van de oorspronkelijke begrooting voor 1923.

De eerste, uitgegeven ter uitvoering van het Koninklijk besluit d.d. 15 Decem-
ber 1924, tegen den interest van 6 t. h., werd aan de afnemers afgestaan aan
83 t. h. om aan openbare onderschrijving tegen 87 1/2 t. h. te worden gesteld.

De onveranderlijke annuiteiten waarmede men, in dertig jaar, een kapitaal
aflest waarop men 6 t. h. interest betaalt, beloopen 7,264,801 t. h. van het
nominaal kapitaal.

Daar de netto alstandsprijs 83 . h. bedraagt, zoo vertegenwoordigt de wezen-

7.264.891 x 100

lijk te betalen annuiteit 5 of 8.75288 t. h. van de zuivere

opbrengst der leening.
Ecne annuiteil van 8.75688, welke in 30 jaar cen kapitaal aflost, aan pari
uitgegeven, omvat :

Calsinteresten: 7.842 t. h.
alsaflessing:  0.91  t. h

8.75288

De dienst van deze leening zal 'voor “het loopend dienstjaar een nicuwen last
van 92.920.000 frank bijbrengen.

De tweede leening van 50.000.000 dollars tegen den interest van 7.t h
op 30 jaar, uilgegeven ter uitvoering van het koninklijk besluit van 19 juni 1925,
werd aan de afnemers afgestaan tegen 94 t. h. nelto, om in openbare onder-

schrijving tegen 98 t. h. te worden gesteld.
~ De annuiteit, noodig om in 30 jaar een kapitaal af te lossen, waarop men
7 t. h. interest betaalt en tevens de terughetalingspremie van 74/2 t. h.
hedraagt 8.28.201 van hel nominaal kapitaal.

Daar de netto-afstandsprijs 94 t. h. bedraagt, zoo vertegenwoordigt de wezen-

8.24201 x 100

lijk te betalen annuiteit : of 8.768 1. h. van de zuivere op-
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brengst der leeningen omvat :

Yoor interesten. . . . . T7.86¢t. h.
Yooraflossing . . . . . 0,90t h.
8.76 t. h.

De dienst van deze leening brengt voor het loopend dienstjaar cen nicuwen last
mede van 40.375.000 frank ;

3> Niet geconsolideerde schuld na 11 November 1918.

Dit gedeelte van de Amerikaansche schuld omvat :

A. Yoorschotten van de Yereenigde Staten aan Belgié : dol. 175.430.808,68. -

De begrooting bevat geen crediet voor den interest en de. aflossing van deze
schuld.

B. Aankoopprijs van de Amerikaansche stoks, hetzij dol. 27.534.609,98. De
lasten van interest en aflossing zijn op de begrooting voorzien.

C. Schatkistbiljetten afgestaan ter betaling van den prijs voor bevrozen
vleesch, hetzij : doll. 2.284.151,40.

4 Niet geconsolideerde schuld véor 11 November 1918. — Hetsij de cigen-
lijke oorlogsschuld : 171.780.000 dollars.

De Regeering van de Vereenigde Staten cischi thans de consolideering van de
gezamenlijke som der twee onder 3° en 4° vermelde sehulden, vermeerderd met
de zesmaandelijks gecapitaliseerde interesten. De Belgische Regeering heeft zich
bereid verklaard de grondslagen van deze conselideering te bespreken. Ten-
gevolge van eene overeenkomst tusschen beide Regeeringen zal binnenkort ecne
Belgische afvaardiging met dit doel zich naar Washington begeven.

De geznmenlijke sechulden vermeld onder 8° en dic gemaakt werden na den
wapenstilstand geven niet aanleiding tot eenige opmerking.

Dit is echter nict het geval voor de schuld vermeld onder 4 dewelke gemaakt
werd tijdens de vijandelijkheden, en die zooals men gezien heeft 171,780,000 dol-
lars bedraagt, plus de interesten.

Het is natuurlijk dat dit gedeelte onzer schuld een bijzonder karakter draagt,
waartegenover de openbare mcening en het Parlement van ons Land niet onver-
schillig kunnen staan, en dat voortvloeit uit de wijze waarop Belgié, Onzijdige
Staat, in den oorlog is getreden voor de verdediging van zijn onafhankelijheid
en zijn grondgebied, die werden aangevallen ondanks de Verdragen van 1839.

Artikel 232 van het Verdrag van Versailles heelt aan Duitschland ten laste
gelegd de oorlogsschulden, door Belgié gemaakt voor den wapenstilstand tegen-
over Frankrijk, de Vercenigde Staten en Engeland

Daar de Vercenigde Staten hel Yerdrag van Versailles niet hebben ondertee-
kend, kunnen zij van Belgié¢ de betaling van die voorscholten vorderen : maar
men kan nict ontduiken welke ontroering de eischen in dien zin door de Ver-
cenigde Staten gesteld, in het land heeft veroorzaalt.

De handteekening van President Wilson, onder het Verdrag van Versailles, is
ecn van de voornaamste redenen geweest die Belgié hebben aangespoord er zich
bij aan te sluiten. Zonder dit, is het zeer te hetwijlelen of de Belgische Gevol-
machligden dit Verdrag zouden hebben aangenomen, of tenminsle den tekst van
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artikel 232, of dal het Belgisch Parlement het zou hebben bekrachiigd. Wij
zouden ten minste onder een-anderen vorm, eene billijke regeling van onze ver-
plichtingen getischt hebben. -

Deze aanwijzingen zullen het moreele element uitmaken waarmede, naar de
meening van de Commissie voor de Financién, moet rekening gehouden worden
bij de onderhandelingen dic te Washington zullen gevoerd worden.

Wij zijn overtuigd dat de Amerikannsche natie, die gedurende den oorlog zoo-
veel zielegrootheid getoond heeft, er de-gegrondheid zal van erkennen.

ES *JV .

Ecnparig heeft de Commissic voor de Financién de Begrooting van de Openbire

Schuld aangenomen.

De Verslaggever, De Voorzitter,

Fernano bz WOUTERS. M. LEMONNIER.

e < Honl s AN .-



