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Challlbre des Représêntants. 

StANCE DU 2ö SEPTEMBRE 1 !H 9. 

Projet de loi exemptant d'impôts lés emprunts émis à l'étranger et facilitant 
l'émission de ces emprunts. 

EXPOSÉ. DES MOTIFS 

le Gouvernement poursuil la négociation à l'étranger d'une partje de l'emprunt 
de 5 1/, milliards de francs autorisé par la loi du f6 mars dernier. 

En tout pays, le placement d'un titre est conditionné par certaines règles, cer­ 
tains usages, auxquels l'émetteur est obligé de se conformer dans l'intérêt même 
de son crédit. 

Au premier rang des garanties qu'il requiert, le preneur d'un emprunt étranger 
place, ainsi qu'il se conçoit, celles qui lui as-urent l'intégrale jouissance de l'in­ 
térêt et du remboursement contractuels. Aux Etals-Unis notamment, il est, pour 
le suecès d'une émission, indispensable de mentionner expressément cette double 
assurance dans Je texte de l'obligation ... Aimi font fait d'ailleurs tousles Etals 
européens - le Royaume-Coi, la Suède, la Suisse (1) - pour les titres reprê­ 
senratits des emprunts placés par eux dans ce pays. L'emprunt belge en voie de 
conclusion doit se présenter sous les auspices d'une égale sécurité. 

Or, si la loi du 1 ti mars, par son article 4, permet au Gouvernement d'exo­ 
nérer d'im pôls · ou de taxes quelconques les coupons des titres dont elle prévoit 
la création, elle est muette quant à l'intangibilité du capital. Le Gouvernement 
demande que l'autorisation soit étendue du coupon au capital, en ce qui concerne 
les emprunts émis en dehors du puys. 

(-1.) Emprunt ti -t/2 °/0 or émis en février 1917 par le Boyaume-Uni de Grande-Bretagne 
et d'Irlande : 

« Principal and interest payable without deduction for any Bruish taxes, present or 
future. » 
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Il ~st à noter qu'il s'agit ici d'impôts ou-taxes à prélever, sur le titre même, 
à charge de porteurs ne résidant . pas en Bel~iquH. L'autorisation visée· ne 
pourra p~r exemple avoir pou, 'objet d'affranchir du droit de succession 'la 
tran~!'}~s:i,o,P. op.éf:ft JIU.J)J;~n~1cètt\ PW"i~npy r«;,.<;{¼t;\l\;•qt ~~iS..Yit'~llfS:;,4t\.l;e~~e~ 
dans la succt>ssiori d'un. habitant .~h Royaume (lot du 27 décembre -,HH'Z, 
art. ~ot De mêmeil n'estpas question d'écarter, par hypothèse, l'applieation 
des ·;rtiêle; .tfö, '§"UI. -5ö··de lä loi" du 22 frimaire· an Vil. et te•· de la loi du 
50 août 19f 51 - cession à titre onéreux ou à titre gratuit eonstatéé par acte 
enregistré en Belgique, - soit de l'article H de la loi du 30 août t9t3, - 

. opération de bourse accomplie en Belgique, 

Le Gouvernement voudrait aussi être mis en mesure de déférer à un second 
desideratum des prêteurs. Ceux-ci demandent qu'au cas où, pour quelque 
e~~r.y,nt, ,qe I m~Ql~" ~?,~r~. qu,i~ viendrait . à .. s~ eonclure ultérieurement, u~~ 
gara11tie spéciale serail stipulée, cette même garàntie leur soit · par avance 
assurée, dans une égale proportion. li .n'y ,.a aucun .inconvénient à souscrire 
pareille condition : iJ n'entre point dans l'intention du Gouvernement. de 
déroger à la règle traditionnelle despays à flnanees.saines, qui base les-~mprùlits 
sur le crédit général de l'État, sans spécifier· d'autre garantie. La pri_prité sur. 
les versements de. _l' Alle~a-~'1~ qy:il ?;~f f v~ ;~l;ly.~i J)e C~pas de pro?1ellre au_x 
Gouvernements alliés en couverture des avances consenties à la Belgique depuis 
l'armistice, ne sera point éténdue aux emprunts ordinaires . 

L'article 2 du présent projet de loi a donc uniquement pour portée de 
faciliter les émissions à, l'étranger én permettant d'adapter le .titre aux conve­ 
nances légitimes des prêteurs. 

Le Premier Ministre, 
ntinistrtr· des- Fi'n.(1.n'ées, 

LÉON DELACftOIX. 
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Projet de loi exemptant- d'impôts res · Wetsontwerp tot vrijstelling van belas­ 
emprunts émis à l'étranger et-fa-: tingen dér leeningen uitgegeven• in 
oifitant l'émission de ces emprunts. : het buitenland en tot vergemakke- 

! lijking van de uitgifte dier leeningen. 
---=~=~========-- l ti!!!!l!'l!l!!!!!!!!!!!!!!!!!!!le _ 

ALBERT, 
ROI DES BELGES, 

A tous présents et à venir, Salut 1 

ALBERT, 
KONING DER BELGEN, 

Aan allen, tegenwoordlgen en toekomenden, Heli! 

Sur la proposition de Notre Premier ~ Op de voordracht van Onzen Eersten 
Ministi·e, Ministre des Finances, 11\linister, Minister van Financiën, · 

Nous AVONS ARRÊTÉ ET ARRÊTONS ; Wu HEBBEN BESLOTEN EN Wu BESLUITEN 

Notre Premier Ministre est chargé j Onze Eerste Minister is gelast in 
de présenter en Notre nom, aux Cham-· Onzen naam bij de Wetgevende Kamers 
bres législatives, le projet de loi dont la in te dienen het ontwerp van wet waar- 
teneur suit : van de inhoud volgt : 

ARTICLE PREMIER, 

Pour les emprunts émis à l'étranger 
en vertu de la loi du t6 mars 1919, les 
exemptions d'impôts et taxes sur les 
coupons d'intérêt prévues à l'article 4 
de ladite loi s'appliquent à - tous les 
intérêts et sont étendues au capital des 
emprunts. 

ART. 2. 

EERSTE ARTIKEL. 

Voordeleeningèn in het buitenland uit­ 
gegeven krachtens ~e wet yan t6 Maart 
i 919 zijn de in artikel 4 van geroeide 
wet voorziene vrijstellingen van belas­ 
tingen en taxes op de interestcoupons 
van toepassing op alle interesten en 
worden tot het kapitaal der leeningen 
uitgebreid. 

ABT. 2. 
Le Gouvernement est autorisé, en ce De Begeering is gemachtigd, - wat 

qui concerne les mêmes emprunts, à dezelfde leeningen betreft, te bedingen 
stipuler qu'ils jouiront éventuellement, dat zij desvoorkomend, en· tot· recht­ 
et à due proportion, des avantages, matig bedrag, de om 't even welke 
privilèges et garanties quelconques qui voordeelen, voorrechten en waarborgen 
seraient spécialement attachés à tout I zullen genieten dié inzonderheid zou- 

- . 

emprunt ultérieur émis par souscription den worden gehecht aan alle later bij 
publique. openbare inschrijving uit te geven lee- 

Donné à Bruxelles, le 2t 
bre t9t9. 

_mng. 

septem- 1 Gegeven te Brussel, den 2-1 ° Septem- 
ber HH9. 

ALBERT. 

P -'R l,E Roi : 
Le Minist1•e des Finances, 

VAN 's KONINGS WEGE : 

De Minister van Financiën, 

UoN DELACROIX. 
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Kamer der Volksvertegenwoordigers. 

VERGADERING VAN 21> SEPTEIIBER 1919. 

, 

Wetsontwerp tot vriJstelling van belastingen der leeningen uitgegeven in het 
buitenland en tot vergemakkelijking van de uitgifte dier leeningen. 

MEMORIE VAN TOELICHTING. 

De llegcering onderhandelt Ler opneming in het buitenland van een 
~<'deelte der leening van 3 i /2 milliard frank waartoe de wet van 16 Maart 
laatstleden machtiging verleende. 

In om 't even welk land zijn de plaatsingsvoorwaarden van eenen titel 
beheerscht door sommige regelen, sommige gebruiken, naar dewelke de 
uitgever verplicht is zich, in 't belang zelf van zijn krediet, le gedragen. 

Ouder de door hem gevorderde waarborgen stelt de nemer eener vreemde 
leening, bPgrijpclijkerwijze, in hoofdzaak die welke hem - onverminderd 
genot vau de bij overeenkomst bedongen interest en terugbetaling verzeke­ 
ren. ln de Vereenigde Staten, namelijk, is het, tol welgelukken eener 
uitgifte, onontbeerlijk met nadruk deze tweevoudige verzekering in den tekst 
der obligatie te vermelden. Aldus, werd overigens gehandeld dom· al de 
Europeesche staten, - het Vereenigd Koningrijk, Zweden, Zwitserland'(') 
- voor de titels die de door hen in dat land geplaatste leeningeri vertogen­ 
wnordigeu. De Bt•l~ische leening waarvan de sluiting gaande is, moet zich 
door gelijke zek -rheid kenmerken. 

Nu, zoo de wet ven 16. l\laart, bij haar artikel ö, <le Regeerlng toelaat 
de coupons der titels, waarvan zij uitgifte voorziet, van om 't even welke 

(1) Leening t; j/2 °/o goud in Februari 1917 uitgegeven door het Yereenlgd-Koningrijk van 
Groot-Britanniê en Ierland : 

« Principal and interest payable without deduetion for any British faxes, present or 
future». 

H 
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belastingen of taxes vrij le stellen, wat de onaantastbaarheid van het kapi­ 
taal aangaat, gewoagl zij niet. De Regrering vraagt dat de roèlating vau de 
coupon - tol het kapitaal worde - uitgebreid, voor wat de buuen 'het land 
uitgegeven leeningen betreft. · 

Er valt op te merken, dat her.hier belastiogen oftnxes geldt _yan den titel 
zelf vooraftenemen, ·ten laste van. houders die in Hdgi~ niet verblijven. De 
bedoelde toelating mag bij voorbeeld niet 'beoogen van successierecht vrij te 
stellen de overdracht gedaan ten voordeele van personen die soortgelijk« 
waarden verwerven in de erfenis van .eenen inwoner des llijks ( ,vel van 
27 December t 81 7; art. 1 ).- Eveneens is cr g,~en sprake, bij · onderstelling, 
de toepassing op te heffen van de artikelen 69, § 111, 3° der wel van 
22 frimaire jaar VU én I der wet van 30· Augustus '19 l 3,-arstand le bezwa­ 
renden titel of te kosteloozen titel vaslgestelJ uij in ·Bt•lgië gcrt>gi~lreerde 
akte, 't zij van artikel 11 der wet van 30 Augustus '19i3 - heursverrich­ 
ting in België gedaan. 

De Regeering verlangt insgelijks te worden in de mogelijkheid gesteld 
een tweede desideratum der leeners te gemoet te komen. Deze vragen, dat 
bijaldien, voor eenigc leéning van ielfde11~aar<l die later mocht worden 
aangegaan, een bijzöndere waarborg werd bedongen, dezelfde waarborg 
huil vooraf wordt verzekerd tot gelijke verhouding. Niets verzet zich legen 
het onderschrijven van zulke voorwaarde : de Ilegeerlng is niet zinnens af 
te. wijken van rien lraditfoneclmi regel der landen met gezond geldwezen, 
die ·de leeningen grondt op het algemeen krediet van den Staat, zonder 
eenig anderen waarborg te _ bedingen. De prioriteit op de stortingen- van 
Duitschland welke zij zich in 'tgeval zng le heloven aan· de· verbonden 
Regeeringen, tol dekking van de voorschotten aan België sedert den wapen: 
stilstand verleend, zal tot de gewone leeningen niet worden uitgebreid. 

Artikel 2 van dit ontwerp heeft dus enkel ten doel uitgiften in het bui­ 
tenland le vergemakkelijken door toe te laten den titel te schikken naar de 
rechtmatige verlangens .der leeners. 

De Eerste ~linister, 

Alinister van Financiën, 
Lsox DELACROIX. 
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Projet de loi exemptantd'lmpëts les Wetsontwerp tot vrijstelling van balas­ 
emprunts émis à l'étranger et fa.! tingen der· leenlngen ui'.gegeven in 
cllttam l'émission de ces emprunts. l

1

. _ het buitenland en tot vergemakke­ 
lijking van de uitgifte dier leeningen. 

ALBERT, 
ROI DES BELGES, 

A tous présents et à venir, Salut 1 

Sur Ja proposition de Notre Premier 
Ministre, Minisu-e des Finances, 

Nous AVONS ARRÈTÉ ET .ARRÊTONS : 

ALBERT., 
KONING DER BELGEN, 

Aan allen, tegènwoordigen ·en toekomenden, .Heil 1 

Op de voordracht van Onzen Eersten 
l\liüister, Minister van Financiën, 

W1J HEBBEN BESLOTEN EN Wu BESLUITEN 

Notre Premier Ministre est chargé Onze Eerste Minister · is gelast in 
de présenter en Notre nom, aux Cham- Onzen naam bij de Wetgevende Kamers 
bres législatives, le projet de loi dont la in te dienen het ontwerp van wet waar- 
teneur suit : van <le inhoud volgt : 

. ARTICLE PREMIER, EERSTE · AR'flKEL, 

Pour les emprunts émis à l'étranger Voorde leeningen in het buitenland uit- 
en vertu de la loi du 16 mars ·1919, les gegeven krachtens dé we] van t6 Maart 
.exemptions d'impôts et taxes sur les i 919 zijn de in artikel- 4 van gemelde 
coupons d'intérêt prévues à I'article 4 wet voorziene, vrijstellingen _ van belas­ 
~e ladite loi s'appliquent à tous .les tingen en taxes op de interestcoupons 
intérêts et· sont étendues au capital des van toepassing op alle interesten en 
empr_unts. · worden tot hel kapitaal der leeningen 

uitgebreid. 
AnT. 2. ÂRT. 2. 

Le Gouvernement est autorisé, en ce I De Begeering is gemachtigd, wat 
qui concerne les mêmes emprunts, à ( dezelfde leeningen betreft, te bedingen 
stipuler qu'ils jouiront éventuellement, dat zij desvoorkomend, en tot recht­ 
et à" due proportion, des avantages, matig bedrag, de om 't even welke 
privilèges et garanties quelconques qui voordeclen, voorrechten en waarborgen 
seraient spécialement .attachés à tout zullen genieten die inzonderheid zou­ 
emprunt ultérieur émis. par souscription den worden geheclit aan alle later bij 
publique. . openbare inschrijving uit te geven lee- 

ning. 
. Gegeven te Brussel, den '21 n Septem- 

ber 1919. · 
Donné à Bruxelles, le 21 septem­ 

bre 1·919, 

ALBERT. 

PAR LE Roi : 

Le Ministre des Finances, 
V A!i 's KoNittGs WEOE : 

1>e Ministe·r van Fùumdë», 

LtoN DELACROIX. 


