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Chambre des Représentants. 

StANCE DU 29 JANVIER 1924. 

BUDGET DE LA DETTE PUBLIQUE POUR L'EXERCICE 1924 (1). 

RAPPORT 
FAIT, AU NOM DEL,\ COMMISSION SPÉCIALE("), PAR H. w,._,r~'l'EBll&~S. 

~hssrnune, 

Le Budget de la Dette publique - ou en d'antres termes des intérêts et amor­ 
tissements des créances à charge de l'État - prévoit pom l'exercice HH!t- une 
charge de . . fr. l ,383,li-15,885 86 
dettes consolidées, intérieure et extérieure. indirectes, flottantes, etc. 

Le Budget des Voies et Moyens pour 1924-, prévoit en recettes ordinaires, un 
total de. . fr. 3,105,553,162 » 

La charge des dettes intervient à concurrence d'environ les neuf vingtièmes de 
nos ressources ordinaires. 

La dette publique proprement dite et les annuités tigure11t pour une part 
si eonsidérable qu'elles constituent dans ce total presque la totalité dans n~s 
charges-dettes . . fr. J ,291i;l94,835 8G 

Les pensions, intèrèts sur cautionnements, dépenses exceptionnelles ne 
figureut que pour une sonune 1,eu importante - dans sa relativité. 

(!) Budget, n° 4-11. 
('l) Composition de Ia Commissio« spéciale : 

a) I.Ps membres de la Commission permanente des Finances, des Bu r11•ts ei des 
.IJ:e,,.1wmiq1t,ö: .IL\!. c\lu:11ELYNCK, pri'·siden1, Bor.ot~H, G\IIUE1t. i.n,~nr. HAVID, 

LIE BnuYNB I Auguslt>), u~: LIEllhKEIIKE, llo:-..,AY, H.\. UT. IIOUT,\RT, ÜZEBH, 

Pusssarse, xounw, Snuus, VA:-; l;LAl1IH.KE et \YAUWElt~IAt'iS. 

bi Six membres nommés par les Sections : JIM. DE BLE, OF. i\to~TPELLIEn, DE WouTEns 

o'OrLrnTER, ou Bus n1, WAnNAFFE, LA~1so1u-:LLE et SAP. 
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L'Exposé général du Iludgct fournit Ic détail de l'accroissement des dépenses 
annuelles : elles ont sextuplé depuis H> 1 !~, bien que la charge en capital elle­ 
même n'ait pas subi la même progl'cssion. 

Rappelons ces chiffres : 

Dette consolidée, Dette flounnte, 
y compris la dette indirecte. à court et moyen termes. 'J OTAI •. 

Au !t, août ·l91lt-. ;1, 205,000,000 G61,000,000 t,,8ö6,000,000 
~lO septembre 1919. 7,0li6,000,000 18,031,000,000 2ö,077 ,000,(100 

Id. -1920. 10,atm,000,000 20,09·1,000,000 30,4!1,7 ,000,000 
Id. t921. '1 l,858,000,000 2/i,582,000,000 36,440,000,000 
Id. 1922. -{,1., iü3,000,000 2/i,·173,000,000(1) 38,936,000,000 
Id. 1923. Jtl,512,000,000 23, 39ti, 000, 000 39,907,000,000 

L'accroissement pa1· période annuelle, ressort donc : 

Pour 1919-1920 à 5.4 milliards en chiffres ronds, 
Id. 1920-1921 à 6 id. id. 
Id. 19'21-1~)22 ù 2.5 id. id. 
ld. 1922-1923 ù i milliard id. 

Cette charge annuelle est-elle destinée à demeurer invariable et incompressible? 
Si la dépense n'est pas susceptible d'être réduite en ce qui concerne l'obli­ 

gation elle-même, le montant des sommes- il affecter pour la libération de celle-ci, 
n~ sera cependant pas toujours et nécessairement invariable . 
Il est susceptible d'augmentation ou de diminution, à raison de circonstances 

étrangères :.1 la volonté de ri;:tat débiteur et de causes écouorniques sur lesquelles 
celui-ci ne peut réagir : une partie de notre dette est une dette payable à l'étranger, 
dépendant donc des fluctuations des changes. 
Rentrent dans cette catégorie notamment les intêrets, annuités et amortissement 

des capitaux : 

Payables en /lorim. - Redevance pour l'entretien du canal de Terneuzen et 
rachats de droit de fanal [art. 3 et 4), obligations 5 °/.,, remboursement, frais 
d'internement (art. f5), etc. 

Payables en livres. - Rente 3 "]; emprunt anglais (art. 8a-b), etc. 

Payables en dolfo1·s Etats-Unis. - Emprunt (le 50,000,000 dollars 7 ·l/2 °t 
et 3t),000,000 dollars 8 °to (art, J2-l3), etc. 
. Payables en dollars canadiens. - Crédits d'exportation, etc. 

Payables en francs [rançais. - Emprunt de 400,000,000 6 ·1/2 °to (art. 14) 
et remboursement bons de Trésor (art. f 6), etc. 
Indépendamment de la charge du payement en francs français des intérêts de 

certains titres de notre rente. 
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Le projet de Budget de la dette a été établi sut· la hase des changes aux taux de 

Un florin = fr. 7 .2ä. 
Une livre = 85 francs. 
Un dollar Etats-Unis = 18 francs. 
Un franc français = fr. L ·J5. 

La hausse continue des changes constitue dès à présent plus qu'une menace 
d'une angmcnhtlion iles charges, en ce qui concerne les trois premières devises. 

Les mesures prises pour interdire l'exportation des coupons de notre dette 
payables en France, et le fait que la prime sur Paris se rapproche du taux de 
l'impôt français sui· les coupons étrangers encaissés en France, permet au 
contraire d'escompter ccne les évaluations relatives aux créances françaises ne . 
seront pas dépassées. 

La réduction de la charge ne pent dépendre de la volonté du débiteur de se 
soustraire à ses obligations vis-à-vis de son créancier. Les tentatives de cette 
nature ont pour conséquence la faillite du crédit. 
Il en serait de même, et à plus forte raison, si ce procédé devait être appliqué 

au capital de nos rentes. 

La disparition de la charge ne petit donc être envisagée que par amortissements 
ou remboursements. 

La dette de nttat a aujounl'hui pom· cause principale les dépenses faites pour 
compte de l'Allemagne qui nous a substitués jusqu'ici dans ses obligations. 

Nous payons les dettes de l'Allemagne. C'est le vainqueur qui paie les rançons 
de guerre, et on peut se demander de combien elles auraient été plus lourdes s'il 
avait été le vaincu. .. 

Les réparations ducs par r Allemagne doivent être acquittées. Le tableau du 
montant et des origines de nos dettes en constitue une nouvelle et la non moins 
péremptoire des démonstrations. 
Il nous faut trouver de ce côté les remboursements nécessaires de la dette. 

La dette de l'État pourrait encore être diminuée dans l'hypothèse d'une régie 
séparée de certains services publics, remboursant à l'Etat la valeur des biens que 
les emprunts et le service des annuités ont constituée et en transférant la charge 
sur les produits de l'exploitation. 
Toute élévation ou baisse des taux d'intérêt sm· le marché des capitaux, peut 

également influencer les règlements. 
Enfin, l'on doit tenir compte lies amortissements - les uns prévus dans les 

contrats d'emprunts à long terme, les autres automatiques par le fait des 
payements par annuités. 

* .• 

L'élévation de la dette publique ne constitue certes pas en elle-même un 
rlanger , non pins qu'un indice il'appauvrissement, mais c'est à la condition 
qu'elle ait pour contre-partie un avoir productif. Le danger eonsiste dans les 
emprunts contractés aux fins de couvrir des dépenses susceptibles de rendement 
seulement dans un avenir éloigné : la dette, pendant la période intercalaire est 
constitutive d'un nouveau déficit et le rendement futur est gravé de charges qui 
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ont pu s'accroitre par la cnpitnlisntion á un taux dépassant la puissance de pro­ 
duction. 

La Belgique a été obligée autrefois de recourir ù l'emprunt pour faire face 
surtout ù des rlèpensos d'outillage .. de cc premier établissement ». Il serait inté­ 
ressant de pouvoir opérer la discrimination entre les postes qui fouueut 
l'ensemble de cette dette et sa contre-valeur effective et réelle ù cc jour. Cette 
étude fournirait la pl'euve de la couverture par des valeurs équivalentes ü l'or, 
d'une grande partie de nos dettes. 

Pour le surplus, lu règle stricte s'impose de ne consentit· aucune dépense 
nouvelle sans qu'elle soit couverte par des ressources ordinaires ou, en d'autres 
termes, de ramener les dépenses annuelles ordinaires, y compris le service de la 
Dette publique, dans les limites où elles peuvent-être couvertes par les recettes 
ordinaires. 

C'est l'obligation, pont· les Gouvernements, proclamée pa1· la Conférence 
internationale de Bruxelles de c< renoncer à toute dépense extraordinaire non 
productive; restreindre le plus possible même les dépenses extraordinaires 
producti ves >>. 

L'inventaire de nos dettes actuelles implique qne nous devons nous incliner 
devant la nécessité d'ajourner toutes dépenses - si utiles, si intéressantes 
puissent-elles apparaître, dans l'ordre moral aussi bien que dans l'ordre matériel 
-- si elles ne peuvent se réaliser sans créer une dette dont elles n'assureraient 
pas la charge. 

La consommation - ce terme pris dans le sens Ic plus. étendu - doit-être 
restreinte au niveau de la production. Si la masse veut continuer à autant 
consommer, elle devra se résoudre :'t produire davantage. Tous les autres remèdes 
sont vains. On ne réagit pas, ni on ne ,,a pas à l'encontre des faits par des théories. 

Le Gonvemement, dans l'Exposé généml du Budget, a déclaré que c'était bien 
là son programme : 

« Nous comptons plus que jamais nous y tenir, quelle que soit la ditliculté de 
la tâche. C'est une politique ingrate. Elle demande ù tous, nous le répétons, 
d'incessants sacrifices, mais l'abandonner au moment nième où elle commence 
à porter ses fruits serait, en quelque sorte, renier les mobiles ponr lesquels nous 
avons combattu, ruiner l'avenir du pl1.ys et mettre en péril jusqu'à notre propre 
indépendance. 1> 

On ne peut qu'applaudir à ce langage et sa réalisation est de nature à donner 
entière confiance dans le crédit du rays. quelque élevé que puisse apparaitre le 
montant de la dette. 
Et c'est pourquoi la baisse qui affecte le cours de nos rentes ne pourrait 

fournir matière qu'à des explications mais non à des justifications. 
Il est it observer tout d'abord que les cotations de Bourse sont loin de 

fournir une indication précise el certaine de la valent· intrinsèque ties titres cotés. 
Elles sont intluencèes par l'importance des offres et des demandes - l'ampleur 
ou la raréfaction du marché. La spéculation, l'engouement, comme des mouve­ 
ments irraisonnés d:~ panique, peuvent influencer les cours, sans rien modifier 
à la valeur du titre. 
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Or, il faut. Ic reconnaitre, le nombre des titres (le rentes en circulation est 
très considérable; partie ,fo eertnines catùgo1·ics de titres a été lors des récentes 
émissions l'objet de souscriptions ayant' dépassé les forces de ceux qui escomp­ 
taient une absorption plus rapide : Ils n'ont été qu'impm-laitemont classés. 
D'autre part, le compartiment des rentes a si peu d'ampleur que l'on a déjà 
suggét'é -·- et il peut-être utile de reprendre l'élude de cette suirnestion -­ 
l'établissement d'un marché ù terme des rentes. li suffit d'offres en fort petites 
quantités de ventes, devant ètro réalisées à tont prix pai· le rentier, pour amener 
des cotations en baisse. 

Il serait bien intéressant de pouvoir relever à quel montant de ventes réalisées 
correspond la modification du cours précédent. 

Ce n'est d'ailleurs pas seulement Ic mnrché des l'entes de l'État qui est délaissé, 
mais celui de tontes les valeurs ù revenu fixe et à remboursement en francs. 

La raison en est double : la hausse, qui ne subit aucun arrêt, de tout ce qui 
est nécessaire à l'existence, doit nécessairement entrainer l'éloignomcnt des valeurs 
à revenu non susceptibles d'une élèvation compensatrice. Il existe de L'e chef une 
rupture d'équilibre entre le prix des objets de nécessité et le revenu the des rentes. 
Si dangereuse qnc soit b spéculation, elle offre la perspectives de gains faciles, 
de profits rapides permettant de faire face a des charges qu'on ne veut, - ou 
qu'on ne peut - supporter par des recours à l'économie. Le public s'est 
précipité sur les valeurs dont une limite de remboursement ne formait pas 
barrière à la hausse. Le rendement des valeurs est devenu indifférent : seul le 
bénéfice devant être constitué pal' l'écart entre l'achat el 1:1 revente est recherché. 
Des titres n'ayant jamais donné aucun revenu, des titres de second rang, des 
titres à peine introduits (1 la bourse, atteignent des taux qu'on ne pent, pom· 
certains, considérer sans vertige, en pensant aux ruines qui suivraient leur chute 
de pareille hauteur. 

Une statistique récente, portant sur l'ensemble des valeurs cotées :'t la Bourse 
de Bruxelles, nous fournit ries chiffres particulièrement suggestifs permettant de 
constater la hausse des valeurs et de la comparer et au rendement effectif et à 
l'élément de valeur escomptée de catégorie de titres de premier rang à titres de 
second rang. 

Vnleur nette totale 

Valeurs aux cours 
du 3 ja nv. du \!6 tl tic. 

1913 l!H3 
llausse. 
P.c. 

Titres (Par l,O0O francs) 
de premier rang. 3,,fä2,û03 4,993,1W6 ,U.63 

Titres 
de second rang 2,6!'1,961 4,839,912 85 ~n 

ties coupons 
Exercices Exercices 
•t 9:t·! ou rn22 ou 
1!lit-22 W22-2:-! 

llcndemcnt 
sur cours de 
janv. déc. 
I'. c. P.c. 

1.Par l,000 francs) 
9,i,963 132.9:39 2. 7;i 'Uli 

58,052 83.86!) '2.2:? t. 73 

La fièvre du jeu est une des caractéristiques des époques troublées, des jours 
de privations ou de leurs lendemains, ou chacun cherche à s'étourdir en récla­ 
mant la part la plus gl'andc possible de jouissances. Les rentes d'lttat, les valeurs 
obligations ont le caractère trop austère pour qu'on leur réserve, il ce moment, 
des faveurs. 
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A côté tie ces raisons - d'ordre plutôt psychologique - on ne peut faire 
abstraction de l'élément économique du relèvement du loyer des capitaux. 

Les sociétés qui ont besoin de fonds et qui ne peuvent les réclamer aux 
augmentations de capital - qui remplacent hieu souvent aujourd'hui les 
emprunts ohliguluires auxquels elles pouvaient foire appel la veille - sont obli­ 
gées de souscru:c ù ties coutlitious d'intérûts particulièrement élevées. ou de faire 
elles-mêmes appel à l'élément spéculatif ou de jeu, sous forme cle primes ou de 
lots. · 

La défense d'èmottre des obligations nettes d'impôts n'a, de l'avis de beaucoup 
-- et nous en sommes -, eu tl'auu'es résultats que d'amener les emprunteurs à 
élever le taux rl'intérè; d'un montant équivalent ù ces impôts, existants ou 
prévus. Le taux d'intén•l au lien d'être de f, ou 6 °/ù net de l'impôt de lO on 
l.) ¼ est devenu G, 7, 8 °/0• 
Question de comptabilité et rl'appnrcnccs, qui n'aurait rien de grave si ces condi­ 

tions n'intlucneaient fatalement le taux de capitalisation de nos anciens emprunts, 
en entrainant une Laisse sui· les cours d'émission, et en augmentant la désaffec­ 
tation du public pou!' ce genre de placement. 

Veut-on ajouter i1 cos causes l'atmosphère de pessurnsme que certains en ces 
derniers temps - dans des buts laciles ù comprendre - ont cherché à créer. 

Il faudrait, à les en croire, jeter - comme on précipite ()at· les fenêtres un 
mobilier an cours d'un incendie qui dèvore la maison - nos francs et nos rentes. 
Il faudrait acquérir et des dollars et des livres; ne plus posséder que des cc valeurs 
or » : Des »aleurs or re sont des titres de sociétés qui ont des existences maté­ 
rielles el des existences à l'étranger. 

Comme si ees titres prônés, de second rang, constituaient la représentation 
d'une part indivise dans la propriété d'immeubles, de matériel, de marchandises 
et devaient jamais fou mir matière à une répartition en nature ... 

Et, d'autre part, n'est-ce point une valeur or que tout le patrimoine de l'État. 
Nos emprunts récents n'ont-ils pas comme contre-valeur la reconsn-nction du 
pays. N'avait-on pas qualifié certain de ceux-ci de cc restauration nationale · et 
les titres ne sont-ils plus dénommés dans les transactions boursières de cette 
qualification si caractèi-istiquc de cc briques i>? 

Même fa où le franc se dévalorise, les cours des rentes ne subissent pas les 
mêmes courbes. S'imaginc-t-on d'ailleurs que si des mesures de salut public - que 
certains prophètes tie malheurs préconisent - devaient être prises, ce ne seraient 
pas les valenrs prônées aujourd'hui qui devraient en fournir les premières la 
matière. Un traitement d'exception ne s'imposerait-il pas en faveur des porteurs 
de rentes, et surtout de ceux qui ont acquis leurs rentes en francs or. 

Que seraient les '( valeurs d'espérances et d'illusions» le jour ou la rente belge 
ne vaudrait phis rien. 

Mais cela c'est de la raison, et certains ne raisonnent plus, ou bien l'intérêt 
d'autres est d'empêcher qu'ils raisonnent. 

* 
* " 

Il emporte cle dètruire ici une légende, qui représente nos titres de rentes 
comme les titres d'une dette perpétuelle. 

Le tableau doenmentaire que la Commission a tenu à vous présenter, fera, 
espérons nous la lumière sur ce point. ( Voir annexe lil.) 
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1l en résulte /que des rachats opP1·cs en Bourse au moyen des fonds d'amor­ 
tissement sont échelonnés, pom chaque nature de delle, sur la période :'t laquelle 
ils se rapportent (semestre ou nunée}; ils sont arrètés journellement en tcunut 
compte de l'état du marché des 1·(•11Lcs et de l'opportunité, dictée par l'intérêt du 
Trésor et celui des porteurs, rl'intervcuir dans une mesure plus ou moins large 
en vue de maintenir el de rég-ulai·isc1· les cours. 

L'action de l'amortissement, fuvoruble aux porteurs de rentes, se fera déjà 
sentir dans un avenir prochain pour les anciennes dettes ù a "/0, à raison, d'une 
part, de l'accroissement continu des fonds qui seront mis ù la disposition de 
la Caisse d'amortissement, et, d'autre part, de la diminution correspondante 
du capital des titres restant à amortir. 

L'exposé permet tie constater encore que les dotations affectées à l'amortisse­ 
ment des emprunts s'accroissent des intérêts des capitnux amortis. Il en résulte 
fJUC la Caisse d'amortissement dispose annuellement de cap itaux de plus en 
plus importants qui élargissent conséquemment le champ d'action de l'amor­ 
tissement. 
Il convient, en outre, de tenir compte du fait tttie, en vertu des dispositions 

légales en vigueur, les rachats s'opèrent au cours du jour, pour autant que ce 
cours ne dépasse pas le pair. Ces dispositions ont ainsi pour conséquence 
d'accélérer encore la marche <le l'amortissement, principalement Iorsque les 
cours sont bas, comme c'est le cas depuis l'armistice. 

Il ne sera pas sans intérêt de citer ù ce propos quelques chiffres. 
Considérons, par exemple, la pins importante de nos dettes d'avant-guerre, 

le 3 °/0, 2° série, de ·I 8H5, qui provient en partie de la conversion du ~ ½ 0
/.,. 

Le tableau ci-après indique, depuis l'origine et pour certaines époques. le 
montant des fonds mis á la disposition de la Caisse pour l'amortissement de cette 
dette (dotation, intérêts des capitaux amortis), ainsi que le capital nominal des 
titres rachetés au moyen de ces fonds. 

Q Intérêts Capital nominal ::, 
Dotation. des Ubsen·ations. t:r des capitaux Total. ~ ~ amortis. titres amortis. 

1 
. 

1 
11) Une somme de ·1895 2,345;18'1 88 297.7-li )) 2,6 !2,899 88 ( 1) 337,200 )) 

fr. 2,i!04,500 H, demeurée 
1900 3, ï00,900 'i6 456,048 » 4,1 iî6.9-i8 26 4,303,300 )) 

sans emploi, a été reversée 
au Trésor ù titre de recette 
extraordinaire. 

HJ05 6,834,646 7 4 l,'.!;i9,205 » 8,093,851 74 8,062,200 )) 

1910 8,'im,627 H 2,675,739 )) I0,879 36(i ï4 H,6l4,000 " ("!) Y compris un capital 
de ·l,7·1S,!JOO francs racheté 

19t3 8,616,858 54 3,885,'.!ï9 » ,~,:i02,137 ;;4 iö,090,300 » au moyen d'une partie de la 
dotation 1111 6°/o Lonsolula- 

-1\)19 8,!)96,886 2,i 4,599,039 ·13,596,825 24 18,228.000 )) 
tion demeurée saus «mptoi 

)} par suite de l'èlévation du .. 
cours de cette dette au- 

1922 9,002.-14'1 84 6,689,751 )) 15,691,893 8'2 26,8,i2,700 )) ('a!) dessus du pair. 
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L'année ,1 H2H n'a pas été envisagée parce que des rachats seront encore 
clleetuès jusqu'au :·Ill avril l\H't- au rnoyP11 des fonds 111is ù la disposition de la 
Caisse d'amortissement pour le semestre du ,,.,. novembre l!J:W au BO avril W2lk 

Notons cependant que les rarhuts efleetués au 3·1 décembre I U2a s'élèvent en 
capital nominal à 2li:,tlö2,80O francs. 

Il résulte de tons ces éléments, que de tontes les causes auxquelles on peut 
rapporter la baisse des cours de nos rentes, il n'en est certainement aucune, qui 
résiderait en un manque dt• confiance en la solvabilité de l'État. 

Quelque tort que puissent causer à ce crédit les protagonistes des remèdes 
consistant en un prélèvement sut· lt:· capital ou une réduction de la rente, nul ne 
doute, nul ne pourrait douter, <pie l'État est ù mèuie, durn11tage encore aujourd'hui 
qu'hier, il foire face ù Lous ses engagemeuls. Nos rentes sont solidement garan­ 
ties, et l'on trouverait dillicilement des fonds d'État qui, semblables par exemple 
ù notre a 0/0, fourniraient un revenu de ti °Jo, avec cent pour cent de prime de 
remboursement. 

Grilce à l'action constante et progressive de l'amortissement, jointe à l'influence 
qu'il fout attendre des autres facteurs généraux, tels que l'amélioration de la 
situation économique et budgétaire du pap, on peut prévoir avec certitude un 
avenir assuré pour nos fonds d'État, injustement délaissés en ce moment, 
malgré la rémunération élevée qu'ils assurent. 
Et l'on peut, il la lumière de la raison, dire ceux-ci bien avisés, qui, résistant 

au tourbillon funeste de la spéculation et aux excitations d'une abominable cam­ 
pagne de dénigrement ou de pessimisme, auront gardé leur confiance dans le 
crédit national. 

* 

En dehors de cet ordre d'études, l'examen du Budget n'a entraîné de demandes 
de renseignements que dans une des sections. Elle portait sur un crédit qui a 
déjà, à maintes reprises, fait l'objet tie demandes ile renseignements : La rente 
düe par Ia Belgique au Prince de Waterloo. 
lis sont fournis dans l'annexe ci-jninte. (flnnexe [.) 
Il résulte de cet exposé que la rente dont s'agit est constituée par le placement 

en rentes de l'ltlat, il capital non exprimé, el abandonné au jour où s'étendra la 
descendance du prince de Watertoo , du produit tie coupes pratiqués sur les biens 
de son apanage. 

Celui-ci continue en outre à jouir des revenus des terres défrichées. 
Au moment de la Conférence de la Paix la question s'est posée s'il ne 

serait pas opportun de profiter de celte occasion pour demander que la Belgique 
fut décharuéc de celle obligation, mais l'examen de cette éventualité nmeua à ~ ~ 
une conclusion nég·ative. 
Il n'apparait pas q11c le rachat de celle rente consnmerait - ù le supposer 

possible - une opération dont le profit justifierait la réalisation. 
La Commission conclut à l'adoption du projet. 

Le J:apportcur, 
P. \VAU)VERfü\.NS. 

Le Président, 
A. MECHELYNCK. 
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ANNEXES 

I 

NOTE CONCERNANT LA RENTE DUE PAR LA BELGIQUE 
AU PRINCE DE WATERLOO. 

Un arrêté du Roi des Pays-Bas, en date du 18 juillet ·1810, a conféré ù 
Arthur Wellesley, duc de Wellington, le titre de Prince de Waterloo, ce titre 
étant transmissible par succession ù sa descendance masculine, par ordre de 
primogéniture. 

Un autre arrêté, du 2U septembre 18·15, a attaché au titre de prince de Water­ 
loo une dotation d'un revenu annuel d'environ 20,000 florins de Hollande, pour 
être possédée irrévocablement et ;\ perpétuité par le prince de Waterloo et ses 
descendants légitimes. 

En exécution de cet octroi le revenu de différents bois domaniaux situés en 
Belgique (entre Nivelles et les Quatre-Bras) et désignés dans le (lit arrêté ont été 
affectés. 

Le Prince de Waterloo a été autorisé par arrêté royal du B juin 1817 à 
défricher ces bois sous certaines conditions. Le produit de la vente des arbres 
devait notamment être employé, dans un délai à fixer, en acquisitions de biens­ 
fonds ou en inscriptions au Grand-Livre de \a Dette active, et ces biens-fonds ou 
inscriptions devaient ètre réunis il la dotation. 

A l'époque de la révolution de 1830, les rentes inscrites au nom du Prince lie 
Waterloo au Grand-Livre de la Dette néerlandaise furent comprises dans· la part 
de celte dette mise à la charge de la Belgique par le traité des X.XIV articles. 

En 187 L le montant annuel total des inscriptions existantes en dettes 
à 2 1/ 2 °fo, à 3 "[«, t•• série, et à !i 1/ 2 °/,,, était de fr. 8O,I06.14, correspondant 
à un capital nominal de 2,339,692 francs. 

En vertu d'une convention intervenue le 7 juin 1872 entre le Gouvernement 
belge et le Prince de Waterloo, ces inscriptions furent annulées et remplacées par 
une seule inscription de fr. 8O,l06.14, portée sous le n° 3 au Grand-Livre des 
rentes sans expression de capital, et dont les arrérages étaient paya hies 
à Bruxelles en deux termes égaux, le 1er mai et le ·1°' novembre. 

Elle était libellée comme il suit : 
cc Wellington (La Grâce Arthur-Richard (1), duc de) prince de Waterloo». 

(1) Arthur Wellesley, duc de Wellington, est décédé en 1852; la propriété de la dotation 
a été recueillie successivement par Arthur-Richard, duc ile Wellington (décédé en ·1884)~ 
par Henry Wellesley, duc de Wellington (décédé en 1900) et par Arthur-Charfes Wellesley, 
duc de Wellington (titulaire actuel). 

3 
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Aux termes <le cette convention, <c seront inscrites de mème les rentes qui 
seraient ultérieurement acquises par S. G. le Prince de Waterloo en exécu­ 
tion de l'arrêté royal du 3 juin t817 ». 
Par application, de cette disposition, trois rentes ont été inscrites ultérieure­ 

ment au dit Grand-Livre, en représentation du prix de vente de terrains dont 
l'emprise a été nécessitée par la construction de chemins de fer, savoir : 

1° N° lt,, rente. 
2° N° n, rente. 
3° N• 6, rente. 

. fr. 492 » 

35 89 
3 4,7 

Les diverses inscriptions dont il s'agit ci-dessus ont été réunies, avec la 
jouissance du pr novembre 1909, en une seule inscription, au montant annuel 
de fr. 80,637.50, prise sous le n° 7, au Grand-Livre des rentes sans expression 
de capital, au nom de cc Wellington (S. G. Arthur-Charles Wellesley. duc de), 
Prince de \Vaterloo n. 

Cette rente est émargée de la mention suivante : <c Cette rente, inaliénable, dont 
les arrérages seront payés le 1"' mai et le 1"' novembre, fait partie de la dotation 
du Prince de Waterloo, en vertu de l'arrêté du t8 juillet -181ä, de la loi du 
29 septembre suivant et conformément à l'arrêté royal du 3 juin -18-17. » 
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II 

DETTE PUBLIQUE. 

Situation au 31 décembre 1923. 

4 
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OÉSIGNATION DES [)l..;'l'Tt<:s. 

CAPl 

DET'l'll EX'l'ÉIIIEUIIE 

Francs français. ! Livres sterling.1 Dollars E-V · 1 Dollars Can. 1 

I. - Dette oonsolidée. 

a) lntërteure. 

Dette à 2 1/9. 0/o. 1 )) 1 )) 1 )) 1 )) 

Id. à 3 °/o -l•• série. 1 " 1 )) 1 )) 1 " 
Id. à 3 °/o 2° id. 1 ., 1 )) 1 )) 1 " 
Id. à 3 °/o 3• id. 

1 
)) 1 )) 1 )) 1 l) 

Id. à 3 °1• du chef de servitudes militaires. 1 )l 1 )) 1 Il 

Emprunt à 5 °/u de Restauration nationale 1 )) 1 Il 1 )) 1 )) 

Id. 5 °/o à Prime de 19'20 1 •> 1 )) 1 /) 1 )) 

Id. 6 °/ode Consolidation 1 >) 1 1) 1 1 )) 

Uons décennaux 5 °/o de ·1922 

' 
)) )) >) )) 

)) ►l I} J) 

b) Extérieure. 

Dette à 3 °/o 4• série •> 8,341.320 " 
Emprunt à 7 tt,t 0/o émis aux Etats-Unis )) )) 44,000,000 

Iel. à 81/2°/o id. )) )) 25,875 000 

Id. à 61/9. 0/o émis en France 400,000,000 1 )) 1 » 

Obli~ations françaises de la Défense Nationale 
dé ivrées en échange de Bons du Trésor échus. 1 5ô,254,200 1 ll 1 1) 

Frais d'internement de troupes belges en Hollande. f )) )) t) 

- 
,fö6,2;i4,200 8,341,320 69,875.000 

1 
Il. - Dette indirecte. 

Capitalisation des annuités dues pom· Je rachat de 
chemins de fer . • . • . . . j )) 

1 
)) 

1 
)) 

Capitalisation des annuités due, au Crédit corn- 
munal 1 )) 

1 
» 

1 
)) 

Emprunt 4 0/o à lots de 1a Fédération des coopé- 
ratives pour dommages de j!;Uerre . . 1 )) 1 )) 1 

Emprunt 5 °/o à lots tie ·192-.l de la Fédération des 
coopératives des dommages de guerre . . . 1 )) 1 )) 1 )) 

l~mprunt 5 °/o à lots de ·l923 de la Fédération des 
coopératives pour dommages de guerre . 1 )) 1 )) 1 )) 

Oblif' tions à 4 °/o- et à 6"/o de la. Société anonyme 
« ,ord-Roy.il belge » . . . • . • f }) n 1 l> 

---·--·---- 

» )) 1· ,. 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

» 

)) 

)) 

» 
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TAUX. Charges. (Intérêt <'l nmurtissv.) 

I Francs belges 
·•- -- ·- .. 

PAYABLE BN Francs belges Artiel« nontant Observa/ions. ,~t monnaies et monnaies étrangères du lludget par article 

1 Florins E-B. 
étrungères cal- au cours du (·l!H4:. Liu Budget. culées au pair. 18 déc. 1923. 1 

1 

)) 2·19,959,631 'll9,959.ö3l ll. O. ·t 5,498,990 78 

)) 492,714,075 492,71-1.075 - 5 t 7.935,0IO 76 Dotation de 3.30 °/o calculée sur 

2,733,502,782 2,733,502,782 99,023,;17 I 30 
les capitaux primitivement émis 

)) - ü au 31 décembre -192'l 

)) 232,136,300 2;32,136,300 - 1 8,511,657 )) 

)} Uî!i7,193 1,567,t\13 - 30 47,01:i 30 

·l ,ö97.591,700 ·1.697 ,;î!.11.700 / - 9 ( 1) 93,468,251 )) 
(11 Dotation 5.50 °/o calculée sui· )) 21J (~) 6,5M,OOO - ., les capitaux émis primitivement 

)) 2,445,6-16,000 2,445,MG.UOO 1 - 10 1 136,äl:i,625 » au 3-1 décembre i922. 

1,995,642,700 1,u\:156i2100 l H 11•)124331,mio 30 (i/ Evaluation de lacbarîede5 90°/o 
» ':!O ('> l~,;ïUO,OUO » sur un capital cle 20.286 100 

francs émis en l 923 ou à émettre 
)) 769,743,000 76!),743,000 I!) 38,-187.1.'iO • en ·19'24. 

13) Dotation de 6,35 °/o calculée 
)) -1 O,:î88,i503.381 10,1î88,5\J3,381 » 542,818,8(5-1- 44 sm· les ca~itaux émis au ai dé- 

cembre -1\J• 2. 

\1) Evaluationdelacbargecle6.35•/ .. 

2·!0.368,0()0 799,;il5,521 ll. O. ·l 4·1.700,000 )) 
duncupital nominal de 153 293,200 

• francs émis en 1!h!3 ou à émettre 

2i!7,710,000 967,450.000 l'l !f!l,450,UOO en ·1924. 
)) - )) 

)) 134,032,500 568,926,562 - -13 66,825,000 )) 

)) 400,000.000 457,800,000 - H ':19,900,0UO )) 

)) 56,454,200 ti4,3s'2,932 - 16 3,200.000 » 

44,583,000 94070,1;10 37-i,051,370 - 15 32,400,000 )) 

--- 

44,583,000 i,-122.644 920 3,232, 12ü,38ü ,, ':'.!78.,inî,000 )) 

)) 453,342000 453,34-2,000 IJ. O. 2z ·27,563,082 19 

613,875.201 613,875.~01 j ILO.".!!) , 14,910,000 )) 

J) D.R. 6 1 17,750,849 "t.7 

)) 999,795,000 \J99,W5,0QO Il.IL 1 H,097,800 )) 

)) 999,815 000 999 .8 Ui,001) - '2 57,201,650 )) 

)) 1,000,000,000 {,000,00(),000 - 3 57,896,000 )) 

)) 97,585,000 97,585.000 ll. O. 23 6Ulf,660 )) 

• 4,f64,4·12,201 4;164 412,'201 » 228,43-1.04·1 46 
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DÉSIGNATION DES llETTt<:S. 

t:API 

llETTR EXTÊIHllUI\E 

Francs français. , Livres sterling· 1 Dollars E-V. 1 Dollars Can. t 

III. - Dette flottante. 

a) Intérieure. 
Bons décennaux pour le retrait des marcs à 
Eupen-Malmédy. 

Bons du Trésor ordinaires et escomptés 
Bons du Trésor li 0/o à 5 ans, délivrés en échange 
des Bons monétaires . . . . . . 

lions du Trésor à 1 t/ 2 ¼ remplaçant la Dette 
Interprovinciale à 3 ¼ . . . . 

Dette Interprovinciale à 5 °/o 
Bons du Trésor 5 °/o à 5 ans délivrés en échange 
des Dons Interprovinciaux échus le ·IO déeerii • 
bre f923. 

Avoir des particuliers en compies chèques-pos­ 
taux: . 

b) Extérieure. 

Crédits anglais de reconstruction nationale 
Canada : Achat de chevaux: et mulets 
Achats de stocks américains. 
Bons du Trésor 6 °/o émis aux États-unis • 
Achat de locomotives américaines . 
Achat de viande congelée (1), 
Canada: Crédits d'exportation l1) 
Crédits réciproques Iranco-belgss . 

IV. - Titres à. 6°/o délivrés du chef de 
la réparation des dommages de guerre . 

V. Avances des Alliés depuis l'armistice. 

France . 
États-Unis 

VI. - Avances de la Banque Nationale 

TOTAL DE u. DETl'E. fr. 

)) 

)) 

" 
)) 

)) 

)) 

)) 

" 

,, 
" 
)) 

)l 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

" 
)) 

" 

)) 

" 
)) )) 

J) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

» 
)) 

» 

)) 

1-18,000,000 

9,000,000 
930,480 

)) 

)) 

)) 

)) 

·i 18,000,000 

)) 

24!,024,890 
)) 

9,930,480 

241.024,890 

)) 

" 
)) 

21,534,609 91:l 
·18,600,000 " 
8,559,445 09 
2,284,15·1 40 

)) 

)) 

56,978,206 47 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

2,181,605 21 
)) 

2,tSl,605 21 

" 

)) 

,, 

)) 

)) )) 

» 

1 W,430,808 63 

·175.430,808 68 

)) 

)) 

» 

» )) 

18,27f,800 302,284.015 t~ 2;181,605 !t 

Cours auxquels les contrevaleurs des dettes éli-a11yèn:s ont été calculées. 
Pair 

monétaire 

Fr. fr .. 
.E. 
.S E.-U . 
S Can .. 
FI. P -·B. 

HlO 
25.52 
/U8 
5.18 
2.H 

Cours du 
'28 décembre 19~3. 

H4--i5 
95.85 
2!.983{. 
2·1.50 
8.39 

D. O. = Budget de la Dette publique. Dépenses ordinaires. 
D. R.. = Budget de la Dette publique. Depenses recouvrables. 
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TAUX. Charges. (Intérêt et amortissv.) 

PAYABLE BN Francs belges Francs belges Article Montant Observations. et monnaies et monnaies étrangères <lu Budget par article 

1 
Florins KB. 

étrangères cal- au cours du (1924). du Budget. culées nu pair. 18 déc. 1923. 

)> 45,000,000 MS,000,000 o. o. 17 2,2;$0,000 » 

)) 4;133,303,000 4, i33,303,000 196,000,000 » 

)) ·1,879,405,300 1,879,405,300 D. O. 111 U3,970,265 n 

» 480,000,000 480,000.000 
1 

D. R. 4 7,200,000 » 
>) 1,717,800,000 1,717,800,000 1 

D. ll. 4 93,430,000 » 

)) 34100,000 34;100,000 

)) 678,H!l,490 61 •• , ••••• ., F )} Aucune charge. 

►> 8,968.351.790 8,968,357,790 " 392,850261> >) 

)) 226,980,000 8ö'J,650,000 ~ 
» '.!3,466,706 89,186,~08 
)) U.2,629;l80 605,4-17,237 D. O. 20 103,000,000 » 
» 96,348,000 408,967,500 
» 44,337,926 188,200,799 / (l\ Les intérêts à courir depuis 
)) -l-1,831,904 50,222,179 )) )) l'émissionjusqu'àl'écbéancesont 
)) ·I 1,300,715 46.904,512 )) )) 

payables a cette dernière date; 
aucune charr n'est donc irnpu- 

)) -118,000,000 -135,051.000 " )) table sur le udget de 1924. 

l> 67-t89<!,531 2,386,600,335 )) ·I03.000,000 » 

!,814,H3,900 2,SU,i.13.900 D. R 5 
. (') l'!, Y compris les intérêts arriérés. 

)) ·185.000,000 J) 

,. M-1,024,890 275,85!!,986 )) J) (3) t5) Aucune charge n'est prévue 
)) 908,731,589 3,857,284,906 )) )) 

au Budget pour Jes avances des 
alliés. 

» 1;149.756,479 4,-133,137,89~ )) )) 

}) 5,300,000 000 5.300.000,000 D. O. 31 -I0,000,000 » 

44,583,000 34,Si 5,683.20'2 4 t ,6'20,251 .885 » i..740.57!H70 90 
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III 

NOTE SUR L'AMORTISSEMENT DES DETTES DE L'ÉTAT. 

L'article /1, de la loi du -15 novembre t84-7, organique de la Caisse d'amortis­ 
sement des dettes de rf~tat sont effectués dans les limites déterminées pal' les 
lois spéciales ou par les contrats passés avec les bailleurs. 
Pom· la clarté de l'exposé du fonctionnement de notre système d'amortisse­ 

ment, la classification suivante a Né adoptée en cc qui concerne les emprunts de 
l'État : 

A. - Emprunts émis en Belgique. savoir : 

Emprunt à 2 ½ ¼ 
Id. 3 °/0• -l •• série 
Id. 
Id. 
Id. 
Id. 
ld. 

3 °/ 2• série o, 

3 °/., 3• série 
5 °/ 0, de la Restauration Nationale 
;j 0/0, Intérieur à prime 
6 °/0, de Consolidation de H)2L 

B. - Emprunts émis à l'étranger, savoir : 

Emprunt à a °/., 4• série, émis à Londres en ·t9U; 
Id. 7 1/2 °/0, de 50 millions de dollars, émis aux États-Unis 

d'Amérique en -1920; 
Id. 8 °/., de 30 millions de dollars, émis aux États-Unis 

d'Amérique en 192·1 ; 
Id. 6 1 /2 ¼, de !1,00 millions de francs français, émis en 

France en -1923. 

A . - Emprunts émis en Belgique. 

Considérons d'abord Jes emprunts amortissables par voie de rachats à la 
Bourse; ce sont: l'Emprnnt à 2 1/ 2 "[«. 

L'emprunt 
Ici. 
Id. 
Id. 
Id. 

à 3 "[«. f '" série. 
3 °/o, 2• série. 
3 ¼, 3• série. 
5 "[«, Restauration Nationale. 
6 "l; Consolidation i9'2t. 
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Les fonds nflcetés ù l'umortissement fie ces dettes sont constitués nu moyen 
ile dotations annuelles <[llC viennent uceroitre les intérêts des capitaux amortis. 
Ces fonds sont mis semestriellement ù la dispositiou de la Caisse d'amortissement 
pal' imputation sur les crédits inscrits chaque année au Budget de la Dette 
publique. 

La dotation est flxéo comme suit pour ces différentes dettes : 

\) "/ ·l re v)e CL 3° séries . tJ o• ' .,... 

·'' of ~) OI Restauration Nationale 

6 °to, Consolidation ·1921 . 

30 °/o des capitaux émis. 
JO¼ id. 

3-.· ·; • ,) 0 id. 

La dette 2 1/ 2 °/0 n'a pas de dotation qui lui soit pt'oprc, mais ie Gouverne­ 
ment a la faculté d'affecter fi son extinction les fonds d'amortissement des autres 
dettes susmentionnées qui seraient demeurés sans emploi. 

La delle 2 L/ 2 ¼, on le sait, dérive de l'exécution des paragraphes 2 à G inclus 
de l'article 63 du traité (lu :> novembre 1842. 

L'amortissement s' opère, comme il est dit pins haut, par rachats à la Bourse 
de Bruxelles, an cours du jour. 

Si le cours dépasse le pair, l'action de l'amortissement est suspendue et les 
sommes demeurées sans emploi pendant tout un semestre sont, en ce qui 
concerne les dettes 3 °fo, portées en recette an Budget ties Recettes et des 
Dépenses extraordinaires. 

La loi du 2ft, avril 1902 (art. 2), modifiée par celles des f 8 février 1903 et 
26 décembre ·l90i, a institué une dotation supplémentaire de 3.30 °/. du total 
des sommes qni auront · été ainsi successivement rattachées au Budget des 
Recettes el des Dépenses extraordinaires. Cette dotation supplémentaire est elle­ 
même consacrée i\ des rachats de titres à la Bourse, au cours du jour. ou portée 
en recette au Budget des Recettes et des Dépenses extraordinaires; dans le pre­ 
mier cas, elle s'accrottra des intérêts des titres rachetés. 

En ce qui concerne les dettes 5 °/0, Restauration Nationale. cl 6 °/0, Consoli­ 
dation, un projet de loi sera prochainement déposé, qui stipulera que les 
sommes demeurées sans emploi pendant tout un semestre seront affectées, pen­ 
dant le semestre suivant, nu rachat à la Bourse des dettes 2 1/ 2 °/o, 3 ¼, 1 '\ 2• 
et 3• séries, et, suivant le cas, de la delle 5 °/0, Hestanratiou Nationale. 

Le remboursement au pair des obligations ~ °Jo, Restauration Nationale, ne 
pourra avoir lieu avant le l"" juin 1934. 

En cas de création de nouvelles dettes à 5 °/0 ayant les mêmes conditions 
d'amortissement et les mêmes termes de paiement des intérêts, les dotations des 
diverses dettes pomTon t être confondues. 

D'autre part, il ne pourra être procédé, avant le rn octobre -193-l, au rembour­ 
sement anticipatif des obligations de l'emprunt 6 °to de consolidation. Les obli­ 
gations de cet emprunt devront ètre acceptées, si le porteur le demande, au taux 
de lem· émission, soit pl)UI' 99 francs par 100 francs {le capital nominal, plus les 

5 
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intérêts courus, en paiement des termes de tont emprunt consolidé qui serait 
émis avant le l 0' juillet ·1926. 
Actuellement, les fonds d'amortissement sont intégralement employés au 

rachat de titres. 
La Caisse d'amortissement reverse semestriellement au Trésor· les seuls 

excédents qui sont insuffisants pour acquérir une coupure minimum. 

Emïmuus amortissabies par voie de tirtujcs au sort. 

Il n'existe qu'un seul emprunt de cette nature : c'est l'emprunt intérieur 5 °/0 
à prime, amortissable en septante-cinq ans, par voie de tirages au sort annuels, 
conformément au tableau-type d'amortissement dressé pour une série · d'un 
million d'obligations, et qui est annexé à l'arrêté royal du 27 janvier -1920. 

Les obligations sorties aux tirages au sort sont remboursables avec prlme de 
50 °Jo de leur valeur nominale, soit à raison de 750 francs par obligation de 
;")ÛÛ francs. Leur remboursement anticipatif ne pent avoir lieu avant le 
Hl mai 19!~0. A partit· de cette date, il pourra ètre procédé au remboursement 
obligatoire. par anticipation, des obligations restant en circulation: dans ce cas, 
les tirages cesseront et toutes ces obligations seront remboursées par une 
même somme représentant leur valeur nominale augmentée de la valeur 
moyenne des primes ramenées, an taux de 5 °/o. à la date fixée pour le rembour­ 
sement anticipé. 

Les tirages au sort pour l'amortissement des obligations sont effectués le 
1"" mars de chaque année, au Ministère des Finances, en présence d'un délégué 
de l' Administrateur-Directeur général de la Trésorerie et de la Dette publique et 
d'un délégué de la Cour des Comptes. Le premier tirage a eu lieu le 
-1" mars -1921. 
Il est amorti chaque année, pour chacune des séries complètes d'obligations, 

un nombre de titres égal á celui qui est mentionné au tableau-type d'amortisse­ 
mcnt. Les titres sont appelés an remboursement par groupes de 50 obligations, 
les mêmes numéros étant remboursables dans toutes les séries émises. 

Les obligations sorties sont remboursées à partir du 15 mai qui suit la <late 
du tirage. 

Les remboursements de l'espèce sont effectués sans l'intervention de la Caisse 
d'amortissement et sont imputés directement sur les crédits adéquats du Budget 
de la Dette publique. 

B. - Emprunts émis à l'étranger. 

Emprunt 3 • /.,, 4' série. 

L'emprunt 3 "/0, 4• série, émis à Londres en 19·1-1,, est amortissable en 25 ans, 
conformément au tableau-type annexé :1 l'arrêté ministériel du 2 février rnt4 
pris en exécution de l'arrêté royal de la même date. 
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L'amortissement s'opère par rachats à la Bourse de Londres, au cours du jour, 
ou, en cas d'élévation du cours au-dessus du pair net, par ti1·ages au sort; 
jusqu'ici, l'on n'a pas do. recourir à ce second mode <l'amortissement. 

La dotation d'amortissement, correspond exactement au coût des titres 
rachetés, augmenté des frais de courtage, de timbre, etc., est mise à la disposition 
de la Caisse d'amortissement, après que celle-ci a justifié i1 la Cour des Comptes 
le cout des rachats effectués, par· imputation sur le crédit ad hoc inscrit au 
Budget <le la Delle publique. 

Emprunt 7 ½ "/0 émis aux États-Unis d'Amérique. 

L'emprunt 7 1/ 2 °/0, de 50 millions de dollars, émis aux États-Unis d'Amérique 
en 1920, est amortissable en vingt-cinq années. Les obligations sont rembour­ 
sables avec prime de If> 0/0, soit H~ 0/0 de la valeur nominale. 

Une somme qui ne pourra être inférieure à 2,il00.000 dollars (s 2,300.000), 
dit la convention, est consacrée, chaque année à partir de l'année t92i, au 
remboursement des obligations au taux ci-dessus de 1 i5 "/0• 

Les numéros des obligations à rembourser sont désignés par des tirages au 
sort effectués chaque année aux ~tats-Unis d'Amérique par les soins des, 
banquiers, preneurs de l'emprunt. 

Le rembourssement des titres amortis est effectué en dollars or des Étals­ 
Unis d'Amérique, aux caisses de MM. J.-P. MonGAN et C0 et de la Guaranty 
Trust Company of Neto-York: 

La contre-valeur en francs belges de la somme de 2.300 000 dollars néces­ 
saires pour le service de l'amortissement est payé directement par imputation 
sur les crédits adéquats du Budget de la Dette publique. La Caisse d'amortisse­ 
ment n'intervient donc pas pour l'amortissement de cet emprunt. 
Il est alloué aux banquiers une commission de 1/ w 0/0 des paiements pour 

l'amortissement; toutes les dépenses occasionnées par l'administration du fonds 
d'amortissement doivent leur étre remboursées par le Trésor. 

Emprtnu 8¼ émis aux États-Unis d'Amérique. 

L'emprunt 8 °/.,, de 30 millions de dollars, émis aux États-Unis d'Amérique 
en H)21. est d'une durée maximum de vingt ans. 

Les obligations sont remboursables au plus tard Ie {" février 1941. avec 
prime dei ½ 0/0, soit sui· le pied de 107 ½°lade leur valeur nominale. 

Il est pourvu à leur amortissement ou à leur remboursement de la manière 
suivante : 

Les fonds d'amortissement <le l'emprunt sont mis à la disposition des prenem·s 
de l'emprunt (MM. J.-P. MonG . .\N et C0 et la Guaranty Trust Compan!J of' New­ 
York), à l'intervention de la Caisse d'amortissement, par versements trimestriels 
de 1-03. L2,'j dollars. Ces versements seront effectués, aussi longtemps que des 

(; 
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obliuaüous resteront en circulation respectivement le 1••· février le 1°' mai b ' .. . , '-' _, 

Ic 1°,. aoùt et le 101' novembre de chaque année, et pom la première fois le 
1 or mai J 92 l . 
Ils sont employés par les preneurs de l'emprunt, au mieux des intérêts du 

Trésor belge, au rachat des obligations à concurrence d'un capital nominal de 
1,500,000 dollars par année à un prix n'excédant pas en principal ·107 ½°/ode 
la valeur nominale des dites obligations. L'excédent des fonds d'amortissement 
sur les sommes ainsi employées est, après le rachat dudit capital annuel de 
1,500,000 dollars, porté au crédit du Trésor belge par les preneurs de 
l'emprunt. 

La partie des fonds d'amortissement qui, au HS décembre de chacune des 
années ·1925 à l9'~0, n'aura pu ètre utilisée pour le rachat des obligations aux 
conditions énoncées ci-dessus, sera affectée, le -l "'" février suivant, au rembourse­ 
ment, ù raison de 107 ½ 0

/0 de leur valeur nominale, des obligations restant 
ù racheter; duns ce cas, les obligations à rembourser seront désignées par 
des tirages au sort effectués aux Ét~its-Unis par les soins des :preneurs de 
l'emprunt. 

Le Ministre des Finances pourra procéder le t 0•· février H)3·l, ou à toute époque 
d'échéance ultérieure des intérêts, au remboursement anticipatif de tont ou partie 
des obligations restant en circulation, au Laux de lOi ½ 0

/0 de leur valeur 
nominale, moyennant un préavis de quarante-oinq jours donné aux preneurs de 
l'emprunt. 
. En cas de remboursement anticipatif partiel, les obligations à rembourser 
seront désignées par voie de tirages au sort ù effectuer aux États-Unis par les 
preneurs de l'emprunt. 

Le remboursement des titres amortis par tirages au sort auront lieu, aux caisses 
des preneurs de I'ernprunt, en dollars-or des États-Unis d'Amérique à l'étalon de 
poids et de fin existant au ,t•• février 1921. 
Il est alloué aux banquiers une commission ile un seizième pour cent du 

principal des obligations rachetées ou re rn boursées ; toutes les dépenses résultant 
de l'administration du fonds d'amortissement leur sont remboursées. 

Sur les sommes se trouvant au fonds d'amortissement pendant sept jours ou 
plus, il est accordé au Trésor un intérêt inférieur de 2 °/o au taux de l'escompte 
de la « Federal Reserve Bank », pom les acceptations de banques, sans que cet 
intérêt puisse être inférieur à 2 °/0• 

t'mpr·1mt 6 1/2 "la émis en France. 

Un emprunt G 1/2 °/0, de lt-00,000,000 de francs français, a été émis 
en fD23. 

Les obligations de cet emprunt seront romboursables; aux caisses des établis­ 
sements désignés par le Ministre des Finances, au pair de leur valeur nominale, 
par voie de tirages an sort annuels, en une période de quinze années commen­ 
çant le 15 aoùt 192d. conformément au tableau d'amortissement annexé ~t l'arrêté 
royal du 2~ aoùt 1923. 



( 2t ) [N• 1071 

Lorsque le cours net, déduction îaite du prorata d'intérêt couru, ne dépassera 
J_Jas le pair, IP fünist1·e des Finances pnu1·1·a racheter en Bourse les ohligations 
it amortir. Dans ce cas, la f1·a<·tio11 de l'annuité allectée ü l'amortissement sera 
consacrée en totulitè aux rachnts, les obligations ainsi rachetés en surplus du 
nombre próvu au tableau d'a11wrtisse11tcnt étant imputées sur les titres ù amortir 
en dernier lieu. 

A partir du Lï uoùt 1 !.Hm, et moyennant un préavis de six mois, il pourra 
être procédé au re mboursomcnt nu pair, en une· seule l'ois, du solde des obliga­ 
tions restant eu circulntiou , 

Les tirages au sort pom l'amortissement seront effectués à Bruxelles, au 
Ministère des Finances, dans le couraut du mois de juin de chaque année, et 
pour la première lois en I D2ü, par un délé~tH' du Ministre des Finances, en 
présence d'un dólégué de l' Ad min isuutcur-Directcur général de la Trésorerie et 
de la 'Deuc publique et d'un délt•gué tic la Cour des Comptes. 

Les uuméros des obligations sorties seront publiés, an pins tard le l " août 
suivant le tirage. dans deux journaux français et dans Ic Jlonitcm· Belge. 

Eventuellement. les numéros des obligations rachetées ù la Bourse pour. 
l'amortissement seront publiés annuellement dans les mèmes journaux. 

Les obligntious sorties aux tirages nu sort seront remboursables au pair à 
partir du L'> noùt suivant chaque tirage; elles cesseront de porter intérêt ü partir 
de cette date; le montant (les eoupons manquant aux obligations présentées au 
remboursement sera tl1\luil du capital ù rembourser. 

Les obligations qui n'auront pas été présentées au remboursement dans un 
délai rie trente années ü compter de la date d'exigibilit» du capital seront prescrites 
au profit du Trésor. 

Annulation des titres amortis. 

Confcrméruent :'1 l'article U dt~ la loi du If> novembre i8't-i, les titres de 
la Dette publique rachetés ou sortis aux tirages au sort pour l'amortisse­ 
ment, sont annulés au moment oit ils sont retirés de la circulation, pour être 
ensuite brùlés pa,· les soins (le l'Administration de la Trésorerie et de la 
Dette publique. 

Cette dernière opération se fait publiquement pat· un fonctionnaire du 
Département des Finances, que le }linistre désigne ù cette fin, et en présence du 
délégué de la Cotumission de surveillnuce (le la Caisse tl'nmortissement, d'un 
membre de la Colli' Lies Comptes et des prèteurs , lorsqué l'intervention de ces 
derniers est requise par les contrats passés avec eux. 
Il est dressé procés-verbal du hrùlcmeut ; un extrait de cet acte est immédiate­ 

ment inséré au Moniteur. 
Depuis l'année 1!)11-, aucun brùlr.ment de titres amortis n'a été effectué. 
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Reprise par l'État du service des intérêts et de l'amortissement 
des obligations émises par la Société anonyme cc Lloyd Royal Belge>>. 

Ilien que la présente note n'ait trait qu'à l'amortissement des dettes directes 
de l'faat, il importe cependant, nu point de vue des opérations de la Caisse 
d'nmorttssemeut, de dire un mot de la loi du lO aoùt 192;!, en vertu de laquelle 
l'l~tat prend ù su cha1·gc, il partjr de l'échéance du -1'" juillet 1923, le service des 
intérêts et de l'amortissement des obligations émises par la Société anonyme 
cc Lloyd Royal Belge », non amorties par les tirages au sort à la date du 
-1°" janvier !923. 

Deux émissions ont été faites, savoir : 

Obligations il 4 ¼, série A. émises en 1917; 
Obligations :\ 6 ¼, série B, émises en Hl21. 

L'arrêté royal du 20 octobre 1û2iJ, prise en exécution de la loi susvisée, 
stipule en son article 3 que l'amortissement des obligations dont la charge est 
assumée par rf:tat aurn lieu par voie de rachat ou de tirage au sort, à la conve­ 
nance de l'ttat, conformément aux tableaux d'amortissement, approuvés par les 
arrêtés ministériels du 30 décembre ·1917 et du 26 avril '1921. 

La Caisse d'amortissement est chargée d'opérer les rachats à la Bourse. 
Les tirages au sort éventuels pour l'amortissement seront effectués annuelle­ 

ment à Bruxelles, p~1!' un délégué du Ministre des Finances, en présence d'un 
délégué de l' Admi nistrateur-Directeur général de la Trésorerie et de la Dette 
publique et d'un délégué tie 13 Cour des Comptes, savoir : 

Dans le courant du mois de juin, pour les obligations à li -t: série A ; 
Dans le courant du mois de décembre pour les obligations à 6 °/0, série B. 

Les obligations sorties aux tirages au sort seront remboursables m1 pair. soit 
à raison de l ,000 francs par titre, il partir du te• du mois qui suit la date des 
tirages. Elles cessent de porter intérêt ù partir du jour fixé pour leur rembour­ 
sement; le montant des coupons manquants sera bonifié au Trésor. 

Le Gouverncrne.nt se réserve la faculté de rembourser anticipativement, à partir 
du ·l"' janvier ·1932, m1 ·pair de leur valeur nominale, tout ou partie des obliga­ 
tions série Il ù f.> 0/., en circulation. Tout remboursement anticipé devra coïncider 
avec l'une ties échéances semestrielles des coupons et sera annoncé six mois à 
l'avance par la voie du JJ011itew· lwlye et des journaux. 

Les obligations remboursées seront brulées en présence d'un délégué du 
Ministre des Finances et d'un membre délégué de la Cour des Comptes; il sera 
dressé procès-verbal de cette opération. 

Les obligation:; rt'rnbou1·:-aliles po:-;lél'it•11n'11Wnl au te• janvier H)2H, qui 
n'auront pas été présentées au paicrncnt dans u11 délai de trente années à compter 
<le la date fixée pour leur remboursemeut, seront prescrites au profit du Trésor. 
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IV 

TABLEAU RÉSUMANT LES OPÉRATIONS EFFECTUÉES 
POUR L'AMORTISSEMENT DES DETTES DIRECTES DE L'ÉTAT 

ET DES OBLIGATIONS 
DE LA SOCIÉTÉ ANONYME ,, LLOYD ROYAL BELGE 1). 

Le tableau ci-après donne, pour chacune des dettes dont il est question plus 
haut, le capital nominal ties titres émis, des titres rachetés ou sortis aux tirages 
au sort, des titres brûlés, ainsi que des sommes qui ont été affectées à leur 
amortissement. 
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' 
Titres amortis 

NATtlHE l>E~ DETn:s, 'l'itros t'llJÎ'. pur v11ie dP r,1d1a1s Titres brûlés. 
Olt de 

tirag-es au sort. 
1 2 ' -1 

Eiuvru nts é1J1is en Hel9iq11e. 

'2 ½ o/o. . 389,/1'17,631 74 '169.-1!S8,000 )) (1) )) 

3 °/o, -1'" série. . 513,485,175 » :iO, 771 ;l 00 IJ ".l'L 32,00U li 

3 °/o, 2• série . 3,000,714,28'2 ':H 2û7,!H 1/îOO IJ 117,ffi;î.900 )J 

3 ° :u, 3° série , . 2tH,9:!!l,OOO )) 2/j,7U2,100 )1 10.:-\\:!,°'0 l li 

5 °/o Restauration -"atit>nale. 1,741,fö3,800 )) 44,06".UOO )) " 

5 °/o Intérieur à prime 2,4li8. 2\Jii,1 }00 1) 'H,650,000 )) " 
6 °/o Consoli.laüon 1921 . 2,0'..lä,223,ïOO )) 9,:181,000 Il ,, 

Empmnt.1 émis li l'Jtrangi:r. 

3 °/o, 4° série 302,6-\0,000 )) (~.1 92,H5,80!) 60 )) 

7 1/~ 0/o aux États-Unis ".lä9,ü00,000 )) (3) 31,080.000 1.3) li 

8 °/o am: États-Unis l;";;i,400,000 » r:') 19,4'25,000 ( 3) 3 885,000 » ( l) 

6 1/t 0/o en France. 400,000,000 )) )) )) 

---· - 

l L">'-2:3,759,:-iSS 96 732,!77,109 60 !5'..S0:5;100 )) 

Obligation,5 émises pier la Société a11011y111e 
« l,loyd noyai Helge », dont l'amortis- 
sement est assumë par l'Etat. 

4 °/o, série A (émission de l9l 7). . 23,9U,00O » 'lOï,000 J) )} 

6 °/o, série lqémisgion de HJzl). . 74,':!74,000 }) 39(:;,000 )) » 

- 

98;188,000 )) 603,000 )) )) 

TOTAi. GË.-;~:n,u . . fr. H,621,9,i7,588 96 13~,780/20!) 60 l:i.4,805 100 )) 
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Titres restant en circulation 
au 

t •• janvier 1924. 
(Différence entre les colouues â N 3.) 

Sommes affectées 

l'amortissement, 

OBS Ell V,l 1'/0NS. 

'l-t9,!J59,63t 74 84,656,000 » 

492,7·14,075 " 39,647,938 07 

2,733,50':l,782 21 20ö,7tH,005 57 

~32,136,300 » 20,Hlô,785 73 

1,697,591,700 » 37,269,799 67 

2,445,646,000 " 33,911),000 )) 

·1,995,642,700 " 1 l2,5·1O,556 96 

210,494,290 40 

227,920,000 » {') 

!35,975,ÜÜO » (l) 

.{00,000.000 » 

98,099,956 95 

llH ,907 ,2:S0 >) 

á9,34~.144 iO 

)) 

1O,79!,;î82,379 36 

'23,707,000 » 

73.878,000 )) 

694,366,437 05 

207,000 » 

387,270 67 

97,585,000 » 594,270 ,67 

l0,889;167,379 36 694,960,707 7"1. 

(1) Ce chiffre comprend : 

1° Un capital nominal de . . fr. ·L69,3·12,000 ,, 
racheté conformément au s 7, 
2• alinéa. de l'article63 du traité 
du 5 novembre ·1842, capital 
inscrit cw Grand-Liure de lit 
dette 2 11! '1/o- 

20 Un capital de . . . • fr. 
inscrit au même Grand-l.ivre, 
au nom de S.G. te duc de Wel- 
lington, qui ù été annulé el 
transforme en rente, sans dési- 
gnation de capital, eu vertu de 
fa convention du 7 juin -1872, 
intervenue entre l'Etat belge cl 
te titulaire de· cette inscription. 

·146,000 " 

ToTA.I.. • . fr -169,458,000 » 

(') La valeur de la livre a été fixée ù fr. 25.22. 

F;) La valeur du dollar a été tixée 11 Ir. 5.i8. 

(') Titres provisoires détruits aux Etats-Unis el 
pour lesquels il n'a pas été créé de titres définitifs. 

7 
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V 

TABLEAUX DES DETTES INDIRECTES DE L'ÉTAT. 

A. - Annuités afférentes aux titres au porteur crées pa1· les Sociétés de 
chemins de fer dont IPs concessions ont été rachetées [)UI' l'État. 

B. - Annuités il payer directement aux Sociétés du chef du rachat lie leurs 
concessions. 

C. --- Autres annuités : 

·1° Emprunts de la Fédération des Coopératives pour dommages de guerre; 

2'' Emprunt pour règlement des 1'1·ais d'internement en Hollande des 
militaires belges; 

3° Annuités po11r service des deux emprunts du Crédit communal. 

8 
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Dette 

A. - 1lmwités des titres au porteur dont le service 

SOCIÉTÉS. 

Date 

de la loi de reprise 

pa l'État. 

Nature des titres. 

Valeur 

nominale 

des titres. 

Taux. 

1 

) 2ï juin 18[17 

Auvers-Land. id. 
( id. 

Eeelno-Gand , id. 

Liége-ëlaestrlcbt 16 avril 1\l98 

Tcngres-Bilsen . id. 

- l iù. 
Liégeois-Limbourgeois 

id. 

Est-Bol ge id. 

Charleroi-Louvain . id. 

Anvers-Rotterdam . id. 

) 
9 mai -1898 

Entre-Sambre-et-Meuse id. 

id. 

Grande Compagnie du Luxembourg . 1 15 mars -1813 

t1andre occidentale • 

blaeseyck. 

t.:.ii~se ù' Annuités dues par l'État 

1 l8 août -Hl07 

1 id. 
l 

l '20 mai {912 

id. 

id.· 
i 

conventions : 

25 avril-3 juin i87ü 

2~ févi-.-9 aout ·1871 

1-26 juin 1877 (1) 
( - 

- 
- 
- 

actions privilégiées 1 !SOO 3 '/~ 

obligations Ire série 1 id. id. 

iü. ':l• série id. id. 

obligations id. id. 

id. id. id. 

id. id. id. 

obligations tre série id id. 

id. '2• série id. i,l. 

obligations id. id. 

id. 1,000 41rt¼ 

id. 500 3 '¼ 
id. id. id. 

id. 1,000 a} /u 

id. id. 4 l/:! (;/~ 

actions privilégiées 500 5 "' . 0 
( remboursables 
par600 francs) 

actions 700 3¼ 
obligations 500 itl. 

id. id. id. 

actions privilégiées id. 4 '1/o 

actions ordinaires 
1 

id. 3 ¼ 
obligations, série B 1 ·l,000 ') t. Q / 

1 
~ d /o 

id. id. i 1,000-500-{00 3 0/ 
/0 

id, id. ! 1,000 4 ¼ 
obligations, série A id. 4l/!% 

id. id. id. 2'1?¼ 

id. id. 1,000-500-100 3% 
id. in. t ,000500-i 00-~0 4 '/~ 

obligations. série 8 1 i ,000-500-100 41/z¼ 

Les tirages au sort pour l'amortissement des titres mentionnés ci-dessus ont lieu annuellement dans le courant 
du mois indiqué ~ la colonne 7; les tirages sont effectués à Bruxelles par un délégué du Ministre des Finances 
en présence de l'Administrateur-Directeur général de la Trésorerie et de la Dette publique ou de son délégué 
et d'un membre délégué de la Cour des Comptes. 

li est dressé procès-verbal de ces opérations. 
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ties intérêts 1!t de l'amortissement est assuré par l'État. 
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Capital Capital Capital . Dates Dates Dernière 
nominal restant 

Cil amorti en année 
circulation circulation des du remboursement Obs11rvntio11s. 
au moment par tirages ll'll de 

de 5·1 décembre tirages. ties litres. la reprise. au sort. /9'J.1. tirage. 

1 674,000 882,000 7!J2,000 Odobre. ·l1•r janvier suivant. 1935 

l,087,500 ;i73,000 !H4.500 hl. hl. !935 

852,000 -i49,000 -103,000 ld. Id. 193;'i 

1,694,500 506,000 1 ·188,500 Id. ld. 1949 

3,626,500 987,500 2,639,000 Novembre. lel. 1951 

386,000 386,000 - Mai, 1« juillet suivant. 1912 

4,343,500 ·1;163,500 3,-180,000 Id. Id. ·1953 

16,886,000 3,833,000 ·13,053,000 lel. hl. 1955 

23,844,000 8,980000 -14.8ti4,000 Décembre, 1"' février et foi août 1944 
suivants. 

196,000 ·196,000 - Id. i" jauvier et tor juillet 1!!16 
suivants. 

26,256,000 G,9tit,500 19,294,500 Septembre. lor novembre suivant. -t966 

9lä,OOO 355,000 .'560,000 Mai. I••· juillet suivant. 1942 

231,000 231,000 - Id. Id. 1913 

·1,018,000 886,000 13~.ooo Id. Id. 1925 

187,200 49,200 138,000 Décembre. 1•" janvier suivant. -t949 

33,600,000 6,974;100 i6,625,900 Novembre. Id. 1948 

-t.7,4n ,ooo 6,535,000 10882,000 Avril. -Jer juillet suivant. 1944 

949,000 949,000 _ .. Août. 1•" octobre suivant. -t923 

700,000 56,500 643,500 Octobre. for janvier suivant. rsss 
':!,000,000 2-10,000 1,190,000 td. Id. -t963 

600,000 214,000 386000 Id. ld. 1940 

ll,0i6,80O 3,719,700 · 7 297,100 Id. ld. 1940 

62,000 ·19000 43,000 hl. ld. -t940 (i) Catial fixé définitive- 
ment à a date du {or juilllel 

871,000 248000 623.000 Id. ld. -t940 1908. 
Pour les sommes payées 

3,397,000 708,000 2689,000 Id. Ill. lll66 pour les portions d'annuités 
attribuées à la Société du 

166,804.200 31,382,200 i 35,422,000 ld. Id. ·1966 Chemin de fer du Haut et du 
Bas-Flénu ainsi qu'à la Gom- 

8,791,i.60 l,6;:,4,960 7,-136.'lOO Id. ld. 1966 pagnie du Nord, pour le loyer 
de Ja lilne de Saint-Ghislain. 

8.116,800 965,200 7,151,600 Id. Id. 1966 \ Voir ta leau B.) 

Les titres amortis sont remboursables, à leur valeur nominale, à partir de la date mentionnée à la 8• colonne, 
ils cessent de produire intérêt dès le jour de l'exigibilité du capital. Le montant des coupons manquants doit 
être bonifié au Trésor. Les titres désignés pour l'amortissement et remboursés sont brûlés en présence d'un 
délégué du Ministre des Finances et d'un membre délégué de la Gom· des Comptes; il est dressé procès-verbal 
de cette opération. 

8 
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B. - Annuités payables directemetü en numéraire aux sociétés de chemin 
tie [er dont les concessions ont été rachetées, 

SOCIETÈS INTÉRESSÉES. 
Date I Uonlanl I Dates 

Derntère 
des annuité 

de la reprise. de l'annuité. payements semestriels. ù payer. 

Haut et Bas Flénu. 1 8 novembre j 460,000 » 130 septembre 131 mars Hl".!6 
·1870. au 

3i mars. 

Compagnie du Nord (loyer di: la ligne de 1 ·18 mai ·1872.1 350,000 » 1 30 juin l 20 juin 19:-m 
Salnf-Ghislain). au 

31 décembre. 

Hesbaye-Condroz. Ligne de Landen à ,-1..- mars 1873 I 852,287 69 1 id. 31 uoùt 1!)67. 
Ciney. Rachat de la concession de la et 
Societé anonyme de chemin de fer 22 mai 1907. 
cc Liêgeois-Namnrois ». 

Tournai à Jurbise et de Landen à Hasselt 8 juin 1898. 190,YOO )) id. 7 décembre 
sour l'achat de la concession du chemin -1937. 
e fer de Landen à Hasselt. 

Chemin de Ier de Mons à ftlanage. l -16-H février ' 672,330 id. 13 lévrier » 
{8.~7. ·1941. 

Compagnie du chemin de fel' de Bminc- , 28 janvier 4,515,500 )) 27 janvier '-J.7 janvier 
le Comte à Gand. 1921. (annuité au l!J~7. 

provisoire). '27 juillet. 

t.:ompagnie du chemin de fer direct de 1 28 janvier l 3,9i7,000 )) id. l ':lU mai H.156, 
Bruxelles à Lille et Cah)ÏS fionr Ic 1922. (annuité 30 novembre 
rachat des lol:ers de Hal a At I et de provisoire). 19;î;;, 
Tournai à la routière française. 

Société anonyme du chemin de for de 28 janvier 
Tournai à Jurbise et de Landen il , 192':!. 
Hasselt pour le rachat de la ligne de ' 
Tournai à Jurbise. 

2,840,000 » 
(annuité 

provisoire). 

id. 10 novembre 
1938. 
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AUTRES ANNUITÉS PORTÉES AU BUDGET 
DE LA DETTE PUBLIQUE. 
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Emprunts á lots émis par la Fédération 

OÊSIGNATIO!.'\ 

L>ES 

EMPRUNTS. 

4% il lots de 19~-I. 

5% ,'t lots de 1902. 

~ % à lots de 192:l 

TnïŒS im1s Capital nate Capital amorti 1 

nominal do ln jouissance p,11· 
Nombre. 

1 

Valeur 
nominale. émis. des titres. tirages au sort. 

1 

1 1 

' 3,100,000 :2~0 

~ t l ,000,000,000 1 ·l O janvier -1!)':.!t . 1 ~05,000 
45,000 /i,000 

4,000,000 

~.000,000 

':läO 

;i00 

l,000,000,000 

·l ,000,000,000 

'1 or juin 192-1. 

15 juin 1923. 

·185,000 

Obligations à {j °fo délivrées au. Gouvernement des Pays-Bas, pour le réqlement 

NomuŒ OE TITRKS A AMOI\Tlll 

dei"!. P.-B. 
1 

100,000 1 10,000 1 1.000 

Capital nominal 
ù 

amortir 

Capital amorti 
au 

3·1 déeembre ·l\l2;l. 

Capital 
restant ù amortir 

au 3·1 décembre l!f,!3. 

128 fi. P.-B. 46.738,000 1"I. P.-B. 2,155,000 FI. P.·B. 44,583,000 

11-nn-uités ti payer au, Crédit 

ODJEI'. 
Date de la 

première annuité, 
Montant de l'annuité. 

ART. 6 (recouvrable). - Règlement des dépenses 
anormales dérivant de Ja guerre supportées par 
les communes jusqu'au 31 décembre t9t8 et 
incombant à l'État. 

A11T. 28 (ordinaire). - Rembour,emeot des dépen­ 
ses d'alimentation et secours supportées par les 
communes pendant les années ·1919 el 19'!0 et 
dont 1'€tat a repris la charge. 

i or janvier ·1920. 

[e e janvier i92i. 

·17 ,750,849 27 

i4,9i0,000 » 

. f 
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des Coopéra lives pour dommages de !ttten·1·. 

7 Ca pital restant 
en circulation 

au 
3-1 décembre 

19°23. 

Uates 
du 

remboursement 
des litres 
amortis. 

Dernière année 

de 

tirage. 

OlJSER YA 'fiONS. 

999,795,000 

999,815,000 

1,000,000,000 

10 janvier 
de chaque année. 

•lt1· juin 
de chaque année. 

15 juin 
de chaque année. 

2010 Annuité, fr. 47,090,ooo. Le tableau ci-annexé 
donne le nombre et le 
montant des lots attri­ 
bués chaque année 
pendant la durée des 
emprunts. 

Ill. 51.208, 136. 

ld. 5T,!i25,626. 

des frais d'intemement en Holltnule des miliuures belges pendant la yuerre. 

l..lotation 

semestrielle. 
OllSERVA. TlONS. 

l•'l. P .-B. 233,032 L'amortissement tloit avoir lieu semestriellement, Ic 30 juin et le 31 décembre des 
années ·19'23 ft ·1937. 

Un projet de loi est actuellement soumis au Parlement pour la ratification de 
l'arrangement conclu entre le Gouvernement des Pays-Bas et le Gouvernement 
belge, pour le règlement des frais d'internement en Hollande des militaires 
belges pendant la guerre. 

communal de /Jelgique. 

Dates des 

paiements trimestriels. 

lrernière annuité 

ù payer. 
UBSER VA 1'/01'1S. 

-Ier janvier, Ier avril. 

·l•r juillet, -ter octobre. 

Idem. 

1985 

198;-i 

1987 

L'annuité avait été fixée ù 2ö/!50,000 francs pom· 
les années ·19'!0 li i0!-1, puis à été réduite à 
fr. 17,750,849.27 t'1 partir de l'exercice -192'!. 
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Kamer der Volksvertegenwoordigers. 

VEHG,\DEHING VAN 29 JANUAI\I 1924. 

Begrooti ng van 's Lands Schuld voor het dienstjaar 1924 (1 ). 

VERSLAG 
NAMENS DE BIJZONllEBE cmrn1ssm ('A) UITGEBRACHT DOOR 

DEN HEim n',UJUl~UHA:'\S, 

MuNE 1-li,Enl(N, 

De Begroeting van 's Lands Schuld - of, met andere woorden, de Begroeting 
der interesten en aflossingen van de Staatsschulden - voorziet voor hel dienst­ 
jaar HH4 een last van . fr. -l ,38~,lt-15,885 86 
gevestigde schuld, binnenlandsehe en bui tenlandsche schuld, onrechtstreeksche, 
vlottende schuld, enz. 

De Begrooting van •~ Lands Middelen voorziet als gewone ontvangsten 
voor 1924 . ., fr. 3,105,553, -162 )) 

De last der schulden bedraagt ongeveer negen twintigsten van onze gewone 
ontvangsten. 

De eigenlijke openbare schuld en de annuïteiten bedragen een zoo aanzien­ 
lijke som dal zij in dit totaal schiet· gansch den last onzer schulden vertegen­ 
woordigen . . fr. l,296,-194,835 85 

De pensioenen, interestenvan borgstellingen, uitzonderlijke uitgaven bedragen 
betrekkelijk slechts eene weinig- aanzienlijke som. 

---------·--------·-··-·-·------- 

(1) Bt·grooting, nr 4 - II. 
\2) Samenstelling van de Bijzondere Commissie : 

a) De leden van de Hesteudige Commissie voor de Financiën, de Begroetingen en 
de Bezuinigingen : De hceren MEG!IELYNCK, voorzitter, HALLET, HouTART, 

ondervoorzitters, CA11LrnR, DHw, secretarissen, BOLOGNE, Cousor , DE BRUYNE 
(Aug), DE LtEDEKEIIKE, DoNNAY, OzEHH, PussE111E1i, SouDAN, Snuus, VAN 

GLABBF.tŒ en WA.UWEllllANS. 

b) Zes leden door de Afi!edingen benoemd : de heeren DE BuE, DE lUoNTPELLIER, 

oE Wouruas n'01•1.t'.'<TEH. ou Bus DE WAR:-A.l'fll, LAMBORELLE en SAr. 
EI 
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Oc Algerncenc Toelichting- der Bcgrooting vermeldt. omstandig de toeneming 
dei· janrlijksche uitgaven: zij vortegeuwoordigen zesmaal hel bedrng- van l!)l/t,, 
ofschoon het kapitaal del' lasten zelf niet in dezelfde male is g-estegen. 

Wij herhalen de cijfers : 
Gevestigde schuld Vlottende schuld 

met inbegrip op korten 
der onrechtstreeksche en geuuddclden 

schuld. termijn. TOTAA.L. 

·- 
Op 'L\ugustus H) 14. J, ~05,000,000 (ifî 1,000,000 5,866,000.000 
30 September WW. 7,(HB,000,000 ra.oar.ooo.œe 2~,077 ,000,000 

Id. ·1920. 10,~lJG,llOO,OOO 20,0Hl ,000,000 BO/i,1. 7,000,000 
Id. ·1921. l t,8;;8,000,000 211: Ji82, 000, l)()() :JtJ, .1t.110. ooo, ono 
Id. ( !)2-:2. -111:, ïrn;,ooo,ouo 211:, 11;~.oon,ooQ(L) 38,n3G.ooo,ooo 
Id. 1923. W,512,000,000 23,a~ni,ooo,ooo a9,907 ,000,000 

De jaarlijksche stijging beloopt dus : 

Voor 1!-J IH-19::W tot J.·i- milliard in ronde cijfers. 
Id. 1920-H>:21 lot G i1l. id. 
ltl. 19:21-W:22 tot 2.~ id. id. 
Id. -lU.22-H>2~ tot l id. id. 

Moet deze jaarlijksche last onveranderd en onverminderbaar blijven? 
Is de uitöave, wat de schuld zelf betreft, niet vatbaar voor vermindering, dan 

is daaroru het bedrag der sommen tot aflossing niet noodzakelijkerwijs onveran­ 
derlijk. 

Dit bedrag kan stijgen of dalen wegens omstandigheden die buiten het bereik 
vallen vau den Staat-schuldenaar en wegens economische oorzaken, waartegen­ 
over deze onmachtig staal : een deel onzer schuld moet in het buitenland worden 
betaald en is dus afhankelijk van de schommelingen nm den wisselkoers. 

Binnen deze categorie vallen namelijk de interesten, annuïteiten en aflossing 
der kapitalen : 

Betaalbaar in florijnen. -- Jaarrente tot onderhoud dei- vaart van Terneuzen 
en aankoop tier vuurbaakg eldeu (art. a en '~). obligatién ,-; l. h., terugbetaling 
der interneeringskostcn (al't. 15), enz. 

Betaalbaar in ponden. -- Rente 0 1. h. Engelsche Ieming (art. 8 a-b), enz. 

Betaalbaar in dollars Vereenigde Staten. - I.eeniug van 50,000,000 dollars 
ï ·1/2 t. h. en 30,0ù0,000 dollars 8 t. h. (art. 12-13), enz. 

Betaalbaar in Casuuleesche dollcrs, -- Credieten voor den uitvoer, enz. 

Betaalbaar in Frnnsche franken. - Leening van li-00,000.000 frank H ·1/2 t.h. 
(art. H) en terugbetaling der Schatkistbons (art. 16), enz. 

Bovendien nog : de betaling in Fransche franken van de interesten van 
sommige onzer rentetitels. 
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Het ontwerp van Ilegrnoling· der schuld is gevestigd geworden op den 
grondslag van de valuta berekend op : 

Een florijn = fr. 7 ,2ti. 
Een pond = 8i'> frank. 
Een dollar Ycreeniade Staten= 18 frank. <. 

Een Fransche frank = Ir. -1. H'L 

De gedut'igc Ycrhoogin~ der valuta is van nu al' reeds meer dan eene bedrei­ 
ging van çene verhooging der lasten, wal de eerste drie deviezen betreft. 

De maatregelen g<'nomcn om den uitvoer te verbieden van de coupons onzer 
schuld, in Fra11krijk betaalbaa,·, en het feit, dat de premie op Parijs den rentevoet 
der Frnnsche belasting op de in Frankrijk geïncasseerde vreemde coupons 
nabijkomt, laat rlanrentcgeu toc te verwachten dat de ramingen betreffende de 
Fransche schuldvorderingen niet zullen overschreden worden, 

De vermindering van den last kan niet afhangen van den wil van den schul­ 
denaar om zich le onttrekken aan zijne verplichtingen jegens zijn schuldeischer. 
Dergelijke pogingen moelen het lailliel van het crcdiet ten gernlge hebben. 

Dit zou, met nog meer reden, waal' zijn. indien deze handelwijze mocht 
toegepast worden op het kapitaal van onze renten. 

Het verdwijnen Yan den last kan nus niet worden in aanmerking genomen 
dan cloor uitdelging-en of terugbetalingen. 

De Staatsschuld heeft thans voor hoofdoorzaak de uitgaven gedaan voor 
rekening van Duitschland dat, tot nog toe, ons· in deze verplichtingen in zijne 
plaats had gesteld. 

Wij betalen de schulden van Duitschland. Het is de overwinnaar die de oor­ 
logsgelden betaalt, en men ma~ zich afvragen hoeveel zwaarder zij zouden 
gew·eest zijn indien hij de overwonnene ware geweest. .. 

De door Duitschland verschuldigde schadevergoedingen moeten betaald worden. 
De tabel van het beloop en den oorsprong onzer schulden is daarvan een nieuw 
en niet het geringste betoog. 

Van dien kant moeten wij de nooclige terugbetalingen der schuld vinden. 

De Staatsschuld zou nog kunnen verminderd worden in de veronderstelling 
van een afzonderlijk beheer van sommige openbare diensten, die aan den Staat 
de waarde terugbetalen van de goederen gevestigd door de leeningen en den 
dienst der annuïteiten en met overdracht van den last op de opbrengst der 
exploitatie. 

Iedere verhooging of verlaging van de interestbedragen op de markt der 
kapitalen kan insgelijks de regelingen beïnvloeden. 

Eindelijk moet men rekening- houden met de uitdelgingen - de eene voorzien 
in de leeningscontracten op langen termijn, de andere vanzelf werkend wegens 
de betalingen per annuïteiten. · 

De verhooging van de Openbare Schuld is voorwaar nit haar eigen geen gevaar, 
noch een teeken van verarming, mits zij als tegenhanger een productief 
vermogen bezit. Het gevaar bestaat in de lceningen aangegaan met het doel om 
de uitgaven te dekken, die slechts in een verwijderde toekomst iets kunnen 
opbrengen : gedurende den tusschenliggenden termijn vestigt de schuld een· 
nieuw tekort en drukken op tie toekomende opbrengst lasten, die konden 

2 
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aangroeien door de kapitalisatie tegen een rentevoet welke het productiever­ 
mogen overschrijdt. 

Belgiü was weleer verplicht, lol de lcening zijn toevlucht te nemen om het 
hoofd te bieden vooral aan uitguvcn voor toerusting van << eerste inrichting >>. 
Het wure belangrijk het onderscheid te kunnen maken tusschen de posten, welke 
heel deze schuld uitmaken, en hare wezenlijke en werkelijke tegenwaarde op 
dezen dag. Deze studie zou liet bewijs leveren van de dekking van een groot 
gedeelte onzer schulden door waarden gelijkstaande met goud. 

Voor hel overige, legt de strenge regel op, geen enkele nieuwe uitgave te 
bewilligen zonder dat zij gedekt zij door gewone inkomsten of, met andere 
woorden, de gewone jnarlijksche uirgnven, den dienst van de Upcnbäre Schuld 
er bij begrepen, terug te brengen binnen de grenzen waar zij kunnen gedekt 
worden door de gewone ontvangsten. 

Het is de verplichting. voor de Regecringcn, -· zooals dooi· de Internationale 
Conferentiëu van Brussel werd verklaard, - af te zien van alle buitengewone, 
niet productieve uitgaven; zelfs de buitengewone productieve uitgaven zooveel 
mogelijk in te krimpen. 

De inventaris van onze huidige schulden houdt in, dat wij ons moeten neer­ 
leggen bij de noodzakelijkheid alle uitgavon - hoe nuttig, hoc belangwekkend 
zij ook mogen schijnen in de zedelijke orde zoowcl als in de stoffelijke - le 
verdagen indien zij niet kunnen verwezenlijkt worden zonder een schuld tot 
stand te brengen, waarvan zij niet den last zouden verzekeren. 

Het verbruik - deze uitdrukking zoo ruim mogelijk genomen zijnde - moet 
worden verminderd tot op het peil der productie. Zoo de massa wil voortgaan 
zoozeer te verbruiken, zal zij er moeten toe besluiten, meer mort te brengen. Al 
de overige middelen zijn vergeefsche middelen. Door theoriëu werkt men de 
feiten niet tegen. 
In de Algemeene Toelichting der Begrooting, heeft de Regeering verklaard 

dat dit wel haar programma is : 

« Meer dan ooitwenschen wij ons daaraan te houden. welke ook de moeilijkheid 
van de taak weze. tiet is een ondankbare politiek. Zij vraagt van iedereen, wij 
herhalen het, onafgebroken offers, doch haar verlaten op het oogenblik zelf dat 
zij begint hare vruchten te dragen, zon eenigszins gelijkstaan met aan de 
beweeggronden te willen verzaken, mor dewelke wij hebben gestreden, de 
toekomst van het land in den grond boren en zelfs onze eigene onafhankelijkheid 
in gevaar brengen ». 

* .•• * 

i\len kan niet anders dan die woorden toejuichen, en de verwezenlijking zal 
volle vertrouwen schenken in het crediet van het land, hoe hoog het bedrag van 
de schuld ook moge blijken. 

En daarom zou tie daling, die op tien koers van onze renten drukt, enkel 
kunnen aanleiding geven tot eene verklaring en niet tot eene rechtvaardiging. 

Men moet vooreerst opmerken dat de Benrsnoteeringeu op verre na niet eene 
juiste en zekere aanwijzing geven van de eigenlijke waarde der genoteerde 
titels. Zij worden beïnvloed door de belangrijkheid van vraag en aanbod, de min 
of meer ~roote hoeveelheid die op de markt is. Speculatie, dwaze opdrijving, 
zooals de onverstandige paniekbewegingen, kunnen den koers beïnvloeden, 
zonder iets van de waarde van den titel af te doen. 
Wij moeten evenwel erkennen dat hel getal in omloop zijnde rentetitels zeer 

aanzienlijk is; voor een gedeelte van sommige reeksen van titels kwamen, bij de 
la~ble 11itgift.cn, insthl'ijvinten die di- krachten te boven gingen van degenen die 
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eene spoedigere opslorping hadden verwacht. Zij werden slechts onvolledig 
gerangschikt. Anderzijds is de afrlceling van de rente zoo gering dut men reeds 
heeft gedacht, en hel zou misschien nuttig zijn tic studie van dit plan te vervatten 
-- aan de oprichting van een rentemarkt op termijn. Om lagere notceringen te 
veroorzaken is het voldoende dal cr aanbiedingen zijn tegenover zeer kleine 
hoeveelheden van verkoop die door den rentebezitter volstrekt moelen verwe­ 
zenlijkt. worden. 

Het zou zeer belangwekkend zijn le kunnen opnemen met welk bedrag van 
gedane verkoopiugen de wijziging van den vorigen koers overeenkomt. 

Het is ten andere niet alleen de markt van de Staatsrenten die verlaten wordt, 
maai· ook deze van al de waarden met vasten interest en met uitkeering in franks. 

De reden is tweevoudig : de prijsstijg·ing, die tot geen stilstand komt, van alles 
wat cr noodig is lot het bestaan, wat noodzakelijkerwijs moet verwijderen van de 
waarden waarvan de interest niet vatbaar is voor eene compenseerende stijging. 
Uit dien hoofde beslaat er eene breuk van het evenwicht tusschen den prijs van 
de noodzakelijke voorwerpen en den vasten interest van de renten. De speculatie, 
hoe gevaarlijk ook, biedt gemakkelijke winsten, onmiddellijke voordeelen die 
toelaten het hoofd te bieden aan de lasten die men niet wil, of niet kan dragen 
door spaarzaamheid. Het publiek heeft zich op de waarden geworpen, waarvan 
de beperkte terugbetaling de stijging niet in den weg stond. De opbrengst der 
waarden is eene onverschillige zaak geworden. Men zoekt enkel nut te trekken 
uit het verschil van aankoop en van verkoop. Sommige titels die nooit renten 
hebben opgebracht, titels van tweeden rang, titels die ter nauwemood binnen 
de Beurs zijn geraakt, stijgen zoo ontzeglijk in waaarde dat men slechts met 
afschrik zich den financieelen ondergang kan verbeelden, welken hunne schielijke 
daling voor sommigen kon voor gevolg hebben. 

Uit eene onlangs verschenen statistiek die loopt over den algcmeenen gang 
der Beurswaarden te Brussel, blijken beteekenisvolle cijfers, waarbij men de 
stijging der waarden vaststellen kan alsmede het vergelijken met de werkelijke 
renteopbrengst en met de waarde der berekende stijging van de titels. 

Eerste 
rangtitels 
T=eede 

Waarde tegen 
den koers 

van 3 Jan. van '26 Dec. 
19:!3 1.9-23 
(Per 1,000 frank) 

3,4;i'.!,603 4,9<J3,972 

Zuivere waarde 
der koepons Opbrengst 

Dienstjaar Dienstjaar tegen den koers van 
Stijging 1921 ou 1922 ou Janv. Dec. 
t. h. -1921-22 ·l922-23 t. h. t. h. 

44 63 !H,963 132,939 2 7~ 2 66 

rangtitels 2,612,961 4,839,972 85 23 ;i8,052 83,869 '2 '.!~ ·1 73 

De speelkoorts is een kenteeken der beroerde tijden, der tijden van ontbering 
of der tijden die daarop volgen; iedereen zoekt zijn geest te verdooven door het 
hoogst mogelijk deel in de genietingen. De Staatsrenten, de obligatién zijn 
zaken van te ernstizen aard om daaraan thans gunsten te hechten. 

. .. 
Naast deze redenen van louter psychologischen aard plaatst zich, als econo­ 

mische beweeggrond, de stijging van den interest der kapitalen. 
De maatschappijen die ~eld noodig hebben en dit niet kunnen verkrijgen 

door kapitaalsvermeerderingen, die tegenwool'<lig zeer dikwijls de obligatie- 
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leeningen vervangen waartoe zij vroeger hun toevlucht konden nemen, zijn 
verplicht aan buitengewoon zware interestvoorwnurden te onderschrijven, of' zelf 
onder vorm van premie of loten tot speculatie of spel over te gaan. 

Het verbod belustingvrijc obligatiën uit Le geven heeft na:n veler meening, en. 
ook naar tie onze, geen ander resultaat ~ehad dan de leeners aan te zetten den 
interest te verhoogcu met een bcdrug gelijk aan deze, bestaande of' voorziene. 
hclustiugcn . In plaats van !'i of G l. h., vrij van de belasting van -JO of 15 t.h., 
is het bedrag van den interest geworden tot G, 7, 8 t. lt. 
lid is eeue Investie van coruptahiliteit en van schijn, die niet zoo bezwaar­ 

lijk zou zijn indien deze omstandigheid niet een noodlottigen tel'llgslag had op 
het capitnlisatiehedrag van onze vroegere leeningen, dool' eerie daling· te veroor­ 
zaken op den koers van uitgifte, en door het publiek meer eu meer af' te keeren 
voor dit soort g-cltlbelcg·ging. 

Bij deze oorzaken kan men nog voegen de atmosfeer van pcss1m1sme die 
sommigen in den laatsten tijd hebben willen teweegbrengen met een wel te 
Legrij pen doei. 

Moest men hen gelooven, dan zonden wij onze franken in renten moeten 
wcgg-ooicn, zooals men bij den brand van een huis de meubelen door de vensters 
gooit. Men zou moeten dollars en ponden koopen, enkel nog « goudwaarden » 
bezitten. Goudwaarden zijn titels van vennootschappen die een stoffelijke waarde 
hebben en een waarde in het. buitenland. 

Aboi' deze geprezen titels, van tweeden 1·tmg, een onverdeelbaar gedeelte 
vormden van den eigendom van onroerende goederen, van materieel, van koop­ 
waren en alsof deze ooit het voorwerp zouden uitmaken van eene verdeeling in 
natura. 
En is anderzijds heel het vermogen van den Staat niet eene goudwaarde? 

Hebben onze laatste leeningen niet als tegenwaarde den heropbouw van het land? 
Heeft men sommige van deze niet leeningen van nationaal herstel genoemd, en 
hebben de titels in de beursverhandelingen niet meer den zoo kenmerkenden 
naam van cc steenen )>? 

Zelfs waar de frank van zijn waarde verliest, ondergaat de rentekoers niet 
dezelfde schommeling. 

i\len kan zich ten andere wel voorstellen dat, indien e1· maatregelen nm open­ 
baar welzijn moeten getroffen worden, zooals sommige ongeluksprofeten voor­ 
zeggen, het niet de thans zoo opgehemelde waarden zouden zijn die het eerst 
zonden getroffen worden. Zou men niet op eene uitzonderlijke wijze moelen 
handelen ten voordcele van de bezitters van renten, en vooral van dezen welke 
hunne renten in goudf'ran ks hebben aangekocht. 

Wat zouden <c de waarden van hoop en illusie >) zijn op den dag dat de 
Belgische rente niet meer· waard zou zijn? 

Maar dit is redencering , en velen redeneeren niet meer, ofwel hebben anderen 
er belang bij het redeneeren te beletten. 

Hier moeten wij de legende te niet doen volgens dewelke onze rentetitels 
zouden zijn titels van eene altijddurende schuld. 

De tabel met aanwijzingen, die de Commissie u heeft willen voorleggen, zal 
daaro ver I icht we1-r11~1L du rven wij hopen. 
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Daaruit volgt dat de wederverkoopingen gedaan tet· Heurs door middel van 
aflossingsgelden verdeeld zijn, voor elke snort schuld, over het tijdperk 
waarop zij betrekking hebben (souiester of' jaar}; zij worden dagelijks vastgesteld 
met. inachtneming- van den staal del' renteuuuu-kt en met de g·epastheid, -- wat 
door het belang van de Schatkist en dit der houders wordt voorgeschreven - 
of het alsdan niet gepast is in min of' meer ruime ma_tc tussehen te komen om 
de koersen te behouden en te regelen. 

De verrichting voor de amortisatie, gunstig mor de rentebcz itters, zal zich 
vooral later doen roeien, en in eene nabije toekomst voor de oude schulden aan 
3 t. h., wegens den ~edurigen aangroei eenerzijrls van de fondsen die ter 
beschikking zullen gesteld worden van de Amortisntiekas, en anderzijds wegens 
de overeenstemmende vermindering van het kapitaal der titels die af te lossen 
blijven. 
Wij hebben er in den aanhef van deze toelichting op gewezen dat de dotaties 

bestemd voor <le amortisatie van de leeningen aangroeien met de interesten van 
de afgeloste kapitalen. Daaruit vloeit voort dat de amortisatiekas jaarlijks over 
steeds belangrijker kapitalen beschikt die de invloedsfeer vun de aflossing bij 
gevolg verruimen. 

Men dient bovendien rekening te houden met het feit dat krachtens de 
bestaande wetsbepalingen, de wcderinkoopingen gedaan worden aan den koers 
van den dag, in z ooverre dat deze koers niet het pari overtreft. Deze bepalingen 
hebben voor gevolg den gang van de amortisatie nog te verhaasten, vooral 
wanneer de koersen laag zijn, zooals dit het geval is sedert den wapenstilstand. 

Het is niet van belang ontbloot in dit opzicht eenige cijfers te geven. 
Nemen wij bij voorbeeld de belangrijkste van onze vooroorlogsche schulden, 

de 3 L h., 2.i" reeks, van 189J, die gedeeltelijk voortvloeit uit de omzetting· 
van de 3 ½ t. h. 

Onderstaande tabel geeft, van af het begin en van zekere tijdperken, het 
bedrag van de sommen ter beschikking gesteld van de kas van de aflossing van 
deze schuld (dotatie, interesten van tie afgeloste kapitalen), evenals het nominaal 
kapitaal der titels terugingekocht door middel van deze fondsen. 

Interesten Nominaal 

~ Dotatie. van d~ 
Totaal. 

kapitaal Aanmerkinqen. 
"' utgeloste van lie ...., 

kapitalen. afgeloste titels. 

1 
1 

· 18!)5 2,31:i,181 88 297.7-l ï )) 2,612,899 88 (1) 3:37, :!.00 )) , 1) Eene on?ebruikt geble- 
ven som van r. 2.304 500 ·ll, 

i900 3,,00,900 ':!6 ,i56,048 )) 4, t;if_H).{8 26 4,303,300 )) 
werd terug in tie Schalkist 
gestort als buitengewone 

1905 6,834,646 74 l,2,i9,205 8 093,851 H 8 {)62.'200 
ontvangst. 

>) )> 

WIO 8,i0:1,627 74 2,öï5.n9 )) l0.87!1 366 7 4 ·l l,6'.4,000 )) ~} liet inbegrip van een 

1913 8.616,8,18 54 lö,O!J0,300 
kapitaal van 1,H8,900thmk 

3,885,'!i!) )) l '.?,:î0'!?. l37 ;;,1 )) teru.,irweko1•bt met een 
tleel~·ar~ de dotatie vanôt.h. 

rnm 8,!J96,886 24 4,599,939 )) ·13,596,825 24 -l8,'228 000 )) 
Consolideering. on~r brui kt 
gebleven ten gevo ge van 
den koers dezer schuld tot 

·1922 9,001-14-:? 84 6,689,751 )) ·I:i,füH,893 8"2 26,842,700 )) (~) boven pari. 
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flet jaar W23 kwam niet in aanmerkiug, omdat er nog inkoopingen zullen 
gedaan worden tot op ao April l 92i- met de sommen lel' beschikking gesteld 
van de amortisntiekus voor het semester van J November l ll:2,3 tot 30 April 192'~. 

Wijzen wij ei· evenwel op dat de inkoopingen, gedaan tot op 31 December I tl23, 
in nominaal kapitaal, de som bedragen van 2llf,3ü2,800 frank. 

Uit dit alles blijkt dat ouder ni de oorzaken waaraan men de daling van onzen 
rentekoers kan toeschrij ven er toch gcenc enkelen is, die bestaat in het gebrek 
aan vertrouwen in het betaalvermogeu van den Slaat. 

Hoe groot nadeel ook aan dit crediet kan worden berokkend door de versprei­ 
ders van redmiddelen die bestaan in afnemingen van het kapitaal of in verminde­ 
ring van de renten, toch twijfelt niemand eraan, dat het Rijk heden nog beter 
dan vroege!' in staat is al zijne verbintenissen na te leven. Onze renten bezitten 
stevige» waarborg, en bezwaarlijk zou men Staatsfondsen vinden die, zooals 
hij voorbeeld onze titels H t. h_, een inkomen verschaffen van 6 t. h. met eene 
terugbetaling- van honderd ten honderd. 

Dank zij de docrioopende en stijgende werking van de aflossing, gevoegd hij 
den invloed dien men mag verwachten van andere algemeene factoren, zo oals de 
verbetering van den economischen en fluaucieelen toestand van het land, kan 
men met zekerheid eene schitterende toekomst voor onze Staatsfondsen voorzien, 
die thans zoo onredelijkerwijs veronachtzaamd worden ondanks de hooge inte­ 
resten die zij afwerpen. 

Het zal de belooning zijn van de verstandige menschen die weerstand boden 
aan den rampzaligen wervelstorm van de speculeering en aan de ophitsingen van 
eene schandelijke lastercampagne en hun vertrouwen in 's lands crediet zullen 
bewaard hebben. 

" 

Verder werden bij het onderzoek van de Begroeting slechts door eene 
afdeeling inlichtingen gevrnagd, namelijk betreffende het crediet waarover reeds 
herhaaldelijk ophelderingen werden gevraagd : de rente door Belgii• verschuldigd 
aan den Prins van Waterloo. 
In de bijgevoegde bijlage l vindt men de inlichtingen. (Bijlar1e l). 
Uit die verklaring blijkt. dat de rente waarvan sprake gevestigd is door het 

plaatsen in Staatsrenten, met niet uitgedrukt kapitaal. en opgeheven op den dag 
waarop de afstammelingen van den Prins van Waterloo zullen uitgestorven zijn. 
van het product dei· houtkappingen gedaan op <le gronden van zijn erfbezit. 

De Prins blijft bovendien de inkomsten der ontgonnen gronden genieten. 
Op de Vredesconferentie wenl tie vraag gesteld of men niet van die g-elegenheid 

zou gebruik maken om te vr,tgen dat België zou ontheven worden van die ver­ 
plichting, het onderzoek van die mogelijkheid leidde echter tot eene negatieve 
beslissing. 

Het blijkt niet ,fat de naasting van die rente, zoo zij mogelijk ware, eene ver­ 
richting zou zijn waarvan het voordeel de verwezenlijking zou billijken. 

De Commissie besloot tot de aanvaarding van het ontwerp. 

De Verslaggever, 
P. WAUWERMA:~S. 

De V oor-zitter, 
A. MECHELYNCK. 
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.BIJ.LAGEN 

I 

NOTA BETREFFENDE DE RENTE DOOR BELGIË VERSCHULDIGD 
AAN DEN PRINS VAN WATERLOO. 

Bij een besluit nm den Koning der Nederlanden, g-etlagteekcnPnd van 
18 Juli 18ft), werd aan Arthur Wellesley, hertog van Wellington, den titel 
toegekend van Prins van Waterloo, welke titel bij erfopvolging kan overgezet 
worden aan zijn mannelijke afstammelingen naar orde van eerstgeboorte. 
Bij een ander besluit, gcdagteekcntl van 29 September 181;:-i, werd aan den 

titel nm Prins van ,vaterloo eeue dotatie gehecht van een jaarlijksch inkomen 
groot ongeveer 20,000 Ho llandsche florijnen, om onwederroepelijk en ten 
eeuwigen dage bezeten te worden door den Prins van Waterloo en zijne wettige 
afstammelingen. 

In uitvoeriusr van deze bcwillicinsr werd het inkomen van onderscheidene ~ n v 
domaniale bosschen , in Bdgii'• g-eleg·cn (tusschen Nijvel en Quatre-Bras) en in 
gezegd besluit vermeld, daartoe bestemd. 

Bij Koninklijk besluit van 3 Juni 181 ï, werd tic Prin:- van Waterloo g·emachtigd 
om deze bosschen onder zekere voorwaarden ll' onginneu. De opbrengst van den 
verkoop dei· bosschen moest namelijk, hinueu een te bepalen termijn, worden 
aangewend tot. liet aaukoopen van onroerende goederen or vau Gl'ootboek­ 
inschrijvingen der Uitstaande Schuld, en dez e onroerende goeden·n of insohrij­ 
vingen moesten bij ile Dolai ie worden gevoeg-tl. 

Ten tijde van de omwenteling Yan 1::-;ao, werden de renten. ingesehre,..-en op 
den naam van den Prins van Waterloo in In-t Grootboek der Ncderlandsche 
Schuld, he~repcn in het aandeel van deze Schuld dat, door het verdrag der 
XXIV artikelen ten laste van B<•lg-ii; was gelegd. 

ln ·18ï l bcd1·o(•g· het gt·zamenlijk jaurl ijksch beloop der bestaande inschrij­ 
vingen in schulden tegen 2 1/2 t. h., tegen i~ t. h., l" reeks, eu legen !i 1/ ~ t. h, 
ch' som van fr. 80,I0Ü.1-i, overeenkomende met een nominaal kapitaal van 
2,im9,Œ)~ frank. 

Krachtens eeue overeenkomst van 7 Juni l8i'2 geslolc-n tusschen de Belgische 
Hegeering en den Prins van \\"alt'doo, werden deze inschrijvingen nietigver­ 
kluard en ,·errangen door een enkele insehri_jring van fr. 80, lOti, H, g1•bracht 
onder n' 3 op het Grootboek der renten zonder uitdrukking- van kapitaal, en 
waarvan rfo :1d1tf'rstnllig·1· hP1lr:1~Pn hetanlbnar waren te Brussel in twee gelijke 
termijnen op 1 .Mei en op 1 \1)vcmber. 

Bijlagen van n" JI0'7 (verslag van den Heer Wauwermami 
over du Begroeting. d~r Openbare Schuld voor 1924.). 
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Zij luidde als volgt : 

« Wellington (La Grâce Arthnr-Riclrnrd (1) hertog van) prins van Waterloo. » 

Naar luid van deze Overeenkomst, cc zullen eveneens worden ingeschreven de 
renten die later zouden verworven worden door Z. H. den Prins van Waterloo 
in uitvoering van het Koninklijk besluit van 8 Juni 1817 >>. 

Bij toepassing van deze bepaling, werden nadien drie renten ingeschreven 
in gezegd Grootboek, in vertegenwoordiging van den verkoopprijs van gronden 
waarvan de wederrechtelijke beschikking noodzakelijk werd gemaakt door het 
aanleggen van spoorwegen, te weten : 

i O N• lt,, ren le . 
2° N' 5, rente 
3° N• 6, rente • . 

. fr. 492 )) 
35 89 
3 lt7 

De onderscheidene bovenvermelde inschrijvingen werden, met de ingenottre­ 
ding op I November H>09, vereenigd tot een enkele inschrijving, tegen het 
jaarlijksch bedrag van fr. 80,637.50, vermeld onder n' 7 in het Grootboek der 
renten zonder uitdrukking van kapitaal, op naam van « Wellington (Z. ll. Arthur­ 
Charles ·Wellesley, hertog van), Prins van Waterloo )). Deze rente draagt de 
volgende kantteekening : « Deze onvervreemdbare rente waarvan het achter­ 
stallige zal betaald worden op ·t Mei en op ·l November, maakt deel uit van de 
dotatie van den Prins van Waterloo, krachtens het besluit van 18 Juli 18-lä, der 
wet van 29 September daaropvolgende en overeenkomstig het Koninklijk besluit 
van 3 Juni 1817. >> 

('I) Arthur Wellesley. ht>rlr,g van Wellingtou, is overleden in 18a2; rie 1·igemlom tier 
dotatie werd achtereenvolgens in ontvangst 1y·no111en door Arthur-Richard, hertog van 
Wellington (overleden in 1884), door llt)11ry Wellestley. h-rtog van Wellington (over-leden 
in H.100) en door Arthur-Charles Wellesley, hertog van Wellington (huidige titularis}. 
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II 

OPENBARE SCHULD. 

Toestand op 31 December 1923. 

4 
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AANDl/lllli'-lG !Wil SCIIIJLltl':N. 

KAl'I 

Il Ul'l'ENl,A.',OSCIIK scuui.n 

Fransche frnnks. l Pond sterling. , [)ollnrs E-V, 1 Dollars Can. 1 

1. - Gevestigde schuld. 

a) Binnenlondsctie. 

1 1 1 1 1 Schuld 2 "/2 °/o )) )) )) )) 

Id. 3 °/o ·1s1• reeks 1 " 1 )) 1 )) 1 )) 

Id. 3 °/o 2• id. 1 )) 1 )) 1 )) 1 » 

Id. 3 °/o 3• id. 1 )) 1 )) 1 )) 1 )) 

Id. 3 °/o wegens krijgsdiensrbaarheden 1 1 )) 1 )) 1 )) 

Leening 5 °/o Nationaal Herstel 1 )) 1 )) 1 J) 1 )) 

Id. 5 °/~ met Premie van 1920 

1 

)) 

1 

)) 

1 

)) 1 )) 

Id. (i 0/o tot Consolidcering )) )) » 1 )) 

Schatkistbons op -10 jaar t('!fCll ;î 0/o van ·l9'.12. 

1 

)) 1 )) 1 )) 1 )) 

)) 1 )) 1 )) 1 )) 

b) Buitenlandsche, 

Schuld 3 °/o 4• reeks . 

Leening 7 "/i 0/o in de Vereenigde-Staten 
Id. 8 1/~ 0/o id. 

Iel. 6 1/~ 0io in Frankrijk 

Fransche obligatie:; van de Nationale Yerdedi­ 
gin~ verwisseld tegen vervallen Schatkistbons. 

Interneeringskosten der Uelgische troepen m 
llolland . . . 

II. - Onrechtsstreeksche schuld. 

Kapitalisatie der jaursommen verschuldigd voor 
ile naasting der spoorwegen . . . . 

Kapitalisatie der jnarsommcn verschuldigd aan 
het Gemeentecrediet . . . . . . · 

Leening 4 °/o met loten van het Verbond der 
Coo1,èratie1·cn mor oorlogsschade . . 

l.eening S 0/u met loten van l9'H van het VtTbond 
der Coöperatieven voor oortogssehade 

Leening 5 °/omet loten van ·1923 van het Yerbond 
der t:oüpPratieven voor norlogssehnde . 

Obligaties ,i 0/o en li •(,, van de ~aarnlooze Ven- 
nootschap « Lloyd Royal belge». . . . 

» 1 8,1!41,320 

-1 
)) 

)} 1 )) 44,000,000 

)) 

1 

)) 

1 

2;;,875 000 
400,000,000 )) ,. 

56,25-i,200 1 >) 1 )) 

)) 1 )) 1 ,, 

456,254,200 1 S,3-H,320 1 69,875.000 

)) 

H 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

" 
)) 

)) 

" 

,, 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

------l-··----·------1------1------1 

)) 
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TALEN. Lusten. (Inter. eu nlloss.) 
-·· 

-.. . 1 11 1, r k I llcli;. Irauks Art. van ! llellrHg A anmerkinqeu, lll\lAAl.l!A,\ll IN C J· ran s en \Tl'Ctnde 
en v reu m d e ! munten aan de Bcgrool. l per artikel der 

1 . 1 munten aan I den koers vun 
Culdr-ns E-B. / pari hcrekcntl. ; ·l8 0cc. 1923. ('l!JH,. Bcirootin!{, 

" 219,959,63! 'l{9,959.63t G. ll. 1 5,498,990 78 

" 492,714,075 492,7-14.015 - 5 17.935,010 76 Dotatie van 3.30 t. h. berekend 

2,733,ti02,182 2,733 502,782 6 99,023,;)71 30 
op de kapitalen aanvankelijk 

)) - uugegeveu op 31 December 
·19i2. 

)) 232,136300 232,136,300 - 7 8,511,ti57 )} 

1) 1,;i67,·l93 t 567,1!)3 - 30 47,0l;î 30 

-1,697,501,700 ·1,697 ,591.700 ) - 9 1( 1) 93/168,254 )) (1) Dotatie van 5.50 t.h. berekend )l 20 l 1) ü,tiüt),OUO ,, - op de kapitalen uanvm kelijk 
)} 2,445,646,000 2,,U.'î,646.000 ( - lO j 136/r!iî,625 " uit~cge,·en op 31 December 

1.995 642 700 1 H r 3)12-1331.590 30 ·l922. 
)) i,995.6t'2,700 20 ( ') 12,500,000 » (~,i Schatting vau den last van 
)) 169,743,000 76R743.ooo 19 38,487. ttiO • 5.~0 t. h. op een kapitaal van 

120,"lti~\,·IOO _ frank uitgt>~cve11 
rn ·1923 of urt te g~,·en in rn:H. 

" 10.588,503,381 I0,588,5U3,38! ,, 542,818,86-1 44 
\3) Dotatie van 6_3;'i t. li. berekend 
op tic k.atitalen uitgegeven op 
31 Decem er 192'.!. · . . 210.368,090 799)\1.5,!\22 (;_ u. ·I 4·1 700,000 » (') Schatting van den last van 

" 2't7, 7'10,0UO 967,.150.000 - 12 !)!) 4.'S0,000 » 
6.35 t. h. van een kapitaal 
nominaal van l;î3"l93,'l(J0frank 

il4,032,500 568,9::!6,56'.! 13 66,825,000 » 
uitgegen'n in ·19\!3 or uit te 

)) - geven in -1924 . 
)) 400,000.000 457,800,000 - ·14 ':!9,900,0UO >) 

)) 56,4M,200 64,382,932 - 16 3,'200,000 " 

41-,583,000 94,070,130 374,051,370 - 15 32,400,000 » 

44,583,000 i ;l 21,644 920 3,232,126,386 )) 278 ,i75,000 )) 

)) 453342.000 453,342,000 G. U. 'H 27,563,082 ·19 

•> 613,875,201 6-13,875,201 ! G. U. ~9 1 ·14.910,000 » 
v. li. 6 1 17,750,849 27 

" 999,W5,0OO 999,795,000 V. U. i 1 47,097.800 » 
1 
i 

)) . 999,8-15 000 999.815,000 - 2 1 
57,201,650 » 

" 1,000,000,000 1,000,000.000 - 3 57,396,000 » 

D 97,585,000 97/)85.000 G. U. 23 60H,660 » 

. 4,164,4i2,201 4,164412,':!01 )) 

1 
228,431,041 46 

' i 1 
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AANDUIDIGING DEH SCIICI.Ul~N. 

KAl'l 

llUi'IENI.J\J.\DSCm; SCHULD 

Fransche Iranks. l ;:~:~-~~~;:!:-~~ 1 Dolhm E-V. , Dollars Can. , ---- 

III. - Vlottende schuld. 

a) Binnenlandse/te. 

Tienjarige kasbons voor het intrekken van de 
marken te Eupen-Malmedy 

Gewone en gedisconteerde Schatkistkons. 
Schatkistbons 5 °/o aan 5 jaar, atgelnerd in I ui­ 

Jing van de Bons voor n.untherstelling . . . 
Schatkistbons ·! i/i 1/o ter vervanging vau de 

Interprovinciale Schuld 3 '1/o • , • 
Interprovinciale ~chuld 5 °/0 
Schatkistbons 5 °/o op i'i jaar afgeleverd in ruiling 

van de Inter rirovinciale llons vervallen op 
-10 December ,W23 . . . . . • . 

Vermogen van de particulieren in de posteheck­ 
rekeningen . . • . • • . • . . - 

b) Buitenlaudsche, 

Engelsche credieden VOO!' 's lands heropbouw 
Canada : Aankoop van paarden en muildieren 
Aankoop van Amerikaansche stocks 
Schatkistbons 6 °lo uitgegeven in de Verv-Stnten. 
Aankoop van Amerikaansche locomotieven 
Aankoop van bevrozen vleesch (1) . 
Canada : Credieten voor den uitvoer ~1) 
Fransch-Belgisch wederzijdsche credieten 

IV. - Titels 5 °/o afgeleverd wegens her­ 
stel van oorlogsschade. 

V. - Voorschotten van de geallieerden 
sedert den wapenstilstand. 

Frankrijk • 
Vereenigde Staten 

VI. - VoorschottenvandeNationaleBank 

ÎOTAAL VAN DE SCHULD, . fr 

» 
)) 

)) 

» 
)) 

)) 

)) 

)) 

» 
)) 

)) 

)) 

)) 

}) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)1 

)) >) 

)) 

)} 

)) 

» 
)) 

" 
>) 

HS,000,000 

118,000.000 

9,000,000 
930,480 
)) 

)) 

)) 

)) 

» 

" 
9,930,480 

)) 

24-1,0'!4,890 
)} 

241-024.890 

)) 

)) 

)) 

,, 

)) )} 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 

)) 1 }) 

)) 1 )) 

21,5:t4,609 m, » 

-18,600,000 » » 
8,559,445 09 " 
2,284,151 40 )) 

» 'i,181, 605 2:1 
)) 1 )) 

56,')18 206 47 2,t8l.605 21 

)) )) 

" 
175.,130,808 es 

815,279,0,,0 18,271,bOO 

}) 

)) 

1--------1--------1-------1 ----- 
175.430,808 6S )) 

}) 

302,'.'lSi,015 t~ 

)) 

2,181,605 jt 

Koers, teqeu âemoeiken de teçcnumorden van de buuentandsehe schuitlen werden berekend. 
Koers op 

Pari 28 December! 923. 

Fr. fr .• 
.E •• 
S V.-S . 
S Can_. 
Fl. Ned. 

100 » 
25.52 
5.18 
5.18 
2.H 

-1-14.45 
95 s:; 
2 l. mP/4 
21.50 
8.39 

G. U. = Begr, van de Openb. Schuld. Gewone uitgaven. 
V. U. = Begr. van <le Openb. Schuld. Yerhnalbare uitgaven, 
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TALE~. 
1,as1e11. 

(Interesten en atlos,ingcn.) 

11ETAAI.IIAA11 1:-1 l Belg. tranks 
Bel~. franks Artikel Bctlraf .4.anmerkingen. en ,•recmde 

··-----· ·---· ··- ... ______ ,·n \Teemde munten aan den van ile per arti ·el I 11\IIUlen unn llcgrootiug van 
Guldens EB. / pari berekend. koers van (19i4). de llr•grooting. 18 llcc. 1923. 

)) 4!'\.000,000 4:$,000,000 G. U. ·17 2250.000 )) 

)) 4,13;1.3()3,000 4,133,303,000 G. U. ~o 196.000.000 )) 

)) 1,870,405,300 1,879,405,300 G. U. ·18 93,970.265 ~ 

)) 480,000,000 480,000.000 v. u. 4 7,200,000 )) 

» 1,H7,800,000 1,717,800,000 1 
v. u. 4 93,430,000 )) 

)) 34 ·100,000 34,100,000 

)) 678,749,490 678.749,-HlO » » Geene last. 

» 8,068.351.790 8,968,,W,790 » 392,8;i0. 26!; 1) 

)) 226.980000 861,6;,0,000 ( 
)) 23.466.706 89,186,:iOS 
» i42,6'i9,'-280 605,-H7,237 \ G. U. 20 ·103,000,000 )) 

)) 96,:148.000 408,967,500 
)) 4-4,337,926 188,\100,7!)9 (•; De interesten vanaf ,_le uitgifte 
)) 11,831,904 50,2'H,179 » )> tot op den vervaldag zijn op de- 
)) ·ll,300715 4ll.904,5-12 )) » zen betaalbaar; g1•en last is rlus 

op d~ Bt·grooti11g van 1924· aan 
)) 1·13,000000 1.35,051.000 " » te sehrijveu, 

·-------- 
» 671.89,i.;-î31 2,386,61): 1 33:i )) -10'.{,000,000 ~ 

(1) , 1 ~Iedebegrepen de achterstal- 
)) '2,8ï4, 1·13,9ü0 2,81-7;113.900 v. u. 5 18;1,000,00-0 » lige interesten. 

0 !4-1,01,\,890 275,852.986 )) ,> (l) (3) Geen last is o~ de BP~roQting 
)) 908. 731.589 3,8:\7,".!84,906 » J► voorzien \'00r e voorschoneh 

van de Geallieerden. 
-----·-----·-··· 

" Ll4H.ï56,479 4,133,137,89\l }) )> 

" 5,300,000 000 5.300.000.000 G. U. 31 -J0.000,000 >) 

-H :iS3,00() :-l4,M5,683.ï0:! 41,6".!0,251.885 " l.740.51iH70 ~O 
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III 

NOTA OVER DE AMORTISATIE VAN DE STAATSSCHULDEN. 

Artikel 1~ der wet van H► November f 8/l, 7, tot inrichting van de amortisatiekas 
der Staatsschulden bepaalt dat de storting der gelden zullen bewerkstellingd 
worden binnen ile g1·enzcn bepaald door de bijzondere wellen or dooi· de met de 
geldschieters aangegane contracten. 

Om wille van een klare uiteenzetting van de werking van ons amortisatie­ 
stelsel, werd de volgende indeeling aangenomen voor wat de Staatsleeningen 
betreft : 

A. - Leeningen in België uitgegeven, te weten : 

Leening tegen 2 1/ 2 t. h. 
Id. 3 t. h. 1° reeks 
Id. 3 t. h. 2° reeks. 
Id. 3 t. h. 3• reeks. 
Id. 5 t. h. 's Lands Herstel. 
Id. 5 t. h. Binnenlandsche met premie . 

. Id. 6 t. h. Consolidatie van 1921. 

B. - Leeningen in het buitenland uitgegeven, te weten : 

Lecning tegen 3 t.h., !t,• reeks. uitgegeven te Londen in HH4; 
Id. 7 1

/2 t. h. van 50 millioen dollar, uitgegeven in de 
Vereenigde Staten van Amerika in ·1920; 

Id. 8 t. h. van 30 millioen dollar, uitgegeven in de 
Vereenigde Staten van Amerika in 1921; 

Id. 6 1/ 2 t. h. van /~00 millioen Fransehe Iranks, uitge- 
geven in Frankrijk in f 923. 

A. - Leeningen uitgegeven in België. 

Nemen wij eerst in aanmerking de uitdelgbarc leenîngen hij wege van weder­ 
inkoop ter Beurs; het zijn : de leening tegen 2 1/ 2 t. h. 

De leening tegen :{ t. h. : -1 st reeks. 
Id. 3 t. h. : 2° id. 
Id. 3 t. h. : 3• id. 
Ici. 5 t. h. : 's Lands Herstel. 
Id. G t. h. : Consolidatie l 92-1. 
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De gelden bestemd voor de uitdelging van deze schulden worden .~e,'ics~!p~ 
door middel van jaarlijksche dotaties die aangroeien met de interesten der 
gedelgde kapitalen. 

Deze gelden worden om de G maanden ten beschikking gesteld Y.~.? ~e 
~mortis~tiekas door aanschrijving op de credieten die ep{ jaar .op de Begroeting 
der Openbare schuld worden uitgetrokken. 

De dotatie is vastgesteld als volgt voor deze onderscheidene schulden : 

3 t. h. :t •t, -2° en 3& reeksen. 30 t. h. der uitgegeven kapitalen. 
5 t. h. 's Lands Herstel. . 5,0 t. t1. id. 
6 t. h. Consolidatie -192·1 . 3ö t. li. id. 

De schuld 2 ¼ t. h. heeft geen eigen dotatie, doch de Regeering veri:i!ag voor 
hare uitdelging de amortisatiefondsen der overigere bovengenoemde schulden ·te 
gebl'uiken, welke beschikbaar zijn gebleven. 

De schuld 2 1/2 t. h., zooals men weet, vloeit voort uit de toepassing ~.er 
paragrafen 2 tot en met 6 mu artikel 63 van het Verdrag d.d. 5 November ·1842. 

De delging geschiedt, zooals hoogcr werd gezegd, door wederinkoop ter 
Beurs van Brussel, - tegen den koers van den dag. 

Indien de koers boven pari slaat, wordt de delging gc::;dlOrst en de· geduren~~e 
een geheel halfjaar beschikbaar gebleven sommen worden, voor wat de schulden 
3 t. h. betreft, in ontvangst geboekt op de Begrootin~ der Buitengewone 
Ontvangsten en Uitgaven. 

De ,v~t van 24 April -1902 (art. 2), gewijzigd dan die van ·18 Februari 1~03 
~p ~W December 1904, heeft een bijkomende dotatie ingesteld van S.~O t. h. -~a,~ 
het ,~_eza1pei1lijk .bedrag der sommen die alzoo achtereenvolgens .zullen g~~~cht 
'.4Ü'l geworden mm de Begrootiug .<1er Buitengewone Ontvanis.ten en U_itg~vei;_. 
Deze bijkomende dotatie zelf wordt besteed tot wederinkoop van .~fle~ten tq 

( •. ~ . " - ,. t 
Beurs, tegen den koers van .den dag. of geqoekt in on_tva~is.t op ~e Jleiroq_t~pg 
der Buitengewone Ontvangsten en Uitgaven: in liet eerste geval, groeit zij. aan 
met de interesten der wederingekochte effecten. 

Voor <le schulden 5 t. h.,_ 's L~nds Uerstel, en IJ t.h., Consolidatie, z~I eer!~fW 
een wetsontwerp worden ingediend, _waardoor wordt bepaald dat de ,gedure~1de 
een halfjaar beschikbaar gebleven sommen, gedurende het v~lgt:nde . ~~~lfjaa_r 
zullen dienen voor wederinkoop ter Ile111·:; van de schulden 2 1/~ t. h., 3 t.· 1'-, 
1°, 2c eu a· reeksen, en, volgens het geval, der schuld 5 t. ~- ·~ Lan,ds H~rst~I. 

De terugbetaling tegen pari van de obligaties 5 t. h., 's Land~ llcr~tel.' zal 
niet voor i Juni 1934 kunnen geschieden. 
In geval van aanleg van nieuwe schulden tegen 5 t. h. met dezelfde voorwaar­ 

den van delging en dezelfde termijnen van betaling der interesten, kunnen de 
dotaties der onderscheidene schulden versmolten worden. 

Anderzijds, kan er voor 15 October 1931 niet worden overgegaan tot de 
vervroegde terugbetaling van de 6 t. h. consolulatie-leening. Zoode houder zulks 

i:... • - •, ·- • • •• 

aanvraagt, moeten de obligaties van. deze leening aanvaard worden t~ien. het 
beloop hunner uitgjfte, hetzij mor 99 frank per 100 frank nominaal kapitaal, 

5 



[N'" Wi] ( i 8 ) 

plus de verschenen interesten, ter betaling van de termijnen van iedere geconsoli­ 
deerde schuld welke vóór 1 Juli 192ö zon uitgegeven zijn. 

Thans worden de delgingsfondscn aangewend voor den wederinkoop van 
effecten. 

De Amortisatie kas stort om de H maanden aan de Thesaurie terug de enkele 
overschouen ,lie ontoereikend zijn oru een minimum-coupure te koopen. 

Uitdelgbare leeningen bij wege van uitloting. 

Er bestaat slechts eene leening van dien aard : namelijk de binnenlandsche 
leening ti t. h. met premie, uitdelgbaar in 7fj jam>, bij wege van jaarlijksche 
uitlotingen, overeenkomstig de label-type van uitdelging· opgemaakt voor cene 
reeks van een millioen obligaties, en die gehecht is aan het Koninklijk besluit 
van 27 Januari 'l!.)20. 

De uitgelote obligatiès zijn terugbetaalbaar met premie van t>O t. h. hunner 
nominale waarde, te welen naai' rato van 750 frank per obligatie van 500 .frank. 
Hunne vervroegde terugbetaling kan niet geschieden vóór den -l~" Mei 19,i0. 
Vanaf dezen datum, kan worden overgegaan tot de vervroegde verplichte 
terugbetaling del' in omloop gebleven zijnde obligaties : in dit geval hebben er 
geene uitlotingen meer plaats en zullen al die obligaties worden terugbetaald 
door een zelfde som geli}k aan hunne nominale waarde vermeerderd met de 
gemiddelde waarde der premiën, herleid, tegen tien rentevoet van 5 t.h .• op 
den datum vastgesteld voor de vervroegde terugbetaling. 

De uitlotingen voor de delging der obligaties hebben plaats den ·l" .Maart van 
ieder jaar, in het Ministerie van Financiën. in 't bijwezen van een aigevaardigde 
van den Algenieenen Beheerder-Directeur der Thesaurie en der Openbare Schuld 
en van een afgevaardigde van het Rekenhof. De eerste uitloting had plaats den 
P l\Iaa1-t 192-1. 

Elk jaar wordt, voor iedere der volledige reeksen obligaties, een aantal effecten 
gedelgd, gelijk aan dat vermeld in de tabel-type van amortisatie. De effecten 
worden voor de terugbetaling opgeroepen bij groepen van 50 obligaties, dezelfde 
nummers terugbetaalbaar zijnde in al de uitgegeven reeksen. 

De uitgekomen obligaties zijn terugbetaalbaar vanaf den :l5" )lei volgende op 
den datum der uitloting. 

Deze terugbetalingen geschieden zonder de tusschenkomst van de Amortisatie­ 
kas 'en worden rechtstreeks verrekend op de daartoe bestemde credieten van de 
Begroeting der Openbare Schuld. 

B. - Leeningen uitgegeven in het buitenland. 

Leenùuj 3 t. h., 4• reeks. 

De leening 3 t. h., '~e reeks, uitgegeven te Londen in f 91-1-, is uitdelgbaar in 
vijf-en-twintig jaar, overeenkomstig de tabel-type gehecht bij het ministerieel 
besluit van 2 Februari -1914, genomen ter uitvoering van het Koninklijk besluit 
van denzelfden datum. 
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ne uitdelging geschiedt door wederinkoop ter Beurs, te Londen, tegen don 
koers van den dag, of, ingeval dat de koers boven het netto pari staat, bij wege 
van uitlotingen; tot nog toc heeft men dit tweede middel van uitdelging niet 
moeten gebruiken. 

De ultdelgingsdotatie strookt nauwkeurig met den kostcnden prijs der weder­ 
ingekochte effecten, vermeerderd met de makelaars-, zegelkosten, enz.; zij wordt 
ter beschikking gesteld van de amortisatickas, nadat deze bij het Rekenhof' den 
kostenden prijs heeft gc1·echtvaardigd van de gedane wederinkoopen, bij verre­ 
kening op het daartoe bestemd crediet van de Begroeting der Openbare Schuld. 

Leening 7 1/2 t. h. uitgegeven in de Vereeniqde Staten van Amerika, 

De leening 7 1/2 t. h., van nO millioen dollar, uitgegeven in 1920, in de 
Vereenigde Staten van Amerika, is uitdelgbaar in 2t> jaar. De obligaties zijn 
terugbetaalbaar met premie van 15 t. h., of { tn t. h. ,rnn hunne nominale 
waarde. 

Eene som die niet lager mag zijn dan 2,300,000 dollar (s 2,300,000), zegt 
de overeenkomst, wordt elke jaar, vanaf het jaar 1921, besteed voor de terug­ 
betaling der obligaties tegen den bovenvennelden rentevoet van i 15 t. h. 

De nummers van de terug te betalen obligaties worden aangewezen door 
uitlotingen die elk jaar, in de Vereenigde Staten van Amerika, door bemiddeling 
der bankiers. afnemers der leenîng, worden bewerkstelligd. 

De terugbualing der uitgedelgde effecten geschiedt in gnnd-dollnrs der 
Vereenigde Staten van Amerika, door de kassen der heeren J .-P. Morgan en C'• 
en door de Guaranty Trust Company of New-York. 

De tegenwaarde in Belgische franks der som van 2,300,000 dollar, noodig 
voor den dienst der uitdelging, wordt rechtstreeks uitbetaald door aanrekening 
op de daartoe bestemde credieten van de Begrooting der Openbare Schuld .. De 
Amortisatiekas komt dus niet tussehenbeide voor de uitdelging van deze leening. 

Aan de bankiers wordt een commissieloon van 1/16 t.h. betaald op de betalingen 
voor de uitdelging; al <le door het beheer der uitdelgingsfondsen veroorzaakte 
uitgaven moeten hun door <le Thesaurie-worden terugbetaald. 

Leeninq 8 t. h. uitgegeven in de Vereenigde Staten ·van Amerika. 

De leening 8 t.h., van 30 millioen dollar, uitgegeven, in ·192-1, in de Veree­ 
nigde Staten van Amerika, heeft een maximum-duur van twintig jaar. 

De obligaties zijn terugbetaalbaar uiterlijk op I Februari ·19-H, met premie 
van 7 ½ t. h., hetzij op den voet van ·l07 ½t.h. van hunne nominale waarde. 

Voor hunne uitdelging of hunne terugbetaling wordt gehandeld als voîgt : 
De uitdelgingsfondsen van de leening worden ter beschikking vandeafnemers 

der leening gesteld ( de heeren J. P. Morgan en (:i• en de « Guaranty J'r,q~t 
Company of New York »), door bemiddeling van de Amortisatiekas, _hij dr~~­ 
maandelijksche stortingen van /1();J, l 25 dollar. Deze stortingen zulleu m:di~,n 
worden, zoolang er obligaties in omloop zullen blijven, onderscheidenlijk op 

6 
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·I Februari, ·l Mei, 1 Augustus en l November van ieder jaar, en voor de eerste 
mual op -1 Mei 1 U21. 

Zij Worden door de afnemers der lcening aangewend, ten laste van de 
Belgische Schatkist, voor den wederinkoop der obligaties ten bcloope van een 
nominaal kapitaal groot ·l ,500,000 dollar per jaar, tegen een prijs die ln hoofd­ 
Soin niet 107 1/ 2 t. h. van de nominnle waarde van gezegde obligaties over­ 
schrijdt. Hel overschot van de delgingsfondsen op de aldus aangewende sommen 
wordt, na wederinkoop van gezegd jnnrlijksoh kapitaal van 1 ,;'500,000 dollar, op 
het èrediet van de Belgische Schatkist gcln·acht door de afnemers van de Ieenlng , 

Het gedeelte der delgingsf'ondsen dat, op Hi December der jaren 19-25 tot 19/iO, 
niet ~al benuttigd zijn geweest door den wederinkoop dei· obligaties tegen de 
bovengemelde voorwaarden, zal, op t Fehrunri daaropvolgende, worden besteed 
voor de terugbetaling, naar rato van 107 1/2 t. h. van hunne nominale wamde, 
der nog weder in te koopen obligaties; in dit geval, zullen de terug le betalen 
obligaties worden aangewezen door uitlotingen welke plaats zullen hebben in de 
Vereenigde Staten door bemiddeling van tie afnemers der leening. 

De ~linister van Financiën kan op ·1 Februari 1931, of op gelijk welk tijdstip 
van lateren vervaltijd der interesten, overgaan tot de vervroegde ternguelaling 
van al de nog in omloop zij ode obligaties, en een gedeelte er van, tegen den 
rentevoet van Jûï 1/2 t. h. hunner nominale waarde, mits vooropzegging van 
vijf en veertig dagen verleend aan de afnemers der leening. 
In geval van vervroegde geckeltelijke terugbetaling, zullen de terug te betalen 

obligaties worden aa11gewezen door uitlotingen te doen in de Vereenigde Staten 
door de afnemers nm de leening. 

De terugbPtaling der effecten, daartoe aangewezen door de uitloting, zal 
gedaan worden door de kassen van de afnemers der leening, in goud-dollars der 
Vereenigde Staten van Amet'ika tegen den gewichts- en Iijnstandaard bestaande 
op ,J Februari 192L 

Aan de bankiers wordt een commissieloon toegekend van één zestiende t. h. 
van de hoofdsom der wederingekochte of terugbetaalde obligaties; al de uitgaven 
wegens het beheer van het uitdelgingsfonds worden hun terugbetaald. 

Op de sommen welke zich gedurende zeven dagen of meer in het uitdelgings­ 
fonds bevinden, wordt aan de Schatkist een interest toegekend van 2 t. h. lager 
dan den rentevoet van het disconto der r< Federal Reserve Bank », voor de bank­ 
acceptaties, zonder dat deze interest lager mag zijn dan ~ t. h. 

Leening 6 1/9 t. h. uitgegeven in /?rani.rijk. 

Eene leening 6 ½ t. h. van 4,00,000,000 Fransche franke werd in 1923 
uitgegeven. 

De obligaties van deze leening zullen terugbetaalbaar zijn door de kassen van 
de inrichtingen dom- den J\'linister van Financiën aangewezen, tegen pari van 
hunne nominale waarde, bij wege van jaarlijksche uitlotingen, binnen een 
lijJsbestek van vijftien jaar, beginnende op Hi Augustus 19.28, overeenkomstig 
de bij het Koninklijk besluit van 25 Augustus {923 gevoegJe uitdelgingstabel. 
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Wanneer do netto-koers, na aftrok van het prorata der verschenen interesten, 
niet pari zal overschrijden, kun de Ministe1· van Finaneiön let· Beurs de uit te 
tlclgen obligaties wederinkoopen. In dit geval, zal de breuk der annuïteit, toe­ 
gewezen voor de uitdelging, geheel worden besteed aan de wcderinkoopen; de 
aldus teruggekochte obligaties boven het getal voorzien in de uitdelgingstabcl 
aangerekend zijnde op de in de laatste plaats te delgen effecten. 

Van af rn Augustus rn:-m, en mits vooropzegging van ?.CS maanden, kan Cl' 
worden overgegaan tol ternghelaling aan pari, in eens, van het saldo der nog 
in omloop zijnde obligaties. 

De uitlotingen voor de delging geschieden, te Brussel, in het Ministerie van 
Financiën, in den loop der maand Juni van elk jaar, en voor de eerste maal in 
l 929, door een afgevaardigde van den Minister van Financiën, in 't bijwezen 
van een afgevaardigde van den algcmecnen Beheerder-directeur der Thesaurie en 
der Openbare Schuld en een afgevaardigde van het Rekenhof. 

De nummers der uitgekomen obligaties worden, uiterlijk op J Augustus vol­ 
gende op de uitloting. bekendgemaakt in twee Fransche dagbladen en in het 
Belgisch Staatsblad. 
Eventueel, worden de nummers van de ter Beurs voor de delging wederinge­ 

koch te obligaties jaarlijks in dezelfde bladen bekendgemaakt. 
De uitgelote obligaties zijn terugbetaalbaar tegen pari van _af ,15 Aügnstus 

volgende op iedere uitloting; zij houden op interest te dragen vanaf dezen 
datum; het beloop der coupons, afgenomen van de ter uitbetaling aangeboden 
obligaties wordt van het terug te betalen kapitaal afgetrokken. 

De obligaties welke niet ter terugbetaling zullen aangeboden zijn binnen ecu 
termijn van dertig jaar, te rekenen van den datum der terugeischbaarheid van het 
kapitaal, zullen vervallen zijn ten bate der Schatkist. 

Vernietiging der gedelgde effecten. 

Overeenkomstig artikel H der wet van ,J5 November ,tS!~ 7, worden de effecten 
der Openbare Schuld, wederingekocht of uitgelot voor de uitdelging, vernietigd 
op het oogenblik dat zij uit den omloop worden tcrruggenomen, om nadien te 
worden verbrand door toedoen van het Beheer der Thesaurie en der Openbare 
Schtdd. 

Deze laatste verrichting geschit'dt in 't openbaar door een ambtenaar van het 
Departement van financiën door den ~linister daartoe aangewezen, en in 
't bijwezen van den algcvaar,ligde der Toezichtscommissie van de Amortisatie­ 
kas, van een lid van het Rekenhof en van de uitleeners, wanneer de tusschen­ 
komst van deze laatsten wordt geëischL·tloor ile met hen gesloten overeenkomsten, 

Over de verbranding wordt proces-verbaal opgemaakt; een uittreksel van deze 
akte wordt onverwijld in het Staatsblad gelascht. 

Sinds het- jaar 19 U. werd geene enkele verbranding van uitgedelgde effecten 
bewerkstelligd. 
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Overname door den Staat van den dienst der interesten en der 
uitdelging van de obligaties uitgegeven door de Naamlooze 
Vennootschap cc Lloyd Royal Eelge )>. 

Hoewel deze nota slechts betrekking heeft op de nit1lelgîng der reciustreeksche 
Staatsschulden, is het echter noodig , Len opzichte van de verrichtingen der 
Àmortisntiekas,' een woord te zeg;g·en over de wet van 10 Augustus 1!)'23, 
krachtens dewelke de Staat, van af den vervaltermijn van l Juli l 923, t1: zijnen 
laste neemt den dienst dei· interesten en dei· nilcfolging der ohligatîes door de 
Naamlooze Vennootschap <( Lloyd Royal Belge » uitgegeven en niet uitgedelgd 
door de uitlotingen op tien datum van l Januari 1923. 

Twee uitgiften werden gedaan, te weten : 

Obligaties tegen 4 t. h., reeks A, uitgegeven in ·l9f7; 
Obligaties tegen 6 t. h., reeks Il, uitgegeven in ·1921. 

Het Koninklijk besluit van 20 October 1923, genomen ter uitvoering der 
ho,·engèmelde wet, bepaalt in zijn artikel H dat de uitdelging der obligaties, 
waarvan de Staat den last op zich heeft genomen. zal geschieden bij wege van 
wederinkoop of van uitloting, naar goedvirnlen van den Staat, overeenkomstig 
de nitdclgingstabellen goedgekeurd door de Ministericele besluiten van 
30 December 1917 en van 26 April ·192. 1. 

Oe Amortisatiekas is belast met het bewerkstelligen der wederinkoopen ter 
Beurs. 

De eventueele uitlotingen voor de uitdelgingen g"eschieden jaarlijks, te Brussel, 
door een afge,,aar1ligrle van den Minister van Financiën, in 't bijwezen van den 
afgevaardi~dc van oen algemeenen Beheerder-directeur der Thesaurie en der 
Openbare Schuld en een algevaardigde van het Rekenhof, te weten : 

In den loop der maand Juni, voor de obligaties 4 t. h., reeks A; 
In den loop der maand December, voor de obligaties 6 t. h., reeks B. 

De uitgelote obligaties zijn terugbetaalbaar tegen pari, te weten naar rato van 
i,000 frank par effect, vanaf den ·(911 der maand volgende op den datum der 
uitlotingen. 

Zij houden op interest te dragen vanaf den dag bepaald mor hunne terug­ 
betaling; het he1lra~ der afgenomen coupons komt ten goede aan de Schatkist. 

De Begcering behoudt zich het recht voor de in omloop zijnde obligaties 
Reeks IJ, 6 t. h .• van af I Januari 1932, geheel of gedeeltelijk vroeger terug. te 
betalen, tegen pa1;i van hunne nominale waarde. Elke vervroegde terugbetaling 
moet samenvallen met een oer halfjaat-lijksche vervaltermijnen der coupons en 
wordt, zes maanden van te voren, aangekondigd in het « Belgisch Staatsblad » 
en in de dagbladen. 

De terugbetaalde obligaties worden verbrand in het bijwezen van een a~~evaar­ 
digtle van Minister van Financiën en een afgev:rnrdigd lid van het Rekenhof; van 
deze verrichting wordt proces-verbaal opgemaakt. 

De na I Januari 1923 terugbetanlbare obligaties, die niet ter uitbetaling zullen 
aangeboden zijn binnen een termijn van dertig jaar te rekenen van ,len datum 
voor hunne terugbetaling vastgesteld, vervallen ten bate van de Schatkist. 
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IV 

SAMENVATTENDE TABEL VAN DE VERRICHTINGEN GEDAAN 
VOOR DE AFLOSSING VAN DE RECHTSTREEKSCHE STAATSSCHULDEN 

EN VAN DE OBLIGATIES 
DER NAAMLOOZE VENNOOTSCHAP u LLOYD ROYAL BELGE >>. 

Navolgende tabel geeft voor elk vau de schuld~n waarvan hooger sprake is 
het nominaal kapitaal van de uitgegeven titels, van de teruggekochte en de bij 
de uitloting uitgekomen titels, van de verbrande titels, evenals van de sommen 
die voor de aflossing werden bestemd. 
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Titels afgelost 

AAI\() Df;H SCHULDEN. Uitgegeven titels. door weJ~riukoop Veroramle titels. 

1 
of 

door uitlotingen. 
1 'i 3 ~ 1 

Leeninçen in JJelgië. 

2 l/t 0/o . 389,417,631 74 169,458,000 )) (i) )) 

3 °/o, 1st• reeks 5~3,485,f75 )) 50,77-1,-100 )) 22,232,000 )) 

3 °/0, 2• reeks . 3,000,714,282 22 267,21-1,500 )) 117,855,900 )) 

3 °fo, 3• reeks . 251,929,000 )) 25,7!}2,ïOO )) 10,832,200 )) 

5 °/u Nauouual Herstel t,74-1,653,800 " 44,06".UOO )) )) 

ri ·•/u Biuncnlaudsche met premie . 2,,lôS,2!16,000 )) 22,650,000 )) )) 

6 °/o Consolideering 1921 2,005, ~~3, 700 ,, 9,58!,000 » )> 

Leeninqen i-n 'Iie; Buitenlantl, 

3 °/o, 4° reeks . 302,649,{)(JO /> (l} lt2,1,~5,809 fi() )) 

111~ 0/o in de Vereenigde Staten 2:S9,000,000 )) (3) 31,080,000 (3) » 

8 '/o in de Vereenigde Staten 155,400,000 " (3) 19,425,000 (3) 3,885,000 )~ (j) 

6 1/t 0/0 in Frankrijk . 400,000,000 ,, )) » 

·11,523, 7:'i9,~88 96 732,171,209 60 ·154,805,100 » 
Obligaties -uîtgeyeven doo,· de Naaml. Vert- 

11001s,·h11p « Lloy•t }luynl Belge", waar- 
van ile Staat de a/lossing op :~ich neemt. 

4 o/o, reeks A (uitgifte van 19'17) 23,914,000 » 207,000 )) )) 

6 -t.; reeks B(uitgifle van HJ'tl) . 74,274,000 » 396,000 » )) 

98,188,000 )) 603,000 )1 » 

ALGEMEEN TOTAAL. fr. H,6'!:!l,9t7,588 96 732,780,209 60 ·l!'i4,805100 )) 
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ln omloop blijvende titels 
op 

t Januari -1924. 
[ iarschil tussehm de kolommen 2 en 3., 

Sommen besteed 

\'OOr 

de nflussing. 

A,l N,IJERJ(l!VGEN. 

219,959.f;:JI 74 1 !H,li56,000 )) 1 (1, lfa cijfer omvat: 
1° Een ka11itaal nominaal van fr. -169,31~000 )) 

492,714,075 " 1 39,{H-7,938 07 1 weder ingekocht overeenkom- 
stig S 7, '2• lid. van artikel 63 
van hel verdni~ van 5 Novem- 

2,733,502,782 2'.l 1 206.761,005 57 1 
ber ·1842, kapitaal ingeschreven 
op liet Gmvtboek v,w dt! schuld 
2 1/2 'ï,. 

':!32,136,300 )) 1 20,HJû,785 ni 1 2' Een kapitaal van . . . fr. Hö.000 J) 

ingeschreven op hetzelfde 

1 37,2û!l,799 61 
Grootboek oµ naam van Z ll. 

1.697.591,700 l) 1 Lien hcrtoir vau Wellington, dat 
werd :nietiy verklaard en om- 

2,445.6Ui,OOO 1 33,91;i,OOO 
(l'eY-et in rente, zonder aandui- 

)l " 1 ding nm kapitaal, kracht_cns de 
overeenkomst van 7 Juni ·1872. 

1,995,642,700 1 ·I 2,;i10,55ö \Ili 1 
g,•sloten tusschen den Ile!- ,, ~ischen Staat en den urularis 
van deze insrhr ijving. 

210,494.290 40 

GJ.27,920,000. U (3) 

•135,975,000 » (3) 

400,000,000 » 

-10,791,582,379 36 

23,707,0UO » 

73.878,000 » 

98,099,956 95 

101,901,250 " 

!\9,;J,\'2, 144 ·IO 

)) 

694,366,437 05 

'207,000 » 

387,270 67 

97,585,000 » 594,270 67 

10,889,167,379 36 694,960,707 7'2 

TEZAMEN l'r ·l69,458,000 " 

(i) Dr. waarde van 111::t pond werd vastgesteld 
op fr. 25. ~2. 

(l) De waarde van ,!c dollar werd vastgesteld 
· op Ir. 5. 18. • 

(l) Voorloopige titels vernietigd in de Veree­ 
nigde Staten en voor dewelke· geen definitieve 
titels werden gemaakt, 

7 



V, ' 
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V 

TABEL OER ONHECHTSTREEKSCHE STAATSSCHULDEN. 

A. -- Annuïteiten van titels op naam, uitgegeven door de Spoorwegmaat­ 
schappijen waarvan de vergunningen door tien Staat werden 
overgenomen. 

IJ. - Annuïteiten rechtstreeks aan de Maatschappijen te betalen wegen~ over­ 
name van hunne vergunningen. 

C. Andere annuïteiten : 

·1° l.eeningen van de Federatie der Cooperatieven voor oorlogsschade : 
2° Leening tot vereffening der interneeringskosten voor de Belgische mili­ 

tairen in Holland; 
3° Annuïteiten ten dienste van de twee leeningen voor het Gemeente­ 

crediet, 



f.N' 1071 ( t8 ) 
Onrechtstreeksche 

A.. - Ann11it1iiten da titels op naam, uiauroan de dienst 

üauun 

1 

Nominale 
der 

\IA-\TSCIIAPl'IJ l•:N. 1 Aanl der titels. waarde l lutorest. 
wel tot overname 

door den Staat. 1 tier titels. 
! 

·I 
) 27 Juni 1.Bf.17 preferente aundeelen 1)()0 3 ~/ù 

Antwerprn-Gent itl. olilil;"aliën i"• reeks id. ill. 

( id. 2• reeks 
1 

id. iù. id. 

Eecloo-Gent . itl. obligatiën i id. ici. 

l.uik-Ilaastricbt. -16 April -1898 id, 1 id. ici. i 
Tongeren-Bilsen id. id. id. ill. 

,) 
id. obligatiën l"• reeks id iel. 

Luik-Limburg 
id. id. 2• reeks id. id. 

Oost-België . id. obligariëu i1I. i<I. 

Charleroi-1.etm:n i-l. id. ·1.000 4 1/j '½ 

Antwerpen-Rotterdam. id. id. :;oo 3 0, 
/0 

l 9 Mei ·1898 id id .. id. 

Entre-Sambre-et-Meuse id. id. -1,000 4 0 / /o 

id. id. iù. 41/i'¼ 

Grande Compagnie du Luxembourg 1 15 l\bart 18m preferente aundeelen 500 5% 
(terugbetaal- 

baar bij 600 fr.) 

l Hl·Augustus ·1901 aandeelen 100 3¼ 
West-Vlaanderen 

ilL obligatiën 500 id. 
t 

l 20 3lei 1912 id. id. id. 

Maeseyck. id. preferente aandeelen id. 4 ,, 1., 
id. gewone aandeelen id. 3 '¼ 

l 
overeenkomsten : obligatiën, reeks 8 i,000 ':2!/t'¼ 

25 April-3 J und87U id. id. ·1 ,000-500-·!00 3% 
2~ Febr.-91\ug.1871 id. id. ·l,000 4 '¼ 

Ka~ de_r _ door den Staat verschuldigde < -l-26 Juni 1877 (l) obligatiën, reeks A id. -''Is¼ 
annuiteuen . id. id. id. 2'/s'¼ - 

- id. id. 1,000-500-{00 3% 

- id. ici. i, 000-500-l. 00-20 4% 

i - 1 obligatiën, reeks B ·1,000-500-i00 11t-i'¼ 
1 

De lotingen tol aflossing der bovengemelde effecten geschiedt jaarlijks in den loop der maand vermeld in kolom 7; 
de lotingen geschieden te Brussel door een af~evaardïicte van den ~linister van Financiën in bijwezen van den 
Beheerder-Uirecteur generaal van de Thesaurie en van 's Lands Schuld of van zijn afgevaardig1le en van een 
afgevaardigde van het Bekenhof. 

Proces-verbaal wordt daarvan opgemaakt. 



( :.?n J 

Schulcl. 

der interesten en del' a/lossing c/001· den Staat wordt tual11'9e11omen. 

Nom iuua l Kapitaal ln Datums Datums .laar 
kapitaal omloop 

door zijnde waarop de titels der 1n kapitaal der .4 an merkinqeu, omloop lotingen /IJ) worden laatste bij de ,; l December lotingen, ovemuiue. afgelost. ·l92·t_ rerugbetaald. lot in". 
1 "' 

l 67'1,000 882,000 7!)2,000 October. 1 Jan. daarop volgend. 193:i 

1,087,500 573,0l/O 514.500 hl. Id. 1935 

852,000 l149,000 403,000 Ill. Ill. 1\13;1 

1,6!:lUOO ;iO(i,000 f 188 tiOO i«. Id. -1949 

:{,6'i6,ti00 987,500 2,639 000 November. Id. 19.'S! 

386,000 38{l,000 - Mei. i. Juli daarnp volgend. HH2 

,i.,343,;iOO ·1;163,1\00 \1,180,000 hl. Id. rn:m 
l6,88H,0Ol/ 3,833.000 1:3,0:13,00() ltl. Id. 19;1;; 

238-H-,000 8,980 000 ·I i 8ti4,000 December. 1 Februari en ! Aug. 1944 

196,000 196,000 Ill. 
daarop volgend. 

- l Januari en -l Juli Hlt6 

26,'156,000 (l,961 .!îOO 19,'.?94,500 September.] 
daarop volgend. 

1 Nov.daarop ,ol~end. ·1966 

9l5,000 355,000 560,000 Mei. 1 Juli daarop volgend. 1%2 

231,000 231,000 -- Ill. Id. ·1913 

-1018,000 886,000 [32,000 let. Id. HH5 

187,200 49,'200 138,000 December. 1 Jan. daarop volgeud. 19,·i-\J 

33,600,000 6,914,-IOO 26,625,900 November. Id. HHS 
-17,Hi,OOO 6,535,000 f0882,000 April. 1 Juli daarop volgend. ·l!lH 

lH9000 9fü,OOO Au~ustus. 1 Oct. daarop volgend. Hl:!3 . 

70(),000 56,500 613 500 Octob-r. 1 Jan. daarop vo lgend. Hlti3 

2,000,000 210,000 -17!)0000 Id. lil. ·1963 

600,000 214,000 38ö 000 Id. lil. - t940 

! l ,0·16,800 3,719.700 7297,100 hl. lti. 1!)40 

61.000 ·19 000 --rnooo Id. Id. 1940 (1) Kapitaal vooi;fcoetl vast- 
gesteld op 1 Juli u 08. 

871 .000 248.000 623 000 Id. ILI. rn,w Voor de sommen wes:ens 
gedeelten van annuüeiten 

3,:{97,000 708 000 2689,000 Id. Id. l!J66 toe,eke11d aan de « Société 
du .hemin tie fer du Haut et 

-l6H,80i200 31 382,200 135422,000 hl. Id. 1966 du Bas-Flénu » alsmede aan 
tie « Compagnie du Nord » 

8,791 .!60 1,654,!JtiO 7,-13G,200 hl. Id. 1966 wezeus huur der lijn Saint- 
Ghislain. 

8:lfü,800 96/S,'lOO 7,·151 600 Id. Id. 1966 (Zie tabel 8.) 

De afgeloste effecten zijn tegen hunne nominale waarde terugbetaalbaar te rekenen van den datum, in kolom 8 
vermeld; zij brengen geen interest meer op te rekenen van den dag dat het kapitaal eischbaar is. Het bedrag der 
ontbrekende coupons moet aan de Schatkist worden uitgekeerd. De titels, voor de aflossing aangewezen en terug- 
betaald, worden verbrand in bijwezen van een atgevuardigde van den Minister van Financiën en Yan een afgevaar- 
digde van het llekenhof; proces-verhaal wordt daarvan opgemaakt. 
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B. - Anuuitciten rechtetreelcs in munt beuialbtun 
aan de spoonteqmasuschnppiien toaarnan de vergunningen toerden genaast. 

Datum Uetlrag Datum Laatste 
Bl•:1'I\0IUŒN MAATSCIIAPPIJEN. 1 tier dr-r de half- te betalen tiarlijksehe 

overnume. annuïteit. eialiugeu. annuïteit. 

Haut et Has Flénu. 1 8 November j 460,000 » 130 September l31 tlluurH926. 
1870. tot 

31 ~!aart. 

Cornpngnic du Nord (huur van de lijn I Hl )lei 1872. 1 350,000 » 1 30 Juni l 20 Juni , 930 
Saint-Ghi~lain•. . tot 

31 Decemhnr. 

Hcsbavn-Condroz. Ligne de Landen ù 11 ~fa:irt 1873 j 852,287 69 1 id. 3·1 ,\u~ustus 
Cinèy. Bachat cle la concession de la en ·1967 
Société anonyme de chemin de fer 22 Mei -1907. 
« Liégcois-Namurois "· 

Tournai à Jurbise et de Landen à Hasselt 8 Juni 1898. -Hl0,ll00 )) id. 7 December 
pour rachat de la concession du chemin 1937. 
de Ier de Landen à Hasselt. 

Chemin de fer de ~Cons à Manage. 116-17 Februari' 672,330 )) 1 iil. 1 13 Februari 
Hföï. ·194l. 

Compagnie dL1 chemin de fer tie Braine-1 28 Januari -i.57:S,/S0O )) '2'7 Januari '17 Januari 
Ie-Luinte ,\ Gaml. rn21. (voorloupige tot H)57. 

a nnuïteu). 27 Juli. 

t;ompagnie du chemin de fer direct de 1 28 Januari , 3,9t7 ,000 » id. 20 Mei ·1956, 
Bruxelles ù Lille et Cal.iis our le -1922. (voorloopige 30 November- 
rachat nes loyers de liai ù Atfi et tic annuïteit). 19~5. 
Tournai ù la frontière française. 

Société anonyme du chemin de for de . 28 Januari 
Tournai 1l Jurbise et de Landen ù I H)22. 
Hasselt pour le rachat lie la ligne de i 
Tournai fi Jurbise. 

2,840.000 » 
(voorloop' ~t· 
annuueu. 

id. -10 November 
193B. 
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VI 

ANDERE ANNUITEITEN OP DE BEGROOTING 
VAN 'S LANDS SCHULD GEBRACHT. 
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Leeninqen op loten uitgegeven <1001· het 

AAl'\WI.Jï.l:-;t.; 

l)l,;J\ 

Ll•:ENINGEN. 

4 1. 11. loten l'an 19'2·1 

:; t. h. loten van -1902. 

:; t. h. loten van 19~3 

Urna:l:EVEN 'rrrrr.s 1 Uitge~1•1e11 
1 

llatum der Door lotingen 

nominaal iugcuoureding afgelost 
Getal. 

1 

Nominale 

1 
waarde, knpitnnl, der titels. kapitaal. 

1 

1 1 

\ :-i, I00,000 2il0 1 l .OOJ ,000,000 j 10 Januari l!l2I. 1 205,000 1 ,i;i,000 5,000 1 

-i,OU0,000 

'.!,U00,000 

'l50 

,'iOO 

1,000.000,000 

1,000,000,000 

1 Juni 192·1. 

l.'S Juni -1923. 

18~,000 

Obligutiën 5 t. h. a/gele11e1·d aan_ de Nederlandse/ie Hegeering tot regeliny 

Ct·'.T,\L AF TE LOSSl::N TITELS 
vau FI. Ned. 

100,000 1 10,000 1 1,000 

Af te lossen nominaal 

kapitaal. 

Kapitaal 
op 3-1 December ·1923 

af~elost. 

Kapiraal 
d;1t op 3-1 December l913 
no~ blijft af te lossen. 

141 128 FI. Ned. ,16,738,000 FI. t\ed. '.:!, f.'i;i,000 l•'l. t'kd. 44,583,000 

Annuïteiten te betalen aan 

\'OOHWEllP. 
Datum 

der eerste annuïteit. 
Bedrag der annuïteit. 

ART. 6 (verhaalbaar}. - Heg~ling der abnormale 
uitgaven voortspruitende u11 tien oorlog, door 
de gemeenten ~edn1gen tot 3·1 December ·t9HI 
en ten laste komende van lien Staat. 

,\1n. 28 (~e~ooni. - Tt'rug-het:ilin~ der uitgaven 
v111>r vo1·1l111g en onderstand, door ile gemeenten 
getlra~en tij,_l_ens de jaren ·1919 en 19"10 en welke 1 
de Slaat te zrjnen laste heeft genomen. ! 

i 

l Januari ·l9'i0. 

·I Januari i922. 

17. 750,84!) 27 

H,910,O0O » 
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Verbond der Cocperaiieoe» voor oorloqsscluule. 

ln omloop 
zijnde kapitaal 

op 
3 1 December 

19~3. 

Datums 
der 

te rugbetali ng 
van ù~ afgeloste 

titel,. 

Jaur der laatste 

loting. 
l1.AiV,'1ERl(JNGEN. 

999,79/lOOO 1 ro Januari 
1 

2010 1 Annuïteit, fr. 47,098,000. üo bijgevoegde tabel 
van elk jaar. vermeldt het getal eu 

hel bedrag der loten, 
die elk ~aai· ti{le1~s den 
duur ( er ecnmgr.n 
worden toegekend. 

999,BHl,OOO l Juni 1 2011 1 Id. 57,209,186. 
van elk jaar. 

i,000,000,000 15 Juui 1 '1013 1 Itl. 67,625,626. 
van elk jaar. 

der interncerîngskosten l'(tn de Belgische militairen in Holland tùdens den 001·/og. 

HaJfjaarlijksche 

dotatie. 
,1ANMERTWVGEN. 

FI. Ned. 233,032 De aflossing geschiedt om de zes maanden, den 30n Juni en den 31" December 
der jaren 1.923 tot -1937. 

Een wetsontwerp is thans aanhan~ig bij het Parlement tot goedkeul'ig der regeling 
weke tusschen de Nederlandsehe Reieering en die van België werd ~eslote,t 
lot vereffening der intemeenngskosten van lie Belgische militairen in Holland 
tijdens tien oorlog. 

het Gemeentecrediet van België. 

Datum dei· halfjaarlijksche 

uitkeeringen. 

Laatste uit le koeren 

annuïteit. 
AAi'HŒRKINGEt'l. 

-1 Januari, t April. 

1 Juli, t Ootober. 

Idem. 

i985 

-1987 

Ile annuïteit wer<l vastgesteld op 26,250,000 frank 
voor de jaren ·1920 en·l911,doch werd te rekenen 
vun het dienstjaar1912 op fr. 17,W0,s.t9.27 ver­ 
minderd. 


