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Chambre des Représentants. 

BUDGET DE LA DETTE PUBLIQUE POUR L'EXERCICE 1928 ( 1). 

RAPPORT 
FAIT, AU NOM DE LA CO:\IMI.SSION ('J), 1•An l\l. ''',UJ'\VlmllA~S. 

~IESSIEUHS, 

Le Bwlgï:l de la Dette puhlique doit prévoir le service de toutes les dettes 
constutècs ù charge de l'ttat et qui sont l'objet de titres de créances possédées ù 
sa chm·ge. 

Ce ne sont pas seulement les dettes résultant d'empnints, mais toutes celles 
capitalisées cl devant être acquittées par annuités ou à ternie. 

Il ne faut pas confondre !a delle puhliquu de l'État avee l'ensemble des fonds 
publics dont les titres reprósentent partie ile celle-ci. Leur service ne fournit que 
l'un ries chnpit res du Budget. A coté tin service de lintérèt et de l'amortissement 
tie nos emprunts. se trouve la charge iles dettes annuitaires nées des prestations 
et des savrifices accomplis au profit dt• l'f+:t;it, et dont Ic titre est ordinaire­ 
ment un brevet fie pension ù charge du Trésor. 
ll ll'est pas sans utilité tie rappeler cette distinction entre la dette et les titres. 

de delle. pour faire disparaitre ceue cnntrudirt ion apparente : tandis que l'on a 
pr0t·1•Jé, au 1·0111·" de l'exercice. ù des amortissements ile la delle, le Budget 
tie H)18 se trouve tinalemeut i-n augmentation de fr. 123,H8:-i,ml0.ï0 par rapport 
it celui de W:!ï -- soit Ir. ~/,!)20,~81,tî~2.ï~t contre tr. ,~,ï!)H,;mï,,122.0H. 

L'a111nientation réelle n'est que -2,~,(i( 1.000 francs ;1 charge rie la Dette 

et; BudgP.t, Il" 1-ll. 

::!: La 1:ommis.,in11, 1m1~ideP par ll. Hallet, était composée ; 
aJ rie., me,11br,·s de la t:,m1111issio11 des finances, tic., 81nlger.~ el des !i',:0110111/es: M-.\1. Hallet, 

pn:Osidenl, l'usscmier. vice-Président. CarliPi- et Dav id , secretaires, l~o,ldart, Bologne, 
l\rns,,-lrnans, Buyl, De llruyne (A11gr1stl'l, Dcbunm-, Dejardin, de Lil'dt·k,:rkl·, de Wouters 
1l'Opti11lt'.r, ni-ion, (;oienva11x, llocn, lüeglingcr. Lepag<', Morlet. Soudan, Van Aeker« (F.i°, 
\V,1owcnn;111g_ 

1,î ie six mem kres 110mmi:; pur les Salions: ~Hl. Cnrton de Winrt , Fu-uillien, Oc Winde, 
Hacmdonck, Claes, de illontpcllicr. 

H 

. ~ Le prés~nt ra~port n~ &2 a été:di~tribué le 20 jan·~·îcr_ m2s>-;.: .-.-~ ... 
(A.it;-4 cl~;lair~s9l~tioll ile Ia. •. C~ambi•~f relative à}'ei~me~~~~&:,B9d,g~t~j ·•- 

, ·,t·/::. ·_.;· ,-/· ,· -~ -.~ . .- ·,:.·/ ·::-~··:_ _:: . _ ... :~\_,·,~·:·;}~:,:/fc.\:•xi' . ' .::;:~:~~.:.•.':\:' .,;_j::,;/..:t(~,;.·:r; .. I~~f.kZ?!C}_,:i ~:- 



l (\" lii l ( .) ·, ...• ) 

pu hliqu« proprement dite, hieu 1pie ce ehapitre ail i1 soppo1·tc1· notamment des 
augmentations de : 

10,000.00() de francs, intèrèts ties titres nominatifs émis en paiement des 
dommages de gue!'re. 

19,D5tl.00() francs, augmentation ù raison du rachat de chemins de {cr, de 
participation de l'Etat dans la construction de lignes vicinales, 
habitations ù bon marché, distributions d'eaux. 

lt-,Œl2,000 francs, du chef de l'emprunt ile BOO millions émis pai· le Crédit 
com1111111al pou1· l'assistance aux communes, 

/~8,000 ,000 de francs, normalisation de l'annuité lie l'emprunt de stabilisation 
pat· adjonction de I'umortisseruent. 

':21,000,000 tie francs, augmentation des annuités ducs aux Etals-Unis. 

L'on rencontre fort heu reusemeut en contre partie une diminution ù concur­ 
ronce de ':25 millions des Irais divers de la dette et de 't-'~ millions à raison des 
remboursements effectuées. 

Si notre Budget de la Dette publique est en augmentation ce n'est donc point 
pal' majoration du montant des capitaux empruntés. La cause réelle réside 
dans les charges des pensions qui, poul' le seul chapitre de la Dette publique, 
s'élèvent :1 i20,8W,OOO francs - en augmentation tie l 8 l ,62'i,OOO francs. 

En 19 {/~ la charge des pensions était de ~8)192,000 francs. En W:28, elle est 
de 903,;~:2B,0l)O francs; soit trente fuis davantage et représente 12 °fo ties dépenses 
ordinaires du pays. 
Si nous considérons notre dette au regard des capitaux empruntés, nous rele­ 

vons que -- d'après les chiffres fournis par le Gouvernement - du ~H octobre 
lH-2G au 30 septembre 1927, l'ensemble des amortissements a réduit les engage­ 
ments de l, 900,000 francs environ, soit 

Dette intérieure 
Dette extérieure 

fr. ï-21,000,000 
J , 1 ï ï. 280,000 

L'amortissement n.porté pour presque totalité sur la dette flottante : celle-ci 
se trouve réduite de 8,'>0 millions de francs en ce qui concerne la delle extérieure ; 
la proportion entre la dette il l'intel'ieu1· et celle à l'extérieur renversée. 

Il serait superflu d'insister sur l'intérêt que presente pour notl'e pays la dimi­ 
nution des dettes extérieures. Sans doute, l'aléa des charges se trouve aujourd'hui 
réduit au minimum des risques vis-à-vis des pays dont la monnaie est à base or, 
depuis que le belga se trouve à l'abri des tluctuations. Mais il n'en est pas de 
mème lorsque - comme c'est le cas pour la dette [ranraise - une revalorisation 
pent modifier le montant de nos obligations. 

Ainsi que le chiffrait dernièrement M. le professeur Beaudhuin, notre dette, 
dont il fixe le montant papier total ù 56 1iz milliards brut ou 50 milliards 
,il O millions net. représente un peu plus de 7 milliards de francs or, contre 
5 milliards avant guene. 

L'actif de l'État en existences nettes serait d'autre part susceptible d'être 
évalué à 1-2 milliards et demi - soit un découvert à peu près égal ù un million or 
avant la guene. 
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Il ,•11 r,.,-;11lt1! dour, tjlll' les porteurs de rente sont hieu eo11ve1·ts do leur 
e1·èa1H't', alors qu:1 c·o11·· dt' l:1 garantie f'o111·11ie pa1· les avoirs rnalériel:-; de l'ttal se 
Lrn11,•(~ le <Ti•dit d1• 101111• la i\atio11 l'L que la l'hargc de la d1illP 111' représente. par 
hubitnut. 111w :1i l'r:111<·s 1·11 B1•lgi<l'1e eon ln~ 10 en F1·a1wc el l iO e11 AnglPter1·c. 

Cependant, qul'I qu'uit t'·,t'· l'avance dt\ji1 1·t'•alis1'e, il n'est pas moins vrai <pte 
nos reu tes 11e l rnu V1'11 l pas 1'11co 1·c :nq11·i•~ d II publie la fa vcu r qu'elles se111 bleu l 
mériter, t'l t[Ue le ra;, 1lt- la eupitnlisntinn ólevóo des fonds d't1a1 helge constitue 
une lourde chnrge po111· celui-ci. 

Au cours ,le nnveuihre 1 ~l2ï, le rendement était . 

llenle i> "/ o 

Hcstuurntion nationale 
Consolidé I D:21 
Intérieur ù pnrnes. 
Douuuagcs de guerre . 

-'L!:)a 
6.3;i 
G./a-4, 
tU)i'i 011 avec la prime (U>8 
l>. tu id. 

11 y a lieu, d'autre part. de tenir compte du jeu ties umorussements dont le 
Directeur général du fonds .l'auiortissement indiquait récemment les chiffres des 
rachats : 

. ) '/ "' - 2 / ~\ • 

i~ "lo 3~ série 
5 ¼ Be:-tauration ,\atio11ale. 
(., °/o Consolidé. 
U ··/0 1. i\. l. C. 

Ho11tant 
ù 

Lipira!. r:1•:lwtt•r. llappOl'l. 

{millio1HI •.. ~ 
±io )) )> 

tli8 • 0,80 
2.w~:i '20 O,ïH 

'2H) 2 0,8/i 
1.Mt) 1 't- o.ss 
i,O,H 10 0,18 
'!,O;iï 2ï 1,34 

Les rachats il effectuer sont, en gën(•rnl. d'autant plus importants que 
l'em prunt est plus ancien. En ellet, les intérêts des capitaux rachetés s'ajoutent 
automatiquement , chaque année. ù la dotation d'umortissement antérieure. 
Celle-ci etuit , ù l'origine, de (UW ''!o pour le 3 °/., d'avant-guerre, de O}iO "/0 
pour le ;'j "/ 0 de I UI B. de O.Bti ·•; .. pour le t.i "/0 ile 19-21. 

Que l'on compare ces éleruents arec ceux du rendement actuel de tous les 
titres ties sociétés anonymes que h1 Bourse a surévalués dans des proportions 
inquiétantes. 
JI existe sans doun- de 11111l ti ples raisons qui enlèvent aux I itn•s :1 revenu fixe 

la faveur <f11Ïls 1111:•ril1·r-aie111 _ l.t'~ Cl'l!:lllriers de l'l::1:1t r omme ceux des particuliers 
ayant contracté en or avant ~11l'l're el t'-tanl re111bo11rsés en papier ont subi dans 
la crise de dévalorisatiu11 une si i-ruell e épreuve qu'ellt· a jek h· disrrt·dit sur ce 
qui était j:1dis l'Ollsitlfrt'! comme « placements dl' pi:rc de fornille >>. 

Plusieurs _memhrc~s de b Co111111is:sion n'ont pas hésiLt\ i1 reuouveller, ù eet 
égard, leurs regrets de l'C cp1'il n·:1it point dt: trouve jusqu'ici de remède ni de 
formule pou1· venir e11 aide ù cette ealt!g·orie part ieulièrcmcnt intéressante des 
victimes de la gue1Te. lis n'ont pas manqué de rappeler que des promesses 



formelles de réparatious indirectes n'ont trouvé jusqu'ici aucune réalisation. 
Peut-être Ic cours actuel des rentes se ressent-il de leurs désillusions. 

D'uutro part il a dé signalé, en invoquant l'exemple de pays voisins. qu'i l 
serail utile d'adme1L1·e nos rentes au marché à terme. 

On a constaté c11 France, il l'encontre de ceux qui cloutaient de l'opportunitè 
de rouvrir le marché des Rentes francaise à terme, que le 3 °/0 perpétuel et le 
;Ï 0/., 1 t>iO amortissable sont, de tons les fonds nationaux, les seuls qui nient 
regagné leurs plus hauts cours. 

L'examen du Budget tie la Delle publique aurait nécessairement amené 
l'examen de la réduction de l'amortissement ayant justifié la '.oi du 7 juin W~W. 
Mais cette discussion a pu déjà se dérouler à l'occasion du vote du Budget des 
Voies et Moyens et il serait frustratoire d'y revenir ici. 

La Commission vous propose l'adoption du Budget. 

Le Rapporteur, 
P. WAlJWERMANS. 

Le Président. 
Mn MALLl.rr. 
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ANNEXE AU l.\" W2 ) 

Chambre) des Beprésentants, 
SESSION DE 1927-i 928. 

BUDGET DE LA DETTE PUBLIQUE POUR L'EXERCICE 1928 

ANNEXE AU RAPPORT DE M. ·wAUWERMANS 

. Qu.estions posées à M. le Ministre des Finances à la demande 
d'un membre de la Commission. 

Questions. 

Il résulte de l'Exposè généml du Budget des Recettes et des Dépenses 
de ·1925 ( Doc., n• li-, session -1924-1925) que la dette extérieure était de 
9,272 millions et la dette intérieure de 31,412 millions, soit un total de 
40,684 millions. 

Cette année, l'Exposé général nous révèle une dette extérieure de 
28,7ti0 millions et une dette intérieure de 27,451 millions. 

Ce qui fait que la proportion de la dette extérieure est passée de moins de 
25 °/<> de la dette totale, tandis que maintenant les proportions sont renversées 
et la dette extérieure est de plus de 50 °/0, tandis que la proportion de la dette 
intérieure est réduite de 76 °Jo à 48 "/ .. de la dette totale. 

M. le ,\linistre voudrait-il nous dire pour combien cette augmentation de la 
dette extérieure résulte : 

-t• Du chef d'emprunts nouveaux; 
2° Du chef de la dévalorisation du franc. 
M. le i\'Iinîstre voudrait-il nous dire, d'autre pal't, quelle était la valeur de Ja 

dette en francs or en ·l 925, et Je combien elle serai t actuellement si elle 
atteignait encore la même somme qu'à cette époque, c'est-à-dire si elle était 
encore, de 31 Af2 millions de francs au lieu d'être de 27,452 millions de francs. 

Réponses. 

Le montant de la dette extérieure au 30 septembre 1927, évaluée au cours de 
ce jour, s'élevait à (Exposé général du Budget 
de ·1928) . , 28. 740 millions de francs. 

Le montant de la dette extérieure au 30 sep­ 
tembre I H21.i., évaluée au cours de cette mème 
date, s'élevait i1 (Exposé général du Budget 
de -192à. 9,272 millions de francs. 

Augmentation. l9,1-ö8 millions de francs 
Il 
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Cette augmentation résulte : 

L - De la balance des émissions el des amortissements ci-dessous : 
1° Augmentation du chef de l'émission des nouveaux emprunts ci-après : 

a) Emprunt 6 °/0 de s t:W,000,000 (contrat du ·16 décembre 1921), à 
20 francs le dollar . • . . f1·. 1,000,000,000 

/J) Emprunt 7 °Jo de s 50,000,000 (contnu du -10 juin 
rn2~). il 22 francs Ic dollar . 1,rno,000,000 

c) Emprunt 7 °/0 de Stabilisation de s 100,000,000 
(contrat dtl 23 octobre W26), ù fr. 35.92 le dollar. 3,fü)2,000,0~0 

5,692,000,000 
2° Augmentation résultant de l'Accord conclu ù Washington 

le ·I 5 aoùt 1925, pom la consolidation des dettes 
envers Ic Gouvernement des États-Unis : 

a) Dette de guerre ne figurant pas i1 la situation de la 
dette au 30 septembre 1924, l'Allemagne ayant été 
considérée comme substituée à la Belgique en ce 
qui concerne cette dette: s 171,780,000 à 2:2 francs. 3,778,000,000 

b) lntérèts arriérés des dettes post-armistice ajoutés an 
capital des mêmes dettes s 40, WO,li30 à 22 francs. 897,000,000 

fr. 4,675,000,000 

Augmentation. 

Balance augmentation. 

. fr. l0,3ö7,000,000 

Diminution résultant d'amortissements effectués 
pendant ces trois années. . fr. 

fr. 

·l ,236,000,000 

!J ,-131,000,000 

IL -- Augmcntatiou résultant de la dévalorisation du franc à 
concurrence de. . fr. ·10,337,000.000 

Arn:nnentation totale. 
"-' . fr. 19,468,000,000 

• • 

La dette intérieure au HO septembre 19'2/~ 
était de 31,412 millions de francs papier. 

La valeur or de cette dette était, au 
30 septembre H)21,, de. 7,853 millions de francs 01·, 

et, au 30 septembre -I92ï, de. -i,535 millions de francs or. 
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Kamer der Volksvertegenwoordigers. 

VtmGADElllNG \'AN 17 .fA:-:lJAHI 1928. 

BEGROOTING DER OPENBARE SCHULD VOOR HET DIENST­ 
JAAR 1928 ( 1 ). 

VERSLAG 

De Begrnoling van de Openk11·e SL'11ul<l moet de t't•~ding voorzien van al de 
ten laste van den Staat bevonden schulden en die hel ,·001·werp uitmaken l'an 
die schuldbewijzen die le zijneu laste in lwzit van anderen zijn. 

Het zijn niet alleen de schulden voortvloeiende uit lceningcn , maar al deze 
welke gekapitaliseerd ziju en per annuïteit of op termijn moeten :dgelost worden. 
\len rnag de openbare Staatsschuld niet verwarren met de gezamenlijke som der 

Staatsfondsen wiet· titels een (lecl verteg·em,·oonligeu en waarvan dt'. di1·nst slechts 
een van de hoofdstukken van dt• B1~gl'üotin~ uitmaakt. Naast den tlienst van tien 
interest en nm de amortisatie van onze leeningen. is cr 110g tie last van de bij 
annuïteiten te voldoeue schulden die vnortspruiteu uil aan den Staal bewezen 
diensten en uil de otlt·rs te zijn eu voordeele g-elnad1t. en \\ aarvan het brevet van 
pensioen, ten laste Yan de Schatkist, ~;-ewoonlijk als bewijsstuk geldt. 

Ilet is niet zonder nut, dit onderscheid tusschen de schuld en de schuldbewijzen 
te doen uitkomen, om deze schijnbare teiensp1·aak te doen vertlwijneu : terwijl 
men in den loop van hel dienstjaar amortisatie van ,Ic schuld heeft ge,laan, 
de Begl'Ooting voor IU28, op slot van rekening. toch gcklotnmen is met 
fr. i23,98;'i,300.ïO vergeleken bij die van Hl2ï. hetzij fr. a.~•::W)~H2,H~2.ïl~ 
tegen fr. ;{,7\HUW7,32~.mL 

De werkelijke ver111eenlcri11g is slechts 2iUif 1,000 frank ten laste van de 

(1) Begrooting, n' -1-11. 
,Il) De <:om-missie, voorgezeten door den heer Haller, bestond uit: 
a) ik leden 1•mi de Commissie 1/001' dt'. //il11111t:ië11, ril!- lh:yrnMÎll(Jnt ,:n de lk~uirtiyi11ye11 : 

d,i heeren Hallet, vuorz ittur, Pussern ier, 011derrn1.w,.itter. Cadier t'II David, secretarissen, 
Boddurt, Bologne, Bru$selmans, Buvl , De Bruyue (A11g.1, Irebunne , Ilejardiu , de Liede­ 
kerke, de Wouters d"Oplinter, Drion , Gnle1naux, Hoen, Kn·gliitger, Lepnge, Morlet, 
Soudan, Van Aekerc (F.), Wauwermuns. 

al ze, leden do11r dt' .'1/ilee:linyen benoemd: de be,•nHI Carton ;ie Wiart, Fieullien, d~ 
\Yiude, Baemdonck, Claes, de ,\lontpt•lliPr. 

fi 

Dit yersfag, n'c :6~~ is. ~~ondgeaeeld getorden .in> 20:.Jâni,àri )92(, c> ." • .. · . 

(A,.rt:.,4van liet beslüit.ya.n .de Kam~r be.treffeIIde he~ ~tidefaoek.:dfr llegfo~ti~gèQ~J 
• _ •• ·: .- : •.• · :. : . ' . ' ' ' • ' . . • . .' / . ·' • -,-·. . -· . • • •• • 0, ·< •... ·. - --~ 
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eigenlijke Openbare S('huhl, ofsehnuu er, nnruelijk, onder dit ho ofdstul; vermeer­ 
deringen komen van : 

10,000,000 Irauk. interest der nominale Litels uilg-Cf\'L'Wn tot licl:tling der 
o orlogssehnde. 

W.!➔JU,000 lrauk, 1·trhoogi11g wcgc11s spoorwcguuastiug , tlcclnPming vau den 
Staal in het aanlegg·en van buurtlijnen, in de goedkoope woningen, 
in de wnterbedecling. 

/1.0H2,000 frank, wegens de lecuing van :-lQ() rnilliocn uitgegeven door het 
Ge111t·enLec1·edict voor den onderstand aan de gemeenten. 

!i,8,000.00(1 frank, 1·cgeling- der annuïteit van tie stabilisatielecning door toe­ 
voegin~ van de aflossing. 

21,000,000 lrank , l'erhooging der annuïteiten aan de Vereenigde-Staten 
verschu ldigd. 

Daar tegenover, vindt men gelukkig ecne vonuindoring tot beloop van ~r; mil­ 
Iioen dei· kosten van de schuld en van 1i!t- rnitlioen wegens vereffende terug­ 
betalingen. <, 

Is de Begroeting van 's Lands Schuld in verhooging , dan is dit niet wegens 
vormeerderiug van liet bedrag del' ontleende kapitalen. De ware oorzaak ligt in 
den last der pensioenen die, in 's Lands Schuld alléèn, ï-20,873,000 frank 
bedragen, te zeg·gen eenc verho oging van 181,HV~,ooo frank. 
ln 19 I'~, bedroeg-en de pensioenen 38,39-2,000 frank ln 19-:28 is die last 

gestegen tot Htla.~2;J,OOO frank, te zeggen dertig- maal meer en vertegenwoor­ 
cligt 12 t. h. der gewone uitzaveu van het land, 

~ < u 

Beschouwen wij onze schuld met het oog op de ontleende kapitalen, dan 
bevinden wij - volgens de cijfers door de Rcgecring· overgemaakt - dat, van 
af ~l October HJ2ö tot i!O September 1927, de aflossingen onze verhinte­ 
nissen met 1,9000,000 frank hebben verminderd, hetzij 

Binnenlandsche Schuld 
Buitenlandsche Schuld 

.· fr. 721,000,000 
1, ·17ï ,280,000 

Bijna de geheelc amortisatie sloeg op de vlottende schuld; deze is verminderd 
met 850 millioen frank) wat betreft de bui tenlandsche schuld, het verschil 
tusschen de schuld in het binnenland en deze in het buitenland is omgekeerd. 

Het zou overbodig zijn aan te dringen op het g1·oot belang voor ons 
land, van eeue vermindering van de buiteulandsche schulden. Voorzeker, de 
wisselvalligheid van de lasten is thans verminderd tot het minimum der risico's <, 

ten opzichte van rie landen waar de munt aan goudhasis is. sedert dat de belga 
tegen de schommelingen gevrijwaard is. Maar hetzelfde geldt niet wanneer 
- z ooals het geval zich voordoet met de Fransche schuld - eene revalorisatie 
het bedrag van onze verplichtingen kan wijï.igen. 

Zooals onlangs de heer professor Beaudhuin liet uitrekende, vertegenwoordigt 
onze schuld waarvan hij het geheel papier-bedrag op .;')ö 1/ ~ milliard bruto 
bepaalt, of JO milliard !~H) millioen netto , iets meer dm 7 milliard goudfrank, 
tegen ;\ milliard vóór den oorlog. 

Het actief van den Staal in werkelijke waarden zou, anderzijds, kunnen geschat 
worden op Id milliard G00,000 millioen frank, hetzij een tekort nagenoeg gelijk 
aan 1 millioen goud vi'iór den oorlog. 
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Hieruit vloeit voort. dat d1· hc•zill<•t·s 11a11 1·1•nt('IÎIPls \\('! <kg·dijk µr<kld zijn, 
terwijl nanst deu waarhoq,·. \'l~rzt>IH·t·d lloor dt' uanunlijk« lwzi11i11g1!11 mu den 
Staat, het kred ir-t van tie g-Plwl'lt· .\':itil' stunt r-n de last v:111 dP schuld. ,·oor· 
elkeu inworu-r slerhts Pf'll lwdra;;, n·rl1•gpnwon1·digt Y:1n ;>~ lrauk in Belgiii, 
70 frank in Franhijk en 170 in Engl'la11d. 

Nochtans, hoe grnol de verwezenlijkte voo1·11itgmq . .\ o ok zij. hli.ift hel zeker 
dat onze renten hij het publiek stellig nir-t gczocl1t wordt-u , zno:ils zij liet schijnen 
te verdienen e11 dal de hoogc capitalisatic van de Belrdscli(' Stnnl"fondsen een 
zware last \'001· ons land is. 

Oe opbrengst was, met den koers in November IH~i 

Hente aan B l. h. /1 .. !li~ 

Nationale Herstelling tUt'> 

Schuld tot consolideering van W21 H.ft.!~ 

Binnenlandsche leening met pre- 
miën 

Oorlogsschade 

.ï_H;\ of met de p1·emil.' (Ui8 

(LIO id. ti.96 

Anderzijds, moet men rekening houden met de r·cgelin~- der schulddelging 
betreffende welke de Algeuwenc Bestuurder vnn het Fonds tot delging dei· Staats­ 
schuld, onlangs tie cijfers medegedeeld heeft : 

Schulden. 

21i'2t.h .. 

3 t. h. l"'' reeks 
3 t. lt. 2" reeks 

3 l. h. 3° reeks 

5 t. h. Nationale Herstelling 

6 t. h. Consolideerina ~- 

6 L. h. A. N. 1. C. 

,\f tP k oopnn 
Ka piuul. t>edra;; : l'erhomling. 

-- - 
ouillim·11> 1. h 

220 )) )) 

Hi8 !t, 0.80 

2,Hli3 <20 0.76 
"JI!) 2 0.8-i 

·1,tH9 1 '1- o.sa 
2,0f),l, 10 0.48 
2,057 2ï l.tH 

De af'koopen waartoe moel overgegaan worden is hebngrijkcr naarmate de 
leening ouder is. Inderdaad, de interest der afgekochte kapitalen wordt, op 
automatische wijze, jaarlijks, aan tie vori~e dotatie mor de sehulddelging 
toegevoegd. Deze bedroeg, in den he~ónne, 0.30 t. h. voor de i~ t.h. - leenina 

--- t.. ~ '='.J ~, 

van v•·•ór den oorlog, 0.;',0 L h. \·001· de ~> t. h. - Ieening van I!) 19, 0.35 t. h. 
voor de H t. h. - lcening van 1!)21. 

Dat men deze gegevens vergelijke met die van de tegenwoordige opbrengst 
van al de titels der naamlooze vennootschappen well~e de Beurs, in veront­ 
rustende verhouding-en, boven hun waarde heeft gcdrc,·en. 
011gelwijfolrl, beslaan er talrijke redenen die aan de titels met vnste opbrengst 

de gunst ontnemen die zij zouden verdienen. De schuldeischers van den Staat 
evenals die van de particulieren, die mor den oorlog· bedragen in goud srelecnd 

(, (. t. C.' 

hebben, die hun in papier tcru~het:wld worden, hebben zulke schade geleden, 
tijdens de devalorisutic-crisis, dat hetaeen vroeger als een cc belegging, mor farni- 

• U c- t. c~ V 

lievaders » besch ouwd werd, thans een slech te faam g·ek1·egen heeft. 



( !t, ) 

T;drijli.ti lti1l1!11 van ,k Cotumissi« hebben niet gcaru·zeld, te dien opzichte, 
opnieuw 11iti11g t.e geven aan de spijl dal men lot 11og· toe geen middel noch 
Iortuuleu gevo11d1'11 heelt om deze reeks bijzonder belangwekkende slnchtoffers 
van .lcn 01Hlog u-r l111lp te komen. 

Zij lwblH~H uii-t rwgdaLl'lt cr aan le herinneren. dat bepaalde beloüen, 
lwtrdlhule een ourcchtstreeksche vergoeding, nog niet verwezenlijkt werden. 

Uisschien 011du1·gaal de huidige kners het gevolg van h11n11e ontgoochelingen. 

Auderz ijds, heeft uien in het licht gesteld; wijzende op het voorbeeld van 
andere lauden, dat hel nutti~ zou zijn het ko opeu en verkoopen, op termijn, van 
onze renten toe Le laten. 

Men heeft in Frankrijk opgemerkt, dat, in strijd met hetgeen verklaard werd 
dooi· die welke twijfelden aan de gepastheid van het opnieuw toelaten van 
aan- en verkoop van Fransche renten op termijn. de niet aflosbare leening aan 
H t. h. en de aflosbare leening aan Ii t. h. van 1920, de ccnige renten zijn die 
opnieuw hunne hoogste koersen bereikt hebben. 

liet onderzoek der Begrooting van de Openbare Schuld zou noodzakelijk 
geleid hebben Lol het onderzoek van de vermindering· der delging die aanlei­ 
ding gaf tot de wet van 7 Juni 1926. 

Doch deze bespn~king kon reeds plaats grijpen bij de g·oedkeuring der Begroo­ 
ting van 's Lands Middelen en het ware noodcloos daarop terug le komen. 

Uwe C,'lmntissie stelt lJ voor de Be~rootin~ uun le nemen. 
(...• t:.J 

De Versfagge1•et·, 

P. W,U3WEIUIANS, 
Iïc VoonJtter, 
Mn IIALLET: 
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Kamer der Volksvertegenwoordigers. 
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BEGR00TING VAN DE OPENBARE SCHULD 
VOOR HET DIENSTJAAR 1928 

BIJLAGE VAN HET VERSLAG VAL\ DEN HEER WAUWEHMANS 

Vragen gesteld aan den Minister van Financiën op verzoek van een lid 
der Commissie 

Vragen. 

Uit de Algemeenc Toelichting van de Begroeting nm Ontvangsten en 
Uitgaven voor Hl2à (Gedr. St., n• l~, zittingsjaar I!J:2!!-H)25) blijkt, dat de 
buitenlandsche schuld !J,2ï2 millioen, en de binuenlandsche schuld ~l ,4-12 mil­ 
lioen bedraagt, hetzij een totaal van 40,ü8ft, milliocn. 

Dit jaar spreekt de Algerneene 'l'oelichting van cene buitenlandsche schuld 
van ::28, ï 40 mi Ili oen en van eene binnenlnndsche schuld van '2ï ,4frl m illioen. 

De verhouding van de buitenlandsche schuld is dus gedaald tot minder dan 
25 t. h. van de geheele schuld, terwijl thans de verhoudingen omgekeerd zijn 
en de huitcnlandsche schuld meer dan i'>0 t. h. bedraagt, terwijl de verhouding 
van de binnenlandsehe schuld verminderd is van ïü t. h. tot !~8 t. h. van de 
geheele schuld. 

Zou de heer fünistcr ons willen zeggen in welke male deze vermeerdering van 
de buiteulandsche schuld voortvloeit uit : 

·J" Nieuwe leeningen; 
'2° Waardeverminderi ng van den frank. 

Zou de heer Minister ons, anderzijds, willen zeggen welke tic waarde was 
van de schuld in goudfr:rnks in H)i:>, e11 welke t hnns die waarde zou zijn indien 
zij no5 van helzell"de bedrag was als op dit tijdstip. met andere woorden, indien 
zij nog ~H ,412 mi Ili oen frank bedroeg, in plaats van 2ï ,ll;)'2 rnillioen frank. 

Antwoorden. 

Het beloop van de buitenlandsche schulrl, C>p 30 September l9'2ï, geschat 
naar de huidige koersen, beliep (Algemcene Toelichting van de Begrooting 
voor HJ28) . 28, 7AO millioen frank. 

Hel bedrag van de buitcnlaudsche schuld op 
30 September l 92-i, geraamd volgen::; de koersen van 
denzelfden datum, beliep ( Al~erneeiie Toelichting 
van de Begrooting voor 1 !J2;'>) . ~1,2ï2 millioen frank. 

Verhooginö· van. 19/.68 millioen frank. 
Il 
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Deze verhooging vloeit voort uit : 
1. - De balans der nienuuolqendc uitgiften en der delqinqen : 

l° Verhooging wegens de uitgifte van navolgende nieuwe leeningcn : 

a) Leening ü t. h. van s ti0,000,000 (Contract van ·lü December H):H-), 
aan 20 frank per; dollar. . fr. -l,000,000,000 

b) Leening ï t. h. van s f>0,000,000 (Contract van 
IO Juni W2t:i), aan 2~ frank per dollar. -l,-I00,000,000 

c) Stahilisatie-leening 7 1.. h. Yan s 100.000,000 (Con- 
tract van 23 October W2G), legen fr. 35.92 per 
dollar . 3,592,000,000 

fr. !) • ö02. oou, 000 
2° Verhooging voortvloeiende uit het Accoord gesloten te 

Washington dd. If> Augustus 1925, voor de consoli­ 
datie der schulden tegenover de Begeenng dei· Veree­ 
nigde-Staten : 

a) Oorlogsschuld niet voorkomende in de opgave der 
schuld op 30 September 192/i, dewijl Duitschland 
werd aangezien als in de plaats geschoven van 
Bclgie : s 171,780,000 aan 22 frank. . fr. 3, ïi8,000,000 

b) Achterstallige interesten van de schulden van na 
den wapenstilstand, gevoegd bij het kapitaal der- 
zelfde schulden : .s /4.0, 750/i,~W aan 22 frank 897,000,000 

fr. 4,67;'5,000,000 

Verho oging . . fr. -l0,3Gï ,000,000 

Vermindering voortvloeiende uit de gedmentle 
die drie jaren gedane delging-en . l ,2B6,000,000 

Balans : Verhooging· . fr. 9, l 31,000,000 

II. - Verhooging voortvloeieude uil de devalorisatie van 
den frank ten beloope van . . fr. 10,3:H ,000,000 

Alge111ecnc verhooging . fr. -19,468,000,000 

~ 
* * 

De hinnenlanrlsche schuld op JW September 
l 92i bed roe~. ;~ f ,.1.12 uullioen papierfrauk. 

De ~·owlwaanle van deze schuld bedroeg op 
ao September IU:%. ï,8tm mî!Iiocn goudfrank, 
en op :-30 September ID:27 . !i,53::i millioen goudfrank. 


