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PROPOSITION DE LOI 
concernant l'exception de jeu en matière 

d'opérations de bourse. 

RAPPORT 
FAIT, All Nm[ DE L1\ comllSSION tli, 

PAlt M. Dl~ "'li"DK 

L'article 1 !)(i;; du Colle civil se borne it énoncer une 
rùglc de procédure : « La loi n'accorde aucune action pou1· 
une delle dl• jeu ou polll' le payement d'un pari ». 

Aucune disposition légale ne délinit le jeu ni le pari. 
Le juge devant lequel un debiteur. assigné en paye111enl, 
soulève l'exception déiluite de celle règle ile droit, np pré­ 
ciera si la delle est née du jeu ou d'un pari. C'est au plai­ 
deur qui le soutient ù lui en fournir la p1·euvc. 

Jusqu'à présent toutes les tentatives faites pour dèfiuir , 
en un texte de loi, ce qui est ou cc rp1i n'est pas du jeu, 
n'ont pas abouti soit pa!'ce qu'on a estimé que 1::1 liberté 
d'appréciation laissée au juge permet mieux ù celui-ci 
d'adapter sa jurisprudence ù l'évolution des relations éco­ 
uorniqucs qul~ s'il est tenu par la rigueur d'un texte It:~gaL 
soit ;1 raison (Ic l'i11s111·111ontable diflicnl tè d'élaborer une 
déflnition exacte et complète de ce qui constitue « le jeu » 
en iles matières ou les cas d'espèce varient. ù l'infini. 

)lais personne n'a jamais proposé d"ahro~cr purement 
el simplement l'exception de jeu que connaissait déj;1 b 
législation romaine d'où elle a passt: dans les coutumes et 
la lt:·g·islation écrite. 

Tel n'est pas non plus l'objet de la proposition de 
M.\l. Wa1111·ermafö et Deri:ze, qui. tout en laissant sub­ 
sister la règle cl s:111s vouloir dèlinil' le jeu et le pal'i, 
se bornent ù demander au l1•gislatc111· : 

1° de défcndl'e au juge lappliqnel' la l'èg;le ù certaines 
opérations boursières el 

'2° d'édicter des dispositions pénales contre certaines 
personnes se livrant i1 ces opérations. 
En d'autres termes, ils proposent rle protéger les agents 

de change civilement contre les Cours el Tribunaux: faisant, 
à leur avis, des applications excessives de la ri·g·le énoncée 
p::i.r l'article -1\)fü> cl eu outre penalcmcnt en leur permet­ 
tant de mettre en niouvemen t Ic Parquet clans les cas où 
l'action civile dont ils rlemanrlen! la reconnaissnnce , ne 
pourrait aboutir soit il raison de l'étal d'incapacité civile 

/,a f.0111mis.,io11 état composé« de i\1.11. Hallet, president, 
Carton dr. Wiurt, Co lleuux , lklaonoy, 1),, Winde, Jen nissen, 
.Masson, Somerhuuscn , Soudan et Standaert. 

WETSVOORSTEL 
betreffende de exceptie van spel in zake 

beursverrichting en. 

VERSLAG 
NA~rnNS DE com11ss1g (1) ULTGELIHACIIT 

DOOB ()U:N HEEi{ ni<: Wl~lm. 

Artikel H)füi van het Burgcrl ijk Wetboek behelst een­ 
voudig cenc l'egeling· vau rechtspleging. waal' het luidt: 
« De wet staat geen reclusvortleriug toc wegens ecnc 
speelschuld or de vereffening eencr weddenschap ". 

Doch geen wetstekst bepaalt het spel of ile weddenschap. 
Wanneer een schuldennur, lol betaling gedagvaard, bij 
den rechter de exceptie opwerpt, welke uit dezen rechts­ 
regel voortvloeit, oordeelt de rechter of de schuld haren 
oorsprong vindt in het spel of i11 ccne weddenschap. De 
pleiter die de zaak verdedigt, moet de bewijzen leveren. 
Tot nog toe, hebben alle pogingen om in een wetstekst 

le omschrijven wat al dan niet spel is, schipbreuk 
geleden, hetzij men van gevoelen was, dat de vrijheid 
van beoordeeling , beter dan een strenge wetstekst, den 
rechter in slaat stelt zijne rechtspraak aan te passen aan 
den ontwikkelingsgang lier economische betrekkingen, 
dan wanneer hij gehouden is door de gestrengheid van 
een wetstekst, hetzij wegens het onoverkomelijk bezwaar 
0111 eene juiste en volledige bepaling te ge\·en van wat 
dient te worden verstaan onder de benaming « spel ,, , in 
zaken waal' de gevallen verschillen lot in het oneindige . 

Niemand heen echter ooit c1· aan gedacht, de exceptie 
van spel zonder meer al' te schaffen. wel ke reeds bestond 
in de Hurueinsche wetgeving van waar zij is overge~aan 
in de gebrniken en het geschreven recht. 

Dat is trouwens ook niet het lloel van het wetsvoorstel 
\Vau wermans en Devèze; dezen laten den regel bestaan en 
beweren ook niet het spel en de weddenschap te bepalen; 
1.ij vragen enkel aan den wetgever : 

-1 ° dat hij aan den ree Itter verbieden zou den regel toc 
te passen op sommige beursverrichtingen en 

2° dat hij strafbepalingen zou stellen tegen sommige 
personen die deze verrichtingen cl oen. 

Met andere woorden, 1.ij stellen voor, de wisselagenten 
burgerlijk le beschermen tegen de Horen en Rechtbanken 
die, naar hunne rneening, den regel van artikel -1965 op 
buitensporige wijze toepassen, en ook ze te beschermen 
door middel i1an strahueuen, door hun toc te laten het 
Parket handelend Le doen optreden, wannneer de burger­ 
lijkerechtsvordering, die zij vragen dal zou erkend worden, 

('1) De Commissie bestond u ir de heeren Hallet. voorzitter, 
Carton de Winrt , Colleaux , Dolnn noy, De Winde, Jennisson, 
Masson, Soruerhauseu, Soudan en Standuert. 
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de leurs cu-1·unl1·actanh (111i111,urs el fr111111cs nmrièes]. suil 
i1 raiso11 dt~ leur iusulvubil ité. 

La Co111111is:-;iou spéciu!c, charg{!e de l'examen de celle 
prnpllsitio11, Ile s'est guèl'e arrêtée :'t ces dispositions 
dnrdrc l'L'Jtal. Elle n'a pu se ral lier i1 l'idée dnccorder i1 
11tll' 1:alt•gorie de co nuucrcuuts des 1uoye11s 11'aclio11 refusés 
aux autrus , Ell1· n'a npen:11 aucune raison pouvaut justilier 
1·1·tle kgislatiou pénale spéciale. Il ne peul être question 
de rctuhlir la prison pour dettes au p rofi t de qui que 1·e 
soit l'i. 111lli11s eucure a11 prolit des agents ifo change cpu• 
dl' 11'i11tpo1·tc quels autres couuncn-auts. 

La nature sp(,eiale du commerce de l'ug cnt d1• ehang-e 
lui r(•ntl ai~i· de 11e coutructer qu'a bun escient cl rien ne 
peut l'ohligcr. ruèure morulcmcut., d'nccepter de vendre 
011 d'acheter en Bonrsc, pom compte d'un client, iles 
titres 1t11e cului-ci peul Ill' pas possédor ou ne pouvoir 
payer. 

On peul udiucurc plus nisèmeut que d'autres conuuer- 
1::rnls, tels le boulan1-,c1· et. l'épicier par exemple, fassent 
crt·dit il leurs clieuts et encore ne le font-ils 1p1e parce 
quils croient au moins les connaitre ù sutllsanee ainsi qne 
la mesure de leur· so lvabilité. 

Pas davantage un bijoutier ne dèl ivrera-t-i l ù crédit un 
bijou non seulement ù un mineur ou ù une femme mariée, 
mais 111è111e ù u11 arlu lte jouissant de sa pleine capacité 
juridique s'il 11'a au préalable obtenu iles rèfèrcuces sur la 
personnalité de son acheteur. 

Pourquoi faudrait-il dispenser l'a~enl de chausre de la 
mème réserve surtout vis-il-vis des u{incm·s et des"fcrnmcs 
mariées? 
Serait-l'e pa1'l'C qu'en matière d' opéra tions boursières 

l'agent de change ne peul invoquer Ic mandat tacite comme 
le pent le boulanger et l'épicier'? Pourquoi ne le peut-il? 
Préeisóuien; pal'cc qu'uucun ménage ne pent se passet· dt> 
boulanger et d'épicier, el lpte, si vis-à-vis de ceux-ei, la 
femme mariée el le mineur sont tout naturellement les 
mandataires habituels du cher de rnt~nage, il en est tout 
nutremcnt en matière d'opérations boursières. 

Dès lors Ic devoir d,, l'ageut ile change est tout tracé : 
l''e:;t de n'accepter de traiter qne pour compte de ceux 
dont la capacité civile lui est connue et dont la snlvnbi litó 
l11i apparait sulllsnute po11t· le foire sans exiger de cou­ 
vert.ure. 

Si le ruiueur et ln femme marii'e ne ,c sont pa~ bornés 
ii Ill' l'as r<~vé!er leur état civil (rien de plus simple d'ail­ 
leurs ,,uc d,~ le connaitre en réclamant b représentation 
de Li carte d'idcnlilt:) et s'ils ont eu recours il des 
m.uio-uvn:s do lcuses il sera toujours Iuisihle ù l'al!;cnt de 
cl1:1nge tic les déno11eer et de les faire condamner 't111 chef 
d'cse;:oquerie ou d'abus da confiance. 

Faut-il, dautre part, :,;i~nalcr l'abus qui pourruit drc 
fait de e1•:s sanctions pénales et le véritable chantage 
q11'elles pû11n·:iic11t susciter. 

lrnillcurs si l'on songe aux spéculations désordonnées 
nu xquclles donnent lieu les opérations rie bourse, au 
m outuut parfois <'Ot1:>i1léral1le des différences ;1 recevoir 011 
i, payer grücc il des opérations faites sur· des valeurs dont 
IP,; cours ne sont consolidés, pour employer u11 terme 
l,n11r:;iPr. 11111• .lnns l'imagination des acheteurs, qui pourra 
dirr qne k client. surtout celui spéculant ::t terme, ne 
pouvait lt:gitinH'IIH'nl foire face :t ses p osi linns. Il lui 
:,111lir;1it d'i11rlit111cr au 111:1,.;islr:it instructeur tous ceux C[IIL' 
fa Bourse a enrichis en trè~ peu de temps par suite d'ope- 

wegens den staat vau huq;el'lijkc oubekwnumheid van 
hunne medccon tractantcu (uunderjarigen en gehuwde 
vrouwen}, hetzij wegens hun onvermogen, tol geen 
uitslag zouden kunnen komen, 

De Bijzondere Couuuissic, met het onderzoek van dit 
voorstel belast, is niet blijven stilstaan bij deze bepalingen 
val! strnfrechtcrl ijken aard. Zij was er 111el vo or te vinden 
0111 aan een reeks van handelaars middelen le verleeucu, 
welke aan anderen werden g·ewcigenl. Zij vond geene 
enkele reden om deze bijz oudere strafwet Le recluvuar­ 
digen. Er kun geen sprake van zijn, tie gcvang·cnisslraf 
Lenig· in le voeren wegens schulden ten hale vau wie dan 
ook, c11 minder nog· ten ball' van wisselagenten tian vau 
welkdnnige andere handelaars ook. 

Oc handel vau een wisselagent is van zulken aard, dal 
rlcz« het zeel' gemakkelijk heeft, slechts met kennis van 
zaken, verbintenissen aan Le gaan; en niets kan hem 
verplichten, zelfs zcdelijkerwijs, ter Beurs voor rekening 
van een cliënt titels te vcrkoopcn of Le koopeu , wan­ 
neer hij niet z eker is dat de client ze bezit of kan betalen. 

Veel lil'hlet· kan men aannemen dat andere handelaars, 
zuoals bakkers en kruiilnniers b. v., krediet aan hunne 
cliënten geven, en dan nog docu zij het enkel, wanneer 
zij hun persoon en hun betuulvcnnogcn gcnoeizaam 
meeuon le kennen. 

El'cnmin, zal een juwelier een juweel op krediet 
geven aan een minderjarige of aan ccnc gehuwde 
vrouw, maat· zelfs aan ecu volwassene die nochtans zijne 
volle juridische bekwaamheid bezit, indien hij vooraf 
gee11c referentiën bezit over den persoon van den kooper. · 

Waarom zou men den wisselagent van die omziehtiglteid 
moeten ontslaan, vooral tegenover minderjarlgen en 
gehuwde vrouwen'? 
c. Is het omdat, in zake beursverrichtingen, de wissel­ 
agent de zwijgende opdracht niet kan inroepen z o oals de 
bakker en de kruidcnier ? Waarom kan hij het niet? Een­ 
voudig, omdat elk huishouden bakker en kruidenier 
nocdig heeft en dat, indien tegenover dezen, de gehuwde 
vrouw en de minderjarige natuurlijkerwijs tic g·cwone 
lasthebbers zijn van het gczinshoo(il, dit hoegenaamd het 
geval niet is in zake beursverrichting-en. 

Dienvolgens, in de plicht van den wisselagent klaar 
afgebakend : namelijk niet te handelen dan voor rekening 
van personen wier bul'gerlijkc bek wuamheid hem bekend 
is en wier betaalvermogen hem voldoende schijnt om 
g-ccnc dekking te cisehen. 

Hebben de mindet·jai·ige en Ile gehuwde vrouw niet 
enkel hun burgeriijken stand verzwegen (niets is nochtans 
gemakkelijke!' dan hem Le kennen door middel van hunne 
ceuz elvigheidskanrt] mam: bovendien bedrog gepleegd. 
dan zal het den wisselagent steeds vrij slaan ze aan te 
klagen en ze te doen veroordeelen wegens zwendelarij of 
misbruik van vertrouwen. 

Moet men, anderzijds, wijzen op hel misbruik dal men 
zou kunnen maken van deze strafbepalingen en de werke­ 
lijke chantage die zij zouden kunnen doen ontstaan'! 

Trouwens. wanneer men denkt aan het buitensporige 
speculeeren waartoe de beursverrichtingen aanleiding 
geven; wanneer men denkt aan het het soms hooge bedrag 
vau de verschillen die men moet ontvangen of betalen, 
voor verrichtingen op waarden waarvan de koersen nog 
niet " geconsolideerd » zijn, zooals het ter beurs beet, 
tenzij in de verbeelding Yan de koopcrs; wie zal dan kunnen 
zeggen .lnt de cliënt, vooral rie cliënt die op termijn specu­ 
leert, niet billijkerwijze het hoofd kon bieden aan de aan­ 
gegane verbintenissen? Om zijne g oede trouw te bewijzen 
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rnt inns :111:ilogttt's i1 t·ellcs iurriminèes pou1· ùlabli1· sa 
!,01111t• foi ;'1 lui. Et <'Ppe11da11l lt~ seul l'ail rl'avnir perdu 

1·<· 1111i 11'1•st pas t oujours uruins huunrnhl« <[lil! duvuir 
gag11t'· -- po11rrait, s'il 1w p1•11t payn S<'S dil't'è1·1•11c<·s, Ic 
l'aire lint'!' :111 Parq11et qui 111'. po11rra 1·lassPr l'affaire que 
lor:;q11'il :Jllr:t :teq11is l:1 p1·ti11re d1• l:1 l11>11nc foi d11 spéeu­ 
lali'tlr 1111 du jnruur 111all1c11rt·11\. 

A.11:-,i la C:11111missi1)11 n'a pu l:ti1·c siennes pareilles 
dispo,;itio11s d'o1·1lrl' pt'·nal, exorbitantes du droil conuuun. 

(.111'011 JIP .lise pas q11e l'cllet de ces dispositi o n« sernit 
d'doi~w•1· de la spt':eulnlio11 en Hoursc un bon 110111bre 
d1• ceux qui s·y ris1pw11t muiuteunnt , Ce serait 111al con­ 
nait 1·p les· hommes. La crainte des peri!'~ marérielles 
d1•r1ail plus t·1w11rc que la perspectiv« duuo poursuite 
pt'·11alc les doignc1· di·jù de,; spcculnuons hoursières . l~t 
1·ep1·1Hlanl ... 1 C'est qu'uucun d'c11x ne croit it la surve­ 
veuuure de la perte en cc qui le !'011œ1·nt'. Tous espèrent 
g:1g-ner. Et il Inut avouer tpte souvent ils y sont encou­ 
r:1gi'•~ par lt>s a1enls de cl1ange e11x-m1•111b dont la mission 
snmbh- d1·1• p-1·t'•ci.0ùment de ne consuillcr que des valeur» 
dont il,; croit-nt l:1 hausse proehniu« d importante. Ces 
c•>ll,cil.,. il est 1T:1i, st' rlonuen! bien rnrcment pat· écri t et 
di·s lors. au moment de la 1kha1·lc, le eli1'.lll ne pourra, 
po11r j11stificr ses c:;pél'anccs, fournir la prcme des con­ 
seils dounés. 

A la vérité seul l'agent de change peut mettre 1111 terme 
a la spéculation dt'•sor1lonnée de ses client« el cela de 
diverses manières : 

/J'al1orrl •~n refusant d't,xécutet· les ordres 11u'il décon­ 
seil lr-. C'<•st snu dc,·oir puisqu'il n'af;it qu'en vertu il'un 
mandat lihremcn! accepté et que les opérations en Buursu 
ne pP11\'e1'.t i·lrt' faites qu'ù son intervention. Loin d'armer 
k, agt'nts d,\ clian~c conl n- les mineurs et les femmes 
mariJes 1l,111l les Of>t:l'alious peuvent les laisser en perle, 
il ,ll'ff;tit leur t•trc inter.lit par leurs ri.·gk, profession- 
11c·lks .l'acecptcr d't·xérnte1· des o pérntions 1>011r d'autres 
'111e ('1'11x 1111'il~ sauraient èlre capnhlc-. civilement de 
iln11nr1· pareil mandai. 

Ensuitv Pil subordonnant l'r-xérution 1ks ordres it la 
r,imis1• 1k 111;1rg,'s n11 l'1.H1n·1·l111·1•s qui révèlernient ehez k 
1·li,·11I l:1 süh·:ibilitt'! 11t'•ecss:1ire po11r entreprendre ile;; 
,1pi'·r:llin11s q11i p1'.11n•nt ne p:1s dl'(' sans rist(lll'. 

.\ noln· avis , la 1·emi,e .lc couvertun-s rlevrni t dre 
exig·i'·e t'•galcmenl p:11' les ri!glt's professionnelles ile la 
1·01'11tiratinn. Elle serait la garantie dt•s npt'·rations con- 
11•;1rt1ii>, ent1·1• 1·011t'ri•rcs et e111pfrherait des rlèbàcles 1p1i 
lris,:nl l'ahns i(p <'ll11llanrc 1,rnfcssionncl lors,p1c l'agent de 
rhang,• n1\:·lig,~ de s'assurer de la solrahiliti'! ile ses man­ 
.lars et traite néanmoins avec ses eonfri·r('s. 

l.a Commission nn pas davantage entendu retenir contre 
11•,; :1genh tir ehan~c la sanction pénale prop osée par Ic ;~• 
de l'arl.idt• ,{ de la proposition. Sans eouipter que l'abus 
des l':iil,lpsscs cl. dt':- passions .l'nutru: est presq11P toujours 
in1p,l:-sihlr i1 ,1,··111ontrcr, il n'y a pas dt\ motifs pour ren­ 
chérir ;;111· 11: .lroit commun en la matière et de créer un 
,1t··lil ;;pi'·1·i:d :1 d1:1l'g-11 tics a;;cnts di'. d1angc pas plus qn'i1 
le111' prnlil. 

zou het Item voldoende wezen, den onderzoeksrechter al 
diegenen aan le wijzen, die LC'1' Beun rijk werden in zeet· 
weinig tijds, dank zij von-iehtingeu vau denzulülcn aard 
als die waarvoor de vcrvolgi11)( wordt i11gcstcl<l, 11:11 

nochtans, zou hel f'eit van te verliezen - dat niet altijd 
minder eervol is dan <lal van te winnen -- den cliênt aan 
het Parket kunnen overleverou , wanneer hij de verschillcu 
niet kan betalen, en hel Parket zal 1k zaak nllccn dun 
kunnen klassceren zoudra hij hel bewijs verkregen heeft 
dat de ongelukkige speculant or de speler le goede!' trouw 
was. 

Derhalve heeft de Comlllissic tlergclijkc strafbepalingen 
niet kùnneu aannemen, daar iij hel gemeen recht te builen 
gnan. 

~kn. bewere niet dat deze bepalingen zonden \'OOt' 
gevolg· hebben, van het spcculeercn Lel' Beurs le ver­ 
wijderen een aanzienlijk getal v~11 diegenen die thans cr 
zieh wagt\ll. Hiermede zou men bewijzen slecht dt• 
munschcnzicl le kennen. ne vrees 1'001' S toile! ijk ver! il's 
zou, veel meer nog dan de mogelijkheid ccner strnlver­ 
Yolgi ng, de mense hen moeten afzijd ig· maken van lieurs­ 
speculaties. En nochtans ! ... Dit komt, omdat geen rnkel 
hunner gelooft aan de mogelijk heid vau verlies. wn l 
hem bctrelt., leder hoopt Le winnen. l~n 111l'n 11101'l 
bekennen dal de spcculnnten dikwijls aangernoedig<l wor­ 
den door de wisselagenten zelf, wier taak het juist 
schijnt te zijn, slechts waarden aan le hevelen, waarvan zij 
denken dal zij spoedig en merkelijk zullen stijgen. Deze 
raadgeringen worden weliswaar zelden schriftelijk gcgc\'ell 
en dan zal de cliënt, in geval vau ecnc instorting, niet het 
bewijs van de verstrekte raadgevingen kunnen overleggen, 
om zijne verwachtingen te rechtvaardigen. 

Weliswaar, kan alleen de wisselagent een einde maken 
aan het buitensporig speculecren van zijne cliënten, en dit 
op onderscheidene man ieren : 

Tm eerste, met le weigeren de orders uit te voeren <lie 
hij afraadt. liet is zijn plicht. vermits hij slechts handelt 
krachtens een Hij nnngcnomcn mandant en dat de beurs­ 
w1·1·ichtingen slechts door zijne tusschenkornst kunnen 
geschieden. ln plaats van lie wisselagenten te wapenen 
tegen tie minderjarigen en de gehuwde \T0111ve11 wier 
verrichtingen hun verliezen kunnen berokkenen, zouden 
de beroepsregelen hnn moelen verbieden verricluingen 
te doen voor anderen dan die welke zij hurgcl'lijk bekwaam 
achten om zuil, nmmlaat toc le vertrouwen. 

Verl'()lr1ens, met de uitvoering der orders onrlcrgcschikt 
te maken aan hel geven van rui m te of onderpand om te 
hewijz n (lat de cliënt so lide genoeg is om operaties te 
doen die wellicht nicl zender risico zijn. 

Naar onze mccning_ zon het geven van omlcrpnndrn 
in,;g·elijks moelen geëischl worden door rie beroepsregelen 
van tic uorporatie. Dit. zou de waarborg zijn voor de 
operaties gcclaan tusschen confraters en zou instortingen 
verhinderen. welke het misbruik van vertrouwen bena­ 
deren, wanneer (IC wisselagent heeft verwaarloosd de 
solvabiliteit van zijne lastgevers 11:1 te gaan en, ondanks 
dil, met z ijne confraters onderhandelt. ne Commissie heeft insgelijks geweigerd de strafbepa­ 
ling voorgesteld door n• 3° van artikel 3 van het voorstel 
tegen de wisselagenten te behouden. Zonder er rekening 
mede te houden. dat het misbruik van andermans 
zwakheid en driften bijna onmogelijk kan bewezen 
worden. zijn cr gcene redenen om in deze strenger op te 
treden clan het gemeen recht en een hi_jzond,·r wanbedrijf 
Ic maken, Len laste van de wisselagenten of te hunnen 
voordcele, 
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C'c1sl 1111n t'1Te111· do vouloir eompliquer par 1111 nouveau 
s_ysli•11in cl<! poursuites p(·nales des OJ!L'l':tliuns d{!jù si 
d(:licalt•s pat· r-lles-mémes l'L tpti exposent i1 tant d'al(·:is 
t·t·ux qui k; p rat i queut . C'esl pcut-ètre pa1-ee qu'on n 
lo11jo111·,- d11•rcht! la snlutiou d11 probli·111t• post· par l:1 
propnsi1io11 dt! loi et edl1·s qui l'ont pr(!t't•tkt•s dans dt•s 
<'Ot1('Cplin11s ll'llp Lltt'·o1·iques q111• l'on n'a pas encore 
:il>o11li :111 ruoimlre résulta}. 

' 
L'objet pri1H·ipal de la prnposiüou dt! loi nous p:m11L 

111érilt•r lt• 11d:1111: rt-prn1:lH:. 
S11ira11l la prupo si l iou , ln11IPs IPs opt•ralions i1 u-rmc, i1 

l:t rmulitio u d'avoir dt'· praliq111:<·s dnn!:.i 1111e Bo11rS1! dl' 
couuucrce ou e11 Banque, {·cltappe1·aie11l it l'exception ile 
j1!11. Telle est la 1hb,t•. 

Toute la j11risprn1k11ec rccun nuü nujounl'hui la validité 
1l1!s marchés i1 terure. Cela ne se discute p lus. Le 111ard1û 
ù terme est lùutc du cnuuucrrc, de tous les eonuucrces. 
aussi bien pont· les valeurs m o hilièrr« 1l'1c pou1· les dcn­ 
r,::t:s cl les mnrulnuulises. 

Le marchè :'t terme plus q1w Ic murché au co m ptuut est 
Ic vèritnhle 1·t'!g·ulate11r des pri x . li subit Ioules les oscilla­ 
tions qu'i111pri111e i1 une valeur la loi de l'offre cl ile la 
dcruande, s'exprimant par la voie d'enchères continues 
l'l publiques. 

Par ses liquidations p(·rio1li1p1cs el cflectives au cours 
desquelles des centaines ile mille Litres chung cnt de mains 
en exécution de toutes les ventes fai les it terme en Bourse 
au cours d'une quinzaine, cc marché correspond ù une 
réalité tangible où rien n'est llctif contrairement it ce 
qu'on a <'l'll el alfirmé lrop lon~t1•mps el cela pour ne pa$ 
s't::11·1• rendu compte de l'objectivitó de ces opérations. 

On n'en peul dire aulanl iles ventes au comptnnt qui 
ne subissent pas nécessairement duns la mème mesure le 
fou des enchères publiques. ni 1l1•s opèmtious pratirp1ér:s 
en Banque saus aucune publicité. 

A11s~i cp1'il 11011s soit p1•rn1is dl' rc!grctlcr qu'un trop 
petit 11n111bn~ de valeurs soit lrnilt' au marché du terme ù 
la Bourse de Bruxelles. cc qui duuc parl intensifie ù 
l'cxci·s les opérations fuites sur les rares valeurs qui ~­ 
sont introduites jusqu'à produire une sorti' rl'autosug­ 
gcstiou chez ceux qui s'y livrent cl 1l'a11t1·1~ part soustrait 
t.rnp d'autres valeurs ù la seule cotation q11i réponde réel­ 
lement :\ la conrt-ptinn d11 marchè public des valeurs. 

Mais si le 111nrcl1é it terme, pr:1ti1p1é cnnformérnent aux 
p1·est·1·iptio11s n~g·lcmcntaires de la Bourse. constitue 1111r. 
opi·1·:1ti()l1 dont la valeur juridique est indiscutable, il ne 
s'cn~uil p.is qu'il ne p11Ï%C devenir l'occasion el la mntière 
d'opérations <1ue l'on peut qualifier d'opérations de jeu. 

Dans l'examen rie celte question il importe de distin­ 
g-11c1· la rr-Iatinn jnridique qui s'établit entre Ic client et 
l'agent de chang·c, de celle qui se 11011t~ entre les deux 
:1g-enb de chunge opérant e11 Bo11r~t'. Ch;11p1e fois que 
l'a~<'llt de clta11gt·, :igiss:inl po111· le compie clc clients, 
vvrul 1>11 achète il doit livrer le litre 011 payer Ic prix. 
Chacunt· dt! ces opération, d"aclial cl de vente se liquide 
l1·ll1• q11°1\lll' a i'·lt'. <·on,;111' f't c,rnslil11f' rl1aq1w fois une 
111,i:•1·alio11 i,;of{:1'. 

Ces 111a reliés en Ire ag1~11 t,; ile elia11gc• se r~;-;lcn I donc 

· Het is verkeerd, 11001· een nieuw stelsel van strulvcr­ 
volgingcn, verriehtingcn le verwikkelen. die reeds op 
z ichzelf zoo kiesch zijn, eu die degcn<'ll welke ci· zich aan 
overleveren aan zoo veel gcYal'cn hlo otstullen. \\' ellicht 
is men nog· niet tot t•c11i~e'11 uitslag· geko111Pn, ouulut men 
steeds de oplossing van fiel Yraagsluk, nagcslrrt·l'd do or 
hel huidig· wetsvoorstel eu door· de 1·oornl'~aa11dc, gezod11 
heen in theoretische opvattingen. 

lfrl voornaamsto doel nm hel wetsvoorstel schijnt ons 
hetzelfde verwijt Ic verdieucu. 
\'olgcn~ hel voorstel, zouden al de termijn-operaties 

aan tie exceptie nm spr-l 011ts11appe11, op voorwanrdu 
dat zij plaats grijpen in cene handelsbeurs 01· in ecne 
bank. Dit is het standpunt. 

De geherle rcehtspruak erkent thans de gcldig·lici1l van 
hel termijn-cout ract. l)it wordt niet meer hetwis]. Hel 
tcrmijncontrnct is <Ic ziel van den handel, vau alle hande!s­ 
vakken. zoo wel voor tic r.icrcudc waarden, als voor de 
waren en de goe<len'n. 

De le1·mi_j1~-marl<L, meer dan tic t·onlant-markL is de 
ware regelaar der prijzen. Zij ondergaat al de schout­ 
ruclingcn die de waarden ondergaan, onder <leu invloed 
van de wet van nnag eu aanbod, en uil zieh door middel 
van voortdurend en openbaar opbod. 

Door zijne periodieke en werkelijke verelfoniugen, 
gedu1·cndc welke honderdduizenden titels \·:111 eigenaar 
veranderen, ter uitvoering van al de ten11ijn-\·rrril'lilingcn 
gedaan ter Beurs, binnen hel tijdsverloop van vijftie n 
dagen, komt deze markt overeen met eene tastbare en 
niet grlingecrdc werkelij kheid waaraan mm ITOCft'r niet 
geloofd heeft, daar men zich alsdan nog gre11 rekenschap 
gaf van de o bjeetivi teil dezer verricln ingen. 

Men kan niet hetzelfde zeggen over de contaut-mnrkt 
die niet noodzakelijkerwijs in dezelfde mate de wissel­ 
rnllig-hedcn van liet bod ondergnut. noch ook over de 
vm-richtingun die in de banken gc!:.ichiedcn zonder de 
minste ruchtbaarheid. 

Derhalve, weze het ons toegelaten Le betreuren dat een 
te klein gelal waarden verhandeld worden op termijn in 
de Brusselsche Beurs; daardoor worden de operaties ten 
uiterste 1·crmenigrnl1li~,l met de enkele waarden die er 
toegelaten zijn, zooclan,g. dat een soort van auto-suggestie 
\"('l'l\'l'kt wnrrl! bij tli,~g<'nen welke cr zich aan overleve­ 
ren; nnderz ij.ls , onttrekt hel te veel andere waarden :i:111 
de ccnigc notcering die werkelijk bcuutwo ordt aan de 
opvattin~ van de openbare wunrdcn-markt 

M:,ar zoo ile termijnhandel. gcprnlikecnl overcr u­ 
ko111stîg de rnorgrsdircnn rrglcrncnlcn van clc Beurs, 
eene operatie is waarvan de [uridische waarde niet kan 
betwist worden. rnlgl 1laarnh non niet dat hij gecne 
a:inlcidi11~ of voorwerp kan worden lol verrichtingen die 
als spel-operaties kunnen omschreven worden. 

Bij hel onderzoek van dil vraagstuk, moet men de juri­ 
dische verhouding, welke ontstaat tusschen den cliënt en 
den wisselagent, onderscheiden van die welke ontstaat 
tussehen de twee op tie Beurs werkende wisselagenten. 
Telkens als de wisselagent voor rekening van cliënten 
verkoopt of koopt, moet hij den li Lel leveren of den prijs 
betalen. Elke rerrichting- van koop of verkoop wordt 
vcrellend z oonls zij werd opgevat en mnakt telkens eene 
al'zondcrlijke \·cniehli11g uil. 

Deze verrich ti ngeu tusschen wisselagenten worden dus 
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non pas pm diffé1·e11l't's, mais pnr dt•s livraisons et lies 
pa_n·11tl'lll~ clfretib uu'me lorsqu'Hs se lil[Uidrnl pnr voie 
de compt-usution. 

Il 11c s:111rait di·s lors y avoir 1,Iaec pom l'exce prion de 
jeu l o rs dl' l\l'lira111·e du terme, puisque dt:H[lll' l'ois se 
pruduis1·111 cl la livraison du litre et [(' pa_\"C111Pnl du prix. 

Il ncn ,•sL a11tn•1111·11t t[Uû lors qu« l'ag·1·11l 1k clta11g·e, 
nhaudounuut ~011 rt'►ll' de 111:111datai1·1:, spél'ulc pour cnmple 
JH'rso1111l·l. li jll'Ul :durs se houver da11s u111• rclntinn juri­ 
dique identiq111:, vis-à-vis de Sl'S eonl'ri•rt•s, Ù l't•lle qui 
s'i•talilit euuc Il' t-l ienl el l':1gc11l de d1:111~e. l.e client 
ayant pa:-si'· Ol'dr1., po11r un umrt-hé ü u-rnu- peul vouloir 
couvrir la p1~rlc que l'i' niard1é peul 1•ng1·111l!'er e11 reven­ 
dnnt 1·1· quïl a ad1etó ou l'll ruclu-tan t tl' qu'il a Y1•11tlu. 

l,'ag1•nt dt! th:111gp aura dès lors ù liquide!' deux murchès 
a11 lieu d'un d la cousóqueuce Pil sera que le ,·lit•nl n'aura 
,·is-ù-\'is de son agent de dwnge ni ù prrndrt' livraison ni 
i1 fournir des titres mais ù régler. en rcrcvant ou en 
pa~·anl, un compte d!'s diflèreuces drs cuurs , auxquels les 
deux opérat ions auront été faites. 

Li1 encore rien il redire puisqu'il est toujours loisible aux 
parties de 1·ésilil'r un marché, sauf i1 payer _une différence 
de cours il titre d'indemnité tie rèsilint iou . li est vrai qu'iei 
ce n'est pas une vóritnble résiliation muis seulement la 
neutralisau on. au moins partielle, des conséquenres il'un 
marché pnr la conclusion rl'nn nouveau marché en sens 
inverse. 

Le plus souvent ce résultat se trouve atteint nu tout au 
moins envisagé par l'opération de report 011 tic déport, 
c'est-il-dire non seulemeut par une vente après 1111 uchut 
ou un achat après une vente, mais par une double opéra­ 
tion : nprès u11 arhat une vente uver 1111 11011wl uchnt 
ù terme (report'. ou après une vente 1111 urhat arec une 
nouvelle vente ù terme (déport}. 

Ces opèrations se traduisent inévitnblemcnt , dans les 
relations entre Ic client cl l'agent tie eh,ll1~t'. par des diflé­ 
rences portées au er·étlit 011 au débit du client. Si elles ne 
so nt pas p11rc111c11l nccidcntelles mais exclusives tic tonte 
intention d'acquérir du titre ou d'en plnrer. re qui doit 
l'trc le seul hut des marchés eu Bourse. tant au terme 
qu'au comptant. ces opérations expriun-nt liuteution soit 
de spéculer, soit de jouer. 

Pour justifier l'abrogution de l'cxcepf io n dt' jeu en 
matière de mnrt-he ù terme soldant uniquement par diffé­ 
rences, les tenants tie -cuc thèse i11nH111cnt la légitimité 
et l'utilité de la spt'~etdation. Elle permet. en etlet, ù ceux 
qui pratiquent les marchés i1 terme. indispensnbles i1 leurs 
affaires, de conjurer et dannihiler les pertes que le terme 
peut comporter. ce qui assure plus de stahilité il leurs 
entreprises commerciales el industrielles. li y a lit un 
intérêt économique évident pou!' tout k monde. consom­ 
mateurs aussi bien que producteurs. 

Cet avantage est moins di rectcmcn t a pprécia hie pour 
les marchés :·, Lerme de valeurs boursières. mais il n'en est 
pas exclu, le titre étant représentatif tie matières ou de 
produits et son cours conditionué pnr ln valeur de ces 
matières 011 de ces produits. 

C'est aussi pourquoi les partisans de la suppression de 
l'exception rle jeu ont soin de distinguer les opérations 
con,;11e,; avec cette seule pensée de spéculation de celles 
qui constituent du pur jeu, c! po11r lesquelles ils 

niet g1•1·cg·eld door verschillen. mna r do111· leveringen e11 
werkelijke betuliugcu, z elfs wanneer zij ver: !knd worden 
do or middel l'an compensatie. 

Dicuvolg ens, kun e1· gel'll plaats zijn voor de exceptie 
vun spel bij den verval-tt-nuiju , vermits telkenmale de 
lever iug 1·a11 den titel en de be taling vun den prijsplaats 
hebben. 

Druuvuu wordt alleen alge,Hken, wun necrdu wis:.-;ela~il'nl 
van zijn rol vau maudaturis ufstm«] doet eu vuor eigun reke­ 
niug speculccrt . Ibn han hij z ich tt•gcnover ziju collegus 
in dezcll'dc juridische verhouding bcviudcualsdez e die zich 
vonrduet tusschen dl·n clit-nt en den \\'issdagcnt. NadHl de 
d iëu l urder gcge\'l'll ltccf't \' 001· een termij n-o pera I ic. kan 
hij \'erl:111ge11. hel ver] ics die d ez e verrich Ling ka II mede­ 
hl'cngen, re dekken dool' liet verknopen van l1ctgt'cn hij 
gelrnl'hl lieert or door terug- le ko o pen wut hij heelt 
verkocht. 

llezuwissclngun! zal alsdan twee verhandelingen in plaats 
mu één enkel, hebben te vcrefleneu, 1·11 ht'l gnolg er van 
zal zijn.dat de client van zijn wisselagent niets in ontvangst 
moet nemen or hem geem t itels aflevcn-n , maar hij zal, 
hij het ontvungen of bij hel hetuleu.ccne rekening hebben 
le rl'gelen van de verschillen tier wisselkoersen op welke 
de verrichtingen gedaan werden. 

Il iertq.;-cn is even min i ets aan te voeren. vermits het 
partijen altijd vrij staat een handelsoperatie te verbreken. 
behoudens hel betalen vau een verschil Y:Ul koers als 
vergoe<li11g voor dit verbreken. "'el is waar, is het hier 
niet eene echte verbrekiug , munr alleen de ten m iuste 
gedccllrlijke neutrnlisalie.\:m tic gcYolgen van een han­ 
;ielsopcratie. door het sluiten vau c~n nie~1w in ren tegen­ 
overirestelden zin. 

M~e:--lentlecls wordt dil resultuat bereikt of tenminste 
na~eslrt·cl'd dool' de verrieht ing van « report " of l'an 
« déport », cl. w. niet alleen door· een verkoop na een 
koop of ren koop na een verkoop, maar door cene 
tweevoudige v1•1Tit'hting : na een koop. een verkoop met 
een nieuwen koop op termijn (report};of na een verkoop, 
ern koop met een nieuwen verkoop op termijn (déport). 

In de betrekkuuruu tusschen dt'll cliênt en den wissel­ 
agPnt, kid en dez~ ven-icht in gen onverm.jdeli] k tol ver­ 
:-chil leu clic op het credit or liet debet van den cliênt wor­ 
den gelir:ll'ht. Zoo zi_j niet louter toevallig zijn, manr wars 
van allo inzicht titels le verwerven of te plaatsen, - wal 
alleen het doel moet zijn van den Beurshandel, zoowel 
op termijn nis contant, - wijzen deze verrichtingen op 
het inzicht van le speculcercn or te spelen. 

Om het nfschallen te hili ijken van tie exceptie van spel 
in zake termijncontracten die enkel door verschillen 
worden vereffend. beroepen de voorstanders van deze stel­ 
lin~ zich op wettelijkheid eu het nul Yan de speculatie. Aan 
degenen clic termijncontracten, dool' hunne zaken geëiseht, 
sluiten. laat zij Loe de verliezen die de termijn kan mede­ 
brengen te vermijden of te niet te doen, wal aan hunne 
handels- of nijverheidsondernemingen meer stabiliteit 
~eefl. Dit is een klaarblijkend economisch belang voor 
iedereen, zoowel voor verbruikers als voor voortbrengers. 

Oit voordeel springt minder rechtstreeks in het oo~ 
voor de termijncontracten van beurswaarden; maar het 
i5 er niet uitgesloten, daar de titel sloffen of producten 
vertegenwoordigt, en zijn koerswaarde afhangt van tie 
waarde van deze stoffen of van deze producten. 

Daarom ook onderscheiden de verdedigers van de 
opheffing van de exceptie van spel met zorg de verrich­ 
tin~cn, opgevat met de uitsluitende gedachte van specu­ 
latie. van deze die louter spel zijn, en voor dewelke zij 



LlllAiVIBlU,: rn,:s HEPlU-:Sl-:NTAN'l'S [ N° 6 ] SL•ssion de Hl28-W2ü. 
--------·--•--"------------ ô 

ndmeucut le maintien de la 1·i·gle 1·ig-0111·euse de l'urticlc 
1 !Hiii du Code civil. 

-'lai,; si l'Plll! distinction est fondée en théorie, il est par 
eo1tlrt• bien iuuluisèc. polll' ne pas dire im possihle , de la 
[ortuulur .-n 11t1 texte lt"·gal applicable il toutes opt'.!rnlio11s 
;1 lt'l'IIIC. 

Si l't'lte prt·Ot'.(•upatiou dt• spl\rnlel' sul' le cours des d1•11- 
1·t"·i:s el ururchund iscs est lt'•giti1111• r-hez 1111 1·0111rn1•n;a111, 011 
nt· la 1·011,·t,il gut'.l"l' chez ('dui •tui t:sl ubsolumcut 1'.•lr:rng1:I' 
aux ullui rus couunerciulcs cl quan.l il s·a~il de spèru lu­ 
lions sur valeurs mo hilière« 1·1• crit èru. déduit de la qualitt": 
de «eux qu i 1·onlr:tl'll'lll. l'l'" 111:tl'l'lii·s, Iui l cutiùn-meut 
dd'aul. 

L'est aussi l'i' 11ui doit tixer l'uttrut iuu d11 jug-e qui, pour 
ad111l'lln' ou rejct erL'cxrr-pti o n d11 jru , chcrrhe ù démt'•ler 
si les opt':1·alions coust iuu:nt 1111e rt'.•!'111· spérulat iou ou s'j ls 
11'011t l'lé plutót luiuvre du hazard auss] bien dans le rlu-f 
de l'ag-enl de d1ang-e lp11~ de son elieut . 

Ou'esl-l'C donc qui détcnuiue 11:s ordres passés aux 
a~Pnts de change ù l'CL égard par leur l'licnti·l1, laisunt des 
opt•rnlions ù terun-? 

La proposition de loi de -'Dl. \Va11rer111a11,- cl Devi·z1· 
vient i, un 1110111cnt 011 il C'.<l aisé d'c11 apprécier toute 
l'importuuce couuue toute la ~,·n\·ité. 

Combien soul-ils les clients qui 011l. étudié ohjcelin•­ 
ment la valeur intrinsèque des t it n-s achetés 011 rendus'! 
Quels soul les éléments d'aplH'l'l'iation qui ont dètermiuó 
leurs opérations et surtout leur évnluntion des cours 
auxquelles ils les ont taites? 

IJ11'est-cc qui leur permet d'uvoir il cet 1\;·ard une vfri­ 
table oonviction" 

Seraient-ce les chroniques linnncières aussi nombreuses 
que vuriées soit des journaux quo tidicns soit des publira­ 
t ions spècialr« que tout le morule reçoit saris les uvo i r 
s,l 11 ici Lées. 

LI semblerait que ceux qui les ont faites ne den-aient 
les ami r rÎ·lligées q li' a prl'S une étude préalable l'l objcc­ 
tire des valeurs cott"•1•s en Bourse. :.\lais s'il en était 
ainsi ne dt>vraient-ils pas se rencontrer pour aboutir 
souvent aux 11H!111e,, couclusious et distinguer l'ivraie du 
bon ~l'aiu ~ 01· n'est ce pas k r-outraire qui se vérifie -:i 
C'est un plaisant spectacle que la rarit•lt! d1' leurs appré­ 
ciuti ons el Ic désarroi dans lequel est laisst' Ic lecteur pour 
[)l'll que ses lectures sont 1111 pl'II nombreuses. Il n'est JJ:IS 

plus avancé après ces lectures qu'avant tuut est gr:rnd 
l'embarras du choix, d'autant plus quesi toutes les valeurs 
sont exaltées soit par 1'1111 soit par L'a11ll'C des chroniqueurs 
tinauciers Ic plus souvent ceux-ci restent-ils muets quant 
aux raisons i II trinsèques tie leu r en thousiasme pon 1· telle 
011 telle valeur. 

Aussi la plupart des clients des agents de change cèdent­ 
ils le plus souvent :\ un entrainement nullement raisonné 
el jouent sur telle ou telle valeur pour les mêmes raisons 
que les joueurs it la roulette jouent sur Ic" rouge» ou le 
«noir», le pair on l'impair. C'est ce qui distingue Ic joueur 
du spéculateur. Les auteurs de la proposition de loi font 
totalement abstraction de celte distinction bien que dans 
les développements de leur proposition ils ne mécon­ 
naissent pas rp1e ,, sous le couvert et les apparences de 
marchés à terme des personnes se lirreiu à de véritables 
paris sm· les diffërences de cours ,, . 

La seule cnnrlition, requise par eux, pour rendre l'opé­ 
ration valable c'est qu'elle ait été opérée dans une Bourse 
de commerce, preuve qu'ils imposent ù l'agent de change. 

Or, bien que faites en Bourse. ces opérations difléren- 

het behoud Yan de strenge licpaliug van artikel H/(fa vun 
het Burgerlijk Wetboek aannemen. 

Maar zoo dit onderscheid in theorie gegrond is; is het 
daarentegen zeer moeilijk, 0111 niet tel.eggen 0111uogdijk, 
het vast te legg·w in een wetstekst die toepasselijk is op 
alle terlllij11ve1Tichtinge11, 

Zou die neiging lot speeulccrcn op den koers vun til' 
waren en ~ocdere11 bij L'en hnudclnur te begrijpl'n i~, 
niurilijkur lH!~rijpt 111L111 het hij 1lcuge11e die ganse!, 
buiten dt! handelszaken sta.u , Pil waar lit•t geldt spce11la1i1•s 
op roerende wnanleu, is dil criu-riuru , 011tda:111 vuu d11 
quulitcit van dt'gc11en diu deze co urrurtcu sluiten, geh111•l 
afwl'zi11g. 

D:w1·op lel ook de rechter die , om de exceptie van 
spel aan te nemen o l Ic n11·,rcrpcu, trurht le o ntrlekkt-n ul' 
dt verrichtiugc» ceuc werkelijk« spcrulatio uiuuukeu, 
dun wel or ze niet eer een toeval waren z o owe! van de 
zijde vau den "i,-scl:1ge11t als van zijn rlii-nt . 

Welke is dus dt• lildol' die de orders bcpnult welkr-, 
dienaangaande, aan dt• wisselagenteu gege\'Ctl worden door 
hunne cliënteol die tenuijnverrichtiugen tlol'L 'I 

liet wetsvoorstel vau de heeren Wauwermaus en Dl'n:-ze 
komt op een oogenl,lik ,rnarop het gemakkelijk is er al 
liet gewicht eu al den ernst van te meten. 

Hoeveel cliënten zijn c1· die objectief de innerlijke 
waarde van de gekochte of verkoclue titels hebben ouder­ 
zocht ·t Op welke grnnden steunen zij bij het docu vun 
hunne verriehtiruren , en vooral om 1lc11 koers le hco or­ 
dceleu aan denw~llœn zij die hebben ~,rcdaan'! 

Wat laat h1111 Loe, dicnnanguuude eeue vaste ovcrtuigi11g 
le hebben? 

Zouden het de Iinancicele overzichten zijn, 1·,·m talrijk 
als verscheiden, hetzij van de d:igbladen, hetzij van de 
bijz ouderc publicaties, die iedereen ontvangt zonder ze 
geHaagd te hebben'? 

-'lcn zou kunnen denken dat det(t·11e11 die ze opge11Iaakl 
hebben. dit enkel deden na eene vo orafgaundc en objec­ 
tieve studie van al tie ter lieurs g·euoteerde wuunlen. 
\\"are dit alzoo, dan zouden ze ~lil,wijl~ tol dezelfde 
besluiten moeten komen en het onkruid van het goede 
graan onderscheiden" Wl'lnu, dort zich niet het Legen­ 
o,•prl:(eslelde vnor? Ilet is een vurmakelijk schouwspel, 
deze vcrschoidr-nheid van hunne beoordeelingen en ile 
,·crwarring waarin de lezer febracht wordt wanneer hij l'i" 
le veel leest .Hi] is na clic lczin~ niet verder gevorderd 1l:111 
LP voren, zoo moeilijk is de keuze, te meer dat, zoo 
al de waarden worden opg ehemeld nu door den ce11t'11 rlnn 
door den anderen der financicele overzichtschrijvers. dezen 
meestal zwijgen over de innerlijke redenen van hun 
gc•P~tdrifL voor deze nt' ~ene waarde. 

Ook laten meest al ile cliënten van de wisselagenten 
zich leiden door eene onberedeneerde neiging, en spelen 
op deze of gecne waarde om dezelfde redenen als de 
roulette-spelers op het « rouge » o l' « noir», het paar of 
onpaar. Daardoor onderscheidt zich de speler van den 
spéculateur. De indieners van het wetsvoorstel houden 
hoegenaamd geen rekening rnel dit onderscheid. ofschoon 
zij in de toelichting van hun voorstel niet ontkennen dat 
« onder den dekmantel en den schijn van termunsakcn, 
sommiqe personen echte weddenschappen aangaan op de 
koersverschillen ». 

Oc eenige voorwaarde, door hen geëischt, om de ver­ 
richting geldig te maken is, dat zijgedaan werd op eene 
Handelsbeurs, een bewijs dat zij aan den wisselagent 
opleggen. 
Welnu, ofschoon op de Beurs gedaan. kunnen deze 
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t ielles peuvent coustituer de r1•1·itables pnris, e'est-à-dire 
du jeu. C1·llc cunditio n ne ri·soud di!s lors pas la ditlicultó. 
Au surplus, la production des hortlereaux visés pnl' les 
lois Iisrules aux quelles reuvuient les auteurs de la prnpo­ 
sit ion Ill' peuvent reuseiguor pour compte de quelle pcr­ 
so nnc dl'1P1'111i11ée l'opi'l'aliou a été l'aile. Ces hordereaux 
1·labli~scnl 11ue tel a~e11t de d1nngl! a, tel joui', achelt'! 011 
vendu autant ile litres de telle 011 Lelie valeur mais saus 
aucune spi·eiiiealion de la personne pour compte de qui 
l'opération a été conclue. Une cxpcrl ise de la couiptahi­ 
liU· s'huposerait dans chaque cas et si l'ng cnt es] de ceux 
qui, au terme, travaillent sur la feuille d'un agent de 
l'ltang-P agrét":, celle expertise devrait encore s'étendre il ln 
comptabilité de cc deuxième ag·ent. 

Et tout cela uniquement pou!' démontrer que l'a~·cnl 
n'a pas été lui mème la contre-partie de son client, comme 
si on ne pouvait se livrer il des opérations de jeu tout en 
opérant en Bourse. 

On sait que « la contre-partio » rend l'opération nulle, 
fut-elle isolée, aussi bien au corn plant qu'à Lenne cl alors 
m,•111c que l'esprit du jeu en est tolalclllent absent. 

Le jeu suppose l'ignorance du dient dont l'agent de 
change se fait parfois conseieuuneut le corn pliee alors <[UC 
son devoir est d'éclairer Ic client cl. de le mettre en gar~lc 
contre sa pl'Opre étourderie. Mais dira-t-ou, il ne sera 11as 
toujours possible il l'agent de change de discerner la 
témérité de l'ignorance. l'audace aventureuse de la nail"L'lé 
ou de la passion et il se peut qu'en cas de litige Ic juge 
soit lui-urème induit en erreur cl accueille I'except iou de 
jeu b oil elle n'a qne faire. 

Qu'il nous soit permis de dire qu'ils sont rares les cas 
oi1 le jug-c se trompe :'1 cet égard. lh11s Ic doute. il rejette 
l'exception de jeu invoquée. li nous serait aisé de citer de 
nombreuses décisions qui ont refusé d'accueillir l'exception 
de jeu bien que la dette du client ne fut constituée que du 
total des différences de cours. L'erreur des auteurs de la 
proposition consiste il croire qu'en matière de marché i1 
terme traité en Bourse cl se soldant par différences l'esprit 
ri II [eu soit touiours absent cl que dès lor, jn mais l 'exception 
ile jeu ne pourrait être opposée. 

Ne lisions-nous pas dans I' 1;·c110 de lu Bourse du 18 ani! 
1!)~8: <( Le vrai spéculateur csl un L:_vpc assez rare, surtout 

<lans Ic grand public. Qui donc prètcndait que spéculer 
est un métier difficile. Les gens dits d'expérience n'en 
revenaient pas - beaucoup u'o nt jamais pu acquérir la 
« mentulitè nouvello ». /,a 111c11/r1:ité 110111·ctlc ~ lir=/((s ! 
c'est celle du _joueur ". 

Et dans l'exposé des motifs d11 projet de loi s111· les 
marchés i1 tenue de Bourso déposé au Sénat de Belg-irtue 
I,~ rn décembre 1~111 par )l. le )li11islrc de la Justice 
C(l)·/011 de llïa1·1, nous retrouvons la llll'llle itlfo exprimée 
en ces t1·rmc;; : « Il est impossible de contester qu'à notre 
é110,1u,: les opérations á terme de Bours« iloin-n: 1;/rc co11 
sidérées ronWH' répuntlant 1i Ill/ besoin éto11omù1w· ree], 
.\lais il est, d'autre pa1·t, inrlèniable que très /i·,;11ue-m11w11 
ces opérations ne sont que des jeux ou pans sur lu hausse 

operaties op de kocrsversehillen torh echte wcrkk-n­ 
schappen, Le weten spel zijn, l)ic voorwaarde lost 1l11s de 
moeilijkheid niet op. Bovendien. het \'ool'legg-en van de 
borderellen bedoeld hij de Ilsknlc wellen, wunrnuur de 
indieners mu liet voorstel verwijzen, kunnen nit'l zeggen 
\'OOI' rekening van welken bepaalden pel'~oon de l'('tTi<'hlin~ 
werd gedaan. Deze borderellen stellen vust dat ecu b<!p:tald 
wisselagent, op een bepaalden dag, z ooveel Li tels gekodtl 
of verkocht hcett l'an deze of gene waarde, maar zonder 
cenige bijzondere aanduiding van den persoon \'OOI' wicn» 
rekening de verrichting werd gedaan. Een dc~kundig· 
onderzoek van de boekhouding zon l'OO!' ieder geval nood­ 
zakelijk wezen; en wanneer de wisselagent een van dt·ze11 
is die op termijn werken, op den naam van een gt'agg-rc­ 
gccl'd wisselagent, zou dal deskundig ourlerzock zid1 ook 
nog moeten uitstrekken tot de boekhouding vau di1•11 
tweeden agent. 
En dit alles, alleen 0111 te bewijzen dut de ag-e11t zelf 

niet de contramineur vau zijn cliënt was, juist :11'sol' 11H•11 
zich aan geen spelverrichtiugen zou kunnen ovci-levercu 
en terzclldertijd beurszaken drijven. 

Men weet dat de « contramine i> de vc n-iehting ong-ddig­ 
maakt, zelfs al ware hel ecne af'zo nderlijke ,,·1·rid1ting-, 
z oowel routant als op termijn, en zelfs wanneer het inzicht 
l'an spelen hcelemaal afwezig is. 

Hel spel veronderstelt de onwetendheid van den dii;nl, 
van wien de wisselagent dikwijls, op bewuste wijze, de 
medeplichtige wordt, waar het zijn plicht zou zijn den 
cliënt in te lichten c11 hem Le dof.'n beducht zijn vo o r zijn 
eigen lichtzinnigheid. Doch, zal men zeggen, het zal 
voor den wisselagent niet steeds gemakkelijk zijn de 
vermetelheid te onderscheiden van de onwetendheid, de 
avontuurlijke stoutmoedigheid van de naivetei t of <le 
passie; en, in geval van geschil, kan het gebeuren dat de 
rachter zelf zich vergist en de exceptie van spel aanneemt, 
d.uir waar zij niets le maken heeft. 

liet weze ons geoorloofd le zeggen dat de g·e,·allen 
waarin de rechter zich, te dien opzichte. vergist, weinig 
talrijk zijn. Wanneer hij twijfelt, verwerpt hij de inge- 
1·oepcn exceptie van spel. Hel ware gemakkelijk de talrijke 
beslissingen te vermelden, waarbij de exceptie van spel 
werd afgewezen, alhoewel de schuld van den cliënt slechts 
bestond in het gezamenlijk bedrag van de koersver­ 
schillen. De dwaling van de indieners van het voorstel 
beslaat hierin, dat zij gelooven, in zake van termijn­ 
coutracten, ter Beurs :1angegnan en sluitende rnel ver­ 
schillen, dat het inzicht van spelen steeds afwezig is en 
dat de exceptie l'an spel, dienvolgens, nooit zou kunnen 
tegengesteld worden. 

Lezen wij niet in « I' Echo de la Bourse n van 
18 April 19-:28 : « De ware speculant is een tamelijk 
zeldzaam type, vooral onder het groote publiek. Wie 
heeft er beweerd dat het speculeeren een moeilijk beroep 
was? De menschen <( met ervaring " begrepen cr niets 
van - velen hebben zelfs nooit de « nieuwe mentaliteit » 
kunnen krijgen.« De nieuwe mentaliteit'! Eilaas! het is die 
t'lm den speler. " , 

En in de Memorie van Toelichting- van het wetsontwerp 
betreffende termijn-contracten ter Beurs, ingediend bi] 
den Senaat van België, op 19 Jïecember 101 l, door lien 
heer Carton de Winrt , Minister l'an Justitie, vinden wij 
dezelfde gedachte terug, in de volgende Lcwoonlingcn : 
" Het is onmogelijk te betwisten dat, in onzen Lijd, de 
verrichtingen ov termijn, ter Beurs , moelen beschouwd 
worden als de beantwoording van ecne werkelijke ec11110- 
mische behoefte. Het is, anderzijds, onbetwistbaar dat deze 
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011 la iuuss» des (·0111·s dissimules sous la /01·1rt1· tic coutruts 
connncrciau.c. /,a loi doit sanctionner les OJ)ÙO/ÎOIIS 

s,;1·ic11s1·s et utiles et n·/i1s1•r unit c/fi·t [uruliqu« a11.1: upàa­ 
tious 1111i 11è constituent q111· de purs jeu:~. 011áatio11s 
innnoralcs l'l stériles ". 

()ne l'ngPnt de chang·c en soit parfois la victime, c'est 
vrai el qu'il puisse l'èu-e de pcrsounagcs d'une moralité 
.loureusc, c'est possible. 

()uc foire pour empèchor ses injustices? 

A l'agrnl de change tout d'abord de se protéger lui­ 
nième. 

Pourquoi accepter de fair<\ taut tl'opéuu.ious ù découvert 
alurs q1w mieux que quiconque il en aperçoit les risques? 

Pourquoi c11 quelque sorte fournir du crédit it celui qui 
d1!j:1 est m perte chez lui, s'associant ainsi it la fortune 
du client pour quil se rattrape et puisse lui solder sa delle 
en même temps 11ue ses c1rn1'l:1ges. 

Pourquoi ne pas exigcl' une ('0111·e1·t11rc sullisante qui 
gnrantisse ces opérations hasardeuses et ne pas refuser 
d'effectuer de nouvelles opérations tant que les anciennes 
ne sont pas I iquidées? 

On nous opposrra la jurisprudence de la Cour de Cas­ 
sntion (ni·rt}l du 6 juillet i8D~) qui autorise la répétition 
des couvertures remises pour garantir l'exécution de dettes 
de jen, et permet au joueur de s'opposer il la réal isntion 
de la gnrantie en vue d'en affecter le produit ù l'épurement 
de la dette. 11 est tout rl'nhord il l'C111:1rquel' que celle 
jurisprudence n'a pas toujours été suivie par les Cours 
el Tri hnnnux . ~!:lis puisque l'article l9üï ne permet pas 
:111 perdant de répéter cc qu'il a volontairement payé. la 
même défense nous parait pouvoir ètre étendue aux 
garanties constituées. C'est la réforme !(·gale f[UC propose 
la Commission, avec l'espoir qu'elle déterminera les agents 
de change ü exiger des garanties de lems clients, <'e qui 
leur permettra d'éviter les pertes que l'exception de jeu 
leur tait éprouver. 

Commr tous les clients d'agents de change qui spé­ 
l'11 lP11t 011 jouent nu terme font 1•n réa litè rlcs opérations 
d,, t-ouuuerce , l'agent de chan~c pourrn recourir pour la 
n;ali~:,tion d11 ~age :1 la procédure prévue par l'article li 
1],, b loi rln ;i mai 1Hï2 sm IP ~a~c. Il lui suffira, après 
une mise en demeure signifiée :111 dèhitenr, de s'adresser 
par si mple requètc a11 Président du Tribunal <le commerce 
pnur obtenir l'autorisation de faire vendre le gage de la 
rn:rnii\n~ 1p1ïndiqucra k Prt'•sidcnt. 

Crrtcs l'rxi~rncc de l'a~rnt de change 11uant :1 la consti­ 
tution ,Ji- couvertures pourra réduire Ic vo lumo des 
alfain•s. voire même écarter des opérations ù terme ceux 
q11i nr- pourront 011 ne voudront les constituer. Mais s'il 
Pil r~I. ainsi, ce se ra tont profit pour les :igcnts rie change 
dï·trr rli'·harras~és dr ceux qui les mettent hnbituellement 
1'11 f"'rlr ri. l.011l profit pour la moralité publique 'lui ne 
pr111 'Jill' souffrir d,• la fti~vn• de spéculnti on. 

Si Il' 111ard1i'· :, tr-rnu: rsi. une inst itntion utile pour 
opi'Ter Ir plnrcmcnt el le classement des valeurs mobilières, 

vorrichti ngen, zeer dik wij Is, slechts spelen of wcrhlcn­ 
schappeu zijn op het stijgen or dalen dei· koersen, die 
men verberg t onder den vorm van handclscoutructcn. Ile 
wet moel <le ernstige en nuttige vcrricluiugen hekraluti­ 
gen en elke juridische uitwerking' weigeren aan de ver­ 
richtingen die alleen zuiver spel zijn, iunuoreele c11 
on vruchtbare verrichüngcn ». 

Stellig- is de wisselagent c1· soms hel slachtoffer van c11 
hel is mogelijk tint hij soms het slachtotlcr is van pc1·soncn 
met Lwijfelachtig-e moraliteit. 

Wat dient gedaan le worden om deze onbillijkheden Ic 
verhinderen Y 

Oc wisselagent moel zich vooreerst zelf besclrcrmeu. 

Waarom neemt l1ij aan zoo veel verricluingun znnrlt-r 
dekking te ondernemen, terwij I hij belet· clan wie ook e1· 
de gcva1·c11 Y:111 onderscheid l't 

Waarom, in zekere mate, krediet vcrleencn aan den 
cliënt die recels, bij hem, verlies boekt, alzoo zijn lol ver­ 
bindende nnn dal vau den cliënt, opdat hij het verlies kunne 
inhalen en hem de schuld kunne betalen tegelijk niet 
hel verschuld igd commissieloon'? 
Waarom gccnc voldoende dekking cischcn, die deze 

gewaagde verricluingen zou waarborgen, en niet wciöcrcn 
nieuwe verricluingen le doen zoolang de vroegere IIÏ('t 
vereffend zijn ~ 

Daar kan men tegen aanvoeren de rechtspraak vau het 
Hof van Cassatie (arrest van G Juli 1893) waardoor terug­ 
vordering wordt toegelaten van dekkingssommen gestort 
om de vereffening van speelschulden le waarborgen, en (Ic 
speler wordt gemachtigd verzet aan te teekenen tegen 11 , 
le gehlcmaking nm het onderpand, ten einde ile ophrcng/ 
cr van te besteden voor de aanzuivering van de schuld­ 
Vooreerst valt er op te merken, dal deze rechtsprnuk niet 
altijd werd gevolgd door de Hoven en Hecht banken. Doelt, 
vermits, luidens artikel l9Gï, het den verliezer niet toege­ 
laten wordt lel'llg te vorderen wal hij vrijwillig betaaltl 
heeft, zoo kan, omes dunkens, dezelfde verbodsbepaling 
worden uitgebreid tot de gestelde waarborgen. Dal is 
de wettelijke hervorming door de Commissie voorgesteld, 
met de hoop, de wisselagenten cr toe le bewegen waar­ 
horgen van hunne cliënten te cischen, waardoor zij de 
verliezen, hun door de exceptie Yan spel berokkend, kunnen 
vermijden. 

Vermits al de cliënten van wisselagenten, die speen­ 
leeren of op termijn spelen, feitelijk handelsverrichtingen 
doen, kan de wisselagent om voor de te gcldemakin~­ 
van het onderpand, zijn toevlucht nemen tol de rechts­ 
pleging voorzien bij artikel ä der wet van 5 Mei 18,2 
op de pandstelling. Hel zal voldoende wezen, na ecne 
aan den schuldenaar bcteckcndc in mora-stelling.cenvond ig 
een verzoekschrift te richten tot den Voorzitter van de 
Rechtbank van Koophandel, om machtiging te bekomen 
het onderpand te verkoopen op de wijze welke de Voor­ 
zitter aanduiden zal. 

Oc eischen van den wisselagent in zake het stellen 
nm onderpanden, kunnen ong~Lwijfcld het aantal zaken 
verminderen. zell's van de termijn-operaties diegenen 
verwijderen, welke geen waarborgen wil len of kunnen 
geven. Doch zulks moet eenvoudig ten goc<le komen aan 
de wisselagenten die zullen verlost zijn van de cliënten 
die hun gewoonlijk verlies berokkenen, alsmede aan de 
openbare zedelijkheid die bij ile speculatiekoorts niets te 
winnen heeft. . 

Kunnen de tennijn-cont.rnclen de plaaLsinl-,\ en ilr, rang­ 
schikking der roerende waarden vergemakkelijken, dan 
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il n'pst nullement indispensable pou1· l'enliser cc hul, de 
multiplier il l'excès des opérations boursières qui ne visent 
1111lle111('1\l cc hut , mais uniquement un bénéfice occasionné 
so111•t•111 non pas ptll' une meilleure uppréoiatiou de la 
valeur intrinsèque d'un titre niais pat· les oscillations 
incousidèrócs produites p:11· le g1·awl nombre tics spécula­ 
tours ig-11omnls el incxpérimeutés. 

Conclusion : A la proposition de MM. Wauwerrnaus et 
Devèz« la Cnuunission pl'Oposc tic substituer la proposi­ 
tion suivante : 

A11TICl,E UNI\JUI•:. 

/,'article 19fJ7 du Code civil est com1ilé11i comme suit 

,, Est assinul« a1u paiements volontaires fo yage ('01!­ 

Hillui eu I•Iw de i'exéctuion des engaycments contractés. 

,i Cc yage ,ie peu: être constitué postérieurement à lu 
concl usion du marché. li doit, pour être valable, consister 
en espèces ou en valeurs mobilières et être constaté par 
écru, 

>) La réalisation de cc gaue s'onércra con/orméme11t 
au.t dispositions de la loi du !> mai 18ï2 relatircs aII 
gauc conunercial, >) 

Le Hap porteur, 
EmtANUEL DE WlNDE. 

Le Président, 
)lu: HALLET. 

is het nochtans, om dit doel le bereiken, geenszins nood­ 
zukelijk beursverrichtingen op huitensporigc wijze Ic ,·e1·­ 
u1cnignddigcn, welke g·ccuszins dit doel 111n:11· wel winst 
hcjngcn, niet vaak door ceue hetere bcoordccling van de 
innerlijke waarde van een titel, muar wel door de 
ongerijmde schommelingen veruorzunk! door hel grnot 
getal onwetende en onervaren speculanten. 

Besluit : De Commissie stelt voor. het voorstel Wau­ 
wermansDcvèzc le vcnnng·cn door den rnlgendcn tekst : 

t.;1,:N(t; AIITIKllL, 

Artikel '19/Ji /J(/1! het Bnrycl'lijk Wetboek tourd: aan­ 
gev11!cl als volgt : 

« liet oiuicrptnul qegeven met liet oog op de uitvoeriny 
vmt de acwgeyane uerbint euissen, wordt met i/,; vrijwillig 
gedane bc1ati11gc11 yelijkgcstdcl. 

» Dit onderpand -mag uie; worden yevrstiyil IIa de slu ·_ 
ting vaII het contract, Om geldig le zijn, moel liet bestaan 
in baar geld of" in roerende iotuirtlcn en bij geschri/i 
uiortlen. uasujeeteld: 

>) lJc te gelde making van dit onderpand ml geschieden 
1wm· luit! uttu ile bcpalillgen der wet l'lllt 5 111ei 1::372 op 
het onderpand iu luuuielsuikcn. " 

/)e Verslaggever, 
fü1. l)~ WINDE- 

Ve Voorziucr, 
~L\X IIALI .ET. 


