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PIW,IE'l' m: un 
rclnti]' : I" ù la 111ohilisatio11 (les certificu ts représcn­ 
tatirs de bous de la lleichsbahu; 2" ù l'émission de 

· lluus du 'I'résnr. 

EXPOSÉ DES MOTIFS 

Le Couvoruumcnt a l'l11>1111eu1· tie soumettre ù nis 
LlMibéralio11s divci'·sc:c- mesures dordre Ii nuncicr des­ 
l inées ù faciliter les opérations de la Trósorerie de 
l'Etat. Ces mesures se justifient par les considéra­ 
t ions suivantes : 

\rtide premier. 

Mobilisation des certificats représentatifs de bons 
de la Reichsbahn ( ') . 

.-\lïn d'alt(·nuer dans Ioule ln mesure possible les 
<'ffel:-c de la suspens ion rlcs dettes inter-gou vernemen- 
----------- 

('! Conformément à l'annexe I du rapport des experts, 
du ll ·aoù t 1931, l'annuité inconditionnelle prévue au Plan 
Young, déduction faite de la padie affectée au service de 
ieruprunt Young 5 1/2 ·;.,, a été reversée it la Il eichsbahn 
à titre de prèt. 

En représentation de ce prêt, la Reichsbahn s'est engugée 
ü déposer il lu Banque des Hè;::-le1m'nts Internationaux un 
montan] ég,tl (environ MO millions de Reichsmark) de 
Hons portant intérêt il a ':'{, il partir du 1··0 juillet um:l et 
amorti~sables en dix ans, à partir de la 111è111e claie. 

Les paiements pour le service d'intérêts et dumort isse­ 
mont de ces ltons seront et'feclut•s en devises élrangùres 
au moven de dix annuités é~·ales payables par douzièmes, 
du F> juillet 1033 au 15 juin :19113. Ces paiements consti­ 
tuent une obligation absolue et ne comportent aucun droit 
de suspension. 
La Reichsbahn s'est engagée au cas où, confurmé- 

111Pn t it l'article VIII d(! la loi sur lu Reichsbahu, 
elle iust itur-ra it une hypothèque générale en garnntie d'un 
eurprunt , à faire bénéficier de cette hypothèque pari Jifü,W 

le montant du prêt non encore remboursé. 
l,P He irh _!:·aranlit lexécution des en.!!·agemet1I:, eontrac­ 

tés pat· la Ileichshahn concernant le service d11 prèt , Le 
principal et l'intt:'•rèt de toutes les ohliuations relat ives ù 
et: prd seront payés par la Reichsbahn sans aucune déduc­ 
tiou d'irnpùb allemands présents ou futurs. 

w ,,:n.:o xrw •: IW 
hotreiï'(•udc : l" het rnuhif iseereu van de ctH'tifü:atcn 
dio dt• lleichsbahn-buns verteaeuwuerûlgcu: 2° het 

ultzeven ,·1m Schatkistbons, 

MEMORIE V AN TOELICHTING 

\li,:,1wL:w, Muè'.i-: Hm,:1u-:11i, 

De fü:geering heen de eer U verschillende Jinan­ 
cieclc maatrcgclon ter beraadslaging en beslissing 
voor Ic leggen. Ze zijn bestemd om de venîchl.i11gcn 
der Thesaurie IL• vergemakkelijken eu vinden hun 
billijking in dt· n)lgende ovcvwcgiusren 

fü•1·ste artikel. 

Mobilisatie van de certificaten die de Reichsbahn-bons 
vertegenwoordigen ( ') . 

Ten eindt>, in ,le male v.111 lid nwgeli,ikc, de gevol­ 
g-Pli k mi kleren vu n de schorsing der intor-gouvcr- 

(') Overeenkomstig bijlage I van het verslag der deskun­ 
digen, van l l Augustus t93l, werd de in hel Young-plan 
voorziene onvoorwaardel ijke annuïteit, na aftrekking van 
het tot den dienst dor r) ½ t. h. Young-leening bestemde 
gedel'ltE:', tPrng·,s:·pstort op de Reichsbahn, bij wijze van 
leen ing. 
Ter vertegenwoordiging van die Ieening, heeft de Reichs­ 

bahn er zich loc verbonden in cle Internationale Herstel­ 
bank een gel ij k. hedrn.s:· le deponeeren (circa MO millioen 
Heichsnuuk) van Bons rentende :~ t. h., met ingang van 
t Juli 19:\3 Pn af!osba.1r binnen tien jaar, vanaf denzelfclen 
datum. 
De betalingen voor rente- en aflossingsdienst van die 

Bons, zullen gcsc-hieden in buitenlundschs deviezen dooi· 
middel van lien ,g:Hlij ke aunutteiten betaalbaar per twaalf­ 
den, van 15 Ju li 1933 tot 15 Juni 1943. Deze betalingen 
maken eene volkstrekte verplichting uit en brengen geen 
recht van schorsing mede. 

Oe Reichsbahn heeft er zich toe verbonden, ingeval ze, 
overeen komstig artikel VIII der wet op de Reichsbahn, 
een at,S!erneene hypotheek zou vestigen tot waarborg van 
een leenin~. die hypotheek pll'ri 71ass-u ten goede te doen 
komen van hPI bedrag van <le nog niet afgeloste leening. 

Hel Heich waarborgt de u il voering· der door de Reicha­ 
bahn ten aanzien van den Ieeningsdiensl aangegane ver­ 
bintenissen. Hoofdsom en interest van al de oblig,iliën in 
verband met die leening zullen door cle Reichsoahn wor­ 
den helaalrt zmtrlf.'r eenige aftrekking van huidige of toe­ 
komsl ice Duitsch« belastingen. 

Il 
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lnk, 11·11;1!1! ;'1 ('(·l1t'c;11!l'v 1·nl1·1· !r· 1 j u il hl i\';}! l'i k 
;3() j u i n lll:{~. Il- / ;1111\t'1'11t'lll!'1il ,·11\ !>il_~:·(, l.1 11111l,ilisn­ 
tio11 d<·s 1·t•1·lilïr·:il,; q11i ,;,•1·,,•d 1·r·111i" ;'1 la ll(•l1iiq111· un 
n'f>l'i'·,,·nLtli1,11 d1· ,a p;11'I d,lll> h· >>'I''. Îl't• dr•s B,111., d1· 
la 1ir•it·l1.,IHil111 tTr'·t'·s l'll l'\1'·1·11liu:• il:•> dis11<isili,111s 
pri,-:1•-.c [H>111· f';ippli1·ati1111 d1; 111"1·:J1111n· 1111(>\IT. L1· 
prod uit d,· t·,•111· ,1p{·rnli()ll sera u l l rih ur: p:1r n111ili{• 
a11\ B111lp·:·ls d(·, t'\l'l't·i,·1•,-: 1!);)1 l'i 1!);32. 

L,'." 1·1•rl ilï,,11, ('Il q11<•sl i1;11 11r· p11i·l;11ll i11ltn'.I ù :{ ·1:, 
quà pa1 l ir t l u t··• i11illt-l Hl;!:~. Ir· ll11d_:~l'I dn 1·n ,11pp<w­ 
ter i1tli'·gT,d1•uu•1il l:1 \'lrnrgl' dt•, i1tl{·l'l'.I, /1 hll11il'il'r au, 
cc•,-,i111111ain·s ,i1!sq11';': 1·\'llt• dak. ù p.ul ir dl' 1·t>lk-1·i. 
il ua uru plus .'1 siq>11t1rlr•r r'·H•nl1wllP1111·11I q111· 1'1·H'l~­ 
d(•1\I d,· l'l'I i11l1"-n'.! ,11r 1·l'!11i •lt· :3 ' .. pr(J(ltiil par ll',-:dils 
eert ifi1·al "· 

La mob il isut iou dt• L'I.'"' 1·t•rlil'i,·al:s si· l'Prn r lu u- [t,,- 
conditiun,- le,-: moins (Jlll;l'l'tl"<'"' :<Î l"l-:lal arc, •nit·:, ces 
liln•,- sa g,1ra1!1 i1·. Pl ,-ïl h•s P\1>l1i'T1' d1• l1111!t-s ('Îtaq.~·r-,-; 
Iisonlcs. 

\rt. 2. 

émission de Bons du Trésor. 

La loi de crédits supplérnentniros d11 H 111ai H)3l et 
celle du 21 ,i11illt·I :-1ri\atil t·o11ll'tta11l Il· H11d; . .!'t'I nJra­ 
ord in ni n- dt· l'r·,1·1TÎ\'l' 1H81. <>111 a111,11·i,\'· I:· t;,11,u·r- 
11c11H•nt ù p1·De1;dt•r ù l't'·1ni,,-:i1111 d'1·1npn111I.;_ 

!•:n vr-rt u <ÎP l't'"' ;-111lor·i.,al ioo.,. il ,l ,;11'• p1urttlt'• ,i11.;­ 
qu'ici au plat·l'nwnl d'un cmpruut d!' 1 m iil ia rc! d!' 
Iru nrs nominal q u i .1 produit n:m miliitil\S de lru ucs . 
ainsi que d'ohlig-alion" dt;cennal,•,.: ;1111tH·li:ssal>h·~- ù 
coucurrcru-r- d'un capital m un iua l dt• :mo m i ll ion« de 
franc,-:, en vur- 111• l'alinwnLdi"II dil Fnnd,: \aliunal 
de ( :ri:-e. 

Ces opéral ions n'ont pa~ t',p11i:s,·· lt·s uu lorisut ious 
pt·1;rnen I iormécs. 

Avant-guerre cl j11~1p1·ù la ,-tahili,alrnn lllt>IH;lnirl' 
chaque uulorisut.lon d'emprunt ,-·,w,·,1mp;1,' . .!ïl.1it dt> 
I'oct roi au \lini,tn• iil'" Fi11an1'l'" dr· la l',1t,1ft,· 1Ït'·rnl'l­ 
trc de,- Bl)n~ du Tn;"or. Purril pn•t·t;dt• e,-:1 ahsDl1mH·nf 
ruumul cl es! en 11:c-agt• dnns prcsq1w l ou- lee- pays. !I 
consl iluc un adjuvu nl naturvl d,, Tn;s111Trie d':rnlanl 
plus i11diq11<; en cc mouu-nt q uc-, p;:1· ,-,1il,· dn rdanl 
cl de:-- dil'lïcultt;s dans l1· n·r·,)11,n·11w11! d,·s impùts , 
}e,-: dópcnscs ~•crreetucnt ;'1 une nll1in· plu,.: rapide q11,~ 
ks recettes. 

Le recours c111.\ Bon,- du Tn;:,;u1· til' pr,;:-l'11k ,111 s11r­ 
pl11s .1111·1111 i1tcoll\<;11it>11l di·s L'i qui l l':sl maiutr-nu 
dans dt·s l i mi lrs 1·ig·o11n~n:-r•;-. c11 ;tlil'ml:inl l't'·rni,,-:inn 
1fo;; crnprunts autoris,;s_ C'<'~t pourquo i l1· projet d<­ 
loi l irnitr- i\ :500 millions l1· rh if'fn- ;', t'lllH'111ï·crice 
d11q1wl de~ Bone. pr1111Tont drl' ,;rnfs. Ce d1iffn, .,,, un 
rnnx imum r•f il n·<',_f nulh-mr-nt 1·Prtni;1 q ui] sl'r,1 
jamais alt1·inr. 

Les r-xonérn r ions lïscaf,,~ q II i fH -urron I t._l n· 11,i();il1:c,.: 
au x Bon" d11 Tr{,t1r (H't'Jllf'lt:·,►nf d'e11 t•l'f<·l'f111•1· r.:rni,-- 

1w11t1·1llt•Ph• schulden, die tussoheu l .luli Hl3l r·11 
;rn .l un i H):{2 v rrvn lh-u . zil'I lh- Ht·,i.;l'l'l'Îl\g· d,· lllli!Ji­ 
l i-ul i« ll' g·t•lltl)d van rk l't'l"lil'it·all'll d;t a.111 Bt>l;2ii; 
zul leu al'gl':ltl'\eu \\orden it•r \tTil'gT111\t:1>1,li1.d11g· \;111 
d<·~z1·lf" aand<·d iu dl'll di,•1J.,[ lkr l\,•id1"bal111-bt111,. 
11ilg\'g,'\l'll Il'!' 11il\ot•1·îi;/.:' vuu dt• 1tll·I 11,·I <1,\~:· up tl,· 
1, >t•pa,-;,; i ug \,111 het 111 HJ vcttuoru lori 11 n 1 .!.!'l' ! rol l't-1 t 
,t·ltiLkit1,!.!'t'1l. Ik opl1n·11:~·,:I Yan dt'ï.1' \t'1Ti1·liliug z:il 
hi,i gt•lijkt• lH•lt'l1·11 uuu de IH•g-1t1,1!;11.<.:,·11 '"" dil'11,l­ 
,iar1·11 lD31 ,~11 H)32 \\lll'dt•r. l1ll'!wdt•t•ld. 

Da:ir ht:1111:-ll' 1:t•rli lïcal1•:1 ,lt·cl1ls '.:; !. 11. IIH'I i11gw1;:- 
1.111 l .l ui i 1D33 n·111l·11, zal dl· lkgT<H>li11g· dP11 nl,c't'­ 
lwt·l<-11 la:-;t 1llud1•11 dragen van dl' '"' dit•u clul um aan 
d1· U\ t•n1en11·rs I(' bou il'icccrcu inlt'tï•slt'u; , anal' lliv11 
dal 11111 zai Zl' l'\'t•iittll'l'l s lecltl s lll'i 1·,n•,kul di,·1H•11 lt' 
dr;1gTn vuu dit'II i n l ercst up dien \ :111 ;{ 1. lt. d1,, 11· 
gl:z,•gd1· e,'l'I ilicaton opgd>rael1I. 

lh-l ruobil isor-ron ,,111 dit' cPrl il'icale11 ml ourler d1· 
111i11sl lwz\\ ureudc voorwaardeu g-eschiedt·n, zoo de 
:-;1:wl aan die I ilcls zijnen 11·a11rbor~· \1•1·hindt. t~11 z<· 
van alle lïskak lusten vrijstelt. 

\ri. 2. 

Uitgifte van Schatkistbons. 

Dl' hijor-cd ietunwct vuu 9 \[1•i 1931 ,·n diP vu n 
21 .lidi daaropvolgend, behclzi-nd dl' B11i!,•ng-cwu11t' 
B,·1truuting vu n dienstjaar 1 H31. hebben tk Hl'g,•1·ring 
p1· l"t' !-!·c111adtligd kt•ningt'll uil lt• / .. t,·n·11. 
kr:tddt•ns de:«: n1achtiµ-i11gl'n, \\l'rd lul du,-:1\'r l'l'!t 

IPe11i11g-. uotrrinuu l grn<)I 61'11 milliard f'rank , geplaal$1. 
di1· H:3~1 tu ill iocn Ïrunk opbracht .. nlsmode allosl>an• 
tienj.irig-e obl ignt iëu. lo] een ln-Ioop , an l'\'n nom i­ 
uaal k.ip1laal vau 300 mi ll ioun Iru n k . md lil'! rn•.:.:· 
op dt• -t ij v in~· 1·,m het \alfonaal Cris isf'ornl». 

DeZl' v1·1Ticht in gen hebheu _!..:'t•1· H :1a II kid ing ed1 w 
gege,,·11 tl;II uu-n vorvubcdovlde rnadt!igi11g· lut lt'('­ 
ning heeft moeten opgebruiken. 

Yóór den oorlog en tot dt' ruu nls tub il isnt io , ~i""l 
l'lke macldiging- tot lccn iug meteen de vrij huid in 
zicli \ oor den vl inisler van Fiuunciën, mu Schatkist­ 
l1ons uit le geven. Dergelijke handelwijze is volko­ 
men normaal c11 bijna in alle landen in gebruik. 
llei si.ta! ab een nntuurl ijk m iddcl ten dicn~le van 
dl' Tlu-sruu-ie en is in de huidige Ont$la11dighedcn dl'" 
le nu-cr a:mgewczcn, daar ten gevuigl' van de vrrt rn­ 
-~in;.t t:11 de moeilijkheden hij hel invorderen dP1· 
bclasli11µ·en. de uiüravcn in sneller tempo dan de 0111- 
van,!.!skn geschieden. 

IIP! a.mwr-nrlen vau Sc hatkistbons biedt trouwen» 
gr·,·n h.·z\\'aar meer zoola rur dit. in. afwad1ling vn n 
de uitg·ifle der toegelaten leen ingcn , binnen de ,,i~i 
omsehren·n perken geschiedt. Derhalve beperkt lwl 
ontwerp van de wet tot op 500 miilioen hef hedra:'~· 
tol hetwelk de bons mogen worden 11itgcg1·\·(•n. Dil 
bedrag is een maximum en het is geenszins zeker 
dat het ooit zal bereikt worden. 

De fod,a!P vrijstel linnen d ir- r-r aan rfo :::.d1afkislhons 
l...111111cn flwg·r~,,11\!.(·d worrh-n . xul lr-u l1t't 1t1ng-Plijk 
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:-:i1>11 aux llll'ilkures conrl it ious et dt: réduire uins i au 
111i11i1111111t k~ cl1arg·t•s hudg·{·lnire, , al'ft~l't\nles. 

Lt· Crn1,1-r11<·111t•11l ,ti 1H·r111t'l d'ut tirt-r l'utloru.iou 
d11 Park111l'nl ,11r l'11rge1HT d11 présent projet. 

t.c 1/inislrc tirs Firuuices, 
B"" \1. lint IT \HT 

PltOJl]'l' DE LOI 

ALBEHT, H.01 DES BELGES, 

A tous, présents et à »enir, SALUT. 

Sur lu proposition de i\olrc Ministre des Finances 
el. de l'avis de Notre Conseil des Mluistrcs. 

No us AYONS A!UÜ~TJ~ ET Alll"l.f:TONS: 

Le projet de loi dont la teneur suit sera présenté, 
en l\otre ;\om, uux Chambres législatives par Notre 
Ministre des Finances. 

Article premier. 

Le Ministre des Finances est autorisé à mobiliser, 
aux conditions q u ïl déterminera, Jes eert if'icats 
représcntatif's cil' la part cédée ~l la Belgique dans le 
service des Bous de la Reichsbahn créés en exécution 
de:- di:::pt)~ili1J11~ pris1> pmu l'appl ir-a liou du murutoire 
Hoover. 

L'f:tat garantit l'intérêt et le remboursement des 
certificats mobilisés. Toutes exonérations Iisealcs 
pourront êt re attachées à cette opération de mobi­ 
lisation. 

Art. 2. 

Le Ministre des Finances est autorisé ft créer, à con­ 
currcnce de 500 millions de francs, des Bons du 
Trésor portant intérêt et payables ù une échéance qui 
ne pourra pas dépasser cinq ans. 

Il pourra ~· attacher toutes exonérations fiscales. 

Donné .'1 Bru xullcs. le 24 novembre 1931. 

1ttak1•11 di· 11itgilïe uudr-r de bcsl e voorwuurtlcn to doen 
1·11 uld us de duurmcrlc verband houdende begTou- 
1 i1ig~la:-:le11 lol een minimum Ic beperken. 

D1• l\egecring is zoo v-rij de aandacht van hel Pur­ 
lunu.nt er op IP 1t•slig1•11, d1i1 dil o nt wi-rp van driu­ 
.'..:'l'!ld1•11 aard Î'-'. 

1Sr11s,:;el. den 24" :\overnbcr HJ3l. 

ne Minis/l'i' uan Vuuinciën, 
B"" \l. l lül 'I' YIIT. 

W E'l'SO N'l'W Rlll1 

ALBEHT, Koxrx« nm{ lh-:u:1-:N. 

flan allen, te9emvoorâigen en toekomeruien, Huu .. 

Op de voordracht nm Onzen Hinislet· van Fiuan­ 
ciêu en naar advies Yan 011zL'11 \lini;:;tc1-raad. 

\Va tllWHEi\' Bf:SLOTEi'i EN vVu BESLUITEN 

Het on l wcrp van 1,d, ,1a.11·1n11 dl' inhoud volgt zal. 
in Onzen Naam, door Onzen ,\lini~ter· van Financiën. 
bij de i\Yetg1',emle Kumcrs worden ingediend. 

Eerste art ikel , 

De Minister van Financiën wordt cr toe gemach­ 
tigd, onder de dooi· hem te bepalen voorwaarden, lk 
LTr!ilït·nlt-11 lr n1u!iili~E'l'rcn. welkv hel aandeel n•rle­ 
_,.t't'lll\th>l'di~,·11. tbi aan !klgi,; \ll'l'li al'g,•:;l,wn in den 
dienst , an de Beichsbahn-Bons , uitgegeven Ier uit­ 
vu1_\t·ing· van de H)Ul' de tot:passing van het. Hoover­ 
moratorium getroffen schikk ingen. 

De Slaat waarborgt de rente en de aflossing Yt111 de 
gemobili,::eerdc certificaten. Alle belustingvrijstellin­ 
gen 1.u I lvn aan dczl' t1111bi li ~,d icn· rrich I ing k. 111111t•11 
worden verbonden. 

Art. 2. 

De :\Iinister van Financiën wordt er toc gemach­ 
tigd, tot ecu beloop van 500 millioeu frank, rentcnde 
Schat k istbons uit Ic geven, bclnalbunr binnen ecnen 
vervaltermijn die geen vijf jaar zal mogen over­ 
schrijdon. 

Hij zal daaraan alle belast ingvl'ijstcllingcn mogen 
verhiurlen , 

Gegc,·cn le Brussel, den 24" November 1931. 

Le 1/inistre âe» Finances, De Minister ·von Financiën, 

B0
" M. HOUTART. 


