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Artikel 1

§ 1. Elke natuurlijke of rechtspersoon die stem-
recht-verlenende effecten, die al dan niet het kapitaal
vertegenwoordigen, verwerft van een in § 2 bedoelde
vennootschap, moet aan deze laatste en aan de Bank-
commissie kennis geven van het aantal effecten dat
hij bezit wanneer de stemrechten verbonden aan die
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verplicht is.

R. A 14596
Zie :
Gedr. St. van de Kamer van Volksvertegenwoordigers :
522-1988 :
— N'1: Ontwerp van wet.
— N= 2 tot 5: Amendementen.
— N'6: Verslag.
— N7 : Amendementen.
295 - 1988 :
— N'1: Voorstel van wet.
— N=2 tot 7: Amendementen.
— N'8: Verslag.

Handelingen van de Kamer van Volksvertegenwoordigers :
20 november en 1 december 1988.



511-1 (1988-1989)

Elle doit faire la méme déclaration en cas d'acqui-
sition additionnelle de titres visés 3 l'alinéa 1°, lors-
que a la suite de cette acquisition, les droits de vote
afférents aux titres qu'elle posséde atteignent une
quotité de 10 %, de 15 %, de 20 % et ainsi de suite par
tranches de cinq points, du total des droits de vote
existant au moment de la réalisation de la situation
donnant lieu a déclaration.

Elle doit faire 1a méme déclaration en cas de cession
de titres lorsque, 2 la suite de cette cession, les droits
de vote tombent en-deca d'un des seuils visés al'alinéa
1¢" ou & l'alinéa 2.

§ 2. Sont visées les sociétés de droit belge dont les
titres conférant le droit de vote sont en tout ou en
partie admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs
située dans un Etat membre de la Communauté
économique européenne.

§ 3. Les titres convertibles en actions d'une société
visée au § 2 et les droits, matérialisés ou non par des
titres, a la souscription ou a l'acquisition d'actions
d'une telle société, sont, aux conditions fixées par le
Roi, assimilés aux actions d'une telle société, pour
l'application du présent chapitre.

§ 4. Une acquisition visée au §1°e, alinéa 1 et 2, ne
doit pas étre déclarée si, & la suite de cessions effec-
tuées avant l'expiration du délai prévu a l'article 4,
§ 1¢r, le seuil dont le franchissement entrainait 1'obli-
gation de déclaration, cesse d'étre atteint.

Les actions prises ferme par des bannmuies ou
d'autres établissements financiers ne doivent faire
I'objet d'une déclaration de la part de ces banques et
établissements financiers que si, au terme de la
période de rétrocession convenue, elles n'ont pas été
rétrocédées. L'usage de cette faculté est subordonné a
I'autorisation de la Commission bancaire.

§ 5. Quand les titres d'une société sont pour la
premiére fois admis en tout ou en partie a la cote
officielle d'une bourse de valeurs situées dans un Etat
membre de la Communauté économique européenne,
une méme déclaration doit étre faite par les personnes
physiques ou morales qui possédent & ce moment un
nombre de titres de cette société auquel sont attachés
5 % ou plus des droits de vote existants.

Art. 2

§ 1e, Pour l'application de l'article 1<, sont ajoutés
aux titres possédés, acquis ou cédés par une personne
visée audit article, les titres possédés, acquis ou
cédés :
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Deze kennisgeving is eveneens verplicht in geval
van bijkomende verwerving van effecten zoals be-
doeld in het eerste lid, wanneer als gevolg hiervan het
aantal stemrechten verbonden aan de verworven ef-
fecten 10 %, 15 %, 20 %, enzovoort, telkens per schijf
van 5 procentpunten, bereiken van het totale aantal
stemrechten op het ogenblik waarop zich de omstan-
digheden voordoen op grond waarvan kennisgeving
verplicht is.

Deze kennisgeving is eveneens verplicht bij over-
dracht van effecten wanneer als gevolg hiervan de
stemrechten zakken onder één van de drempels be-
doeld in het eerste of in het tweede lid.

§ 2. Bedoeld worden de vennootschappen naar
Belgisch recht waarvan alle of een deel van de stem-
rechtverlenende effecten zijn toegelaten tot de officié-
le notering aan een in een Lid-Staat van de Europese
Economische Gemeenschap gevestigde effecten-
beurs.

§ 3. In aandelen converteerbare effecten van een
in § 2 bedoelde vennootschap en de — al dan niet in
effecten belichaamde — rechten om op aandelen van
een dergelijke vennootschap in te schrijven of deze te
verwerven, worden onder de door de Koning vastge-
stelde voorwaarden, voor de toepassing van dit hoofd-
stuk, gelijkgesteld met aandelen van een dergelijke
vennootschap.

§ 4. De kennisgeving is niet verplicht in geval van
een verwerving zoals bedoeld in § 1, eerste en tweede
lid, indien de aanvankelijk overschreden drempel
voor verplichte kennisgeving ten gevolge van over-
drachten véér het einde van de termijn van kennis-
geving bedoeld in artikel 4, § 1, niet meer wordt
bereikt.

Voor aandelen die banken of andere financiéle
instellingen vast overnemen is kennisgeving door die
banken of financiéle instellingen slechts verplicht
indien zij, na verloop van de overeengekomen weder-
afstandperiode, niet werden geretrocedeerd. Deze
mogelijkheid kan slechts worden gebruikt mits toe-
lating van de Bankcommissie.

§ 5. Wanneer de effecten van een vennootschap
voor de eerste maal geheel of ten dele worden toe-
gelaten tot de officiéle notering aan een effectenbeurs
in een Lid-Staat van de Europese Economische Ge-
meenschap, moet een zelfde kennisgeving worden
verricht door de natuurlijke of rechtspersonen die op
dat ogenblik een aantal effecten bezitten van deze
vennootschap waaraan 5 % of meer van de bestaande
stemrechten zijn verbonden.

Art. 2

§ 1. Voor de toepassing van artikel 1 worden bij de
effecten die een in dit artikel bedoelde persoon bezit,
verwerft of overdraagt, de effecten gevoegd in bezit
van, verworven of overgedragen door :
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a) par un tiers agissant en son nom propre, mais
pour le compte de ladite personne ;

b) par une personne physique ou morale liée a
ladite personne ;

¢) par un tiers agissant en son nom propre, mais
pour le compte d'une personne physique ou morale
liée a ladite personne.

§ 2. Pour l'application de l'article 1°7, sont
additionnés les titres possédés, acquis ou cédés par

"des personnes qui agissent de concert pour l'acquisi-
tion, ou la cession de titres auxquels sont attachés 5 %
au moins des droits de vote d'une société visée a
l'article 1°¢, § 2.

§ 3. Sil'acquéreur ou le cédant fait partie d'un en-
semble d'entreprises dont les comptes sont consolidés
en exécution de la directive 83/349/CEE du Conseil
des Communautés Européennes, il est exempté de
l'obligation de déclaration prévue a l'article 1°" si la
déclaration est faite en ses lieu et place par I'entre-
prise qui établit les comptes consolidés susvisés.

Lorsque les titres sont possédés, acquis ou cédés
par des personnes agissant de concert, une décla-
ration commune, sans indication des détenteurs indi-
viduels, peut étre faite par un mandataire qu'elles
désignent a cet effet, pour I'ensemble des personnes
physiques qui individuellement ne possédent pas un
nombre de titres auquel sont attachés 5 % ou plus des
droits de vote existants.

§ 4. Le Roi regle I'application de l'article 1" et des
§§ 1°r, 2 et 3 du présent article, notamment quant au
mode de calcul des quotités de droits de vote, quant a
la définition de personnes agissant de concert, quant
aux personnes tenues a déclaration dans les .as
prévus aux §§ 1, 2 et 3 du présent article, ainsi que
quant aux titres possédés en indivision, donnés en
gage ou grevés d'usufruit.

Art. 3

Lorsqu'une personne physique ou morale acquiert
ou cede le contréle, direct ou indirect, de droit ou de
fait d'une société qui possede 5 % au moins du pouvoir
votal d'une société visée a l'article 1, § 2, elle doit le
déclarer a celle-ci et a la Commission bancaire.
Lorsque plusieurs personnes contrdlent conjointe-
ment une telle société, chacune d'elles doit le déclarer.

L'article 2, § 3, est applicable.

Art. 4

§ 1°. Les déclarations visées aux articles 17 et 3
sont adressées a la société visée a l'article 1°r,§ 2 et a
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a) eenderde die in eigen naam maar voor rekening
van genoemde persoon optreedt;

b) een met genoemde persoon verbonden natuur-
lijke of rechtspersoon;

¢) een derde die optreedt in eigen naam maar voor
rekening van een met genoemde persoon verbonden
natuurlijke of rechtspersoon.

§ 2. Effecten in bezit van, verworven of overge-
dragen door personen die gezamenlijk optreden voor
de verwerving of de overdracht van effecten waaraan
ten minste 5 % van de stemrechten van een in arti-
kel 1, § 2, bedoelde vennootschap is verbonden, wor-
den voor de toepassing van artikel 1 samengeteld.

§ 3. Indien dekoperofde overdrager deel uitmaakt
van een groep van ondernemingen waarvan de jaar-
rekeningen worden geconsolideerd met toepassing
van de richtlijn 83/349/EEG van de Raad van de Eu-
ropese Gemeenschappen, wordt deze vrijgesteld van
de verplichting tot kennisgeving voorgeschreven in
artikel 1, indien de kennisgeving geschiedt in zijn
plaats door de onderneming die voornoemde gecon-
solideerde jaarrekening opmaakt.

Wanneer de effecten worden gehouden, verworven
of overgedragen door personen die in onderling over-
leg optreden, kan een gemeenschappelijke kennisge-
ving, zonder aanduiding van de individuele houders,
worden verricht door een gevolmachtigde die zij daar-
toe aanstellen, voor de gezamenlijke natuurlijke per-
sonen die individueel niet een aantal effecten bezitten
waaraan 5 % of meer van de bestaande stemrechten
zijn verbonden.

§4. De Koningregeltde toepassing van artikel 1 en
van de §§ 1, 2 en 3 van dit artikel, met name hoe de
stemrechtenquota worden berekend, wat dient te
worden verstaan door personen die gezamenlijk op-
treden, welke personen tot kennisgeving verplicht
zijn in de gevallen bedoeld in de §§ 1, 2 en 3 van dit
artikel, alsmede voor de effecten die worden gehouden
in onverdeeldheid, die zijn verpand of bezwaard met
vruchtgebruik.

Art. 3

Wanneer een natuurlijke of rechtspersoon recht-
streeks of onrechtstreeks, in rechte of in feite, de con-
trole over een vennootschap verwerft of overdraagt
die ten minste 5 % bezit van het stemrechtentotaal
van een in artikel 1, § 2 bedoelde vennootschap, moet
hijaan deze laatste en aan de Bankcommissie hiervan
kennis geven. Wanneer verschillende personen geza-
menlijk een dergelijke vennootschap controleren, is
elk van hen tot kennisgeving verplicht.

Artikel 2, § 3, is van toepassing.

Art. 4

§ 1. De kennisgevingen bedoeld in de artikelen 1
en 3, worden uiterlijk de tweede werkdag, te rekenen
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la Commission bancaire au plus tard le second jour
ouvrable suivant le jour de réalisation des faits qui 'y
donnent lieu.

Les titres acquis par succession ne doivent faire
I'objet d'une déclaration que trente jours apres accep-
tation de la succession, le cas échéant, sous bénéfice
d'inventaire.

Dans le cas visé a l'article 17, § 5, 1a déclaration doit
étre faite au plus tard a la date a laquelle les trans-
actions sur ces titres sont reprises pour la premiére
fois dans la cote officielle du marché concerné.

Le Roi détermine le contenu et la forme des
déclarations qui doivent étre effectuées ; ce contenu
peut dépendre du taux de la participation.

§ 2. La société qui a recu une déclaration visée a
l'article 1° ou a l'article 3 doit la rendre publique le
jour ouvrable suivant au plus tard, selon les modalités
fixées par le Roi. A défaut pour la société ayant recu la
déclaration de la rendre publique dans le délai sus-
visé, la Commission bancaire procéde a cette publica-
tion aux frais de la société en cause.

La société visée a l'article 1, § 2 doit mentionner
dans l'annexe a ses comptes annuels relative a I'état
du capital, la structure de son actionnariat a ladatede
cloture des comptes, telle qu'elle résulte des déclara-
tions qu'elle a recues.

La Commission bancaire peut, dans des cas excep-
tionnels, dispenser la société de rendre publique la
déclaration qu'elle a recue, au cas oi1 la publication de
cette information comporterait pour la société un pré-
judice grave. Dans ce dernier cas, la dispense ne peut
avoir pour effet d'induire le public en erreur sur des
éléments essentiels pour l'appréciation des tit ¢s en
cause.

La demande de dispense doit étre introduite pen-
dant le délai prévu au § 2, alinéa 1°; ce délai est sus-
pendu jusqu'a ce qu'intervienne la décision dela Com-
mission bancaire de dispenser ou non la société.

Art. 5

Les statuts des sociétés visées a l'article 17, § 2,
peuvent prévoir que les dispositions des articles 1" &
4 sont, en tout ou en partie, applicables & des quotités
inférieures a celles prévues aux articles 1°" et 3 ou a
des quotités intermédiaires par rapport a celles pré-
vues a l'article 17, § 1¢r, alinéa 2 ; toutefois, ces quoti-
tés ne peuvent étre inférieures a 3 %.

Les articles 1 a 4 peuvent étre rendus applicables,
en tout ou en partie, par leurs statuts, aux sociétés par
actions de droit belge autres que celles visées a I'arti-
cleler, § 2; en ce cas, les statuts peuvent fixer d'autres
quotités et d'autres délais que ceux prévus par lesdits
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vanaf het ogenblik waarop zich de omstandigheden
voordoen op grond waarvan zulke kennisgeving ver-
plicht is, aan de in artikel 1, § 2 bedoelde vennoot-
schap en aan de Bankcommissie gericht.

Voor effecten die werden verworven door erfop
volging, is kennisgeving slechts verplicht dertig da-
gen na aanvaarding van de nalatenschap, desgeval-
lend onder voorrecht van boedelbeschrijving.

In het in artikel 1, § 5, bedoelde geval moet de ken-
nisgeving uiterlijk geschieden op de datum waarop de
transacties in deze effecten voor de eerste maal in de
koers van de betrokken markt worden opgenomen.

De Koning bepaalt de inhoud en vorm van de ken-
nisgevingen die moeten worden verricht; deze inhoud
kan afhangen van het deelnemingspercentage.

§ 2. De vennootschap die een in artikel 1 of artikel
3 bedoelde kennisgeving heeft ontvangen, moet deze
uiterlijk de volgende werkdag openbaar maken, vol-
gens de door de Koning vastgestelde modaliteiten.
Indien de vennootschap die de kennisgeving heeft
ontvangen, deze niet binnen voornoemde termijn
openbaar maakt, gaat de Bankcommissie zelf over tot
openbaarmaking op kosten van de betrokken ven-
nootschap.

De in artikel 1, § 2 bedoelde vennootschap moet in
de toelichting bij haarjaarrekening, in de staat betref-
fende het kapitaal, haar aandeelhoudersstructuur op
balansdatum vermelden, zoals die blijkt uit de ont-
vangen kennisgevingen.

De Bankcommissie kan, in uitzonderingsgevallen,
de vennootschap vrijstellen van de verplichting om
een ontvangen kennisgeving openbaar te maken,
wanneer de openbaarmaking van deze informatie
voor de vennootschap een ernstig nadeel zou inhou-
den. In dit laatste geval mag de vrijstelling niet tot
gevolg hebben dat het publiek zou worden misleid
omtrent aspecten die essentieel zijn voor de beoorde-
ling van de betrokken effecten.

Het verzoek om vrijstelling moet worden ingediend
binnen dein § 2, eerste lid, bepaalde termijn; deze ter-
mijn wordt geschorst tot wanneer de Bankcommissie
beslist om de vennootschap al dan niet vrij te stellen.

Art. 5

De statuten van de in artikel 1, § 2, bedoelde ven-
nootschappen kunnen bepalen dat de voorschriften
van de artikelen 1 tot 4 geheel of ten dele van toe-
passing zijn op lagere quota dan voorgeschreven in de
artikelen 1 en 3, of voor quota die gelegen zijn tussen
de percentages bepaald in artikel 1, § 1, tweede lid;
deze quota mogen evenwel niet lager zijn dan 3 %.

De artikelen 1 tot 4 kunnen statutair geheel of ten
dele van toepassing worden verklaard op de ven-
nootschappen op aandelen naar Belgisch recht buiten
deze bedoeld in artikel 1, § 2; in dit geval kunnen de
statuten andere quota en andere termijnen bepalen
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articles : toutefois, ces quotités ne peuvent étre infé-
rieures a 3 %.

Les articles 6 a 9 sont en ce cas applicables dans les
cas prévus par les statuts.

Art. 6

Nul ne peut prendre part au vote a I'assemblée
générale d'une société visée a l'article 1", § 2 pour un
nombre de voix supérieur a celui afférant aux actions
dont il a déclaré la possession, conformément a l'arti-
cle4,$§1, alinéa 2, quarante-cing jours au moins avant
la date de 1'assemblée générale. L'article 2 est appli-
cable.

L'alinéa 1* ne s'applique pas :

1° aux actions auxquelles est attaché un pouvoir
de vote inférieur a4 5% du total des droits de vote
existant 4 la date de 'assemblée générale ;

20 aux actions auxquelles est attaché un pouvoir
de vote se situant entre deux des seuils successifs de
cing points visés a l'article 17, § 1°".

3° aux actions souscrites par exercice d'un droit de
préférence, aux actions acquises par succession ou par
suite de fusion, de scission ou de liquidation, ni aux
actions acquises en exécution d'une offre publique
d'acquisition effectuée en conformité avec les disposi-
tions prévues par ou en vertu du chapitre II.

Art. 7

Lorsque, dans les quinze jours précédant la date
pour laquelle une assemblée générale a été convo-
quée, une société recoit une déclaration ou a connair
sance du fait qu'une déclaration aurait d ou doit étre
faite en vertu des dispositions du présent chapitre, le
conseil d'administration peut reporter I'assemblée a
trois semaines. L'assemblée générale reportée est
convoquée dans les formes habituelles. Son ordre du
jour peut étre complété ou amendé.

Art. 8

Le Président du Tribunal de Commerce dans le
ressort duquel la société a son siége, statuant comme
en référé peut : '

1° enjoindre une personne qui aurait di effectuer
une déclaration conformément a l'article 1°, § 1°,
alinéa 3 ou & l'article 3 d'y procéder, sous peine
d'astreinte, dans le délai et selon les modalités qu'il
fixe ;

20 prononcer pour une période d'un an au plus la
suspension de l'exercice de tout ou partie des droits
afférents aux titres concernés, si les déclarations
requises en vertu de l'article 1" n'ont pas été
effectuées selon les modalités et les délais prescrits ;
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dan voorgeschreven door voornoemde artikelen; deze
quota mogen evenwel niet lager zijn dan 3 %.

De artikelen 6 tot 9 zijn alsdan van toepassing in de
statutair vastgelegde gevallen.

Art. 6

Niemand kan op de algemene vergadering van een
vennootschap bedoeld in artikel 1, § 2, deelnemen
voor meer stemrechten dan degene verbonden aan
aandelen waarvan hij, overeenkomstig artikel 4, § 1,
tweede lid, minstens vijfenveertig dagen voor de da-
tum van de algemene vergadering kennis heeft gege-
ven. Artikel 2 is van toepassing.

Het eerste lid is niet van toepassing :

1° op de aandelen waaraan minder dan 5 % van
het stemrechtentotaal op de datum van de algemene
vergadering is verbonden;

2° op de aandelen waaraan stemrechten verbon-
den zijn die tussen twee opeenvolgende drempels van
vijf punten zoals bedoeld in artikel 1, § 1 begrepen
zijn.

3° op de aandelen waarop is ingeschreven met uit-
oefening van een voorkeurrecht, op de aandelen ver-
worven door erfopvolging of ingevolge fusie, splitsing
of vereffening, evenmin als op de aandelen verworven
in het kader van een openbaar koopaanbod uitge-
bracht in overeenstemming met de bepalingen voor-
geschreven door of krachtens hoofdstuk II.

Art. 7

Wanneer, binnen 15 dagen voor de datum waarop
een algemene vergadering is samengeroepen, een
vennootschap een kennisgeving heeft ontvangen of
weet dat een kennisgeving had moeten of nog moet
worden verricht op grond van de bepalingen van dit
hoofdstuk, kan de raad van bestuur de vergadering
tot drie weken verdagen. De algemene vergadering
wordt op de gewone wijze samengeroepen. Haar agen-
da mag aangevuld of gewijzigd worden.

Art. 8

De Voorzitter van de Rechtbank van Koophandel
van het gebied waarin de vennootschap haar zetel
heeft, kan, recht doende als in kortgeding :

1° een persoon die overeenkomstig artikel 1, §1,
derde lid of artikel 3, een kennisgeving had moeten
verrichten, zulks gelasten op straffe van betaling van
een dwangsom, binnen de termijn en volgens de
modaliteiten die hij vaststelt;

2° de uitoefening van alle of een deel van de aan de
betrokken effecten verbonden rechten voor een perio-
de van ten hoogste één jaar opschorten, indien de
krachtens artikel 1 vereiste kennisgevingen niet wer-
den verricht volgens de modaliteiten en binnen de
termijnen zoals voorgeschreven;
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3° suspendre pendant la durée qu'il fixe, la tenue
d'une assemblée générale déja convoquée.

La procédure est engagée par citation émanant de
la société ou d'un ou de plusieurs associés ayant le
droit de vote. Lorsque la demande a pour objet la sus-
pension de la tenue d'une assemblée déja convoquée,
la procédure peut également étre engagée par la per-
sonne dont les titres font 1'objet d'une demande ou
d'une décision de suspension de l'exercice de tout ou
partie des droits y afférents.

Lorsque la demande a pour objet la suspension,
visée a l'alinéa 1¢, 2°, de tout ou partie des droits
afférents aux titres concernés, elle doit, si une
déclaration a été notifiée, étre introduite, & peine
d'irrecevabilité, quinze jours au plus apres la notifica-
tion.

Le Président statue sur la demande nonobstant
toute poursuite exercée en raison des mémes faits
devant toute autre juridiction.

LePrésident peut, 4 la demande d'un desintéressés
et aprés avoir entendu ceux qui l'ont saisi ainsi que la
société visée a l'article 1°7, § 2, accorder la levée des
mesures ordonnées par lui.

Art. 9

Lorsque des droits de vote ont été exercés non-
obstant une suspension de leur exercice résultant de
la loi ou d'une décision judiciaire, le tribunal de com-
merce dans le ressort duquel la société a son siege
peut, sur requéte de la société ou de I'un de ses z ~+ion-
naires ayant le droit de vote ou de toute personne
Jjustifiant d'un intérét, prononcer la nullité de tout ou
partie des décisions de I'assemblée générale si, sans
les droits de vote illégalement exercés, les quorums de
présence ou de majorité requis pour lesdites décisior:s
n'auraient pas été réunis.

Art. 10

Si la Commission bancaire estime qu'une décla-
ration qu'elle a recue en vertu de l'article 1 ou de
l'article 3 n'est pas conforme a I'une de ces dispositions
ou aux arrétés pris pour son exécution ou qu'elle
risque d'induire le public en erreur, elle communique
son avis au déclarant. Si celui-cin'en tient pas compte,
dans les délais fixés par la Commission bancaire,
celle-ci peut publier son avis. La Commission ban-
caire peut requérir du déclarant qu'il lui transmette
dans les délais qu'elle fixe, les renseignements
nécessaires a 'application du présent article.
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3° gedurende de termijn die hij vaststelt, een reeds
bijeengeroepen algemene vergadering opschorten.

De procedure wordt ingesteld door een dagvaar-
ding uitgaande van de vennootschap of uitgaande van
een of meer stemgerechtigde aandeelhouders. Wan-
neer het voorwerp van de vraag de opschorting van
een reeds bijeengeroepen algemene vergadering be-
treft, xan de procedure eveneens ingesteld worden
door de persoon wiens effecten het voorwerp zijn van
een vraag of beslissing tot opschorting van alle of een
deel van de aan de betrokken effecten verbonden
rechten.

Wanneer het voorwerp van de vraag de opschorting
betreft, overeenkomstig lid 1, 2°, van alle of een deel
van de rechten verbonden aan de betrokken effecten,
moet zij, indien een kennisgeving is verricht, op straf-
fe van onontvankelijkheid, uiterlijk vijftien dagen na
de betekening van de kennisgeving worden inge-
diend.

De Voorzitter doet uitspraak over de vordering
niettegenstaande elke vervolging uitgeoefend om re-
den van dezelfde feiten voor een ander rechtscollege.

De Voorzitter kan de opheffing van de door hem
bevolen maatregelen toestaan op vraag van één der
belanghebbenden en na de personen die de zaak bij
hem aanhangig hebben gemaakt alsook de in artikel
1, § 2, bedoelde vennootschap te hebben gehoord.

Art. 9

Wanneer, niettegenstaande de opschorting van
hun uitoefening op grond van een wet of van een rech-
terlijke beslissing, stemrechten werden uitgeoefend,
kan de rechtbank van koophandel van het gebied
waarin de vennootschap haar zetel heeft, op verzoek
van de vennootschap of één van haar stemgerechtigde
aandeelhouders of van elke persoon die een belang
kan doen gelden, alle of een deel van de beslissingen
van de algemene vergadering nietig verklaren wan-
neer, buiten de onwettig uitgeoefende stemrechten,
het aanwezigheids- of meerderheidsquorum vereist
voor genoemde beslissingen, niet zou zijn bereikt.

Art. 10

Indien de Bankcommissie van oordeel is dat een
kennisgeving die zij heeft ontvangen krachtens ar-
tikel 1 of artikel 3 niet strookt met één van deze
bepalingen of met de ter uitvoering ervan genomen
besluiten of dat zij het publiek dreigt te misleiden,
deelt zij haar advies mee aan de kennisgever. Houdt
deze laatste hiermee geen rekening binnen de door de
Bankcommissie vastgelegde termijn, dan kan deze
haar advies openbaar maken. De Bankcommissie kan
de kennisgever gelasten binnen de termijn die zij
vastlegt haar de nodige gegevens te verstrekken voor
de toepassing van dit artikel.
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L'alinéa 1 est également applicable aux cas ot la
Commission bancaire estime qu'une déclaration au-
rait da étre effectuée en vertu des articles précités.

Art. 11

Sont punis des peines prévues par l'article 204 des
lois coordonnées sur les sociétés commerciales :

1° ceux qui sciemment n'effectuent pas les dé-
clarations auxquelles ils sont tenus de procéder con-
formément aux dispositions du présent chapitre ou
qui effectuent sciemment une déclaration inexacte ou
incomplete ;

20 ceux qui refusent de donner a la Commission
bancaire des renseignements qu'ils sont tenus de lui
fournir en vertu de l'article 10 ou qui donnent sciem-
ment des renseignements inexacts ou incomplets.

Les dispositions du Livre I du Code pénal, sans
exception du chapitre VII et de l'article 85, sont appli-
cables aux infractions prévues par le présent article.

Art. 12

§ 1e". Toute personne physique ou morale qui, a la
date d'entrée en vigueur de la présente loi, posseéde
des titres visés a l'article 17, § 17, émis par une société
visée au § 2 du méme article doit, dans le mois qui suit,
déclarer a la société et 4 la Commission bancaire le
nombre de titres ainsi possédés, lorsque les droits de
vote y afférents représentent une quotité de 5 % ou
plus des droits de vote existant  la date d’entrée en
vigueur de la présente loi.

Toute personne physique ou morale qui, 4 la date
d'entrée en vigueur de la présente loi, controle, di-
rectement ou indirectement, en droit ou en fait, une
société tenue a faire 1a déclaration prévue a I'alinéa
1¢r, est tenue d'en donner connaissance dans le mois
qui suit, a la société visée a l'article 1, § 2 ainsi qu'a
la Commission bancaire. Lorsque plusieurs person-
nes physiques ou morales contrdlent conjointement
une telle société, chacune d'elles doit le déclarer.

L'article 1¢, §§ 3 et 4, I'article 2, l'article 4, § 1,
alinéa 4 et § 2 et les articles 6 4 11 sont applicables.

§ 2. Les personnes physiques tenues a déclaration
en vertu du § 1 ont la faculté jusqu'au 1° janvier
1991 de déclarer les titres qu'elles possédent, unique-
ment & la Commission bancaire.

En ce cas, la Commission bancaire informe de fagon

non nominative la société visée a l'article 1¢7, § 2 dela
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Het eerste lid is eveneens van toepassing in de ge-
vallen waarin de Bankcommissie oordeelt dat krach-
tens voornoemde artikelen een kennisgeving had
moeten worden verricht.

Art. 11

Worden gestraft met één van de in artikel 204 van
de gecoordineerde wetten op de handelsvennoot-
schappen bedoelde straffen :

1° zij die met opzet niet de kennisgevingen ver-
richten waartoe zij verplicht zijn overeenkomstig de
bepalingen van dit hoofdstuk of die met opzet een
onjuiste of onvolledige kennisgeving verrichten;

2° zij die de Bankcommissie weigeren de gegevens
te verstrekken waartoe zij verplicht zijn krachtens
artikel 10 of die bewust onjuiste of onvolledige gege-
vens verstrekken.

De bepalingen van Boek I van het Strafwetboek,
hoofdstuk VII en artikel 85 niet uitgezonderd, zijn
van toepassing op de inbreuken voorzien door dit arti-
kel.

Art. 12

§ 1. Elke natuurlijke of rechtspersoon die, op de
datum waarop deze wet in werking treedt, effecten
bezit zoals bedoeld in artikel 1, § 1 en uitgegeven door
een in § 2 van hetzelfde artikel bedoelde vennoot-
schap, moet, binnen de maand die volgt, aan de ven-
nootschap en aan de Bankcommissie kennis geven
van het aantal effecten in zijn bezit, wanneer de
hieraan verbonden stemrechten een quotum verte-
genwoordigen van 5 % of meer van het stemrechten-
totaal op de datum waarop deze wet in werking treedt.

Elke natuurlijke of rechtspersoon die, op de datum
waarop deze wet in werking treedt, rechtstreeks of
onrechtstreeks, in rechte of in feite, een vennootschap
controleert die verplicht is tot de in het eerste lid voor-
geschreven kennisgeving, moet zulks binnen de daar-
opvolgende maand meedelen aan de in artikel 1, §2
bedoelde vennootschap alsmede aan de Bankcommis-
sie. Wanneer verschillende natuurlijke of rechtsper-
sonen gezamenlijk een dergelijke vennootschap con-
troleren, is elk van hen tot kennisgeving verplicht.

Artikel 1, §§ 3 en 4, artikel 2, artikel 4, § 1, vierde
lid en § 2 en de artikelen 6 tot 11 zijn van toepassing.

§ 2. De natuurlijke personen die tot de kennisge-
ving op grond van § 1 verplicht zijn, hebben tot 1 ja-
nuari 1991 de mogelijkheid alleen aan de Bankcom-
missie kennisgeving te doen van de effecten die zij
bezitten.

In dit geval brengt de Bankcommissie de ven-
nootschap bedoeld in artikel 1, § 2 op niet-nomina-
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déclaration qu'elle a recue. C'est a cette déclaration
non nominative que s'applique l'article 4, § 2.

§ 3. Pour les sociétés visées a l'article 1+, § 2, dont
les capitaux propres n'atteignent pas 250 millions de
francs, les articles 1*", 3 et le § 1¢" du présent article ne
sont d'application qu'a partir du 1° janvier 1991.

Si avant le 1°" janvier 1991 les capitaux propres de
cette société viennent a dépasser 250 millions de
francs, la déclaration visée au § 1° du présent article
doit étre opérée au plus tard dans le mois qui suit la
publication des comptes annuels dont il résulte que
les capitaux propres dépassent 250 millions de
francs.

Art. 13

Les statuts des sociétés visées 3 l'article 17, § 2
peuvent prévoir que les dispositions de l'article 12
sont applicables & des quotités inférieures & 5% ;ils
ne peuvent toutefois prévoir des quotités inférieures
a3 %.

En cas d'application de l'alinéa 1=, le délai de
déclaration court & partir de la date de publication de
1a modification des statuts, conformément a l'article
12, § 4 des lois coordonnées sur les sociétés commer-
ciales.

Art. 14

L'article 12 peut étre rendu applicable, en tout ou
en partie, par leurs statuts aux sociétés par actioi. - de
droit belge autres que celles visées a l'article 17, § 2.
En ce cas, les statuts peuvent prévoir d'autres
quotités et dautres délais que ceux prévus par
l'article 12. Ils ne peuvent toutefois prévoir des
quotités inférieures a3 %.

L'article 1¢7, §§ 3 et 4, l'article 2, V'article 4, § 1*7,
alinéa 4 et § 2 et les articles 6 4 9 sont applicables.

CHAPITRE I

Offres publiques d'acquisition et modifications
du controle des sociétés ayant fait ou faisant
publiquement appel a I'épargne

Art. 15

§ 1e. En ce qui concerne les offres publiques
d'acquisition et les opérations entrainant une modifi-
cation du contréle qui s'exerce sur les sociétés ayant
fait ou faisant publiquement appel a I'épargne, le Roi
peut, par arrété délibéré en Conseil des Ministres pris
sur avis de la Commission bancaire, prendre toute
mesure de nature & :

(8]

tieve wijze op de hoogte van de kennisgeving die zij
ontvangen heeft. Artikel 4, § 2 is van toepassing op
deze niet-nominatieve kennisgeving.

§ 3. Voor de in artikel 1, § 2 bedoelde vennoot-
schappen met een eigen vermogen van minder dan
9250 miljoen frank, zullen de artikelen 1, 3 en §1 van
dit artikel pas van toepassing zijn vanaf 1 januari
1991.

Indien v66r 1 januari 1991 het eigen vermogen van
deze vennootschap 250 miljoen frank zou overstijgen,
moet de in § 1 van dit artikel bedoelde kennisgeving
worden verricht ten laatste tijdens de maand die volgt
op de openbaarmaking van de jaarrekening waaruit
blijkt dat het eigen vermogen 950 miljoen frank over-

schrijdt.

Art. 13

De statuten van de in artikel 1, § 2 bedoelde ven-
nootschappen kunnen bepalen dat de voorschriften
van artikel 12 van toepassing zijn voor lagere quota
dan 5 %; zij mogen evenwel geen quota lager dan 3 %
bepalen.

In geval van toepassing van het eerste lid loopt de
termijn van de kennisgeving vanaf de dag van de be-
kendmaking van de statutenwijziging overeenkom-
stigartikel 12,§ 4van de gecodrdineerde wetten op de
handelsvennootschappen.

Art. 14

Artikel 12 kan statutair, geheel of ten dele, van
toepassing worden verklaard op de vennootschappen
op aandelen naar Belgisch recht buiten deze bedoeld
in artikel 1, § 2. In dit geval kunnen de statuten
andere quota en andere termijnen vaststellen dan
voorgeschreven door artikel 12. Zij kunnen echter
geen quota van minder dan 3 % voorschrijven.

Artikel 1, §§ 3 en 4, artikel 2, artikel 4, § 1, vierde
lid en § 2 en de artikelen 6 tot 9 zijn van toepassing.

HOOFDSTUK II

Openbare overnameaanbiedingen en wijzigingen in de
controle op vennootschappen die openbaar beroep doen
of gedaan hebben op het spaarwezen

Art. 15

§ 1. Voor de openbare overnameaanbiedingen en
de verrichtingen die een wijziging met zich brengenin
de controle op de vennootschappen die openbaar be-
roep doen of gedaan hebben op het spaarwezen, kan
de Koning bij in Ministerraad overlegd besluit, geno-
men na advies van de Bankcommissie, alle maatre-
gelen nemen die tot doel hebben :
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— assurer l'information et 1'égalité de traitement
des porteurs de titres et sauvegarder leurs intéréts ;

__ favoriser la transparence et le bon fonctionne-
ment du marché et éviter que sa transparence ou son
bon fonctionnement ne soient mis en danger par des
opérations effectuées en bourse ou hors bourse ;

— éviter que des opérations se déroulant conformé-
ment aux régles qull arréte en vertu du présent
article ne soient entravées par des opérations ne
présentant pas des garanties équivalentes, notam-
ment sur le plan de l'information et de l'égalité de
traitement.

§2. Aux fins du paragraphe 1", le Roi peut notam-
ment :

1° déterminer ce qu'il faut entendre par société
ayant fait ou faisant publiquement appel a I'épargne;

20 déterminer les conditions auxquelles est subor-
donné le lancement d'une offre ou d'une contre-offre ;

3o déterminer les obligations qui incombent et les
interdictions qui s'appliquent, lors du lancement
d'une offre ou d'une contre-offre, pendant leur dé-
roulement et aprés leur cloture, au promoteur d'une
offre ou d'une contre-offre, ainsi qu'a la société visée
par l'offre ou la contre-offre;

4° déterminer les obligations qui incombent et les
interdictions qui s'appliquent, lors du lancement
d'une offre ou d'une contre-offre, pendant leur dé-
roulement et aprés leur cloture, aux personnes qui
agissent de concert avec le promoteur de V'offre ou de
la contre-offre ou avec la société visée, ainsi que
définir ce qu'il faut entendre par personnes agissant
de concert ;

5° préciser le moment a partir duquel les obliga-
tions visées aux 3° et 4° existent et les interdictions
visées aux 3° et 4° s'appliquent;

6° réglementer les opérations qui sont susceptibles
d'entraver le déroulement correct d'une offre ou d'une
contre-offre lancée selon les régles qu' Il détermine ou
de fausser le fonctionnement du marché;

7° prévoir que, lorsqu'une personne physique ou
morale souhaite acquérir, par une ou plusieurs trans-
actions autres qu'une offre ou une contre-offre lancée
selon les regles qu' Il détermine, une quantité de titres
qui lui donne le contrdle d'une société, elle doit en
aviser au préalable la Commission bancaire;

8° déterminer les cas dans lesquels, en cas de mo-
dification du contrdle qui s'exerce sur une société
ayant fait ou faisant publiquement appel a I'épargne,
les autres actionnaires de cette société doivent se voir
offrir une possibilité comparable de céder leurs titres
a des conditions équivalentes et définir les modalités
propres a obtenir ce résultat.

§ 3. La Commission bancaire est chargée de veiller
a 'application des arrétés pris en vertu des paragra-
phes 1 et 2. Elle peut demander que lui soient trans-

— de informatieverstrekking aan en de gelijke be-
handeling van houders van effecten te verzekeren en
hun belangen veilig te stellen;

— de transparantie en de goede werking van de
markt te bevorderen en te vermijden dat deze trans-
parantie of goede werking in het gedrang zouden wor-
den gebracht door verrichtingen ter beurze of buiten
de beurs;

— te vermijden dat verrichtingen die worden
afgewikkeld overeenkomstig de regels die Hij vast-
stelt krachtens dit artikel, zouden worden belemmerd
door verrichtingen die geen gelijkwaardige waarbor-
gen bieden, inzonderheid op het vlak van de informa-
tieverstrekking en de gelijke behandeling.

§ 2. Ten behoeve van § 1 kan de Koning inzonder-
heid : '

1° omschrijven wat dient te worden verstaan onder
vennootschap die openbaar beroep doet of gedaan
heeft op het spaarwezen,

20 de voorwaarden vaststellen waaronder een bod
of een tegenbod mag worden uitgebracht;

3° de verplichtingen en verbodsbepalingen vast-
stellen die van toepassing zijn bij het uitbrengen, tij-
dens het verloop en na afsluiting van een bod of een te-
genbod, ten aanzien van zowel de promotor van een
bod of van een tegenbod, als de door het bod of het
tegenbod bedoelde vennootschap;

4° de verplichtingen en verbodsbepalingen vast-
stellen die van toepassing zijn bij het uitbrengen, tij-
dens het verloop en na afsluiting van een bod of een te-
genbod, ten aanzien van de personen die gezamenlijk
optreden met de promotor van het bod of het tegenbod
of met de bedoelde vennootschap, alsmede omschrij-
ven wat dient te worden verstaan onder personen die
gezamenlijk optreden;

5° het ogenblik bepalen vanaf wanneer de in 3° en
4° bedoelde verplichtingen en verbodsbepalingen
gelden;

6° de verrichtingen reglementeren die het correcte
verloop kunnen belemmeren van een bod of een tegen-
bod uitgebracht volgens de regels die Hij vaststelt of
die de marktwerking kunnen vervalsen;

7° voorschrijven dat, wanneer een natuurlijke of
rechtspersoon, via één of meerdere transacties buiten
een bod of een tegenbod uitgebracht volgens de regels
die Hij vaststelt, een hoeveelheid effecten wenst te
verwerven waardoor hij de controle over een vennoot-
schap in handen krijgt, hij de Bankcommissie daar-
van vooraf kennis moet geven;

8 de gevallen vaststellen waarin, bij wijziging in
de controle over een vennootschap die een openbaar
beroep op het spaarwezen doet of gedaan heeft, de
andere aandeelhouders van deze vennootschap een
vergelijkbare kans moeten krijgen om hun effecten te-
gen gelijkwaardige voorwaarden over te dragen ende
modaliteiten bepalen waardoor dit resultaat kan wor-
den bereikt.

§ 3. De Bankcommissie wordt belast met het toe-
zicht op de toepassing van de krachtens de§§len2
genomen besluiten. Zij kan vragen dat haar de gege-
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mis les renseignements nécessaires a l'application
desdits arrétés. Elle peut accorder, dans des cas
spéciaux, des dérogations motivées auxdits arrétés.

§ 4. Sont punis d'un emprisonnement d'un mois a
un an et d'une amende de 50 a 10 000 francs ou d'une
de ces peines seulement :

1° ceux qui omettent d'aviser au préalable la Com-
mission bancaire en exécution du § 2, 7° du présent
article;

2° ceux qui refusent de donner & la Commission
bancaire les renseignements qu'ils sont tenus de lui
fournir en vertu du présent article ou qui donnent
sciemment des renseignements inexacts ou incom-
plets.

Les dispositions du livre 1¢ du Code pénal, sans
exception du chapitre VII et de 'article 85, sont appli-
cables aux infractions punies par le présent paragra-
phe.

Art. 16

Lorsque la Commission bancaire constate qu'une
opération ou une pratique contraire aux dispositions
prévues par ou en vertu de l'article 15 porte atteinte
aux intéréts des porteurs de titres, elle peut demander
au Président du Tribunal de Commerce :

1° d'enjoindre 4 la personne qui en est responsable
de se conformer a ces dispositions, de mettre fin a
l'irrégularité constatée ou d'en supprimer les effets;

2° d'interdire & la personne qui en est responsable
de faire usage des droits ou de bénéficier des avan-
tages qu'elle peut retirer de l'irrégularité.

La procédure est engagée par citation. Le Président
statue comme en référé.

La demande est introduite auprés du Président du
Tribunal de Commerce dans le ressort duquel la
société qui a émis les titres concernés a son siége ou,
a défaut de siege en Belgique, auprés du Président du
Tribunal de Commerce de Bruxelles.

Art. 17

Dans le cas prévu a l'article 16, la Commission
bancaire peut, si 1'urgence le justifie, enjoindre a la
personne responsable de suspendre la poursuite de
'opération ou de la pratique en cause.

Cette décision est motivée et notifiée de la maniere
1a plus appropriée a la personne responsable. Elle est
exécutoire dés qu'elle a été notifiée. La Commission
peut rendre sa décision publique.

La décision prise par la Commission bancaire en
exécution de l'alinéa 1° cesse ses effets 72 heures
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vens worden verstrekt die nodig zijn voor de toepas-
sing van genoemde besluiten. In bijzondere gevallen
kan zij gemotiveerde afwijkingen van genoemde be-
sluiten toestaan.

§ 4. Worden gestraft met een gevangenisstraf van
één maand tot één jaar en een boete van 50 tot 10 000
frank of één van deze straffen alleen :

1° zij die nalaten in uitvoering van § 2, 7° van dit
artikel aan de Bankcommissie voorafkennis te geven;

2° zij die weigeren aan de Bankcommissie de gege-
vens te verstrekken waartoe zij verplicht zijn krach-
tens dit artikel of die bewust onjuiste of onvolledige
gegevens verstrekken.

De bepalingen van Boek I van het Strafwetboek,
hoofdstuk VII en artikel 85 niet uitgezonderd, zijn
van toepassing op de misdrijven bestraft door deze
paragraaf.

Art. 16

Wanneer de Bankcommissie vaststelt dat een ver-
richting of een praktijk die strijdig is met de bepalin-
gen voorgeschreven door of op grond van artikel 15, de
belangen van houders van effecten schaadt, kan zij de
Voorzitter van de Rechtbank van Koophandel verzoe-
ken :

1° de daarvoor verantwoordelijke persoon aan te
manen zich te schikken naar deze bepalingen, een ein-
de te maken aan de vastgestelde onregelmatigheid of
de uitwerking ervan ongedaan te maken,;

2¢ de daarvoor verantwoordelijke persoon verbod
opleggen om gebruik te maken van de rechten of de
voordelen die hij uit deze onregelmatigheid kan
halen.

De procedure wordt ingesteld door een dagvaar-
ding. De Voorzitter doet uitspraak als in kortgeding.

Het verzoek wordt ingediend bij de Voorzitter van
de Rechtbank van Koophandel van het gebied waarin
de vennootschap die de betrokken effecten heeft
uitgegeven, haar zetel heeft of, zo zij geen zetel heeft
in Belgié, bij de Voorzitter van de Rechtbank van
Koophandel van Brussel.

Art. 17

Inhet geval voorzien in artikel 16 kan de Bankcom-
missie, als het wegens dringendheid verantwoord is,
de verantwoordelijke persoon aanmanen de voortzet-
ting van de betrokken verrichting of praktijk op te
schorten. ;

Deze beslissing is gemotiveerd en wordt op de
meest geschikte wijze ter kennis gebracht aan de ver-
antwoordelijke persoon. Zij is uitvoerbaar vanafhaar
kennisgeving. De Commissie kan haar beslissing be-
kend maken.

De beslissing van de Bankcommissie genomen in
uitvoering van het eerste lid houdt op gevolgen te
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aprés sa notification sauf si, avant l'expiration de ce
délai, la Commission saisit le Président du Tribunal
de Commerce conformément a l'article 16.

Art. 18

Sont punis des peines prévues par 'article 204 des
lois coordonnées sur les sociétés commerciales ceux
qui passent outre 4 une injonction qui leur a été adres-
sée en vertu de l'article 16 ou de I'article 17.

Les dispositions du Livre 1¢ du Code pénal, sans

exception du chapitre VII et de I'article 85, sont appli-
cables aux infractions prévues par le présent article.

Les dispositions du Livre 1¢ du Code pénal, sans
exception du chapitre VII et de I'article 85, sont appli-
cables aux infractions prévues par le présent article.

CHAPITRE III

Dispositions diverses

Art. 19
Le Roi peut adapter les dispositions de la présente
loi aux obligations qui découlent, pour la Belgique, des
directives du Conseil des Communautés européen-

nes, dans la mesure ou il s'agit de matiéres que la
Constitution ne réserve pas au législateur.

Art. 20

L'article 6 entre en vigueur trois mois apres la
publication de la présente loi au Moniteur belge.

Bruxelles, le 1¢* décembre 1988.

Le Président
de la Chambre des Représentants,

Ch.-F. NOTHOMB.

Les Secrétaires,

D. D'HonDT.
Y. HARMEGNIES.

511-1 (1988-1989)

hebben 72 uur na de kennisgeving ervan of, véér het
verstrijken van deze termijn, als de Commissie de
zaak bij de Voorzitter van de Rechtbank aanhangig
maakt overeenkomstig artikel 16.

Art. 18

Worden gestraft met één van de in artikel 204 van
de gecoordineerde wetten op de handelsvennoot-
schappen bedoelde straffen, zij die aan een aanma-
ning die tot hen werd gericht op grond van artikel 16
of van artikel 17 geen gevolg geven.

De bepalingen van Boek I van het Strafwetboek,
hoofdstuk VII en artikel 85 niet uitgezonderd, zijn
van toepassing op de inbreuken voorzien door dit
artikel.

De bepalingen van Boek I van het Strafwetboek,
hoofdstuk VII en artikel 85 niet uitgezonderd, zijn

van toepassing op de inbreuken voorzien door dit
artikel.

HOOFDSTUK 11

Diverse bepalingen

Art. 19
De Koning kan de bepalingen van deze wet aanpas-
sen aan de verplichtingen die voor Belgié voortvloeien
uit de richtlijnen van de Raad van de Europese Ge-
meenschappen in de mate dat het maatregelen betreft
die de Grondwet niet aan de wetgever voorbehoudt.

Art. 20

Artikel 6 treedt in werking drie maanden na de be-
kendmaking van deze wet in het Belgisch Staatsblad.

Brussel, 1 december 1988.

De Voorzitter van de
Kamer van Volksvertegenwoordigers,

Ch.-F. NOTHOMB.

De Secretarissen,

D. D'HONDT.
Y. HARMEGNIES.
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ART. 5

Aux premier et deuxiéme alinéas de cet article, in fine, suppri-
mer les mots : ";toutefois, ces quotités ne peuvent étre infé-

rieures a 3 %."

JUSTIFICATION

Les statuts constituent le moyen le plus indiqué pour moduler les
seuils légaux en fonction de la configuration de 1'actionnariat,
laquelle est différente pour chaque société.

Toutefois, le projet de loi stipule que les statuts ne peuvent
prévoir wun seuil de notification inférieur & 3%. Ce pourcentage
devrait étre supprimé. En effet, il convient de maintenir wun
maximum de souplesse dans notre droit des sociétés et de
permettre & ~celles-ci de fixer librement par voie statutaire
1'importance du seuil minimum et ce, en regard de la structure
propre de leur actionnariat. Par ailleurs, 1'absence de
détermination du seuil minimum serait conforme au présent de 1la
proposition de directive concernant les informations & publier
lors del'acquisition et de la cession d'une participation
importante dans une société cotée en bourse. Si cette proposition
prévoit un seuil maximum déclenchant l'obligation de
notification, elle n'interdit pas aux sociétés de diminuer, par
voie statutaire, ce seuil jusqu'a un pourcentage librement

déterminé.

ART. 6

Au premier alinéa, cinquiéme ligne, de cet article, remplacer

les mots "quarante-cing jours" par les mots "trente jours".

JUSTIFICATION

En son alinéa 1¢, l'article 6 prévoit que nul ne peut
prendre part au vote a ' assemblée générale pour un nombre
de voix supérieur a celui qu'il a déclaré quarante-cing jours
au moins avant la date de I'assembiée générale.

Cette durée est excessive, car elle conduit en pratique a
prohiber toute acquisition significative de titres pendant un
mois et demi avant I'assemblée génerale. Toutefois, il faut
maintenir une mesure de ce type si on veut éviter des
manceuvres de derniére minute qui iraient a l'encontre de
l'objectif de transparence poursuivi par la présente loi.

Aussi dans un souci d'équilibre il est proposé de ramener
le délai de 45 jours a 30 jours.
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ART. 15

Ajouter & cet article un § 5 {(nouveau), libellé comme suit :

"§ 5.Les dispositions adoptées par le Roi en vertu du §2 du présent

article sont soumises aux chambres législatives pour notification
au plus tard le 31 décembre de l'année de leur adoption.

A défaut de respecter ce délai, ces mesures cessent de porter
leurs effets 2a cette date. I1 en va de méme si le Parlement
modifie ou annule les dispositions en cours qui cesseront de

porter leurs -effets a dater de la promulgation de 1la loi

modificative ou d'annulation.”

JUSTIFICATION

I1 ne peut étre envisagé de régler dans le cadre d'une loi et
dans tous ces détails l'ensemble de 1la problématique de
1'0.P.A. Toutefois, il eut été parfaitement possible d'inscrire
dans le texte légal un certain nombre de principes essentiels en
vue de leur donner une plus grande permanence et de remplacer par
la méme la sécurité juridique des opérateurs économiques. On peut
regretter que le texte envisagé s'en remette purement et
simplement au gouvernement pour régler toute cette matiere.
L'objectif de 1'amendement vise 3 revenir 3 une ‘“approche plus
équilibrée permettant au Parlement de ratifier ces hesures.

Paul HATRY.
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ART. 5

Aan het slot van het eerste en het tweede 1lid van dit artikel
de woorden "deze quota mogen evenwel niet lager zijn dan 3%" te
doen vervallen.

ART. 6

In het eerste 1id van dit artikel de woorden "yvijfenveertig
dagen" te vervangen door de woorden "dertig dagen".

ART. 15
Aan dit artikel een § 5 (nieuw) toe te voegen, luidende

"§ 5. De maatregelen genomen door de Koning krachtens § 2 van
dit artikel worden ter kennisgeving aan de Wetgevende Kamers
voorgelegd, ten laatste op 31 december van het jaar waarin ze
zijn genomen.

Wordt die termijn niet in acht genomen, dan houden die maatre-
gelen op die dag op gevolg te hebben.

Wanneer de Wetgevende Kamers bestaande bepalingen wijzigen of
vernietigen, houden zij eveneens op gevolg te hebben vanaf de
datum waarop de wet tot wijziging of tot vernietiging wordt
afgekondigd."
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ARTT. 15 a 18 ARTT. 15 tot 18
Supprimer ces articles. Deze artikelen te doen vervallen.

VERANTWOORDING

Deze artikelen geven aan de Koning bij eern in Ministerraad overlegd Besluit,
genomen na advies van de Bankcommissie, bevcegdheid om normerend op te treden.

Niet alleen is de gebiedsafbakening te ruim opdat aan de Regering volmacht zou
worden verleend, maar bovendien wordt enkel advies gevraagd van de controleren-
de instantie, nl. de Bankcommissie, wat een veel te eenzijdige benadering

inhoudt.

Derhalve dient ook de openbare —vernameaanbtieding ir het Parlement te worden

besproken.

R.A 14596.

H. VAN THILLO.

R.A 14596.
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ART. 8

Au § 3 de cet article remplacer les mots "suspendre pendant
la durée qu'il fixe" par les mots "suspendre pendant une période

d'un mois au plus".

JUSTIFICATION

I1 faut que la tenue de 1'Assemblée Générale ne puisse pas étre
suspendue indéfiniment bloquant ainsi la vie de la société.

ART. 12
Au § 2 de cet article, ajouter aprés les mots wy )1a commission
bancaire” les mots "& condition que le contenu et la forme des
déclarations prévues a l'article 4,81,aient été déterminés par le
Roi".
JUSTIFICATION

Il n'est pas possible d'exiger qu'une déclaration soit faite sans
en avoir précisé le contenu et la forme.

P. BOEL.

ART. 8

In het eerste 1id, 3°, van dit artikel de woorden "gedurende
de termijn die hij vaststelt... opschorten" te vervangen door
de woorden "gedurende een termijn van ten hoogste een maand

... opschorten".

ART. 12

Het eerste 1id van § 2 van dit artikel aan te vullen met de
woorden "op voorwaarde dat de inhoud en de vorm van de kennis-
gevingen bedoeld in artikel 4, § 1, door de Koning zijn be-

paald."”
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ART. 5

Aux premier et deuxiéme alinéas, in fine, de cet article,
remplacer les mots "3 %" par les mots "1 %".

JUSTIFICATION

Voir la justification a 1'amendement principal.
(Doc. de Commission n° 1)

P. HATRY

ART. 5

Aan het slot van het eerste en het tweede 1id van dit artikel
het percentage "3 %" te vervangen door het percentage "1 %".

VERANTWOORDING

Zie verantwoording bij het hoofdamendement.
(C® st. nr. 1)



