(N 4.)

BELGISCHE SENAAT,

ZITTINGSJAAR VAN 1904-1905.

Ontwerp van wet tot wijziging van de wetten
op de handelsvennootschappen.

(Zie n" 29, zittingsjaar 1903-1904, tan den Senaat.)

Amendementen door den heer Devos ingediend.

MIJNE HEEREN,

Artikel 40bis van het ontwerp tot wijziging van de wetten van 18 Mei
1873 en 22 Mei 1886 op de handelsvennootschappen omschrijft duidelijk
in de alineas 1 tot 5, eenerzijds, en. in de slotalinea, anderzijds, het onder-
scheid tusschen de titels die gedeelten van het maatschappelijk kapitaal
vertegenwoordigen, en degene die veeleer twijfelachtige schuldvorderingen
ten laste van de vennootschap vertegenwoordigen, vermits deze enkel op
een mogelijk deel in de verwachte winsten recht geven : dit onderscheid
is inderdaad hoofdzakelijk, en het verwondert mij dat na het te hebben
herinnerd, de steller van het ontwerp titels van zoo een verschillenden
aard aan dezelfde regelen wil onderwerpen.

Daar de winstaanderlen, welke ook hare benaming zij, slechts eene
vermoedelijke waarde vertegenwoordigen, behoort het, naar mijne over-
tuiging, te worden verboden ze af te staan totdat de vennootschap bewijs
van voldoende leefbaarheid heeft geleverd en men zich, op grond van
behoorlijk vastgestelde documenten, rekenschap kan geven van hare
waarde. Doch, zoo ik het buiten kijf acht, dat men de schatting der waarde
niet ernstig kan nagaan wanneer het betreft rechten enkel berustende op
waarschijnlijkheden of mogelijkheden, dan bhen ik integendeel van
gevoelen,dat, wanneer het aandeelen in het maatschappelijk kapitaal geldt,
met andere woorden, aandeelen tot vergoeding van inbrengsten die eene
werkelijke waarde hebben, het voldoende zal zijn, om het misbruik der
overdreven schattingen in ruime mate te keer te gaan, te beletten dat de
inbrengers hunne aandeelen of actién gemakkelijk kunnen afstaan zoolang
de aangenomen schattingen en de voorspellingen der prospectussen niet
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door den werkelijken gang der zaken zijn hewaarheid. Daarom is het niet
noodig voor te schrijven, dat de inbrengaandeelen niet mogen worden
afgestaan gedurende twee jaren te rekenen van de oprichting der vennoot-
schap, tenzij met inachtneming van de regelen door het Burgerlijk Wetboek
bepaald voor de overdracht van schuldvorderingen en andere onstoffelijke
rechten : om de overnemers aan te zetten de werkelijke waarde van soort-
selijke aandeelen met aandacht te onderzoeken, zou het volstaan voor te
schrijven dat die aandeelen op naam zullen blijven zoolang de tweede
balans, volgende op het nitgeven van deze aandeelen, niet is bekend
gemaakt. o
1k houd er vervolgens aan te doen opmerken dat de Fransche wet van
1 Augustus 1903, die de steller van het ontwerp tot leiddraad nam en
waarvan hij de bepalingen trachtte te verbeteren, een zeer scherp afge-
teekend onderscheid maakt tusschen de aandeelen van het inbrengkapitaal’
en de aandeelen van het geld-kapitaal, door het toekennen van gemengde
aandeelen te verbieden, dat zijn aandeelen die slechts gedeeltelijk door
eenc werkelijke inbrengst zijn atbetaald. Welnu, vermits door het besproken
wetsontwerp noch uitdrukkelijk noch stilzwijgend wordt atfgeweken van
artikel 29 der wet die de Belgische vennootschappen regelt en de wettelijk-
heid van de zoogenaamde gemengde aandeelen heeft bevestigd, verlang ik
te weten of het eerste lid van artikel 40bis zelfs op die aandeeclen van toe-
passing zal zijn, en of, dienvolgens, de overnemer zich, ja dan neen, kan
onttrekken aan de hevolen stortingen door, namelijk, hierop te steunen
dat de in artikel 1690 van het Burgerlijk Wetboek vervatte formaliteiten
niet werden nageleefd.
[k wensch ool te weten waarom de steller van het ontwerp den termijn

van hetrekkelijke niet-verhandeling der inbrengaandeelen in elk geval wil
“doen aanvang nemen te rekenen van de akte der oprichting van de ven-
nootschap. Zonder moeite kan men nagaan welke gevaren zouden worden
opeeleverd door een stelsel van wetgeving krachtens hetwelk de op elkaar
volgende toekenningen van inbrengaandeelen niet, gedurende een gelijken
termijn, zouden zijn onderworpen aan dezelfde voorzorgsmaatregelen
tegen de gevreesde misbruiken. In dit geval, meer dan in welk ander ook,
dient men dus met het ot van cassatie — in Frankrijk, — wiens arrest
van 27 Januari 1873 in de Memorie van toelichting (bl. 5) wordt ingeroepen,
t+ heslissen dat de regelen betreffende het vestigen van het oorspronke-
lijk kapitaal krachteloos zouden zijn, indien, voor de verhooging van dat
Kapitaal, niet al dezelfde waarborgen ten voordeele van derden werden
vereischt.

 Alsik de Fransche wet vergelijk met het ons onderworpen ontwerp van
hervorming, moet ik nog cen ander bezwaar aanvoeren, hierin bestaande
dat de steller van dit ontwerp. onder de benamning van « maatschappe-
lijke titels » de inbrengaandcelen verwart met de titels bestemd om die
aandeclen te vertegenwoordigen. Kr dient te worden opgemerkt dat, vol-
wens de hepalingen der artikelen 36, 37 en 42 van onze wet op de vennoot-
schappen, — hepalingen die men ongewijzigd wil laten, — de aandeelen in
e naamlooze vennootschappen op naam zijn totdat ze gansch zijn afbe-
taald en op naam blijven indien zij krachtens de statuten niet mogen
“worden omgezet in titels aan houder ; laat ons daarenboven in herinnering



(3)

brennen dat het bewijs van den eigendom der aandeelen op naam wordt
oeleverd hetzij door eene mschn]vm hetzij door eene vermelding in het
register, hetwelk ingevolge artikel 36 moet worden gehouden; laat ons ook
aanmerken dat tot va.ststellmg van den eigendom der aandeelen op haam,er
enkel eenvoudige bewijsschriften mogen afgeleverd worden. Deze bewijs-
schriften zijn niet overdraaghaar ; dit is zoo waar, dat wanneer de recht-
hebbende Zze verliest, hij ¢én of meer andere hewijsschriften kan bekomen;
dat, wanneer de aandeelen op naam worden omgezet in titels aan houder,
de Behcerraad het overbodig kan achten, de vroeger afgeleverde bewijs-
schriften in te trekken (Gent, 18 Juli 1903, Journal des Tribunaux,
n" 1847); en dat, wanneer de aandeelen w orden afgestaan, men een nieuw
bewijsschrift, sprekende ditmaal op naam van den overnemer, dient af te
leveren. ’

Zijn de bewijsschriften van eigendom van aandeelen op naam vrij van
zegelrecht,dan ishetomdat zijgeen overdraaghare titels uitmaken. Dit recht
wordt geheven door het buitengewoon zegelen van de bladen van het regis-
ter, waaraan artikel 40 der wet deibenaming geeft van « register der aan-
deelhouders op naam », en daaruit blijkt nader dat bedoeld register door
den wetgever niet wordt beschouwd als een register van aan den stam
gehechte titels. Dat de bewijsschriften van aandeelen op naam volstrekt
geen « maatschappelijke titels » zijn, volgt hieruit dat zij dan alleen als
bewijsmiddel kunnen gelden, wanneer het register van aandeelliouders
zou verdwenen zijn. (Zie de notas nagelaten door den heer Pirmez ; Revue
pratigue des sociétés, 1891, bl. 48, n" 169.)

Hoe werd steller van het wetsontwerp er dus toe gebrachtin de tweede
alinea van artikel 40bis te spreken van « maatschappelijke titels... die
op naam van de rechthehbbenden moeten ingeschreven blijven » ? Overi-
gens, het isonbetwistbaar dat gezegde alinea niet meer zou overeenstemmen
met de vorige, indien deze laatste niet op de inbrengaandeelen in 't alge-
meen toepasselijk was. Naar aanleiding daarvan vraagt men zich af, of de
formaliteiten door inschrijving in het maatschappelijk register en de for-
maliteiten, bij artikel 1690 van het Burgerlijk Wetboek bevolen, te zamen
“moeten worden in acht genomen voor het overdragen van de inbrengaan-
deelen op naam, dan wel of men oor titels, die op naam moeten inge-
schreven blijven, enkel moet verstaan de aandeelen aan houder,voor welke
is bepaald dat zij aan order overdraagbaar zijn ?

Het is mij niet onbekend dat men in Frankrijk, in Holland en in Zwit-
.serland den naam van titels op naam geeft aan de titels van maatschappe-
lijke aandeelen, waarvan de eigendom, krachtens de statuten, bij endos-
sement overdr aagbdal is; doch, volgens het stelsel van onze wet op
handelsvennootschappein, behelst de klasse aandeelen aan houder al de
aandeelen die op eene andere wijze worden overgedragen dan door eene
verklaring in het register der aandeelbouders ingeschreven en ondertee-
kend ; daaruit volgt, dat, wanneer de statuten bepalen dat de aandeelen
kunnen worden ver lmndeld bij endossement, zij geen derde klasse titels tot
stand brengen, zooals dit werd gedaan d001 artikel 1 van het decreet der
« Convention nationale » van 24 Augustus 1793, maar enkel een bijzonder
soort aandeelen aan houder. (Zie Guillery, bij art. 39, n' 581, en Namur,

t.11, n"1011.)
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Het is mij evenmin onbekend dat Fransche vennootschappen, in navol-
ging van wat het Fransch decreet van 18 Juni 1864 voor de Staatsrenten
aannam, titels van aandeelen op naam met bladen van coupons aan
houder in omloop hebben gebracht. Het zijn klaarblijkelijk deze titels die
Littré in zijn Woordenboek (v° nominatif), omschrijft als zijnde de titels
welken den naam van den eigenaar dragen. Het is echter noodig dat de
Belgische wetgever niet afzie van de door hem aangenomen termen, te
meer daar hij tracht te vermijden dat zijne verbodsbepalingen niet onge-
straft kunnen worden overtreden door de vertegenwoordigers van vreemde
vennootschappen.

Ten slotte, houd ik er aan te doen bemerken dat de in het derde lid van
het artikel 40bis van het ontwerp voorziene bekrachtiging van ongeldig-
heid, eene nieuwigheid is, welke tot allerlei bezwaren aanleiding kan geven.
Gesteld dat inbrengaandeclen onder het beheer van de voorgestelde her-
vormingen worden afgestaan, welke is dan de termijn binnen welken, op
straffe van nietigheid, de afstand moet worden beteekend of aanvaard ? Ik
beken, datik niet vat van welk oogenblik af, met het stelsel van het ont-
werp, de bepaling van artikel 1690 van het Burgerlijk Wetboek vatbaar
zou zijn voor eene andere bekrachtiging dan de onmogelijkheid, voor den
overnemer, de algemeene vergaderingen bij te wonen.

Men verwart hier op blijkbare wijze de innerlijke formaliteiten, die het
wezen zelf eener akte uitmaken, met de uiterlijke formaliteiten die enkel
ten doel hebben het bestaan der overeenkomst ter kennis van derde perso-
nen te brengen. Deze verwarring kan men te min verklaren daar uit de
commentarién der Fransche wet, welke de steller van het ontwerp trachtte
te verbeteren, blijkt dat krachtens deze wet tot de ongeldigheid aanleiding
wordt gegeven door het opnemen, in de statuten, van bepalingen in strijd -
met de wettelijke verbodsbepalingen. In zijn Gommentaire théorique et
pratique de-la nowvelle loi sur les sociélés par actions (pp. 50, 54, 64 en 67)
heeft Faure zeer wel doen uitschijnen dat, ofschoon de inbrengaandeelen
gedurende twee jaar op de beurs of door de banken niet mogen worden
verhandeld en alhoewel, ten aanzien van de vennootschap, de inbrenger
gedurende twee jaar de erkende houder blijt, hij onmiddellijk over zijn
eigendom kan beschikken opde wijze voorzien bij het Burgerlijk Wetboek.
In den Senaat werd dit, zonder tegenspraak, gezegd en herhaald, vooreerst
door den heer Bozérian (zie Journal officiel, van 31 October 1884) en den
heer Ronjat (zie Journal officiel, van 19 November 1884), en later door
den heer Poirrier (zie Jowrnal officiel, van % Juli 1893). Het aan onze
hehandeling onderworpen wetsontwerp gaat veel verder : Wanneer door
de <chuld der beheerders, een titel ter vertegenwoordiging van inbrengsten
i natura, niet werd bestempeld met een zegel tot aanduiding van zijnen
aard en wanneer deze titel in omloop is gebracht als titel aan houder ter
vertegenwoordiging van inbrengsten in geld, zal de houder, die het niet
naleven van de formaliteiten van artikel 1690 van het Burgerlijk Wetboek
vaststelt of tegen wien het niet naleven van formaliteiten wordt opgewor-
pen, den regel niet kunnen inroepen, krachtens welken, waar het meubels
hetreft, °t bezit geldt als titel : immers, naar eene algemeene rechtsléer én
cene bestendige rechtspraak, is deze regel: alleen van toepassing op corpo-
reele meubels, daaronder begrepen de titels vatbaar voor overdracht it de
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hand. De houder van ‘onregelmatige titels zal enkel een eisch kunnen
instellen tegen zijnen overlater ; deze zal denzelfden eisch moeten instel-
len, en zoo verder tot den inbrenger toe ; deze zal al de gevolgen van de
ongeldigheid der op elkaar volgende verhandelingen moeten dragen.

Wat ai processen zouden uit dergelijke theorie in de practijk voorsprui-
ten! De storing, inde maatschappelijke betrekkingen teweeggebracht door
het ontdekken van niet zichtbare gebreken, zou te langer duren daar het
ontwerp geen termijn bepaalt binnen welken de gedingen tot nietigverkla-
ring mocten ingesteld worden. Niet met goed gevolg zou men kunnen
staande houden, dat die aandeelen zijn begrepen in de opgave van arti-
kel 127.der wet ; en; daar zij evenmin behooren tot wat bij artikel 1304 van
het Burgerlijk Wethoek is voorzien, zouden zij, overeenkomstig artikel 2265
van dit Wetboek, slechts na verloop van dertig jaren verjaren, eenen ter-
mijn die in zake van handelsvennootschappen overdreven is.

Overigens, vermits de steller van de Memorie van toelichting de bepaling
van het derde lid van artikel 40bis denkt te billijken door algemeen te
verwijzen naar de beginselen van het burgerlijk recht, moet het volstaan
te doen opmerken dat de handelende partijen vrij blijven ten aanzien van
den vorm, daar deze door het Burgerlijk Wetbock hoegenaamd niet is
bepaald voor het overdragen van schuldvorderingen en andere incorporeele
rechten. Z606 is het veroorloofd den titel, ie eene burgerlijke schuldvorde-
ring vaststelt, in blanco te endossecren ; immers, door het Strafwethoek
worden enkel gestraft de vervalschingen van bepalingen, van verklaringen
of van feiten, die de akten ten doel hadden vast te stellen (art. 196). En
wat, in’t bijzonder, de bij artikel 1690 van het Burgerlijk Wetboek voor-
geschreven formaliteiten aangaat, in rechtsopzicht is het onbetwistbaar dat
deze formaliteiten enkel worden vereischt tegenover derden en in hun
belang alleen. (Zie Laurent, t. XXVIII, n° 458, en Brussel, 29 Juli 1872,
Pasic., 1873, bl. 78.) .

Met te meer reden is het volgens de regelen van het burgerlijk recht
veroorloofd, een afstand schriftelijk te vermelden op den titel der schuld-
vordering, met de voor de endossementen van handelseffecten gebruike-
lijke formule. Het endossement zal echter niet gelden boven elken anderen
afstand bij afzonderlijke akte, al was deze eene authentieke akte en droeg
zi] eene vroegere dagteekening. Evenmin zou in dergelijk geval de over-
nemer uit hoofde van het endossement van rechtswege in de rechten treden
van den overlater tegenover allen, zonder beteekening noch aanvaarding
(Zie Pand. belges, v° Cession de créance, n° 76.)

Men zou zelfs, zonder de regelen van het burgerlijk recht te overtreden,
incorporeele rechten op geldige wijze kunnen afstaan door eene mondelinge
overeenkomst, mits deze overeenkomsi niet wordt ontkend. In de uitge-
breide verzamelingen van Fransche en Belgische rechtspraak komt niet
ééne beslissing in tegenovergestelden zin voor. Het is dus volkomen onge-
grond, in dit geval te verwijzen naar de algemeene beginselen. van het
recht.

Niet alleen wijkt de aangeprezen bekrachtiging van deze beginselen af,
niet alleen breekt zij af met onze overleveringen, die steeds minder belang
hechten aan den vorm, de steller van het ontwerp zou zelfs, om ze in onze



wetgeving op te nemen, niet kunnen steunen op het gezag van eene enkele
vreemde wetgeving. Dr\ Fransche wet van 1893, die hem tot leiddraad
diende, eerbiedigt het beginsel der vrijheid bij het slulten van overeen-
komsten, behoudens de maatregelen tot beteurrelmfr van bcdroor of van
nulatigheld Inderdaad, uit het wijzigen door artlkel 2 dier wet, van arti-
kel 3der wet van 24 Juli 1867, blijkt dat men het inzicht heeft de straf,
bepaald bij artikel 13 der wet op de naamlooze vennootschappen of de
vennootschappen bij wijze van geldschieting op aandeelen, toepasselijk te
maken op de beheerders die, in strijd met de nieuwe verbodsbepalingen,
titels van aandeelenzouden uitgeven. (Arg. art. 24.)

Dergelijke bekrachtiging zou ik verkiezen boven de ongeldigheid, bij het
derde lid van artikel 401)@3 voorzien wegens niet-inachtneming van de
vormen. Kene strafrechtelijke aansprakelijkheid waarvan de burger-
gerechtelijke gevolgen door elken benadeelden persoon zouden kunnen
worden ingeroepen, zou, in geval van voorbarige aflevering van titels aan
houder, kunnen eischen dat zij worden geregeld door ze in aandeeien op
naam om te zetten. Daarenboven zou zij het voordeel opleveren, den tijd te
beperken binnen welken de burgerlijke eisch, voortspruitende uit de straf-
rechtelijke bekrachtiging, kan ingesteld worden, zoodat men geene schade-
vergoeding meer zou kunnen vragen na atloop van den termijn bepaald in
artikel 22 van den voorafgaandelijken titel van het Wetboek van rechts-
pleging in stratzaken. (Wet van 17 April 1878.)

Ik koester de hoop, dat de Commissie voor Justitie, na deze korte
aanmerkingen te hebben overwogen, zich met mijne zienswijze zal
vereenigen en, evenals ik, overtuigd zal zijn dat menmenig ander moeilijk
vraagstuk bij voorbaat en op de beste wijze zou oplossen indien de
bepalingen van artikel 40bis van het ontwerp werden vervangen door
degene die op deze nota volgen.
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AMENDEMENTEN

Anr. 40bis.

Les actions de capital attribuées
en représentation  d’apports qui
ne consistent pas en numdraire
doivent étre intégralement libércées;
elles sont nominatives, et mention
serafaite dans le registre dont la tenne
est prescrite par article 36, de la
défense de les convertir en titres au
porteur avant la publication du
deuxicme bilan qui  suivra leur
création.

Les titres de méme nature créés
parles socictés étrangeres ne pourront
étre négociés par voie d'endossement
oude la main a la main avant la publi-
cation, dans les annexes du Moniteur,
de deunx bilans au moins.

Par exception, les actions qui
représentent des apports autres qu’en
numeéraire pourront immediatement
circuler sous la forme de titres aun
porteur :

1° En cas de fusion de sociétés
par voie d’absorption ou de création
d’une société nouvelle englobant une
ou plusieurs sociétés préexistantes,
si les actions d’appori sont attribuées
A une société ayant lors de la fusion
plus de cing ans d’existence;

20 En cas d’apport d’établissements
industriels ou commerciaux situes

Art. 400 s.

Kapitaalsaandeelen, ter vertegen-
woordiging van inbrengsten toege-
kend en niet bestaande in gemunt
geld, moeten geheel zijn afbetaald;
ze zijn op naam en in het boek,
vereischt bij artikel 36, wordt vermeld
het verhod ze in titels aan houder om
te zetten voor het openbaarmaken
van de tweede balans volgende op de
uitgifte daarvan.

Titels van denzelfden aard. door
vreemde vennootschappen uitgege-
ven, kunnen niet bij endossement of
in blanco worden verhandeld voor de
atkondiging van ten minste twee
balansen . in  de bijlagen van het
Staatshlad.

Bij uitzondering kunnen de aan-
deelen, die andere inbrengsten dan
in gemunt geld vertegenwoordigen,
dadelijk in omloop komen onder den
vorm van titels aan houder :

1" Bij samensmelting van vennoot-
schappen door opslorping of door
oprichting eener nieuwe vennoot-:
schap die eene of meer reeds be-
staande vennootschappen in zich
opneemt, indien de inbreng-aan-
deelen worden toegekend aan eene
vennootschap die, tijdens de ver-
smelting, meer dan vijf jaren bestaan
telt ;

2 In geval van inbreng van bin-
nen het land gelegen nijverheids- of



dans le pays, en activité depuis cinq

ans au moins et dont la valeur aura

été fixée par un ou plusieurs experts’
nommeés par le président du tribunal |

de commerce du lieu de leur situa-
tion.

Toute transmission de parts béné-
ficiaires est interdite, & peine de
nullité, avant la publication de deux
bilans constatant que ces parts cnt
produit des dividendes.

Les odministrateurs de sociétés
nationales ou les représentants de
sociétés étrangeres, les propriétaires
réels ou apparents et leurs agents ou
intermédiaires qui auront sciemment
contrevenu aux dispositions qui
précedent, seront passibles de dom-
mages-intéréts ainsi que des peines
comminées par l'article 131.

‘handelsinrichtingen die sedert ten
‘minste vijf jaren werkzaam zijn en

waarvan de waarde zal zijn bepaald
door ¢één of twee deskundigen aan-
gesteld door den voorzitter der koop-
handelsrechtbank van de plaats waar
ze zijn gelegen.

Elke overdracht van winstaandee-
len voor de openbaarmaking van twee
balansen, vaststellende dat die aan-
deelen dividenden hebben opge-
bracht, is verboden op siraffe van
nietigheid.

De beheerders van inlandsche ven-
nootschappen of de vertegenwoordi-
gers van vreemde vennootschappen,
de werkelijke of schijnbare eigenaars
en hunne agenten of bemiddelaars
die wetens de voorgaande bepalingen
overtreden, zullen onderworpen zijn
aan schadeloosstellingen alsmede
aan de straffen bepaald in arti-
kel 131.

A. DEVOS.
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SENAT DE BELGIQUE.

SESSION DE 1904~1905.

Projet de Loi portant modification aux lois sur les
sociétés commerciales.

(Voir le m° 29, session de 1903-1904, du Sénat.)

Amendements présentés par M. Devos.

MESSIEURS,

L’article 40bis du projet portant modification aux lois du 18 mai 1873
et du 22 mai 1886 sur les sociétés commerciales met en relief, dans les
alinéas 1 4 5 d’une part et dans I’alinéa final d’autre part, la distinction
entre les titres qui représentent des fractions du capital social et ceux qui,
par cela qu’ils ne donnent droit qu’a des parts éventuelles dans les bénéfices
esperes, représentent plutdt des créances aléatoires a la charge de la
société : cette distinction est, en effet, primordiale ; et je m’étonne qu’aprés
Pavoir rappelée, 'auteur du projet propose de soumettre aux mémes regles
des titres d’une nature aussi différente.

Je suis d’opinion que, puisque les parts bénéficiaires, quelle que soit
leur dénomination, ne représentent qu’une valeur d’espérance, leur ces-
sion devrait étre interdite jusqu’a ce que la société ait fait preuve de vita-
lité au degré voulu pour permettre d’en apprécier la valeur d’aprés des
resultats dament constatés. Mais 8’il me parait d’évidence qu’aucun con-
trole d’estimation de valeur ne saurait étre sérieusement exercé lorsqu’il
ne s’agit que de droits consistant en probabilités ou possibilités, par contre,
lorsqu’il s’agit d’actions dans le capital social, c’est-a-dire de parts repré-
sentatives d’apports ayant une valeur actuelle, il me semble suffisant, pour
parer dans une large mesure 4 'abus des estimations exagérées, d’empé-
cher que les apporteurs puissent facilement céder leurs parts ou actions
tant que les estimations admises et les prédictions des prospectus n’ont
pas subi I'épreuve du temps. Pas n'est besoin pour cela de statuer que les
actions d’apport ne pourront, pendant deux ans a dater de la constitution



(2)

dela socmte, étre cédées que moyennant l’accomphqsement des furmahtes
prescrites par le Code civil pour le transfert des créances et autres droits
incorporels : il suffirait, pour provoquer de la part des cessionnaires un
examen attentif de la valeur réelie des actions de cette nature, d’ordonner
qwelles resteront nominatives en attendant la publication du deuxieme
bilan qui suivra leur creéation.

Je tiens ensuite a faire observer que la loi francaise du 1* aott 1893,
dont Pauteur du projet s’est inspiré et dont il a cherché a améliorer les
dispositions, trace une ligne de démarcation trés nette-entre les actions
‘du capital-apports et les actions du - capital- espécea. en prohibant attri-
bution d’actions mixtes, c’est-a-dire de celles qui ne sont libérées qu’en
partie par un apporu effectif. Or, vu que le projet en discussion ne déroge
ni expressément, ni virtuellement a article 29 de la loi qui régit les
sociétis belges et qui a consacré, en termes de révision; la légalité des
actions dites mixtes, je voudrais savoir si l’alinéa 1°" de D’article 40bis sera
applicable méme 2 ces actions, et si, conséquemment, le cessionnaire
pourra ou ne pourra pas cchapper aux appels de fonds en excipant, par
exemple, de ce que les tormalités de I'article 1690 du Code civil n’ont pas
été remplies.

Je voudrais savoir aussi pourquoi ’auteur du projet propose de faire en
toute hypothése courir a dater de 'acte constitutif de société le délai de
non-négociabilité relative des titres d’apport. Il est facile d’entrevoir les
cotés dangereux d’un systéme de législation suivant lequel les attributions
successives d’actions d’apport ne seraient pas, pendant un égal deélai,
soumises aux mémes précautions contre les abus redoutés. C’est donc ici
ou jamais le cas de décider avec la Cour de cassation de France, dont
Parrét du 27 janvier 1873 se trouve invoqué dans ’Exposé des motifs (p.5),
que les régles concernantla formation du capital originaire seraient illu-
soires si 'augmentation de ce capital n’étaitentourée de toutes les mémes
garanties en faveur des tiers.

Une autre critique que me suggere la comparaison dc laloi francaise avec
le projet de réformes qui nous est soumis, c’est que 'auteur de ce projet
fait rentrer le genre dans P’espéce en confondant sous la qualification de
« titres sociaux » les actions d’apport avec les titres destinés a représenter
ces actions. Remarquons que, suivant les dispositions des articles 36, 37
et 42 de notre loi sur les sociétés, dispositions auxquelles il n’est pas
quesiion d’apporter des changements, les parts dans les sociétés anonymes
sont nominatives jusqu’a leur entiére libération, et qu’elles restent telles si
les statuts n’autorisent leur conversion en titresau porteur ; rappelons, en
outre, que la propriété des actions nominatives s’établit soit par une
inscription, soit par une mention dans le registre dont la tenue est prescrite
par Particle 36; et notons que pour constater la propriéteé des actions
nominatives, il ne peut étre délivréque de simples certificats. Ces certificats
sont intransmissibles, 3 telles enseignes qu’en cas de perte il peut étre
déliveé & Payant droit un ou plusieurs autres certificats; qu’en cas de
conversion des actions nominatives en titres au porteur, le Conseil d’admi-
nistration peut juger superflu de retirer les certificats antérieurement
délivres (Gand, 18 juillet 1903, Journal des tribunaua, n° 1847); et qu’en
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cas de cession des actions, il y a lieu la délivrance d'un nouveau certificat,
rédigé cette fois au nom du cessionnaire. :

C’est parce que les certificats de propriété d’actions nominatives ne con-
stituent pas des titres transmissibles qu’ils sont exempts de 'impét du
timbre. Cet impot se percoit par le timbrage a I'extraordinaire des feuillets
du registre que l’article 40 de la loi nomme le registre des actionnaires
nominatifs : d’ott il se voit de plus prés que ce registre n’est pas envisagé
par le législateur comme un registre de titres attachés & la souche. Les
certificats d’actions nominatives ontsi peu le caractére de « titres sociaux »
qu’ils ne peuvent servir de moyen de preuve que dans I’hypothése ot le
registre d’actionnaires aurait disparu (Voir notes posthumes de M. Pir-

. Revue pratique des sociétés, t. 1891, p. 48, n° 169).

Com ment donc a-t-il pu venir a I'esprit du rédacteur du Pro;et de Loi de
parler, dans le deuxiéme alinéa de article 40bis, de «titres sociaux...... qui
doivent rester inscrits au nom des ayants droit» ? Il est du reste incon-
testable que cet alinéa ne cadrerait plus avec le précédent si celui-ci ne
s’appliquait pas aux actions d’apport en général. On est conséquemment
amené 3 se demander s’il faudra cumuler pour le transfert des actions
nominatives d’apport les formalités par immatriculation sur le registre
social avec les formalités établies par Particle 1690 du Code civil, ou si par
titres qui doivent rester inscrits en nom il f ut uniquement entendre les
actions au porteur stipulées transmissibles a ordre?

Je n’ignore pas qwen France, en Hollande et en Suisse on appelle titres
nominatifs les titres d’actions de société dont la propriété est, aux
termes des statuts, transmissible par la voie de ’endossement ; mais dans
Péconomie de laloi qui régit nos sociétés de commerce, la catégorie des
actions au porteur comprend toutes les actions dont le transfert s’opere
autrement que par une déclaration inscrite et signée sur le registre d’ac-
tionnaires ; d’ou suit que lorsque les statuts stipulent queles actions seront
négociables par la voie de l'endossement, ils ne créent pas, comme le
faisait l’article 1" du décret de la Convention nationale du 24 aout 1793,
unetroisiéme catégorie de titres, mais seulement une espéce particuliére
d'actions au porteur (Voy Guﬂler) sur art. 39, n° 581, et Namur, t. II,
n° ’IOM)

Je n’ignore pas non plus que, par imitation de ce que le décret fran(;als
du 48 juin 1864 a admis pour les rentes de I’Etat, des sociétés francaises
ont mis en circulation des titres d’actions nominatives avec feuilles de
coupons au porteur. C’est apparemment ces titres que Littré, dans son
Dictionnaire (vo nominatif), définit ceux qui portent le nom du propriétaire.
Toutefois il importe que le législateur belge n’abandonne pas la termino-
logie qu’il a adoptée, ce alors méme qu’il cherche a éviter que ses défenses
ne puissent étre impunément transgressées par les représentants de
sociétés étrangeres.

Je tiens enfin a relever que la sanction de nullité inscrite dans le troi-
si¢éme alinéa de article 40bis du projet est une innovation grosse de diffi-
cultés. Supposé que sous 'empire des réformes proposées, une cession
d’actions d’apport soit consentie, quel sera le délai endéans lequel la
signification ou Pacceptation de la cession devra avoir lieu A peine de
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nullité? Pavoue ne pas saisir & partir de quel moment la disposition de l'ar-
ticle 1690 du Code civil serait, dans le systéme du projet, susceptible d’une
autre sanction que Pimpossibilité pour le cessionnaire de prendre part aux
assemblées genérales. |

11 y ali une confusion manifeste entre les formalités intrinséques, celles
qui constituent essence méme d’un acte, et les formalitée extrinséques
qui n’ont pour objet que de porter Pexistence de la convention 4 la connais-
sance des tiers. Cette confusion s’explique d’autant moins que lorsqu’on
consulte les commentaires de la loi francaise, que l'auteur du projet a
tenté de perfectionner, on arrive a cette conclusion que ce qui entraine
nullité en vertu de cette loi, c’est I'insertion dans les statuts de stipu-
lations qui ne respecteraient pas les prohibitions legales. Comme Faure
I’a parfaitement fait ressortir dans son Commentaire théorique et pratique
de la.nouvelle loi sur les sociétés par actions (pp. 50, 54, 64 et 67), bien
que, pendant deux ans, les actions d’apport ne puissent faire I'objet de
négociations en bourse ou en banque, et bien qu’au regard de la sociéte
Yapporteur demeure pendant deux ans le titulaire reconnu, il peut immeé-
diatement disposer de sa propriété par les voies civiles. Cela a été dit et
redit, sans contradiction, en séance du Sénat, d’abord par M. Bozérian
(voir Journal officiel du 31 octobre 1884) et M. Ronjat (voir Journal offi-
ciel du 19 novembre 1884), et plus tard par M. Poirrier (voir Journal offi-
ciel du 4juillet 1893). Le Projet de Loi dont nous sommes saisis va beaucoup
plus loin : quand un titre représentatif d’apports en nature n’aura, par la
faute des administrateurs, pas été frappé d’un timbre indiquant sa nature
et que ce litre aura circulé comme titre au porteur représentatif d’apports
en numeéraire, le porteur qui s’apercevra du defaut d’accomplissement des
formalités de Particle 1690 du Code civil ou & qui cette omission de forma-
lités sera objectée, ne pourra invoquer la régle quen fait de meubles
possession vaut titre, vu que, d’aprés une doctrine unanime et une juris-
prudence constante, cette régle n’est applicable qu’aux meubles corporels,
y compris les titres susceptibles d’'un transfert de la main a la main. Le
porteur de titres irréguliers ne pourra quagir contre son cédant, lequel
devra faire la méme réclamation et ainsi de suite jusqu’a ce qu’on aboutisse
a apporteur, qui devra supporter toutes les conséquences de la nullite des
négociations successives.

Quede procés une semblable théorie ne susciterait-elle pas en pratique!La
perturbation que jetterait dans les relations sociales la découverte de vices
non apparents, serait d’autant plus longue que le projet ne fixe pas de délai
pour intenter les actions en nullité. On ne saurait soutenir avec succes que
ces actions se trouvent comprises dans énumération de Particle 127 de la
loi ; et comme elles ne rentrent non plus pas dans les prévisions de I'ar-
ticle 1304 du Code civil, elles ne se prescriraient, conformément 2
Particle 2265 de ce Code, que par trente ans, délai excessif en matiére de
sociétés comimerciales. .

Au demeurant, puisque le rédacteur de I'Expose des motifs prétend
justifier la disposition du 3"° alinéa de Particle 40bis en renvoyant vague-
ment aux principes du droit civil, il doit suffire de faire observer que le
Code civil ’ayant établi aucune forme pour le transfert des créances et
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autres droits incorporels, la forme reste libre entre les contractants. (est
ainsi que lendos en blanc du titre, qui constate une créance civile, est
permis, attendu que le Code pénal ne punit que les altérations de clauses,
de déclarations ou de faits que les actes avaient pour objet de constater
(art. 196). Et pour ce qui regarde spécialement les formalités prescrites
par Particle 1690 du Code civil, la vérité juridique est que ces formalités ne
sont exigées que vis-a-vis des tiers et dans leur seul intérét (Voir Laurent,
t. XXVIII, n° 458, et Brux., 29 juillet 1872, Pasic., 1873, p. 78).

A plus forte raison les régles du droit civil ne s’opposent-elles pas & ce
qu’une cession soit écrite sur le titre de créance avec la formule d’usage
pour les endossements d’effets de commerce. Seulement il ne sera pas
vrai de dire que ’endossement prévaudra sur toute autre cession par acte
séparé, fut-il authentique et de date antérieure. Il ne serait non plus pas
vrai de dire que Pendossement saisit, en semblable conjoncture, le cession-
naire a I’égard de tous, de plein droit, sans signification ni acceptation
(Voir Pand. belges, v° Cession de créance, n°76).

La cession de droits incorporels pourrait méme, sans contrevenir aux
régles du droit civil, se faire valablement par un accord verbal, pourva que
cet accord ne soit pas dénié. Dans les vastes collections de jurisprudence
frangaise et belge, on ne rencontre pas d’exemple d’une décision contraire.
Le renvoi aux principes géneraax du droit est donc dans ’occurrence
dénué de tout fondement.

Non seulement la sanction préconisée s’écarte de ces principes et divorce
avec nos traditions devenues de moins en moins formalistes, mais pour
Pintroduire dans notre législation 'auteur du projet ne saurait invoquer
Pautorité d’aucune législation étrangére. La loi francaise de 1893, dans la-
quelle il a cherché ses inspirations, respecte le principe de la liberté des
conventions, sauf les mesures répressives aux cas de fraude ou de négli-
gence. En effet, ’article 2 de cette loi, en modifiant I'article 3 de la loi du
24 juillet 1867, dénote I'intention de rendre la peine comminée par Parti-
cle 13 de la loi sur les sociétés anonymes ou en commandite par actions
applicable aux administrateurs qui émettraient des titres d’actions, aun
mépris des prohibitions nouvelles (Arg. art. 24).

Je préférerais une paretlle sanction a la nullité prononcée par le
troisieme alinéa de Particle 40bis du chef d’inobservation de formes. Une
responsabilité pénale dont les conséquences civiles pourraient étre invo-
quées par toute personne lésée, permettrait au cas de délivrance préma-
turée de titres au porteur, d’en requérir la régularisation par leur conver-
sion en actions nominatives. Elle offrirait de plus Pavantage de limiter le
temps utile pour 'exercice de ’action civile dérivant de la sanction répres-
sive ; en sorte que des dommages-intéréts ne pourraient plus étre réclamés
apreés le délai fixé par I’article 22du titre préliminaire du Code de procédure
pénale (Loi du 17 avril 1878).

Jespére qu’aprés avoir médité ces courtes observations, la Commission
de la Justice partagera ma maniére de voir et qu'elle sera, comme moli,
persuadée que maintes autres questions épineuses recevraient d’avance la
solution la plus judicieuse, si les dispositions de I’article 40bis du projet
étaient remplacées par celles ci-aprés.
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AMENDEMENTS

Art. 40bis.

Les actions de capital attribuées
en représentation d’apports qui
ne consistent pas en numeéraire
doivent étre intégralement libérées;
elles sont nominatives, et mention
sera faite dans le registre dont la tenue
est prescrite par l'article 36, de la
défense de les convertir en titres au
porteur avant la publication du
deuxiéme bilan qui suivra leur
création.

Les titres de méme nature créés
parlessociétés étrangéres ne pourront
étre négociés par voie d’endossement
oudela main a la main avant la publi-
cation, dans les annexes du Moniteur,
de deux bilans au moins.

Par exception, les actions qui
representent des apports autres qu’en
numeéraire pourront immédiatement
circuler sous la forme de titres au
porteur :

1° En cas de fusion de "sociétés
par voie d’absorption ou de création
d’une société nouvelle englobant une
ou plusieurs societés préexistantes,
si les actions d’apport sont attribuées
a une société ayant lors de la fusion
plus de cinq ans d’existence;

2° En cas d’apport d’établissements
industriels on commerciaux situés

ARt. 40",

Kapitaalsaandeelen, ter vertegen-
woordiging van inbrengsten toege-
kend en niet bestaande in gemunt
geld, moeten geheel zijn afbetaald;
ze zijn op naam en in het boek,
vereischt bij artikel 36, wordtvermeld
het verbod ze in titels aan houder om
te zetten voOr het openbaarmaken
van de tweede balans volgende op de
uitgifte daarvan.

Titels van denzelfden aard, door
vreemde vennootschappen uitgege-
ven, kunnen niet bij endossement of
tn blanco worden verhandeld voor de
afkondiging van ten minste twee
balansen in de bijlagen van het
Staatsblad,

Bij uitzondering kunnen de aan-
deelen, die andere inbrengsten dan
in gemunt geld vertegenwoordigen,
dadelijk in omloop komen onder den
vorm van titels aan houder :

1° Bij samensmelting van vennoot-
schappen door opslorping of door
oprichting eener nieuwe vennoot-
schap die eene of meer reeds he-
staande vennootschappen in zich
opneemt, indien de inbreng-aan-
deelen worden toegekend aan eene
vennootschap die, tijdens de ver-
smelting, meer dan vijf jaren bestaan
telt ; _

20 In geval van inbreng van bin-

 nen het land gelegen nijverheids- of
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dans le pays, en activité depuis cing
ans au moins et dont la valeur aura
été fixée par un ou plusieurs experts
nommés par le président du tribunal
de commerce du lieu de leur situa-
tion.

Toute transmission de parts béné-
ficiaires est interdite, & peine de
nullité, avant la publication de deux
bilans constatant que ces parts cnt
produit des dividendes.

Les administrateurs de sociétés
nationales cu les représentants de
sociétés étrangeres, les propriétaires
réels ou apparents et leurs agents ou
intermeédiaires qui auront sciemment
contrevenu aux dispositions quil
- précedent, seront passibles de dom-
mages-intéréts ainsi que des peines
comminées par I’article 131,

handelsinrichtingen die sedert ten
minste vijf jaren werkzaam zijn en
waarvan de waarde zal zijn bepaald
door één of twee deskundigen aan-
gesteld door den voorzitter der koop-
handelsrechtbank van de plaats waar
ze zijn gelegen.

Elke overdracht van winstaandee-
len voor de openbaarmaking van twee
balansen, vaststellende dat die aan-
deelen dividenden hebben opge-
bracht, is verboden op straffe van
nietigheid.

De beheerders van inlandsche ven-
nootschappen of de vertegenwoordi-
gers van vreemde vennootschappen,
de werkelijke of schijnbare eigenaars
en hunne agenten of bemiddelaars
die wetens de voorgaande bepalingen
overtreden, zullen onderworpen zijn
aan schadeloosstellingen alsmede

aan de straffen bepaald in arti-
kel 131. :

A.DEVOS.



