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SENAT DE BELGIQUE |

SESSION EXTRAORDINAIRE DE 1961.

27 OCTOBRE 1961.

Projet de loi relatif a la constitution d’une
société nationale d’investissement et de
sociétés régionales d’investissement agréées.

EXPOSE DES MOTIFS

MESDAMES, MESSIEURS,

Le présent projet de loi est le résultat de la consta-
tation que l'économie belge est confrontée a plu-
sieurs problémes dont la solution ne peut étre
attendue des moyens actuellement disponibles.

Il s’agit d’abord de la nécessité de réorienter
I’¢conomie vers les secteurs en expansion fondamen-
tale. Ensuite, il importe d’éliminer une déficience
de la structure financiére de la Belgique, savoir
Vabsence d'un véritable systéme d’«investment
banking ». Enfin, I'organisation de 'aide au déve-
loppement régional, dans le cadre d'une collabo-
ration étroite entre les secteurs privé et public,
s’'impose.
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L’économie belge a atteint un haut niveau de
développement.

Le produit national brut par habitant est actuel-
lement encore le plus élevé dans notre pays par
rapport a celui dans les autres économies du Marché
Commun.

Certains indices font penser cependant que si

notre pays veut maintenir sa position relative dans

I’Europe occidentale, il devra accroitre dans une
mesure importante son effort de développement.

En effet, pour la période de 1953 a 1959, le taux
d’accroissement du produit national brut en Belgique

n’a été que de 2,35 9, par an, alors que pour les |

autres pays du Marché Commun, Belgique exclue,
le taux a atteint une moyenne de 5,5 9, par an.

R. A 6171.
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BELGISCHE SENAAT

BUITENGEWONE ZITTING 1961.

27 ocTOBER 1961.

Ontwerp van wet houdende oprichting van
een nationale investeringsmaatschappij en
van erkende gewestelijke investeringsmaat-
schappijen.

MEMORIE VAN TOELICHTING

DamMEs EN HEREN,

Onderhavig wetsontwerp is ontstaan uit de
vaststelling, dat Belgié’s economie met verscheid=ne
vraagstukken af te rekenen heeft, waarvan de
oplossing met behulp van de thans beschikbare
middelen niet kan worden verwacht.

In de eerste plaats, gaat het om de noodzakelijk-
heid het bedrijfsleven naar de in fundamentele
expansie verkerende sectoren te heroriénteren. Ver-
volgens komt het er op aan een deficiéntie van
Belgié’s financiéle structuur weg te werken, met
name het gemis aan een werkelijke «investment-
banking »-stelsel. Tenslotte is de organisatie van
de hulpverlening voor gewestelijke ontwikkeling,
binnen het raam van een enge samenwerking
tussen de openbare en particuliere sectoren, onont-
beerlijk.

***

Het Belgisch bedrijfsleven heeft een hoog ont-
wikkelingspeil bereikt.

Het bruto nationaal produkt per inwoner is
thans, in vergelijking met de andere economién
der Gemeenschappelijke Markt, in ons land nog
het hoogst.

Sommige tekenen wijzen er nochtans op, dat
ons land, indien het zijn relative positie in West-
Europa wil behouden, zijn ontwikkelingsinspanning

! in aanzienlijke mate zal mosten opvozren.

Inderdaad, voor de periode 1953-1959 bedroeg het
groeipercentage van het bruto nationaal produkt in
Belgié slechts 2,35 9, ’s jaars, terwijl dit cijfer voor
de andere Euromarktlanden, Belgié niet inbegrepen,
gemiddeld 5,5 9, per jaar bedroeg.

R. A 6171.
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Certes les faiblesses de ces comparaisons interna-
tionales n’échappent pas aux observateurs. Elles
ne tiennent pas compte notamment de la faible
expansion démographique de notre pays, de la
reprise intense des activités économiques immédiate-
ment aprés guerre et du niveau de prospérité trés
¢levé au départ, qui rend plus difficile un taux de
croissance important. Ces éléments parmi d’autres
expliquent partiellement la faiblesse du taux de
croissance belge. :

11 est cependant un fait que, comparativement aux
pays de la C.E.E., la partie du produit national
brut belge réservée aux investissements apparait
relativement faible. Pour la période de 1953 4 1958
la Belgique a, en effet, investi 14,9 9, de son produit
national brut, tandis que les chiffres correspondants
pour les autres pays du Marché Commun se présen-
tent comme suit :

Allemagne 23,7 %
France 20,3 %
Italie 21,5 %
Pays-Bas . 22,2 9,

Il apparait donc indispensable d’accroitre I'effort
d’investissement de l’économie belge. Le volume
global des investissements doit augmenter. 11 faut
aussi que ceux-ci soient harmonieusement répartis
entre les différents secteurs et régions de I’économie
nationale. Les efforts de I'Etat et du secteur public
ainsi que les réalisations privées doivent davantage
étre coordonnés,
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Le Gouvernement est pleinement conscient des
problémes que pose a la Belgique son expansion
économique a long terme. Il est décidé & promouvoir
toutes les initiatives industrielles et plus particu-
lierement celles correspondant aux objectifs fixés
par le programme quinquennal qui sera déposé au
Parlement.

Pour réaliser ce programme, le Gouvernement a
décidé d’élaborer une large politique économique
dont I'influence sera ressentie dans divers domaines.

1. La réforme fiscale sera congue de facon a
encourager linvestissement et effort productif.
Cette fiscalité nouvelle sera moins complexe et
donnera le moyen d’une politique financiére efficace
au service de la croissance économique du pays.

2. Le Gouvernement a installé une Commission
qui présentera un plan d’ensemble pour la réorgani-
sation des marchés financiers.

On peut constater, en effet, que le volume
d'éparene qui est abondant en Belgique ne retrouve
pas suffisamment de contrepartie dans les investis-
sements productifs,
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Het hoeft geen betoog, dat de zwakke punten in
deze internationale vergelijkingen de waarnemers
niet ontgaan. Ze houden onder meer geen rekening
met de zwakke demografische expansie in ons land,
met de sterke opleving van de economische bedrij-
vigheid onmiddellijk na de oorlog, noch met het
aanvankelijk zeer hoge welvaartspeil, waardoor een
aanzienlijk groeipercentage moeilijker wordt. Deze
elementen samen met andere verklaren gedeelte-
lijk de zwakheid van het groeipercentage in Belgié.

Het staat evenwel vast, dat het aan investeringen
voorbehouden gedeelte van het Belgisch bruto
nationaal produkt, in vergelijking met de Euro-
marktlanden, relatief laag schijnt. Voor de periode
1953-1958 heeft Belgi€ nl. 14,9 9, van het bruto
nationaal produkt geinvesteerd terwijl de hiermede
overeenstemmende cijfers in de andere landen der
Gemeenschappelijke Markt als volgt luiden :

Duitsland 23,7 %
Frankrijk. 20,3 %
Ttalié . 21,5 9
Nederland 22,2 9

Het blijkt dus volstrekt noodzakelijk de investe-
ringsinspanning in de Belgische economie op te
voeren. Het globaal volume der investeringen moet
toenemen. De investeringen moeten eveneens op een
harmonische wijze over de verschillende sectoren
en streken der nationale economie verdeeld worden.
De inspanningen van de Staat en de openbare
sector, alsmede de particuliere verwezenhjkingen
moeten meer gecodrdineerd worden.
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De Regering is zich ten volle bewust van de
problemen, die de economische expansie op lange
termijn in Belgié doet rijzen. Zij is vast besloten alle
industrié€le initiatieven aan te moedigen, meer in
het bijzonder deze welke beantwoorden aan de
doeleinden van het vijfjarenplan dat in het Parle-
ment zal neergelegd worden.

Om dit programma te verwezenlijken, heeft de
Regering besloten een brede economische politiek
uit te werken, waarvan de invloed zich op verschei-
dene gebieden doet gelden.

1. De fiscale hervorming zal zodanig opgevat
worden, dat de investeringen en de productieve
inspanning er door aangemoedigd worden. Deze
nieuwe fiscaliteit zal minder ingewikkeld zijn en het
middel verschaffen voor het voeren van een doel-
matige financiéle politiek, in dienst van ’s lands
economische groei.

2. De Regering heeft een Commissie ingesteld,
die een gezamenlijk plan tot reorganisatie van de
financiéle markten zal voorleggen.

Er kan inderdaad vastgesteld worden, dat het
spaarvolume dat in Belgié overvloedig is in de pro-
ductieve investeringen niet met een voldoende
tegenwaarde is vertegenwoordigd.
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3. Dés le début de 1962 un plan coordonné d’in-
vestissements publics sera présenté. La coordination
des investissements publics en fonction de critéres
¢conomiques précis ira de pair avec la programma-
tion des investissements industriels.

4. L’application des lois d’expansion de juillet
1959 sera rendue plus sélective.

Il convient, en effet, de réserver aux réalisations
conformes au programme quinquennal du Gouver-
nement les avantages d’ordre fiscal et financier,
grice auxquels le Gouvernement met sa politique
en ceuvre.

5. Enfin, notre pays devra disposer d'un organe
de financement industriel qui, travaillant en collabo-
ration avec le secteur privé, donnera a celui-ci
l'occasion de développer libremicnt son sens de
I'initiative industrielle.

La S.N.I. répondra a cette préoccupation.
Py
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Les conditions de l'expansion économique font
que la promotion des activités nouvelles est devenue
une nécessité permanente et impérieuse. Les progres
réalisés dans les domaines qui formaient la base
de l'activité industrielle de la Belgique par les
pays en voie de développement imposent a notre
pays et aux autres pays industriels un effort soutenu
de recherche, d’investissement et d’innovation.

En effet, ceux-ci ne peuvent espérer maintenir
leur potenticl économique et sauvegarder le niveau
de vie de leur population que s'ils s'orientent vers
les fabrications les plus élaborées. Les pays en voie
de développement consacreront normalement leurs
ressources a des productions industrielles comportant
une part relativement élevée de main-d’ceuvre peu
spécialisée; ce n’est qu'ultérieurement que la quali-
fication technique s’élévera et partant, les salaires
et qu'ils entameront des productions requérant
davantage de technique et de capitaux. Ainsi, pro-
gressivement, les produits traditionnels des pays
industrialisés sont concurrencés par les produits des
pays en voie de développement. Des marchés se
rétrécissent, voire se ferment.

Cette situation oblige dés lors les pays industriels
a se spécialiser dans les productions a haute tech-
nicité requérant de vastes investissements et des
cadres intellectuels et techniques trés développés.

Pour mener a bien cette tiche dont la réussite
conditionne la survie de notre économie, dans un
monde en mutation accélérée, il n’est pas de trop
de toutes les initiatives et de tous les concours
financiers. Aussi bien, dans tous les pays s’élabo-
rent, sur le plan des études et aussi sur celui des
réalisations concrétes, des modalités de collabo-
ration de I'Etat et de l'industrie privée. Celle-ci
bénéficie d’aides qui, sous des formes diverses
(bonification d’intéréts, primes d’équipement, facul-
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3. Reeds in het begin van 1962 zal een gecodr-
dineerd plan voor openbare investeringen voorge-
legd worden. De coérdinatie der openbare investe-
ringen in functie van nauwkeurige economische
criteria zal gepaard gaan met de programmatie der
nijverheidsinvesteringen.

4. De toepassing der expansiewetten van juli
1959 zal selectiever gemaakt worden.

Aan de met het vijfjarenprogramma der Regering
overeenstemmende verwezenlijkingen dienen nl. de
fiscale en financiéle voordelen te worden voorbe-
houden, waarmede de Regering haar beleid door-
voert.

5. Tenslotte zal ons land over een industrieel
financieringsorgaan moeten beschikken dat, door
samenwerking met de particuliere sector, deze
laatste de gelegenheid zal bieden haar zin voor indus-
trieel initiatief vrij te ontwikkelen.

De N.I.M. zal hiervoor instaan.
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De aanmoediging der nieuwe activiteiten is inge-
volge de voorwaarden der economische expansie
een bestendige en dringende noodzakelijkheid gewor-
den. De door de zich in ontwikkeling bevindende
landen geboekte vooruitgang in die sectoren, welke de
basis van Belgié’s industriéle bedrijvigheid waren,
dwingen ons land en de andere nijverheidslanden
tot een aanhoudende inspanning op gebied van
onderzoek, investeringen en vernieuwing.

Deze landen zullen nl. hun economisch potentieel en
de levensstandaard van hun bevolking slechts
kunnen handhaven, indien zij zich op de meest
verfijnde fabrikaten toeleggen. De in ontwikkeling
verkerende landen besteden hun middelen gewoon-
lijk aan die nijverheidsproducties, welke een betrek-
kelijk hoog aantal weinig gespecialiseerde arbeids-
krachten vergen. Het is slechts later, dat de tech-
nische geschooldheid, en bijgevolg de lonen, zullen
toenemen en dat een aanvang zal gemaakt worden
met een productie welke meer techniek en kapitaal
vereist. Geleidelijk ondergaan de traditionele pro-
ductie der geindustrialiseerde landen aldus de
concurrentie van de producten der in ontwikkeling
verkerende landen. Bepaalde markten krimpen in
en verdwijnen zelfs.

Deze toestand dwingt de nijverheidslanden zich
op de producties met een hoge techniciteit toe te
leggen, die aanzienlijke investeringen en zeer uit-
gebreide intellectuele en technische kaders vergen.

Om deze taak tot een goed einde te brengen,
wat in een steeds sneller evoluerende wereld van
levensbelang is voor onze economie, is geen enkel
initiatief en geen enkele financiéle steun te veel.
In alle landen komt dan ook een of andere samen-
werking tot stand tussen de Staat en de private
nijverheid, zowel op het vlak der studién als op
het vlak der concrete verwezenlijkingen. De nijver-
heid geniet allerlei hulpverleningen welke in ver-
schillende vormen (rentetoelage, witrustingspre-
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tés d’amortissement accéléré, subventions a la
recherche ou a l'investissement, etc.), ont pour but
d’encourager la formation du capital industriel dans
les secteurs dont le développement constitue le fon’
dement de l'expansion économique a long terme.

On peut référer en cette matieére aux pays voisins
qui disposent en effet d’instruments parfaitement
valables.

Aux Pays-Bas, 'Etat est’ étroitement associé a
la vie industrielle. Outre sa participation aux
grands secteurs de la vie économique (par exemple,
les charbonnages et la sidérurgie), il a créé une
société d’investissements, la « Nederlandse Parti-
cipatie Maatschappij ».

En Italie, un organisme public «I'Istituto per
la Ricostruzione Industriale » (I.R.I.) détient en
portefeuille une gamme étendue de participations
souvent majoritaires dans les secteurs les plus
divers de lactivité économique nation~le. Le der-
nier rapport de cette institution niontre la part
importante qu’elle a prise dans I’expansion écono-
mique de I'Italie et, particuliérement, dans le sec-
teur des fabrications mécaniques et de la sidérurgie.

En Grande-Bretagne, les pouvoirs publics ont
patronné la création, par un groupe d’institutions
financiéres, de deux sociétés dont l'objet social est
de fournir aux entreprises industrielles et commer-
ciales les concours financiers dont celles-ci ont
besoin, y compris sous la forme de prises de partici-
pations. Il s’agit de I’ « Industrial and Commercial
Finance Corporation » ainsi que de la «Finance
corporation for Industry ». La premiére de ces
institutions est orientée vers le financement des
petites et moyennes entreprises, alors que la seconde
réalise la méme fonction au profit de sociétés plus
importantes.

En France, le Décret du 30 juin 1955 dispose
que, sous certaines conditions, des sociétés de déve-
loppement régionales (S.D.R.) pourront étre créées.
Leur but est de fournir aux entreprises de moyenne
dimension d’une région déterminée les capitaux a
risque dont elles auraient besoin.

*
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La mission de la Société nationale d’investisse-
ment ne se limitera cependant pas a la fonction
esquissée ci-dessus. A cette tache s’en ajoute une
seconde, qui procéde d’une déficience de notre
structure financiére. L’étude de cette derniére per-
met en effet de dégager une lacune, savoir I'absence
d’organismes habilités & prendre des participations
non pas dans un but de contrdle et de gestion des
sociétés auxquelles elles sont afférentes, mais en
vue de les replacer dans le marché.

On a constaté depuis plusieurs années que nombre
d’entreprises de moyenne dimension, qui auraient
mérité d’accéder au marché des capitaux en vue de
financer des initiatives intéressantes, ne trouvaient
pas tout le concours dont elles ont besoin.
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mién, faciliteiten voor versnelde afschrijving, toe-
lagen voor onderzoek of voor investering enz.) tot
doel hebben het aanleggen van nijverheidskapitaal
aan te moedigen in de sectoren, welke in de eerste
plaats in aanmerking komen voor economische
expansie op lange termijn.

Op dit gebied zij verwezen naar de naburige
landen, die inderdaad over zeer doeltreffende instru-
menten beschikken.

In Nederland is de Staat van dichtbij betrokken
in het nijverheidsleven. Naast zijn deelneming in
de grote sectoren van het bedrijfsleven (b.v. de
kolenmijnen en de staal- en ijzernijverheid), heeft
hij een investeringsmaatschappij opgericht, de
« Nederlandse Participatie Maatschappij ».

In Italié is een openbaar organisme, het « Istituto
per la Recostruzione Industriale » (I.R.I.), houder
van een groot aantal participaties, dikwijls met
meerderheidsbelangen in de meest uiteenlopende
sectoren van ’slands economische bedrijvigheid.
Uit het laatste rapport van deze instelling blijkt
wel het belangrijk deel dat zij heeft gehad in de
economische expansie van Italié en in het bijzonder
in de sector van de mechanische fabrikaten en
der ijzer- en staalnijverheid.

In Groot-Brittannié heeft de overheid een groep
van financiéle instellingen aangemoedigd tot het
oprichten van twee maatschappijen, wier maat-
schappelijk doel het is aan de nijverheids- en han-
delsondernemingen de financiéle hulp te verlenen
welke zij nodig hebben, ook in de vorm van partici-
paties. Het betreft hier de « Industrial and Commer-
cial Finance Corporation » alsmede de «Finance
corporation for Industry ». De eerste dezer instel-
lingen financiert kleine en middelgrote bedrijven,
terwijl de tweede dezelfde functie vervult voor
grotere bedrijven.

In Frankrijk bepaalt het dekreet van 30 juni 1955
dat, onder bepaalde voorwaarden, maatschappijen
voor regionale ontwikkeling (S.D.R.) kunnen opge-
richt worden. Hun taak bestaat erin de middelgrote
ondernemingen van een bepaalde streek het nodige
risicodragend kapitaal te verstrekken.

*
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De opdracht van de Nationale Investeringsmaat-
schappij zal echter verder gaan dan de hierboven
geschetste taak. Zij heeft nl. een tweede functie,
welke voortvloeit uit een leemte in onze financiéle
structuur. Uit de studie van deze structuur is immers
gebleken, dat er geen organismen bestaan, welke
gemachtigd zijn participaties te nemen, niet om deze
maatschappijen te controleren en te beheren, maar
om ze terug op de markt te brengen.

Sedert jaren werd vastgesteld, dat een groot
aantal middelgrote ondernemingen, die in aanmer-
king hadden moeten komen voor kapitalen met het
oog op de financiering van interessante initiatieven
nergens de steun hebben gevonden, die zij nodig
hebben.
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Par ailleurs, méme si elles étaient disposées a
courir le risque d'un échec lors d'une augmentation
de capital par appel public, les cofits de celle-ci,
et singuliérement les frais de placement et de
garantie prélevés par les intermédiaires financiers,
peseraient trop lourdement sur des montants desti-
nés a demeurer relativement modestes, suite i la
dimension réduite de l’entreprise.

Or, il est des investissements qui ne peuvent
¢tre financés par le recours au crédit, sous peine
de mettre la structure financiére en danger. Si les
ressources propres de I'entreprise sont suffisantes
pour permettre un large recours 4 l'auto-finance-
ment, il n'y a pas de probléme financier immédiat.,
Mais il est fréquent que I'auto-financement s’avére
insuffisant; faute de pouvoir recourir au marché
des capitaux, I'entreprise doit alors renoncer a des
projets intéressants. Cette situation résulte de
lexistence dans la structure financitre de 1'économie
belge d’une lacune importante : I'absencc d'un
véritable svstéme d’« investment banking ».

Au  contraire, dans les pays étrangers, cette
fonction est assumée sous une forme ou I'autre
par des institutions spécialisées. Leur role est de
prendre des participations dans des entreprises
nouvelles et en expansion, de laisser se valoriser
les titres jusqu’a ce qu'ils deviennent intéressants
pour le public, puis de les placer sur le marché des
capitaux et ainsi, de reconstituer les moyens
financiers grace auxquels d’autres activités pourront
étre développées.

En France, les banques d’affaires assument le
role de relais entre les entreprises industrielles et
le public.

En Grande-Bretagne et aux Etats-Unis, on trouve
des banques d’investissement qui contribuent puis-
samment au lancement de nouvelles entreprises.
Le plus souvent, elles prennent ferme une émission
d’actions ou d’obligations et la gardent en porte-
feuille le temps nécessaire pourlarendre intéressante
aux yeux du public. En outre, elles fournissent aux
entreprises industrielles dont elles patronnent les
¢missions, une large gamme de services, non seule-
ment financiers, mais aussi sur le plan technique.

&
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Les problémes financiers de I'expansion régionale
sont également rencontrés par le présent projet
de loi. Le Gouvernement a entendu prolonger la
S.N.IL. sur le plan régional par des sociétés régionales
d’investissement. 11 apparait, en effet, que la solu-
tion des problémes de financement des entreprises
envisagé sous l'angle des intéréts régionaux sera le
mieux approchée a lintermédiaire des sociétés
régionales d’investissement. Celles-ci travaillent
d’ailleurs en collaboration étroite avec la S.N.I.

La décentralisation que le Gouvernement veut
appliquer sur le plan de la politique régionale, afin
de la rendre plus efficace, se traduira donc égale-
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Daarenboven, zelfs indien zij bereid waren het
risico van een mislukking te dragen bij een kapitaals-
verhoging door een beroep op het publiek, dan
zouden de kosten ervan, en in het bijzonder de
plaatsings- en waarborgkosten van de als tussen-
schakel optredende financiers, te zwaar wegen op
de bedragen waarvan de omvang wegens de beperkte
verhoudingen van het bedrijf relatief bescheiden
blijven zal.

Er zijn echter investeringen welke niet kunnen
gefinancierd worden door een beroep op het krediet-
wezen, op gevaar af de financiéle structuur te onder-
mijnen. Indien de eigen middelen van het bedrijf
voldoende zijn voor een ruime auto-financiering,
bestaat er geen rechtstreeks financieel probleem,
Dikwijls echter blijkt de auto-financiering onvol-
doende te zijn; wanneer geen beroep kan gedaan
worden op de kapitaalmarkt, moet het bedrijf
afzien van interessante projecten. Deze toestand
vloeit voort uit een belangrijke leemte in de finan-
ciéle structuur van de Belgische economie : het ont-
breken van een werkelijk «investment banking »
systeem.

Daarentegen wordt deze functie in de andere
landen in een of andere vorm door gespecialiseerde
instellingen waargenomen. Zij hebben tot taak
participaties te nemen in nieuwe en zich uitbreidende
bedrijven, de titels te laten valoriseren tot op het
ogenblik dat ze voor het publiek interessant worden,
ze vervolgens op de kapitaalmarkt te plaatsen en
aldus de financiéle middelen aan te brengen, waar-
door het mogelijk wordt ook andere activiteiten te
ontwikkelen.

In Frankrijk vervullen de zakenbanken de rol
van bemiddelaar tussen de nijverheidsbedrijven
en het publiek.

In Groot-Brittannié en in de Verenigde Staten
bestaan er investeringsbanken, die het ontstaan
van nieuwe bedrijven krachtig steunen. Meestal
geschiedt dit in de vorm van een uitgifte van aan-
delen of obligaties, welke zij in portefeuille houden
tot het publiek er belang in stelt. Daarenboven
verstrekken zij aan de nijverheidsbedrijven, wier
uitgiften zij steunen, een uitgebreide reeks diensten,
zulks niet alleen op financieel maar tevens op tech-
nisch vlak.
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Ook de financiéle problemen van de gewestelijke
expansie worden in onderhavig wetsontwerp behan-
deld. De Regering heeft de N.I.M. tot het geweste-
lijk vlak willen uitbreiden in de vorm van geweste-
lijke investeringsmaatschappijen. Het is nl. gebleken,
dat de oplossing der financieringsproblemen van
bedoelde ondernemingen uit het oogpunt der gewes-
telijke belangen, het best zal geschieden door bemid-

' deling  van gewestelijke investeringsmaatschap-

pijen. Deze werken trouwens nauw samen met de
N.I.M.

De decentralisatie, welke de Regering op het vlak
der regionale politiek wil toepassen, ten einde deze
meer doeltreffend te maken, zal dus tevens tot
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ment sur le plan des institutions financiéres. I1 est
nécessaire d’associer a la promotion de I'investisse-
ment les milieux économiques et sociaux de la
région. Un des moyens d’obtenir ce résultat est la
création de S.R.1. dont 'action pourra plus utilement
qu’'un organisme central s’adresser aux entreprises
locales.

Toutefois, le Gouvernement veut éviter que la
décentralisation ne se traduise par une parcellisation
des efforts et des initiatives. Il veillera donc a la
coordination des interventions des S.R.I. entre
elles d’abord, avec la politique de la S.N.I., ensuite,
Au demeurant, celle-ci fournira aux Sociétés régio-
nales les concours dont celles-ci pourraient avoir
besoin dans la conduite de leurs opérations de
participation. A cette fin, une procédure d’agréation
a d’ailleurs été prévue qui permettra a la S.N.I.
de s’assurer que ses ressources sont utilisées confor-
mément a l'intérét général et a la politique d’expan-
sion régionale du Gouvernement.

***

Le Gouvernement considére que les préoccu-
pations décrites ci-dessus sont rencontrées par le
présent projet de loi. Toutefois, il est conscient
de ce que les problémes qui se posent, du point de
vue de l'expansion de I’économie nationale et de
celui de la structure financiére, requiérent une
action d’ensemble.

Aussi une collaboration étroite devra étre mise
en ceuvre entre la S.N.I. et les autres institutions
financiéres, et particuliérement la S.N.C.I. Cette
collaboration est d’ailleurs la conséquence du carac-
tére complémentaire de leurs interventions.

Commentaire des articles.
CHAPITRE PREMIER.

La Société Nationale d’investissement (S.N.I.)

ARTICLE PREMIER.

Le texte du projet de loi soumis & I'examen d
Conseil d’Etat prévoyait que «le Roi est aut,
risé a approuver la création d'une société d’intéret
public... ». II a été tenu compte, dans la rédaction
actuelle, de I'observation du Conseil d’Etat sur la
complication de procédure qui découlerait de la
formulation précitée. Le Conseil d’Etat a fait remar-
quer que devaient figurer au paragraphe premier,
les dispositions de I'article 4 du projet qui lui a
été soumis :

«L’Etat et les institutions financiéres d’inté-
rét public habilitées par le Roi peuvent prendre
des participations dans le capital de la S.N.I.

» L’ensemble de ces participations doivent re-
présenter au minimum 75 9, du capital.

Le présent projet deloine comporte donc plusVar-
ticle 4 tel qu’il figurait dans le projet antérieur, sa
teneur ayvant été reprise au § 1¢r de I’article premier.

(o)

uiting komen op het vlak der financiéle instellin-
gen. Het is noodzakelijk de economische en sociale
kringen van een bepaalde streek bij het bevorderen
der investeringen te betrekken. Een van de middelen
om dit doel te bereiken is de oprichting van geweste-
lijke investeringsmaatschappijen welke zich beter
dan een centraal organisme tot de plaatselijke bedrij-
ven zullen kunnen wenden.

De Regering wil echter vermijden dat de decen-
tralisatie een versnippering der inspanningen en
initiatieven met zich mede zal brengen. Zij zal dus
waken over de coérdinatie van de handelingen der
gewestelijke investeringsmaatschappijen vooreerst
onderling en vervolgens met de politiek van de N.I.M.
Deze zal de gewestelijke maatschappijen overigens
de hulp verstrekken, welke deze bij het nemen van
participaties mochten nodig hebben. Te dien einde
werd trouwens een erkenningsprocedure vastge-
legd, waardoor de N.I.M. er zich van zal kunnen
vergewissen dat haar middelen worden aangewend
overeenkomstig het algemeen belang en de politiek
tot regionale expansie van de Regering.

***

De Regering meent dat op al deze punten door
het huidige wetsontwerp een antwoord wordt gege-
ven. Zij is er zich evenwel van bewust, dat de
betrokken problemen, zowel uit het oogpunt van
de expansie der nationale economie als uit het
oogpunt van de financiéle structuur, een gezamenlijke
inspanning vergen.

Tevens moet er een nauwe samenwerking tot
stand komen tussen de N.I.M. en de andere finan-
ciéle instellingen en in het bijzonder met de
N.M.K.N. Deze samenwerking vloeit trouwens voort
uit de aanvullende aard van hun tussenkomsten.

Commentaar bij de artikelen.
HOOFDSTUK EEN.

De Nationale Investeringsmaatschappij
(N.I.M.)

ARTIKEL EEN.

De tekst van het ontwerp van wet waarover
de Raad van State verzocht werd van advies
te dienen, bepaalde «de Koning kan zijn goedkeu-
ring verlenen voor de oprichting van een nationale
investeringsmaatschappij ». De huidige versie van
artikel 1 houdt rekening met de opmerking van de
Raad van State die meent dat de goedkeuring
waarvan hoger sprake de procedure nodeloos inge-
wikkeld maakt. De Raad van State stelde voor
artikel 4 van het hem overlegd ontwerp in arti-
kel 1 op te nemen:

« De Staat en de door de Koning gemachtigde
financiéle instellingen van openbaar nut mogen
in het kapitaal van de N.I.M. participaties nemen.

» Het geheel van deze participaties moet ten-
minste 75 9, van het kapitaal bedragen.

De bepa lingen van vernoemd artikel 4, die overeen-
stemmen met die van artikel'1 § 1 van het huidige
ontwerp, werden in dit la atste artikel § 1 opgenomen.



\

Aux termes du § 1er de I'article 1er du projet,
I'Etat est autorisé a participer & la création d'une
S.N.I. Les statuts de cette derniere devront étre
conformes aux statuts annexés i la présente loi,
lesquels reproduisent les dispositions essentielles
de la Loi.

Aux termes du § 1er du projet, la S.N.I. est une
société d’intérét public.

Une participation majoritaire de I'Etat et d’in-
stitutions financiéres d’intérét public, telles Ia
Banque Nationale, la Société Nationale de Crédit
a I'Industrie, la Caisse Générale d’Epargne et de
Retraite, est prévue, )

L’article 1er, § 2, du projet indique que la S.N.I.
releve du Ministre des Affaires économiques et de
I"’Energie et du Ministre des Finances.

Ces dispositions conférent donc a4 la S.N.I. le
caractere de service public. »

I.a SN.I. sera constituée dans ia forme des
sociétés anonymes (art. 1¢r, § 3). A ce titre elle est
soumise aux prescriptions relatives aux sociétés
commerciales. Ce libellé¢ a été introduit suite i une
observation du Conseil d’Etat.

Les actes de la Société sont réputés commerciaux.
Les opérations, et notamment les contrats, par
lesquelles se traduit I'activité de la Société, sont donc
régies par le droit commercial (§ 3).

Les dérogations 4 la loi sur les sociétés commer-
ciales doivent étre prévues par la loi et par les
statuts annexés. Des dérogations ultérieures ne
pourraient, dés lors, intervenir que par voie législa-
tive (§ 4). .

Le Conseil d’Etat a ¢mis I'opinion que les dispo-
sitions impératives des statuts, notamment celles
concernant les commissaires du gouvernement, ainsi
que les incompatibilités devraient trouver place
dans la loi afin d’étre mises a I'abri de modifications
par l'assemblée générale. Afin de ne pas rompre
I"équilibre des statuts, il a été jugé¢ souhaitable de
ne pas insérer ces dispositions dans le dispositif de
In Joi. Aussi a-t-il été jugé préférable de prévoir
dans le § 4 que toutes les dispositions qui dérogent
au droit commun des sociétés commerciales —. et
des lors entre autres celles relatives au contrdle des
cominissaires du gouvernement — ne peuvent étre
modifiées par I'assemblée générale.

ART. 2.

L’article 2, § 1er, du projet définit I'objet social
de la S.N.I.

Il a été tenu compte de I'observation du Conseil
d’Etat, qu’il suffit, pour déterminer le champ

d’action de la S.N.I., de mentionner les sociétés .

anonymes dont le principal établissement est en
Belgique.

Les autres dispositions déterminent les conditions |

régissant les prises de participations de la Société :
la participation ne peut étre majoritaire dans une
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Krachtens artikel I, § 1 van het wetsontwerp,
kan de Staat deelnemen aan de oprichting van een
N.ILM. De statuten van deze laatste zullen overeen
moeten komen met de aan deze wet gehechte sta-
tuten, welke de voornaamste bepalingen van de
wet bevatten.

Krachtens § 1 van het ontwerp is de N.I.M.
een maatschappij van openbaar nut.

Een meerderheidsparticipatie van de Staat en
van financiéle instellingen van openbaar nut, zoals
de Nationale Bank, de Nationale Maatschappij
voor Krediet aan de Nijverheid, de Algemene
Spaar- en Lijfrentekas is voorzien,

Artikel 1, § 2 van het ontwerp bepaalt dat de
N.LLM. onder de Minister van Economische Zaken
en Energie en onder de Minister van Financién
ressorteert.

Deze artikelen verlenen dus aan de N.I.M. de
aard van een openbare dienst.

De N.I.M. zal in de vorm van naamloze vennoot-
schap worden opgericht (art. 1, § 3). In deze hoe-
danigheid is zij echter slechts ten aanvullende titel
aan de bepalingen betreffende de naamloze vennoot.-
schappen onderworpen. Deze versie houdt rekening
met een opmerking van de Raad van State.

De handelingen van de Maatschappij worden
geacht handelsverrichtingen te zijn. De verrich-
tingen en met name de kontrakten waardoor de
aktiviteit van de Maatschappij tot uiting komt
worden dus geregeerd door het handelsrecht (§ 3).

De afwijkingen van de wet betreffende de han-
delsvennootschappen moeten bij de wet en door de
aangehechte statuten worden bepaald. Latere afwij-
kingen kunnen derhalve slechts langs wettelijke
weg tot stand komen (§ 4).

De Raad van State meende dat de essentidle
bepalingen, die o.m. de regeringscommissarissen en
de onverenigbaarheden betreffen in de wet zelf
dienen te worden opgenomen, om ze buiten het
bereik van wijziging in de algemene vergadering te
stellen. Om het evenwicht van de statuten niet te
schaden is het verkieselijk vernoemde bepalingen
niet in de wet zelf op te nemen. Overigens werd het
nuttig geacht in § 4 te bepalen dat al de bepalingen
die afwijken aan het gemeenrecht van de handels-
vennootschappen — en dus o.m. de bepalingen
betreffende de regeringscommissarissen — door de
algemene vergadering niet kunnen worden gewijzigd.

ART. 2.
Artikel 2, § 1, van het ontwerp
maatschappelijk doel van de N.I.M.

De Raad van State liet opmerken dat om de
werkkring van de N.I.M. te omschrijven, het
volstaat met te zeggen : « naamloze vennootschap-
pen die hun hoofdzetel in Belgié hebben ».

omschrijft het

De andere bepalingen van dit artikel bepalen
de voorwaarden waaronder door de Maatschappij

participaties kunnen worden genomen : de partici-
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société anonyme; cependant, elle peut I'étre, sous |
certaines conditions, si elle est prise dans une société |
anonyme nouvelle lorsque celle-ci est créée a I'ini- |
tiative de la S.N.I.

D’aprés le § 2, la S.N.I. ne peut prendre de parti-
cipations dans les sociétés existantes qu’avec I'ac- |
cord des organes compétents. Ce paragraphe rem-
place le § 4 du projet soumis au Conseil d’Etat et
s'inspire du texte proposé par ce dernier.

Le § 3 définit les conditions qui doivent étre
respectées pour éviter que la participation de la
S.N.L ne soit majoritaire. Les modalités envisagées
ont été recherchées en vue de garantir aux entre-
prises existantes une autonomie dans leur gestion.

La formulation de ce paragraphe a éi¢ revue
eu égard aux difficultés d’interprétation auxquelles
aurait pu donner lieu le texte initial.

Le Gouvernement entend marquer sa volonté
de ne pas faire de la S.N.I. un holding par le canal
duquel 'emprise de I'Etat sur les entreprises privées
pourrait s’exercer. Pour réaliser pleinement cet
objectif tout en permettant a la S.N.I. de prendre
la plus large participation possible dans une société,
les modalités envisagées sont inspirées des principes
suivants :

1. La définition d’une participation majoritaire
ou minoritaire n’acquiert une signification que
lorsqu’on se référe au droit de vote des actionnaires.
Les dispositions de I’article 76 des lois coordonnées |
ont limité strictement ce droit en prévoyant que
«nul ne peut prendre part au vote pour un nombre
de voix dépassant la cinquidme partie du nombre
de voix attachées & I'ensemble des titres ou les deux
cinquiémes du nombre de voix attachées aux titres
représentés ». C’est toujours le maximum le moins
élevé qui est pris en considération. En conséquence,
rien ne s'oppose a ce que la S.N.I. puisse détenir
un nombre plus important de titres que celui qui
est possédé par les autres actionnaires, si la réduction
prévue par l'article 76 susvisé ne confére pas a la
S.N.I. un pouvoir de vote supérieur a celui des
autres actionnaires.

2. Pour réaliser 'objectif prémentionné, il faut
d’autre part comparer le pouvoir de vote de la
S.N.I. & celui qui est détenu par des actionnaires
connus, c'est-a-dire par des actionnaires qui partici-
pent aux actes importants de la Société. Parmi
ceux-ci, seuls, les actionnaires nominatifs et les
actionnaires au porteur, présents ou représentés aux
assemblées générales, peuvent étre pris en considé-
ration. Le pouvoir de vote appartenant aux action-
naires inconnus ne peut étre éviden:ment retenu.

D’autre part, il est indispensable de déterminer
I'époque a laquelle la comparaison entre le pouvoir
de vote de la S.N.I. et celui des actionnaires connus
doit étre établie. C’est évidemment au moment ol !

L9)

patie is altijd een minderheidsbelang indien zij
genomen wordt in een naamloze vennootschap; de
participatie kan echter onder bepaalde omstandig-
heden een meerderheidsbelang zijn, indien zij in
een nieuwe naamloze vennootschap wordt genomen
wanneer deze op initiatief van de N.L.M. wordt
opgericht. Volgens § 2, mag de N.I.M. participaties
in bestaande maatschappijen nemen maar enkel na
toestemming van de bevoegde organen van deze
laatste. Deze paragraaf vervangt § 4 van het aan
de Raad van State overlegd ontwerp en neemt de
door deze voorgestelde tekst als voorbeeld,

§ 3 omschrijft de voorwaarden welke in acht
moeten worden genomen, om te vermijden dat de
participatie van de N.I.M. een meerderheidsbelang
wordt. De beoogde modaliteiten strekken ertoe de
bestaande ondernemingen een zelfstandig beheer
te waarborgen.

Het opstel van deze paragraaf werd herwerkt
wegens de moeilijkheden van interpretatie waartoe
de eerste versie van deze paragraaf aanleiding kon
geven.

De Regering wil aldus uitdrukking geven aan
haar verlangen geen holding van de N.I.M. te maken,
via welke de Staat een overwegende invloed op
particuliere ondernemingen zou kunnen uitoefenen.
Om dit doel volledig te bereiken en het de N.I.M.
tevens mogelijk te maken een zo groot mogelijke
participatie in een vennootschap te nemen, zijn de
in overweging genomen modaliteiten gebaseerd op
de volgende principes :

1. De omschrijving van een meerderheids- of
minderheidsbelang heeft alleen maar betekenis met
betrekking tot het stemrecht der aandeelhouders.
De bepalingen van artikel 76 der geordende wetten
hebben dit recht streng beperkt door te bepalen dat
«niemand kan aan de stemming deelnemen voor
een groter aantal stemmen dan één vijfde van het
aantal stemmen verbonden aan de gezamenlijke
titels of de twee vijfde van het aantal stemmen
verbonden aan de vertegenwoordigde titels ». Het
is steeds het laagste maximum dat in aanmerking
genomen wordt. Er is bijgevolg niets dat de N.I.M.
kan beletten, een groter aantal titels dan de andere
aandeelhouders te bezitten, indien de in genoemd
artikel 76 voorziene vermindering, de N.I.M. geen
hoger stemrecht verleent dan aan de andere aan-
deelhouders.

2. Om genoemd doel te verwezenlijken, moet het
stemrecht der N.I.M. anderzijds vergeleken worden
met dit der gekende aandeelhouders, d.w.z. de aan-
deelhouders die aan de voornaamste akten der Maat-
schappij deelnemen. Onder hen kunnen alleen de
houders van aandelen op naam en de houders van
aandelen aan toonder, aanwezig of vertegenwoor-
digd op de algemene vergadering, in aanmerking
genomen worden. Van een aan onbekende aandeel-
houders toebehorend stemrecht kan vanzelfsprekend
geen sprake zijn. Anderzijds is het noodzakelijk
het ogenblik vast te stellen, waarop de vergelijking
tussen het stemrecht der N.I.M. en dit der gekende
aandeelhouders moet worden vastgesteld. Het ligt
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la SNI. prend une participation qu’il est le plus
Indiqué de connaitre Ia participation de ces action-
naires. .

Or, ceux-ci sont précisément ceux qui, en dehors
des actionnaires nominatifs, sont présents ou repré-
sentés aux assemblées générales. Comme le réle de la
S.N.I. consiste notamment & rendre possible ou
a favoriser par son apport la constitution ou des
augmentations de capital de sociétés, il s’indique
que la S.N.I. souscrive sa participation au cours
d’une assemblée générale d’augmentation de capital
ou a la constitution de la Société. A ce moment,
1] est alors aisé de comparer le droit de vote attaché
a l'ensemble des titres appartenant a la S.N.I.
avec celui qui est attaché 4 I'ensemble des titres
des actionnaires connus, compte tenu de la partici-
pation souscrite par ces derniers & 'assemblée géné-
rale extraordinaire ou a la constitution de la Société
lorsque celle-ci est réalisée, conformément & I'article
29 des lois coordonnées sur les sociétés commer-
ciales.

Le § 3 précise que, pour déterminer le droit de
vote des actionnaires connus, il n’est tenu compte
que des voix attachées A l'ensemble des titres
appartenant aux actionnaires nominatifs et aux
actionnaires au porteur, présents ou représentés a
I'acte constitutif de la Société prévu a I'article 29
précité ou & 'assemblée générale qui décide de l'aug-
mentation de capital.

Drautre part, il ne peut étre tenu compte des voix
attachées aux titres souscrits qui doivent é&tre
rétrocédés aux actionnaires ou & des tiers. Cette
disposition vise spécialement 2 ne pas prendre en
considération les titres souscrits par des «preneurs
fermes ».

Le § 4 autorise la S.N.I. & participer a la consti-
tution d’une Société Anonyme. I prévoit, en outre,
qu’éventuellement les limitations de participation
prévues au § 3 ne devraient pas étre respectées,
Dans le cas ot la décision du Conseil d’Administra-
tion porterait sur une participation qui ne respecte-

rait pas les limites dudit paragraphe 3, elle devrait .

étre prise a 1a majorité des 2/3 et étre approuvée
par arrété royal délibéré en Conseil des Ministres. La
formulation de ce paragraphe a été revue eu égard
aux difficultés d’interprétation auxquelles aurait
pu donner lieu le texte initial.

que les limitations énoncées au § 3
ne s’appliquent pas aux participations prises par
la S.N.I. dans le capital des sociétés régionales agré-
ées; celles-ci possédant elles-mémes un caractére
public, il est loisible aux pouvoirs publics d’y détenir
la majorité.

Le § 5 vise uniquement & considérer le total des
titres appartenant & la S.N.I. et aux S.R.I. dans
une méme société comme une participation de la
S.N.I. Comme les S.R.I. et la S.N.I. forment un
ensemble, il n’est pas concevable de dissocier
celui-ci, tant pour l'application des limitations
prévues au § 3 que pour 'application des disposi-

I1 est prévu
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voor de hand, dat het ogenblik waarop de N.I.M.
een aandeel neemt, het meest geschikt is om de
participatie van zijn aandeelhouders te kennen.

Deze aandeelhouders zijn juist diegenen die,
buiten de houders van aandelen op naam, op de
algemene vergaderingen aanwezig of vertegenwoor-
digd zijn. Aangezien de taak van de N.L.M. er onder
meer in bestaat een kapitaalvorming of -verhoging
van vennootschappen door haar inbreng mogelijk
te maken of te begunstigen, ligt het voor de hand,
dat de N.I.M. zijn participaties neemt tijdens een
algemene vergadering over de kapitaalsverhoging of
de oprichting der vennootschap. Op dit ogenblik
is het vervolgens gemakkelijk, het aan het totaal
der titels van de N.I.M. verbonden stemrecht met
dit der gekende aandeelhouders te vergelijken, reke-
ning houdend met de door deze laatsten op de
buitengewone algemene vergadering of tijdensde op-
richting der vennootschap genomen participaties, op
voorwaarde dat deze oprichting plaats vond over-
eenkomstig artikel 29 van de geordende wetten op
de handelsvennootschappen.

Om het stemrecht der gekende aandeelhouders
vast te stellen, bepaalt § 3 dat slechts rekening
gehouden werd met de aan alle titels van de houders
van aandelen op naam en van de aandeelhouders
aan toonder verbonden stemmen, die aanwezig of
vertegenwoordigd waren bij het verlijden van de
oprichtingsakte der vennootschap, voorzien in
genoemd artikel 29, of op de algemene vergadering
die tot kapitaalsverhoging besluit.

Anderzijds kan geen rekening gehouden worden
met de stemmen welke aan de onderschreven titels
verbonden zijn en aan de aandeelhouders of derden
weder moeten afgestaan worden. Deze bepaling
beoogt vooral de door de «vaste nemers » onder-
schreven titels niet in aanmerking te nemen.

Paragraaf 4 machtigt de N.I.M. deel te nemen aan
de oprichting van een Naamloze Vennootschap. Het
bepaalt daarenboven dat de in § 3 voorziene beper-
kingen inzake participaties eventueel niet zouden
moeten nageleefd worden. Ingeval de beslissing van
de Raad van Beheer zou betrekking hebben op een
participatie welke de beperkingen van genoemde
§ 3 niet zouden naleven, zou zij moeten genomen
worden met een 2/3-meerderheid en goedgekeurd
bij een in de Ministerraad overlegd koninklijk
besluit. Het opstel van deze paragraaf werd her-
werkt wegens de moeilijkheden van interpretatie
waartoe de eerste versie van deze paragraaf aan-

leiding kon geven.

Er werd voorzien dat de in § 3 aangekondigde
beperkingen niet gelden voor de door de N.I.M. in
het kapitaal der erkende gewestelijke maatschap-
pijen genomen participaties aangezién deze laatsten
zelf een openbaar karakter bezitten, kan de overheid
i in deze maatschappijen de meerderheid hebben.

Faragraaf 5 heeft uitsluitend tot doel, het totaal
van de aan de N.ILM. en de G.I.M. toebehorende
| titels in eenzelfde vennootschap als één participatie
- der N.IM. te beschouwen. Aangezien de G.I.M. en
, de N.I.M. een geheel vormen, is het ondenkbaar, dit

geheel voor de participaties der N.IM. en der
G.IM. in éénzelfde vennootschap, zowel voor de
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tions de l'article 76 précité aux participations de la | toepassing der in § 3 voorziene beperkingen, als
S.N.I. et des S.R.I. dans une méme société. voor de toepassing der beschikkingen van genoemd
artikel 76 te scheiden.

ART. 3. i ARrT. 3.

Cet article dispose notamment que la S.N.L Dit artikel 3 bepaalt onder meer dat de N.I.M.
est habilitée a fournir aux S.R.I. tous les concours | gemachtigd is de gewestelijke maatschappijen alle
financiers dont celles-ci pourraient avoir besoin | geldelijke steun te verlenen welke deze nodig
et qu'elle pourrait leur apporter. Ceci se traduira | mochten hebben en welke zij hun zou kunnen ver-
par le rachat de participations prises initialement | lenen. Dit zal tot uiting komen in het opkopen der
par les S.R.I. mais aussi par l'octroi de crédits et | oorspronkelijk door de gewestelijke maatschappijen
d’avances. Dans le cas olt une S.R.I. céderait sa | genomen participaties alsmede door het toekennen
participation dans une société a la S.N.I., cette | van kredieten en voorschotten. Wanneer een G.I.M.
cession ne pourrait se faire qu'en respectant les | haar participatie in een vennootschap zou afstaan
conditions auxquelles la participation était soumise | aan de N.I.M., zou deze overdracht slechts enkel
au moment ol elle a été prise par la S.R.I. kunnen geschieden met inachtname der voorwaar-
den waaraan deze participatie onderworpen was op
het ogenblik dat zij door de G.I.M. was genomen.

ART. 4. ART. 4.

A la suggestion du Conseil d’Etat, l'article 4 du Op voorstel van de Raad van State werd artikel 4
projet qui lui a été présenté, a été omis. La numéro- | van het hem  voorgelegd ontwerp geschrapt. De
tation des articles du présent projet est deés lors | nummering van de artikelen van het huidig ont-
décalée d'un rang par rapport a celle du texte ayant | werp werd dan ook met een rang verschoven met
fait I'objet de I'avis du Conseil d’Etat. betrekking tot het ontwerp waarover de Raad van
State adviseerde.

La S.N.I. doit pouvoir se financer aux grandes De N.ILM. moet door de grote beschikbare kapi-
sources de capitaux disponibles. Les souscriptions | taalsbronnen gefinancierd kunnen worden. Inschrij-
des pouvoirs publics et des intéréts privés lui four- | vingen der overheid en van particuliere belangen
niront une part importante mais non exclusive de ! zullen een belangrijk doch niet het enige deel vor-
ses moyens d’action, L’article 4 autorise la S.N.I. | men van haar werkingsmiddelen. Artikel 4 mach-
a émettre des obligations bénéficiant de la garantie | tigt de N.I.M. obligaties met Staatswaarborg uit
de I'Etat. Toutefois ces émissions sont subordon- | te geven. Deze uitgiften zijn echter afhankelijk van
nées a l'autorisation du Ministre des Finances qui | de machtiging van de Minister van Financién, die
en approuve les conditions. Cette limitation s’expli- | de voorwaarden ervan goedkeurt. Deze beperking

|

que par le souci du Gouvernement d’insérer la ! wordt verklaard door het streven van de Regering

gestion de la S.N.I. dans la politique d’ensemble du ' het beheer van de N.I.M. in te schakelen in de geza-

secteur public du crédit. En outre, le montant des menlijke politiek van de openbare kredietsector.

émissions est fixé en premiére instance en montant . Daarenboven wordt het bedrag der uitgiften in

du capital et des réserves. . eerste instantie vastgesteld in een bedrag van kapi-
~ taal en reserves.

CHAPITRE II. _ HOOFDSTUK 1II.
Les Sociétés régionales De erkende Gewestelijke
d’investissement agréées (S.R.1.) = Investeringsmaatschappijen (G.I.M.)
Les dispositions du chapitre 1T concernent les = De bepalingen van hoofdstuk II betreffen de
sociétés régionales d’investissement agréées. erkende Gewestelijke Investeringsmaatschappijen.
ART. 5. ART. 5.
Les Sociétés seront agréées par la S.N.I., confor- . Deze Maatschappijen zullen erkend worden door

mément & un réglement général a prendre par la | de N.I.M. overeenkomstig een door de N.I.M. vast

SN.I. et approuvé par le Roi. Ces conditions ’ te stellen en door de Koning goedgekeurd algemeen

d¢termineront, notamment, le ressort territorial | reglement. Dit algemeen reglement zal onder meer

dans lequel une S.R.I. agréée pourra exercer les | het gebied bepalen, waarin een erkende G.I.M. de

activités visées a l'article 7 du projet. | bij artikel 7 van het wetsontwerp beoogde werk-
i zaamheden zal kunnen uitoefenen.
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Les S.R.I. agréées sont des services publics
constitués dans la forme des sociétés anonymes,
Elles ne sont soumises aux dispositions du Livre Ier,
Titre IX, du Code de Commerce relatives aux
sociétés anonymes qu’a titre supplétif. Les actes
de ces sociétés sont réputés commerciaux.

ART. 6.

Cet article régle le mode de participation des
S.R.I. au financement des entreprises existantes.
On applique le méme mécanisme qu’a l'article 2.
Il n’est pas prévu de dérogations car le domaine
d’action naturel des S.R.I. est le financement des
entreprises de moyenne dimension qui se trouvent
confrontées avec un probléme d’expansion.

ART. 7.
Cet article autorise les S.R.I. agréées a émettre
des obligations. Toutefois, ces émissions sont subor-
données & l'autorisation du Ministre des Finances
qui en approuve les conditions, aprés avis de la
S.N.I. Celle-ci est autorisée 4 garantir ces émissions.

ARrT. 8.

L’article 8 regle les prises de participation dans
les S.R.I. agréées. Outre les personnes publiques
que cet article désigne, les sociétés privées et les
particuliers peuvent souscrire au capital desdites
sociétés ainsi qu’aux obligations émises par celles-ci.

CHAPITRE III.

LY

Dispositions communes 4 la S.N.I. et aux

S. R. L

Le chapitre III contient des dispositions commu-
nes a la SN.1. et aux S.R.I. agréées.

ART. 9.

Cet article a été modifié a la suggestion du Con-
seil d'Etat. Toutefois, la possibilité pour la S.N.I.
ou pour les S.R.I. agréées d’obtenir des engagements
de la part des sociétés a été introduite afin de sauve-
garder la participation de la S.N.I. ou des S.R.L.
Cette définition doit s’interpréter en relation avec
l'article 2 § 3 qui limite leur participation et dés
lors leur droit de vote. ’

ARrt. 10.

La création de la S.N.I. et des S.R.L agréées
a pour but de remédier A I'absence dans la struc-
ture financiére belge, d’un véritable systéme
d’«investment banking ». Ces sociétés doivent donc
avoir la possibilité de replacer dans le marché des
capitaux les actions auxquelles elles ont souscrit.
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De erkende G.I.M. zijn als naamloze vennoo
schappen opgerichte openbare diensten. Zij zij
slechts ten aanvullende titel aan de bepalinge
betreffende de naamloze vennootschappen onde
worpen. (Boek I, Titel IX van het Wetboek va
Koophandel.) De handelingen dezer Maatschappije
worden geacht handelsverrichtingen te zijn.

ART. 6.

Dit artikel regelt de wijze waarop de G.L.M. i
de financiering der bestaande ondernemingen deel
neemt. Men past hetzelfde mechanisme toe als da
bepaald in artikel 2. Er worden geen afwijkinger
voorzien want het natuurlijk actiegebied der G.I.M
is de financiering der middelgrote ondernemingen
welke met een expansievraagstuk te kampen hebben

ArT. 7.

Dit artikel machtigt de erkende G.I.M. obligaties
uit te geven. Deze uitgiften zijn echter afhankelijk
van de machtiging van de Minister van Financién,
die de voorwaarden ervan goedkeurt, na advies van
de N.I.M. Deze is gemachtigd deze uitgiften te waar-
borgen.

ART. 8.

Artikel 8 regelt het nemen van participaties
in de erkende G.I.M. Behalve de door dit artikel
aangeduide publiekrechtelijke rechtspersonen mo-
gen particuliere vennootschappen en particulieren
inschrijven op het kapitaal van deze Maatschap-
pijen en intekenen op de door hen uitgegeven obli-
gaties.

HOOFDSTUK III.

Gemeenschappelijke voor de N.I.M. en de
G.I.M. geldende bepalingen.

Hoofdstuk III bevat de gemeenschappelijke zowel
voor de N.ILM. als voor de erkende G.I.M. geldende

“bepalingen.

ART. 9.

Dit artikel werd gewijzigd overeenkomstig het
advies van de Raad van State. Maar de moge-
lijkheid voor de N.I.M. of de G.I.M. om aan de ven-
nootschappen verbintenissen op te leggen werd
behouden ten einde de ongeschonden participatie
van de N.LM. en de G.I.M. te waarborgen. Deze
bepaling moet worden geinterpreteerd in verband
met artikel 2 § 3 die de participatie en dus ook het
stemrecht beperkt.

ART. 10.

De oprichting van de N.I.LM. en der erkende
G.I.LM. heeft tot doel de Belgische financierings-
structuur aan te vullen met een werkelijk «invest-
ment banking » systeem. Deze maatschappijen
moeten derhalve de mogelijkheid hebben de aan-
delen, waarop zij hebben  ingetekend, wederom



Mais il convient de tenir également compte de
I'intérét des actionnaires de la société en cause.
Aussi, I'article 10 prévoit-il que la S.N.I. et les S.R.I.
agréées ne pourraient vendre leurs participations
qu’apres en avoir proposé au préalable le rachat aux
actionnaires. Il a été jugé préférable d’en proposer
le rachat aux actionnaires plutét qu’a la société
elle-méme. En effet, le rachat des actions par la
société entraine une réduction de capital qui va
précisément a I'encontre de l'objet de la S.N.I.,
savoir l'extension des moyens d’actions des entre-
prises. Dans les formules antérieures, il était prévu
que les sociétés avaient le droit de racheter les
participations. Ce systéme a été abandonné parce
qu’il aboutissait a faire de la Société nationale et
des Sociétés régionales d’investissement des institu-
tions socialisant les pertes et individualisant les
bénéfices. En effet, chaque fois qu’une partici-
pation se serait avérée fructueuse, elle aurait
¢té rachetée par les sociétés ou les actionnaires
de celles-ci. Finalement, la Société nationale et
les Sociétés régionales d’'investissement ne garde-
raient en portefeuille que les participations les moins
avantageuses; méme dans I’éventualité ol il n’en
serait pas ainsi, un préjudice défavorable s’atta-
cherait 4 ces participations puisque l'on considé-
rerait que les sociétés ou leurs actionnaires n’ont
pas voulu les racheter. Il serait, dés lors, impossible
a la Société nationale et aux Sociétés régionales
d’investissement de reconstituer leurs ressources
financiéres grice a la revente des titres dans le
marché. La S.N.I. ne serait donc plus une «invest-
ment bank », mais tout au plus un holding qui, de
surcroit, n’aurait en portefeuille que des participa-
tions de douteux aloi.

L’alinéa 2 de P'article 10 prévoit que la S.N.L
ou la S.R.I. peut, lorsqu’elle le juge utile, passer
avec les sociétés une convention aux termes de
laquelle elle réserve contractuellement aux action-
naires le droit de racheter les titres, et ce durant
une période de trois ans. Il va de soi, toutefois, que
les dispositions visées ci-dessus ne concernent pas
les participations de la S.N.I. dans les entreprises
créées A son initiative (art. 2, § 4, 1°), ou dans les
S.R.I (art. 2, § 4, 20).

ArT. 11.

Aux termes de l'article 11, le président, les admi-
nistrateurs, les commissaires, le personnel de la
S.N.I. et des S.R.I. agréées sont tenus au respect
du secret professionnel.

ARrT. 12.

Afin de faciliter et de rendre moins onéreusel'inter-
vention de la S.N.I. ou des S.R.I. agréées, I'arti-
cle 12 du projet donne au directeur général de
I’Administration de I’Enregistrement et des Domai-
nes ou son délégué, qualité pour conférer 'authen-
ticité a tous actes relatifs 4 l'organisation ainsi
qu’a I'Administration interne de la S.N.I. ou des
S.R.I. agréées. Cet article a été adopté, compte
tenu de la remarque du Conseil d’Etat.

op de kapitaalmarkt te brengen. Er moet evenwel
ook rekening gehouden worden met het belang van
de aandeelhouders van genoemde maatschappij.
Zo bepaalt artikel 10 dat de N.I.M. en de erkende
G.I.M. hun participaties slechts zullen kunnen ver-
kopen, na vooraf de terugkoop aan de aandeel-
houders voorgesteld te hebben. Men heeft tenslotte
de voorkeur eraan gegeven de aankoop ervan aan
de aandeelhouders voor te stellen liever dan aan
de maatschappij zelf. Inderdaad betekent de aan-
koop van aandelen door de maatschappij een
kapitaalsvermindering welke indruist tegen het
doel van de N.I.M. nl. de uitbreiding van de actie-
middelen der bedrijven. In de vroegere formules
was voorzien dat de maatschappijen het recht
hadden de participaties terug te kopen. Dit systeem
werd echter opgegeven omdat de N.I.M. en de
G.I.M. hierdoor instellingen werden welke de ver-
liezen socialiseerden, maar de winsten individuali-
seerden. Telkens immers wanneer een participatie
winstgevend zou blijken, zou zij teruggekocht
worden door de maatschappijen of de aandeelhou-
ders ervan. Tenslotte zouden de N.I.M. en de G.I.M.
slechts de minder voordelige participaties in por-
tefeuille houden; zelfs indien zulks niet het geval
zou zijn, zouden deze participaties ongunstig beoor-
deeld worden omdat men zou menen dat de maat-
schappijen of hun aandeelhouders ze niet hadden
willen terugkopen. Het zou derhalve onmogelijk
worden voor de N.I.M. en de G.I.M. hun financiéle
middelen aan te vullen door de verkoop van titels
op de markt. De N.I.LM. zou dus niet meer een
«investment bank » zijn maar hoogstens een hol-
ding die bovendien slechts onzekere participaties in
portefeuille zou hebben.

Alinea 2 van artikel 10 bepaalt dat de N.L.M.
of de G.I.M., wanneer zij zulks nuttig achten,
een overeenkomst kan sluiten met de vennoot-
schappen waardoor zij de aandeelhouders contrac-
tueel het recht voorbehoudt de titels terug te kopen
en dit gedurende een periode van drie jaar. Van-
zelfsprekend slaan vorenbedoelde bepalingen noch-
tans niet op de participaties van de N.I.M. in de op
haar initiatief opgerichte ondernemingen (art. 2,
§ 4, 19) of in de G.I.M. (art. 2, § 4, 2°).

ArT. 11.

| Krachtens artikel 11 zijn de voorzitter, de beheer-
| ders, de commissarissen, het personeel van de
' N.LM. en de erkende G.I.M. gehouden tot het
i naleven van het beroepsgeheim.

ART. 12.

Teneinde de interventie van de N.LLM. of de
erkende G.I.M. te vergemakkelijken en te ver-
soepelen, verleent artikel 12 van het ontwerp
aan de Directeur-Generaal van de Administratie
van de Registratie en Domeinen of aan zijn afge-
vaardigde, de bevoegdheid om de akten betreffende
| de organisatie en het interne bestuur van de N.I.M.
len van de G.I.M. authentiek te verklaren. Dit
artikel werd goedgekeurd, rekening houdend met
. de opmerking van de Raad van;State.
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ART. 13.

L’article 13 exempte de la taxe professionnelle
les plus-values réalisées par la S.N.I. et les S.R.I.
agréées lors de la cession des participations déte-
nues par elles.

Seule la taxe professionnelle fait 1’objet d’une
exonération. Ce régime se justifie en raison de
Pobligation imposée a la S.N.I. et aux S.R.I. agréées
de rétrocéder dans des délais rapprochés les partici-
pations qu’elles détiennent dans une société aux
actionnaires de celle-ci. D’autre part, la S.N.I. et
les S.R.I. agréées sont soumises & des limitations
dans les opérations qu’elles peuvent pratiquer;
elles n'ont pas notamment la possibilité d’effectuer
des opérations de crédit 4 long et & moyen terme.

Il se justifie d’accorder également les exonérations
fiscales visées au § 2 aux sociétés autres que la
S.N.I. et les S.R.I. agréées qui pratiquent les
meémes opérations que celles-ci.

ART. 14.

Les dispositions du Titre II de l'arrété royal
n° 185 du 9 juillet 1935 sur le contrdle des banques
et le régime des émissions de titres et valeurs
régissent les expositions, offres et ventes publiques
de titres et valeurs.

Aux termes de 'article 34 du méme arrété, les
dispositions du Titre IIT de I'arrété royal ne sont
pas applicables aux expositions, offres ou ventes
publiques de fonds émis soit par I’Etat, la colonie,
les provinces et les communes, soit sous leur garantie
ou émis par le Crédit Communal de Belgique.

Toutelois, I'article 26 s’applique aux expositions,
offres ou ventes publiques de fonds émis sous la
garantie de 1'Etat, de la colonie, des provinces et
des communes ou émis par le Crédit Communal de
Belgique.

L’article 14 du projet a pour objet d’étendre
I'application du susdit article 34 A la S.N.I. et aux
S.R.I. agrédes. ‘

ART. 15.

L’article 15 permet aux banques de dépot de
prendre des participations dans la S.N.I. et dans
les S.R.I. agréées et de souscrire aux obligations
émises par l'une et les autres.

ART. 16.

Cet article a pour but de ne pas faire jouer les
limitations au droit de vote prévues par l'article 76
des lois coordonnées, organisant les limitations au
droit de vote, sauf pour ce qui concerne ’élection
des Commissaires. —
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ART. 13.

Artikel 13 stelt vrij van de bedrijfsbelasting de
meerontvangsten verwezenlijkt door de N.I.M.
of de erkende G.IM. bij de overdracht van haar
participaties.

Alleen de bedrijfsbelasting kan in aanmerking
komen voor vrijstelling. Dit stelsel kan verantwoord
worden door het feit dat de N.I.LM. en de erkende
G.LM. op een korte termijn de participaties welke
zij in een vennootschap hebben aan de aandeel-
houders moeten terug overdragen. Anderzijds zijn
de N.ILM. en de erkende G.I.M. onderworpen aan
beperkingen bij de verrichtingen welke zij mogen
doen; zij mogen nl. geen kredietverrichtingen doen
op lange of midde}lange termijn.

Het is ook billijk dat de in § 2 voorziene fiscale
vrijstelling ook op andere maatschappijen dan de
N.ILM. en de erkende G.I.M., welke dezelfde hande-
lingen verrichten, van toepassing zou zijn.

ART. 14,

De bepalingen van Titel II van het koninklijk
besluit n* 185 van 9 juli 1935 op de bankcontrole
en het uitgifteregime van titels en effecten beheersen
tevens het openbaar te koop stellen, het te koop
bieden of het verkopen van titels en effecten.

Krachtens artikel 34 van hetzelfde besluit zijn
de bepalingen van Titel ITI van voornoemd konink-
lijk besluit niet van toepassing op het openbaar
tekoopstellen, tekoopbieden of verkopen van fondsen
uitgegeven hetzij door de Staat, de kolonie, de pro-
vincién en de gemeenten hetzij onder derzelver
waarborg of uitgegeven door het Gemeentekrediet
van Belgié.

Edoch is artikel 26 van toepassing op het open-
baar tekoopstellen, tekoopbieden, of verkopen van
onder de waarborg van Staat, kolonie, provincién
en gemeenten of door het Gemeentekrediet van
Belgié uitgegeven fondsen.

Artikel 14 van het ontwerp heeft ten doel de toe-
passing van genoemd artikel 34 uit te breiden tot
de N.I.M. en de erkende G.I.M.

ARrT. 15.

Artikel 15 maakt het de depositobanken mogelijk
participaties te nemen in de N.I.M. en de erkende
G.ILM. en op de door een van beiden uitgegeven
obligaties in te tekenen.

ART. 16.

Dit artikel heeft tot doel de beperkingen van het
stemrecht bepaald in artikel 76 van de samen-
geordende wetten beperkingen van het stemrecht
niet te doen toepassen, behoudens wat de verkiezing
der commissarissen betreft.
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ART. 17.

Aux termes de I'article 59-1, 420, de ’arrété du
Régent du 26 juin 1947, contenant le Code des
droits de timbre, sont exemptées du droit de timbre
les actions, parts et obligations émises notamment
par des organismes d’intérét public soumis au
régime établi par la loi du 16 mars 1954 relative au
contréle de certains organismes d’intérét public.

L’article 17 du projet propose d’accorder la méme
exemption du droit de timbre aux actions et obli-
gations émises par la S.N.I. ou par les S.R.1. agréées.

CHAPITRE 1V.
Dispositions diverses.
ART. 18,

Aux termes de l'article 18 du projet, les actes
portant constitution, modification, prorogation ou
dissolution de la S.N.I. ou d’une S.R.I. agréée sont
enregistrés gratuitement.

ART. 19.

Cet article mentionne les dispositions pénales qui
sanctionnent les manquements aux articles 9 et 11
de la présente loi.

ARrT. 20.

Le Ministre des Affaires Economiques et de
I'Energie et le Ministre des Finances déposeront
chaque année sur le bureau des Chambres légis-
latives un rapport sur l'application de la loi.

ART. 21.

La S.N.L. et les S.R.I. agréées sont des per-
sonnes publiques, créées en vertu de la loi. Elles
ne pourront étre dissoutes sans l'autorisation du
législateur.

Le Ministre des Affaives Ecomomiques
et de I'Energie,

(14)

ARrT. 17.

Krachtens artikel 59-1, 420, van het besluit van
de Regent van 26 juni 1947, inhoudende het Wet-
boek der zegelrechten, worden van het zegelrecht
vrijgesteld de aandelen en obligaties welke met
name door organismen van openbaar nut worden
uitgegeven, die onderworpen zijn aan het door de
wet van 16 maart 1954 betreffende de controle van
sommige organismen van openbaar nut vastgesteld
regime.

In artikel 17 van het ontwerp wordt voorgesteld
dezelfde vrijstelling van het zegelrecht te verlenen
aan de door de N.ILM. of door de erkende G.I.M.
uitgegeven aandelen en obligaties.

HOOFDSTUK 1V.
Diverse bepalingen.
ArT. 18.

Krachtens artikel 18 van het ontwerp worden
de akten houdende oprichting, wijziging, verlen-
ging of ontbinding van de N.I.M. of van een erkende
G.I.M. gratis geregistreerd.

ARrT. 19.

Dit artikel somt de strafbepalingen op welke
toepasselijk zijn op de inbreuken op artikel 9 en 11
van deze wet.

ARrT. 20.

De Minister van Economische Zaken en Energie
en de Minister van Financién zullen elk jaar op het
Bureau van de Wetgevende Kamers een verslag
over de toepassing van de wet neerleggen.

ArT. 21.

De N.I.M. en de erkende G.I.M. zijn publicke
personen, opgericht krachtens de wet. Zonder mach-
tiging van de wetgever kunnen zij niet ontbonden
worden.

De Minister van Economische Zaken
en Energie,

A. SPINOY.

Le Ministre des Finances,

l

De Minister van Financién,

A. DEQUAE.
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Projet de loi relatif a la constitution d’une
société nationale d’'investissement et de
sociétés régionales d’investissement agréées.
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Ontwerp van wet houdende oprichting van
een nationale investeringsmaatschappij en
van erkende gewestelijke investeringsmaat-
schappijen.

BAUDOUIN,

ROl DES BELGES,

A tous, présents et a venir, SALUT.

Sur proposition de Notre Ministre des Affaires
¢conomiques et de I'Energie et Notre Ministre des
IFinances,

NOUS AVONS ARRETE ET ARRETONS :

Notre Ministre des Affaires économiques et de
I’Energie et Notre Ministre des Finances sont
chargés de présenter en Notre nom aux Chambres
législatives le projet de loi dont la teneur suit :

CHAPITRE PREMIER.

La Société nationale d’investissement
(S.N.L.)

ARTICLE PREMIER.

§ ler. — L’Etat est autorisé a participer a la
création d'une société d’intérét public dénommée :
« Société nationale d’investissement » constituée
conformément aux statuts annexés a la présente loi.

Les institutions financiéres d’intérét public habili-
tées par le Roi peuvent prendre des participations
dans le capital de la S.N.L.

L’ensemble des participations dé 1'Etat et des
institutions financiéres d’intérét public doivent repré-
senter au minimum 75 9, du capital.

§ 2. La S.N.I. releve du Ministre des Affaires
économiques et de I'Energie et du Ministre des
Finances.

§ 3. La S.N.I. est constituée dans la forme des
sociétés anonymes. Sauf dérogation expresse prévue
par la présente loi et par les statuts ci-annexés, les
prescriptions relatives aux sociétés anonymes sont
applicables a la S.N.I. dont les engagements sont
réputés commerciaux.

§ 4. Les statuts de la S.N.I. pourront étre modi-
fiés par I’Assemblée générale en conformité avec les
dispositions de la présente loi et dans la mesure ol
ils ne dérogent pas aux dispositions du code de
commerce relatives aux sociétés anonymes. Les
modifications aux statuts sont approuvées par le
Roi.

BOUDEWIJN,

KONING DER BELGEN,

Aan allen; die nu zijn
en hierna wezen zullen, ONZE GROET.

Op de voordracht van Onze Minister van Econo-
mische Zaken en Energie en van Onze Minister van
Financién,

HEBBEN WIJ BESLOTEN EN BESLUITEN Wiy :

Onze Minister van Economische Zaken en Energie
en Onze Minister van Financién zijn gelast, in Onze
naam bij de wetgevende kamers het ontwerp van.
wet in te dienen waarvan de tekst volgt :

HOOFDSTUK EEN.

De Nationale Investeringsmaatschappij
- (N.IM.)

EERSTE ARTIKEL.

§ 1. — De Staat is gemachtigd deel te nemen
aan de oprichting van een maatschappij van open-
baar nut, genaamd: « Nationale Investerings-
maatschappij » en opgericht overeenkomstig de bij
deze wet gevoegde statuten.

De door de Koning gemachtigde financiéle instel-
lingen van openbaar nut kunnen participaties
nemen in het kapitaal van de N.I.M.

De gezamenlijke participaties van de Staat en
van de financiéle instellingen van openbaar nut
moeten tenminste 75 9%, van het kapitaal bedragen.

§ 2. De N.L.M. ressorteert onder de Minister van
Economische Zaken en Energie en onder de Minister
van Financién.

§ 3. De N.I.M. wordt opgericht in de vorm van
een naamloze vennootschap. Behalve uitdrukkelijke
afwijking bepaald bij deze wet en door de Dbij-
gevoegde statuten, zijn de voorschriften betreffende
de naamloze vennootschappen van toepassing op de
N.L.M., welker verbintenissen geacht zijn handels-
verbintenissen te zijn.

§ 4. De statuten van de N.I.M. kunnen door de
Algemene vergadering overeenkomstig de bepalingen
van deze wet en voor zover zij niet van de bepalingen
van het Wetboek van Koophandel betreffende naam-
loze vennootschappen afwijken, worden gewijzigd.
De wijzigingen van de statuten worden door de
Koning goedgekeurd.
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ART. 2
§ 1er. La S.N.I. a pour objet de favoriser la

création ou I'extension d’entreprises industrielles et
commerciales par des prises de participations dans
des sociétés anonymes de droit belge dont le principal

établissement est en Belgique.

§ 2. Les prises de participations par la S.N.I.
ne peuvent étre effectuées que lors de la constitution
d’une Société ou lors d’une augmentation de capital,
conformément aux articles 29, 31, 32 et 34 des
lois coordonnées sur les sociétés commerciales et ce,
du consentement des fondateurs ou de I’assemblée
générale, suivant le cas.

Lorsque la S.N.I. intervient & Ia constitution
d’une société, elle le fait en qualité de fondateur.

§ 3. La participation de la S.N.I. par voie d’ap-
port en numéraire ou en nature, sera limitée eu
¢gard au nombre de voix attachées & Iensemble
des titres représentés 4 une assemblée générale en
sorte que, compte tenu de I'article 76 des lois coor-
données sur les sociétés commerciales, le nombre
de voix attachées a la participation totale de la
S.N.I. ne soit pas supérieur au nombre de voix
attachées a I'ensemble des titres appartenant aux
actionnaires visés 4 I'alinéa 2, 20 et 3o.

Cette limite s’applique a cette assemblée générale
qui grouperait :

1° la S.N.I. intervenant pour I’ensemble de sa
participation y compris celle qu’elle se propose de
prendre;
f 20 les actionnaires nominatifs intervenant pour
I'ensemble de leur participation, y compris la partie
quils souscrivent en méme temps que la S.N.I.;

3° les actionnaires au porteur, présents ou repré-
sentés, intervenant pour les titres déposés ainsi
que pour ceux qu'ils souscrivent en méme temps
que la S.N.I.

- gelegde effecten alsmede

(16)

ART. 2.
§ 1. De N.ILM. heeft ten doel de oprichting of
uitbreiding van nijverheids- en handelsondernemin-

gen te bevorderen door het nemen van participaties
In naamloze vennootschappen naar Belgisch recht
waarvan de hoofdzetel in Belgié is gelegen.

§ 2. De N.I.M. mag slechts participaties nemen
bij de oprichting van een vennootschap of bij een
kapitaalsverhoging, overeenkomstig de artikelen 29,
31, 32 en 34 der gecosrdineerde wetten op de handels-

gelang het geval.

Wanneer de N.I.M. bij de oprichting van een
vennootschap optreedt, doet zij dit in haar hoeda-
nigheid van oprichtster.

§ 3. De participatie van de N .M., door inbreng
van geld of in natura is beperkt in verhouding tot
het aantal stemmen verbonden aan de gezamenlijke
op een algemene vergadering vertegenwoordigde
effecten derwijze dat, rekening houdend met arti-
kel 76 der gecosrdineerde wetten op de handels-
vennootschappen, het aantal stemmen gehecht aan
de totale participatie van de N.LM. het aantal
stemmen die zijn gehecht aan de gezamenlijke
effecten toebehorend aan de in het tweede alinea,
20 en 3° bedoelde aandeelhouders, niet overschrijdt,

Deze beperking is van toepassing op d'e algemene
vergadering, waaraan zouden deelnemen :

1° de N.I.M. optredend voor haar gezamenlijke
participatie, met inbegrip van de participatie die
zij zich voorstelt te nemen;

20 de houders van aandelen Op naam, optredend
voor hun gezamenlijke participatie, met inbegrip
van het gedeelte waarop zij terzelfdertijd als de
N.L.M. intekenen:

3¢ de aanwezige of vertegenwoordigde houders
van aandelen aan toonder, optredend voor de neer-
voor de effecten waarop

/ zij -terzelfdertijd als de N.L.M. intekenen,

Toutefois, pour fixer cette limite il n’est pas tenu J
compte des voix attachées aux titres qui sont ' rekening gehouden met de stemmen gehecht aan

détenus par les

actionnaires nominatifs et les ] de

actionnaires au porteur, présents ou représentés, |

autres que la SN.I., et qui doivent étre €xXposés en
vente, offerts en vente ou vendus publiquement.

§ 4. La limitation prévue au § 3 ne s’applique pas :

1° aux participations prises par la S.N.I. dans le
capital d’une société anonyme au moment de sa
constitution, lorsque cette sociéié est créée a l'ini-
tiative de la S.N.I. Toutefois, cette dérogation
aux dispositions du § 3 doit étre autorisée par arrété
royal délibéré en Conseil des Ministres, sur propo-
sition faite 4 la majorité des deux tiers, par le Conseil
d’administration de la S.N.L;

|
l
|

Bij de bepaling van deze grens, wordt echter geen

het bezit van de aanwezige of verte-
houders van aandelen Op naam en
van aandelen aan toonder, andere dan de N.ILM,,
en die moeten worden te koop gesteld, te koop
aangeboden of openbaar verkocht.

effecten in
genwoordigde

§ 4 De in
toepassing :

1° op de participaties door de N.LM. genomen
in het kapitaal van een naamloze vennootschap
op het ogenblik van dezer oprichting, wanneer deze
vennootschap op initiatief van de N.I.M. is opgericht.
Tot afwijking van de bepalingen van § 3 moet
echter bij in Ministerraad overlegd koninklijk
besluit machtiging worden verleend, met tweederde
meerderheid door de Raad van Beheer van de
N.IM. gedaan voorstel ;

§ 3 bepaalde beperking is niet van
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20 aux participations prises par la S.N.I. dans le
capital des sociétés régionales agréées.

§ 5. Le total des participations prises par la S.N.I.
et les S.R.I. agréées dans une méme société est
considéré comme une participation acquise par la
S.N.I. en ce qui concerne :

10 les conditions prévues a larticle 2, §§ 3 et 4;

20 J"application de l'article 76 des lois coordonnées
sur les sociétés commerciales.

ART. 3.

La S.N.I. est habilitée a racheter les participations -
prises par les S.R.I. en respectant les conditions

auxquelles les participations étaient soumises. Elle

est également habilitée & accorder des crédits et

avances aux S.R.I. ainsi qu'aux sociétés privées
d’investissement qui ont le méme objet social.

La S.N.I. peut également accorder aux conditions

déterminées a l'article 7 sa garantie aux obligations -

émises par les S.R.I. agréées.

ART. 4.

§ ler, La S.N.I. peut émettre des obligations
d’'une durée minimum de cinq ans. Ces émissions

sont subordonnées A 'autorisation du Ministre des
Finances qui en approuve les conditions. Le montant

de ces émissions ne pourra pas dépasser le montant

du capital et des réserves, sauf dérogation autorisée

par arrété royal délibéré en Conseil des Ministres.

§ 2. Le Roi est autorisé a garantir envers les

tiers aux conditions qu’il détermine, l'intérét et

I'amortissement des obligations & émettre par la

S.N.I. Dans le cas ou le produit des opérations ne

permettrait pas le remboursement des obligations .

ainsi que le paiement intégral desdits intéréts,
I’Etat fournira a la société les sommes nécessaires
pour parfaire la différence.

Les décaissements que 1’Etat serait obligé d’effec-
tuer en vertu de sa garantie lui seront remboursés
en principal, majorés des intéréts au méme taux que

celui des obligations garanties, par voie de préleve- .

ment sur le produit net de l'exercice suivant, et,
s’'il échet, des exercices ultérieurs.
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| 20 op de participaties door de N.I.M. genomen
. in het kapitaal van de erkende gewestelijke maat-
schappijen.

§ 5. Het totaal van de participaties door de
N.ILM. en de erkende G.I.M. in een zelfde vennoot-
schap genomen wordt beschouwd als een door
de N.LLM. verkregen participatie wat betreft :

1o de bij artikel 2, §§ 3 en 4 bepaalde voor-
waarden;;

20 de toepassing van artikel 76 der gecoérdi-
neerde wetten op de handelsvennootschappen.

ART. 3.

De N.I.M. is gemachtigd de door de erkende
G.ILM. genomen participaties in te kopen met
inachtneming van de voorwaarden waaraan de
participaties waren onderworpen. Zij is eveneens
gemachtigd kredieten en voorschotten te verlenen
aan de erkende G.I.M., alsmede aan de particuliere
investeringsmaatschappijen met hetzelfde maat-
" schappelijke doel.

. De N.LLM. kan eveneens onder de bij artikel 7
bepaalde voorwaarden haar waarborg verlenen aan
de obligaties door de erkende G.I.M. uitgegeven.

ART. 4.

§ 1. De N.I.M. kan obligaties van een minimum-
- duur van vijf jaar uitgeven. Deze uitgiften behoeven
de machtiging van de Minister van Financién, die
- de voorwaarden ervan goedkeurt. Het bedrag van
- deze uitgiften mag het bedrag van het kapitaal en
van de reserves niet overschrijden, behoudens afwij-
- king toegestaan door een in Ministerraad overlegd
- koninklijk besluit.

§ 2. De Koning kan ten opzichte van derden en
i onder de door hem gestelde voorwaarden, de rente
en de aflossing van de door de Nationale Maat-
schappij uit te geven obligaties waarborgen. Ingeval
de opbrengst der verrichtingen de terugbetaling van
de obligaties alsmede de volledige betaling van de
- genoemde renten niet mogelijk maakt, verschatt
© de Staat aan de maatschappij de nodige sommen ter
| aanvulling van het verschil.

richten krachtens de door hem verleende waarborg,
worden hem als hoofdsom terugbetaald, vermeer-
derd met de renten tegen hetzelfde percentage als
- dat van de gewaarborgde obligaties, door middel
 van een heffing op de netto-opbrengst van het
+ volgend dienstjaar en, zo nodig, van de daaropvol-
gende dienstjaren. :

1 De uitbetalingen die de Staat verplicht is te ver-
|



101

CHAPITRE II.

Les Sociétés régionales d’investissement
agréées (S.R.1.).

ART. 5.

§ 1er. La S.N.I. accorde I'agréation a des S.R.I.
conformément & un réglement général & prendre par
elle et approuvé par le Roi.

§ 2. Les S.R.I. agréées seront des sociétés d’in-
térét public, constituées dans la forme de sociétés
anonymes. Les actes des sociétés régionales sont
réputés commerciaux. Les lois sur les sociétés
commerciales sont applicables aux sociétés régio-
nales en tant qu'il n’y est pas dérogé expressément
par la présente loi.

§ 3. Le Roi approuve, aprés avis de la S.N.I.,
les statuts des S.R.I. agréées.

ART. 6.

§ 1er Les S.R.1. agréées ont pour objet de favoriser
sur le plan régional la création ou I'extension d’en-
treprises industrielles et commerciales par des
prises de participations dans des sociétés anonymes
de droit belge dont le principal établissement est en
Belgique.

§ 2. Les prises de participations par une S.R.I. |

ne peuvent étre effectuées que lors de la constitution
d'une Société ou lors d’une augmentation de capi-
tal conformément aux articles 29, 31, 32 et 34 des
lois coordonnées sur les sociétés commerciales et ce,
du consentement des fondateurs ou de I’assemblée
générale suivant le cas.

Lorsqu'une S.R.I. intervient i la constitution
d'une société, elle le fait en qualité de fondateur.

§ 3. La participation d'une S.R.I. agréée par
voie d’apport en numéraire ou en nature sera limitée
cu égard au nombre de voix attachées a 'ensemble
des titres représentés 4 une assemblée générale en
sorte que, compte tenu de I'article 76 des lois coor-
donnces sur les sociétés commerciales, le nombre de
voix attachées a la participation totale de la S.R.I.
ne soit pas supérieur au nombre de voix attachées
a I'ensemble des titres appartenant aux actionnaires
visés A l'alinéa 2, 20 et 3o,

Cette limite s’applique A cette assemblée générale
qui grouperait :

1o la S.R.I. agréée intervenant pour I'ensemble
de sa participation, y compris celle qu’elle se pro-
pose de prendre;

20 les actionnaires nominatifs intervenant pour
Pensemble de leur participation, y compris la partie
qu’ils souscrivent en méme temps que la S.R.I
agréée;

! HOOFDSTUK 1II.

De erkende gewestelijke investeringsmaat-
schappijen (G. 1. M.).

ART. 5.

§ 1. De N.I.M. verleent de erkenning aan gewes-
telijke investeringsmaatschappijen overeenkomstig
de algemeene voorwaarden die door haar worden
bepaald en die door de Koning worden goedgekeurd.

§ 2. De G.L.M. zijn maatschappijen van openbaar
. nut, opgericht als naamloze vennootschappen. De
~daden van de gewestelijke maatschappijen worden
| geacht handelsdaden te zijn. Behoudens uitdruk-
 kelijke afwijking in deze wet, zijn de wetten op de
handelsvennootschappen van toepassing op de ge-
westelijke maatschappijen.

|
|
|
|
\
|

. § 3. De Koning keurt, na advies van de N.LM.,
- de statuten van de erkende G.I.M. goed.

ART. 6.

§ 1. De erkende G.I.M. hebben ten doel in het
gewest de oprichting of uitbreiding van nijverheids-
en handelsondernemingen te bevorderen door het
hemen van participaties in naamloze vennoot-
schappen naar Belgisch recht waarvan de hoofd-
zetel in Belgié is gelegen.

|
! § 2. Een G.I.M. mag slechts participaties nemen
1 bij de oprichting van een Maatschappij of bij een
| kapitaalsverhoging, overeenkomstig de artikelen 29,
I 31, 32 en 34 der gecosrdineerde wetten op de han-
' delsvennootschappen en dit met goedvinden van
| de stichters of van de algemene vergadering naar-
i gelang het geval,

| Wanneer een G.LM. bij de oprichting van een
- vennootschap optreedt, doet zij dit in haar hoeda-
i nigheid van oprichtster.

§ 3. De participatie van een erkende G.I.M.
door inbreng van geld of in natura is beperkt in
verhouding tot het aantal stemmen verbonden aan
de gezamenlijke op een algemene vergadering verte-
genwoordigde effecten, derwijze dat, rekening hou-
dend met artikel 76 der gecoérdineerde wetten op
de handelsvennootschappen, het aantal stemmen
gehecht aan deze participatie het aantal stemmen
die zijn gehecht aan de gezamenlijke effecten toe-
behorend aan de in het tweede alinea, 20 en 30
bedoelde aandeelhouders, niet overschrijdt.

Deze beperking is van toepassing op een algemene
vergadering waarop aanwezig zijn :

1o de erkende G.I.M., optredend voor haar geza-
menlijke participatie, met inbegrip van de parti-
| cipatie die zij zich voorstelt te nemen:

' 20 de houders van aandelen op naam, optredend
voor hun gezamenlijke participatie, met inbegrip
van het gedeelte waarop zij terzelfdertijd als de

' erkende G.L.M. intekenen;




30 les actionnaires au porteur, présents ou repré-
sentés, intervenant pour les titres déposés ainsi
que pour ceux qu’ils souscrivent en méme temps
que la S.R.L.

Toutefois, pour fixer cette limite, il n’est pas tenu
compte des voix attachées aux titres qui sont
détenus par les actionnaires nominatifs et les action-
naires au porteur, présents ou représentés, autres
que la S.R.1. agréée et qui doivent étre exposés en
vente, offerts en vente ou vendus publiquement.

ARrT. 7.

Les S.R.I. agréées peuvent émettre des obliga-
tions d’une durée minimum de cinq ans. Ces émis-
sions sont subordonnées a 'autorisation du Ministre
des Finances, qui en approuve les conditions apres
avis de la S.N.L

Le montant de ces émissions ne pourra pas dépas-
ser le montant du capital et des réserves de la S.R.I.
agréée, sauf dérogation autorisée par arrété royal
délibéré en Conseil des Ministres.

La S.N.I. est autorisée a garantir envers les tiers
I’intérét et 'amortissement des obligations a émettre
par la S.R.I. agréée.

ART. 8.

L’Etat, les provinces, les communes, la S.N.I.
et les institutions financiéres d’intérét public habi-
litées par le Roi peuvent prendre des participations
dans le capital d’'une S.R.I. agréée.

Les participations prises par I'Etat, la S.N.L
et les institutions financiéres d’intérét pubiic doi-
vent représenter au minimum 51 % de ce capital.

CHAPITRE III.

Dispositions communes a la Société nationale
d’investissement et aux Sociétés régionales
d’investissement agréées.

ART. 9.

Durant la période pendant laquelle elle détient
une participation dans une société, la S.N.I. ou la
S.R.I. agréée peut exiger tous renseignements de
cette société. Elles peu*prendre connaissance sans
déplacement des livres, de la correspondance, des
procés-verbaux et généralement de toutes écritures
de cette société.[]_iﬂespeuﬂ'ég(iger de la part de cette
société tous engagements nécessaires a la sauvegarde
de sa participation.

Arrt. 10.

La S.N.I. et les S.R.I. agréées peuvent céder sans
restriction, les titres représentatifs de leur partici-
pationgp'aprés les avoir préalablement offerts en
vente, par préférence, aux actionnaires de la société.

30 de aanwezige of vertegenwoordigde houders
van aandelen aan toonder, optredend voor de neer-
gelegde effecten, alsmede voor de effecten waarop
zij terzelfdertijd als de G.I.M. intekenen.

Bij de bepaling van deze grens wordt echter geen
rekening gehouden met de stemmen gehecht aan
de effecten die in het bezit zijn van de aanwezige
of vertegenwoordigde houders van aandelen op
naam en van aandelen aan toonder, andere dan die
van de erkende G.I.M., en die moeten worden te
koop gesteld, te koop aangeboden of openbaar
verkocht.

i

Art. 7.

De G.I.M. kunnen obligaties van een minimum-
duur van 5 jaar uitgeven. Deze uitgiften behoeven
de machtiging van de Minister van Financiéen, die
%e vl(\){orwaarden ervan goedkeurt na advies van de

IM.

Het bedrag van deze uitgiften mag het bedrag
van het kapitaal en van de reserves van de erkende
G.I.M. niet overschrijden, behoudens afwijking toe-
gestaan door een in Ministerraad overlegd konink-
lijk besluit.

De N.I.M. is gemachtigd ten opzichte van derden
de rente en de aflossing der door de erkende G.I.M.
uit te geven obligaties te waarborgen.

ART. 8.

De Staat, de provincies, de gemeenten, de N.I.M.
en de door de Koning gemachtigde financiéle
instellingen van openbaar nut, mogen participaties
in het kapitaal van een erkende G.L.M. nemen.

De door de Staat, de N.I.M. en de financiéle
instellingen van openbaar nut genomen participa-
ties moeten tenminste 51 9, van dit kapitaal ver-
tegenwoordigen.

HOOFDSTUK III.

Bepalingen gemeen aan de Nationale Inves-
teringsmaatschappij en de erkende Gewes-
telijke Investeringsmaatschappijen.

ArT. 9.

Gedurende de periode waarin zij een participatie
in een vennootschap heeft, mag de N.LM. of de
erkende G.I.M. van deze vennootschap alle inlich-
tingen eisen. Zij mag ter plaatse kennis nemen van
de boeken, correspondentie, notulen en in het alge-
meen van alle geschriften van deze vennootschap.
Zij kan van deze vennootschap alle voor het onge-
schonden handhaven van de participatie noodzake-
| lijke verbintenissen eisen.

ArT. 10.

i De N.I.M. en de erkende G.I.M. mogen de hun
| participatie vertegenwoordigde effecten zonder enige
beperking overdragen, na ze eerst, bij voorkeur aan
é de aandeelhouders van de vennootschap, te koop te
| hebben aangeboden.
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Toutefois, elles peuvent passer avec la société
une convention les obligeant, durant une période
minimum de trois ans & compter du moment fixé
par la convention, a offrir aux actionnaires de celle-ci
le rachat des titres représentant la participation.
Cette convention fixe notamment les conditions de
rachat. Ces dispositions ne visent pas les partici-
pations prises par la S.N.I. en application de I'article
2, § 4, 10 et 20,

ART. 11.

Sans préjudice des obligations qui leur sont
imposées par la loi ou par les réglements et hors
les cas ot ils sont appelés a rendre témoignage en
justice, le président, les administrateurs, les commis-
saires et le personnel de la S.N.I. ou des S.R.I.
agréées ne peuvent se livrer a aucune divulgation

des renseignements ou des faits dont ils ont eu |

connaissance en raison de leurs fonctions.

ARrT. 12.

Le directeur général de 1'’Administration de !

I'Enregistrement et des Domaines ou son délégué
a qualité pour conférer I'authenticité a tous actes
relatifs a I'organisation ainsi qu’d I’administration
interne de la S.N.I. ou des S.R.I. agréées.

ARrT. 13.

§ 1er. La taxe professionnelle n’est pas applicable .

aux plus-values réalisées par la S.N.I. ou les S.R.1.
agréées a l'occasion de la cession de participations
détenues par elles.

§ 2. Les’Sociétés d’investissement autres que la
S.N.I. et les S.R.I. agréées, dont 1'objet principal
consiste a prendre, en respectant les mémes condi-
tions que celles qui sont imposées & la S.N.I. en
vertu de l'article 2, § 1, § 2, § 3 et § 4, 10 des par-
ticipations dans le capital de sociétés et i per-
mettre aux autres actionnaires des sociétés dans les-
quelles elles détiennent une participation de rache-
ter durant une période de trois ans au minimum
les titres représentant cette participation, sont
exonérées :

Lo de la taxe professionnelle applicable aux plus-
values réalisées a I'occasion du rachat effectué dans
un délai de trois ans de participations acquises dans
des sociétés lors des augmentations de capital de
celles-ci;

20 de Ia taxe professionnelle applicable aux plus- |
values réalisées sur les participations lorsque celles-ci '

sont restées au moins trois ans dans le portefeuille
de la société d’investissement.

§ 3. Les immunités visées au § 2. ne sont accor-
ddes et maintenues que :

v)

| Zij mogen evenwel met de vennootschap een over-
. eenkomst sluiten, waardoor zij gedurende een periode
van tenminste drie jaar met ingang van het door
de overeenkomst bepaald ogenblik, verplicht worden
de hun participatie vertegenwoordigde effecten aan
de aandeelhouders van de vennootschap te koop aan
te bieden. Deze overeenkomst stelt ondermeer de
koopvoorwaarden vast. Deze bepalingen gelden niet
voor de participaties door de N.I.M. met toepassing
van artikel 2, § 4, 10 en 20 genomen.

ArT. 11.

Ongeacht de verplichtingen hun door de wet
of door de reglementen opgelegd en met uitzondering
van de gevallen waarin zij voor het gerecht moeten
getuigen, mogen de voorzitter, de beheerders, de
commissarissen en het personeel van de N.I.M.
| of van de erkende G.I.M. geen enkele ruchtbaarheid
geven aan de inlichtingen of feiten waarvan zij
uit hoofde van hun functies kennis hebben gekregen.

ART. 12.

De directeur-generaal van het Bestuur der Regis-
tratie en Domeinen of zijn gemachtigde is bevoegd
om de akten betreffende de organisatiec en het
interne bestuur van de N.LLM. en van de G.I.M.
authentiek te verklaren.

ART. 13.

§ 1. Geen bedrijfsbelasting wordt geheven op de
meerontvangst door de N.I.M. of de erkende
G.ILM. bij de overdracht van hun participaties
- verwezenlijkt.

§ 2. Andere investeringsmaatschappijen dan de
N.ILM. en de erkende G.I.M., waarvan de voor-
naamste doel erin bestaat participaties te nemen
in het kapitaal van vennootschappen, met inachtne-
ming van dezelfde voorwaarden als die welke aan de
N.I.M. krachtens artikel 2, §1, §2, § 3en § 4, 1°zijn
opgelegd, en aan de andere aandeelhouders der ven-
nootschappen waarin zij een participatie hebben,
mogelijk te maken gedurende een periode van
tenminste drie jaar de deze participatie vertegen-
woordigde effecten op te kopen, zijn vrijgesteld :

1o van de bedrijfsbelasting, van toepassing op
de meerontvangsten verwezenlijkt bij de opkoop,
binnen een termijn van drie jaar, van de partici-
paties verkregen in vennootschappen bij kapitaals-
verhogingen van deze vennootschappen;

20 van de bedrijfsbelasting, van toepassing op
de meerontvangsten verwezenlijkt op ‘le partici-
paties wanneer deze tenminste drie jaar 1n de porte-
feuille van de investeringsmaatschappij zijn geble-
ven.

§ 3. De in § 2. bedoelde vrijstellingen worden
slechts verleend en gehandhaafd :
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1o si les conditions prévues a l'article 27, § 2bss,
des lois coordonnées relatives aux impéts sur les
revenus sont observées;

20 si une somme égale au prix de réalisation est |

affectée a l'acquisition de participations dans le
capital de sociétés anonymes de droit belge a carac-
tére industriel et commercial dont le principal
établissement est situé en Belgique, dans un délai
prenant cours six mois avant le début de la période
imposable pendant laquelle la plus-value a été
réalisée et expirant douze mois aprés la fin de la
méme période.

§ 4. En cas d’inobservation de I'une ou l'autre
des conditions prévues a I'article 27, § 2 bis, des lois |

coordonnées précitées, les plus-values immunisées en
vertu du § 2, sont considérées comme des bénéfices
obtenus au cours de la période imposable pendant
laquelle I'inobservation s’est produite.

A défaut d’investissement dans les formes et
délais prévus au § 3, 29, les plus-values immunisées

en vertu du § 2, sont considérées comme des bénéfi- |

ces obtenus au cours de la période imposable pendant

laquelle le délai d’investissement est venu & expi-

ration.

Sur la partie de la cotisation a la taxe profession- |
nelle qui se rapporte proportionnellement aux plus- :

values qui deviennent imposables en vertu de 1’alinéa
qui précéde, un intérét de retard, calculé conformé-
ment a Particle 59, § 2, des lois coordonnées préci-
tées, est dii & partir du 1T janvier de I'année portant
le millésime de l'exercice d’imposition pour lequel
I'immunité a été accordée.

ART. 14.

A Tarticle 34, premier et deuxiéme alinéas de

Parrété royal n° 185 du 9 juillet 1935, modifié par .

I'arrété royal n® 64 du 30 novembre 1939, sont
ajoutés les mots « par la Société nationale d’inves-

tissement ou par les Sociétés régionales d’investisse-

ment agréées » aprés les mots « Crédit communal
de Belgique ».

ART. 15.

La S.N.I. et les S.R.I. agréées sont assimilées aux |

institutions publiques de crédit créées par une loi
spéciale pour l'application de l'article 14, dernier
alinéa de I'arrété royal n° 185 du 9 juillet 1935. Les
banques de dépdt peuvent également posséder les
obligations émises par les S.R.I. agréées.

ART. 16.

L’article 76 des lois coordonnées sur les sociétés |

commerciales n’est pas applicable au droit de vote
attaché aux actions représentatives du capital de
la S.N.I. et des S.R.I. agréées sauf en ce qui concerne
I’élection des commissaires.

161

10 indien de voorwaarden, gesteld bij artikel 27,
§ 2bis, der gecodrdineerde wetten op de inkomsten-
| belastingen in acht zijn genomen;

|

20 indien een aan de verkoopprijs gelijke som
wordt aangewend tot aankoop van participaties
in het kapitaal van naamloze vennootschappen
naar Belgisch recht met nijverheids- en handelska-
rakter waarvan de hoofdzetel in Belgié gevestigd
is, binnen een termijn, die een aanvang neemt zes
! maanden voor het begin van de belastbare periode
tijdens welke de meerontvangst werd verwezen-
lijkt en die twaalf maanden na het einde van dezelfde
periode vervalt.

§ 4. Bij niet inachtneming van een der voor-
waarden bij artikel 27, § 2b&is, der voornoemde
' gecoordineerde wetten bepaald, worden de krachtens

§ 2 vrijgestelde meerontvangsten beschouwd als
- winsten, gemaakt in de loop van de belastbare

periode, tijdens welke de voorwaarde niet is nage-
. komen.

Geschiedt een investering niet in de bij § 3, 20,
| bepaalde vormen en termijnen, dan worden de
krachtens § 2 vrijgestelde meerontvangsten be-
i schouwd als winsten, gemaakt in de loop van de
belastbare periode, tijdens welke de investerings-
termijn verstreken} is.

Op het gedeelte van de aanslag in de bedrijfs-
belasting dat evenredig in betrekking staat tot de
| meerontvangsten die krachtens het voorgaande lid
| belastbaar worden, is een overeenkomstig artikel 59,
. § 2, van de voornoemde gecoordineerde wetten
! berekende nalatigheidsinterest verschuldigd met
i ingang van de 18t¢ januari van het belastingjaar
| waarvoor de vrijstelling verleend is.

Art. 14.

Aan artikel 34, 18te en 2¢ lid, van het koninklijk

besluit nT 185 van 9 juli 1935, zoals het is gewijzigd

' bij koninklijk besluit nT 64 van 30 november 1939,

i worden de woorden «door de Nationale Investe-

- ringsmaatschappij of door de erkende Gewestelijke

Investeringsmaatschappijen » na de woorden « Ge-
meentekrediet van Belgié » toegevoegd.

ArT. 15.

De N.IM. en de erkende G.I.M. worden
gelijkgesteld met de openbare kredietinstellingen die
door een bijzondere wet zijn opgericht tot toepassing
van artikel 14, laatste lid van het koninklijk besluit
nT 185 van 9 juli 1935. De depositobanken mogen
| eveneens de door de erkende G.I.M. uitgegeven

obligaties bezitten.

ART. 16.

Artikel 76 van de gecooérdineerde wetten op de
| handelsvennootschappen is niet van toepassing op
' het stemrecht dat verbonden is aan de aandelen die
~ het kapitaal van de N.I.LM. en van de erkende G.I.M.
- vertegenwoordigen, behalve wat de verkiezing van
. de commissarissen betreft.
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ARrT. 17.

Dans I'arrété du Régent du 26 juin 1947 contenant
le Code des droits de timbre, confirmé par larti-
cle premier de la loi du 14 juillet 1951, I'article 59-1,
420, modifi¢ par I'article 14, § 2 de Ia loi du 17 juin
1953, par l'article 6 de 'arrété royal du 12 septem-
bre 1957 et par l'article 18, § 2 de la loi du 22 fé-
vrier 1961, est complété par les mots « La Société
nationale d’investissement et les Sociétés régionales
d’investissement agréées ».

CHAPITRE 1V.
Dispositions diverses.
ART. 18.

§ 1. Dans l'article 127 de l'arrété royal n° 64
du 30 novembre 1939 contenant le Code des droits
d’enregistrement, d’hypothéque et de greffe, confirmé
par l'article 2 de la loi du 16 juin 1947, il est inséré
un 3° rédigé comme suit :

«3° aux sociétés régionales
constituées en application de I’article 5 §1dela
loi relative 4 la constitution d’une Société nationale
d’investissement et des Sociétés régionales d’inves-
tissement agréées ».

§ 2. A Tlarticle 161 du méme arrété royal, le
3¢ modifié par larticle 18, § 1 de 1a loi du 22 février
1960, est remplacé par la disposition suivante :

«3° les actes portant constitution, modification, !

prorogation ou dissolution de la Société nationale
des distributions d’eau, des associations formées
selon les prévisions des lois du 18 aofit 1907 et du
1er mars 1922, de la Société des transports inter-

communaux de Bruxelles, de la Société nationale .

d’investissement et des Sociétés régionales d’inves-
tissement agréées constituées en application de
l'article 5, § 1, de la loi relative a la constitution
d'une Soc#té nationale d’investissement et des
Sociétés régionales d’investissement agréées ».

ART. 19.
§ 1. Sont punis des peines prévies 4 l'article 204
des lois coordonnées sur les sociétés commerciales

ceux qui contreviennent aux dispositions de I'arti-
cle 9, ceux qui refusent de donner les renseignements
qu’ils sont tenus de fournir en vertu de cet article,
ceux qui donnent sciemment des renseignements
inexacts ou incomplets ou ceux qui ne respectent
pas les engagements contractés A I'égard de Ja
S.N.I. ou des S.R.I. agréées.

§ 2. Toute infraction a Iarticle 1] est punie des -

peines prévues par I'article 458 du Code pénal.

d’investissement |

)
ARrT. 17.

In het besluit van de Regent van 26 juni 1947
i houdende het Wetboek der zegelrechten, bevestigd
bij artikel één van de wet van 14 juli 1951, wordt
artikel 59-1, 42ste, zqals gewijzigd bij artikel 14,
§ 2, van de wet van 17 juni 1953, bij artikel 6 van
het koninklijk besluit van 12 september 1957 en
bij artikel 18, § 2 van de wet van 22 februari 1961,
' aangevuld met de woorden « de Nationale Investe-
| ringsmaatschappij en de erkende Gewestelijke
i Investeringsmaatschappijen ».

|

‘ HOOFDSTUK 1V.

f

| Diverse bepalingen.

|

; ART. 18

 § 1. In artikel 127 van het koninklijk besluit
n’ 64 van 30 november 1939, houdende het Wetboek
| der registratie-, hypotheek- en griffierechten, beves-

tigd bij artikel 2 van de wet van 16 juni 1947,
wordt een als volgt luidend 3¢ ingevoegd :

«3° aan de gewestelijke investeringsmaatschap-
pijen opgericht krachtens artikel 5, § 1, van de wet
houdende oprichting van een Nationale Investe-
- ringsmaatschappij en van erkende Gewestelijke

Investeringsmaatschappijen ».

! § 2. In artikel 161 van hetzelfde koninklijk
besluit wordt het 3° zoals het is gewijzigd bij arti-
I kel 18, § 1 van de wet van 22 februari 1960, ver-
I vangen door de volgende bepaling :

«3° de akten houdende oprichting, wijziging,
- verlenging of ontbinding van de Nationale Maat-
- schappij der Waterleidingen, van de verenigingen
f overeenkomstig de bepalingen der wetten van
18 augustus 1907 en van 1 maart 1922 gevormd,
van de Maatschappij voor het Intercommunaal
Vervoer te Brussel, van de Nationale Investerings-
maatschappij en van de erkende Gewestelijke Inves-
f teringsmaatschappijen, opgericht bij toepassing van
I artikel 5, § 1 van de wet houdende oprichting van
’J een Nationale Investeringsmaatschappij en van

. erkende Gewestelijke Investeringsmaatschappijen ».

| ART. 19.
. § 1. Met de straffen, bepaald in artikel 204 van
! de gecoérdineerde wetten op de handelsvennoot-
| schappen worden gestraft zij, die de bepalingen van
I artikel 9 overtreden, zij die de inlichtingen weigeren
| welke zi] krachtens dit artikel verplicht zijn te

; geven, zij die willens en wetens onjuiste of onvol-

ledige inlichtingen verstrekken of zij die hun ver-

- bintenissen ten opzichte van de N.I.M., of de erkende

I G.I.M. niet nakomen.

§ 2. Elke overtreding van artikel 11 wordt
gestraft met de bij artikel 458 van het Strafwetbock

- bepaalde straffen.
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Toutes les dispositions du Livre Premier du Code I Alle bepalingen van Boek I van het Strafwetboek,

pénal, y compris le Chapitre VII et I'article 85, sont | met inbegrip van Hoofdstuk VII en van artikel 85,
applicables a ces infractions. | zijn op deze misdrijven van toepassing.

!

|

ArTt. 20. ArT. 20.

Chaque année le Ministre des Affaires Econo- De Minister van Economische Zaken en Energie
miques et de I’Energie et le Ministre des Finances K en de Minister van Financién dienen ieder jaar bij
déposent sur le Bureau des Chambres législatives  het bureau der Wetgevende Kamers een verslag

un rapport sur I'application de la présente loi. " in over de toepassing van deze wet.
ArT. 21. | ART. 21.
La dissolution de la Société nationale d’'investis- ~ De ontbinding van de Nationale Investerings-

sement ou d'une Société régionale d’investissement maatschappij of van een erkende Gewestelijke
agréée ne peut étre prononcée qu'en vertu d'une loi ' Investeringsmaatschappij mag niet worden uitge-
qui réglera le mode et les conditions de la liquidation. . sproken dan krachtens een wet, die de wijze en de
voorwaarden van de vereffening zal regelen.
Bruxelles, le 27 octobre 1961. i Brussel, 27 oktober 1961.

BAUDOUIN

Par le Roi: Van Koningswege :

Le Ministre des Affaives économiques De Minister van Economische Zaken
et de I’Energie, l en Energie,

A. SpINOY.

Le Ministre des Finances, | De Minister van Financién,

A. DEQUAE.
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AVIS DU CONSEIL D’ETAT. | ADVIES VAN DE RAAD VAN STATE.
!
|
Le CONSEIL D’ETAT, section de législation, De RAAD VAN STATE, afdeling wetgeving, tweede

deuxieme chambre, saisi par le Ministre des Affaires
économiques et de ’Energie, le 20 septembre 1961,
d'une demande d’avis sur un projet de loi « relatif & la
constitution d’une Sociét¢ nationale d’investissement et
de sociélés régionales d’inveslissemenl agréées », a
donné le 3 octobre 1961 I’avis suivant :

Le projet a pour objet de doter le pays d’organes
qui, en collaboration avee les institutions financiéres
d’intérét public que le Roi habilitera et les personnes
privées, favoriseront par des prises de participation
dans le capital des entreprises, toutes initiatives indus-
trielles et commereiales et, plus particuliérement, cel-
les qui correspondent aux objectifs fixés par un pro-
gramme quinquennal d’expansion ¢conomique (ui sera
déposé au Parlement.

Ces organes comporteront une société nationale d’in-
vestissement (S.N.L) ainsi qu’un nombre indéterminé
de sociétés régionales d’investissement (S.R.L) qu’il
appartiendra a la S.N.I. d’agréer. Les interventions se
feront exclusivement en faveur de sociétés anonymes
par la voie de prises de participation dans le capital
des sociélés, soit lors de la constitution de celles-ci,
soit lors d’une augmentation de capital.

Le Conseil d’Etat a eu & connaitre au cours des dix
derniéres années, de deux projets de lois dont Pobjet
était semblable & celui du présent projet. Le premier
fut déposé sur le bureau de la Chambre des Représen-
tants le 17 juillet 1952 (session 1951-1952, doc. n° 637)
et le second le 7 juillet 1959 (session 1958-1959, doc.
n° 300). Ces deux projets avaienl une portée plus ¢ten-

kamer, de 20° september 1961 door de Minister van
Economische Zaken en Energie verzocht hem van
advies te dienen over een ontwerp van wet « houdende
oprichting van een Nalionale Investeringsmaatschap-
pij en van erkende gewestelijke investeringsmaatschap-

! pijen s, heeft de 5 oktober 1961 het volgend advies

gegeven :

Doel van het ontwerp is, het land organen te geven
dic, in samenwerking met daartoe door de Koning
gemachtigde financiéle instellingen van openbaar nut
en met particulieren, door het nemen van participaties
in het kapitaal van de ondernemingen, allerlei nijver-
heids- of handelsinitiatieven zullen bevorderen, meer
in het bijzonder zulke initiatieven als in de lijn liggen
van de doeleinden, welke cen bij het Parlement in te
dicnen vijfjarenplan voor economische expansie zal
vaststellen.

Die organen zijn een nationale investeringsmaat-
schappij (N.LLM.) en ecn niel nader bepaald aantal
gewestelijke  investeringsmaatschappijen  (G.L.M.),
door eerstgenoemde te erkennen. Tegemoetkoming zal
alleen aan naamloze vennootschappen worden verleend
en wel door het nemen van participaties in hun kapi-
taal, helzij bij de oprichting, hetzij bij kapitaalsverho-
ging.

In de jongste tien jaar heeft de Raad van State ken-
nis genomen van twee ontwerpen met een soortgelijk
doel, waarvan het ene op 17 juli 1952 (zitting 1951-
1952, Gedr. St., n* 637), het andere op 7 juli 1959
(zitting 1958-1959, Gedr. St., n" 300) bij de Kamer van

- Volksvertegenwoordigers werd ingediend. De strek-

due, en ce sens que les entreprises agricoles n’élaient |

pas exclues du champ d’application de ces projets. Le
projet déposé le 17 juillet 1952 ne faisait pas appel a
des sociélés régionales d’investissement, alors que le
second projet prévoyail que ces organismes seraient des
soci¢tés anonymes de droil privé. Le présent projet dis-
pose que les sociétés régionales  d’inveslissement
scront, tout comme la S.N.I., des sociétés d’intérét
publie, constituces sous la forme de sociétés anonymes;

« maatschappijen,

I'Etat et la S.N.1. devront obligatoirement en faire par-

tie.

ARTICLE PREMIER,

Aux termes de Partiele 17, § 1'", du projet, le Roi est
autorisé a approuver la ceréation d’une société natio-
nale d’investissement, soci¢lé que PEtat aura consti-
luée preéalablement avee les institutions financicres
d’intérét publie habilitées par le Roi, et éventuellement
avee des personnes privées, en la dotant des statuts
annexeés a la loi.

société, le projet complique inutilement la procédure
asuivre.

king van die ontwerpen was ruimer, in die zin dat
landbouwondernemingen niet buiten het toepassings-
gebied van de ontwerp-wetten werden gehouden. Het
ontwerp van 17 juli 1952 werkte niet met gewestelijke
investeringsmaatschappijen terwijl het andere die
maatschappijen als privaatrechtelijke naamloze
vennootschappen bedoelde. Volgens het tegenwoor-
dige ontwerp zullen de gewestelijke investerings-
evengoed als de N.IM., maat-
schappijen van openbaar nut zijn, opgericht als naam-
loze vennootschappen, met verplichte deelneming van
de Staat en de N.ILM.

ARTIKEL EEN.

Volgens artikel 1, § 1, van het ontwerp kan de
Koning zijn goedkeuring verlenen voor het oprichten
van een nationale investeringsmaatschappij die de
Staat vooraf met de daartoe door de Koning gemach-
tigde financiéle instellingen van openbaar nut en
eventueel met particulieren, onder aanneming van de

| bij deze wet gevoegde statuten, heeft gevormd.
En prévovant Papprobation de la création de la |

De goedkeuring van de oprichting van zulke maat-
schappij maakt de procedure nodeloos ingewikkeld.
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Il serait préférable de se borner 4 autoriser la créa-

tion d’une société nationale d’investissement en indi-
quant les associés qui pourront ou devront parliciper

a sa constitution ainsi que les conditions auxquelles |

celle-ci sera subordonndée e, notamment, la proportion
dans laquelle PEtat et les institutions financiéres d’in-
térét public devront concourir & la formation du capi-
tal (article 1).

Aux termes de ce méme article |1, le Roi devra habili-
ter les institutions d’intérél publie qui participeront a
la constitution de la société. Les lois organiques ou les
statuls des institulions financiéres d’intérét public n’au-
torisenl pas toujours celles-ci a participer a la création
de sociétés, Dans Iesprit du Gouvernement, ’habilita-
tion donnée par le Roi entrainera dérogation a ces lois
ou statuts pour la eréation de la sociélé nationale d’in-
vestissement. 11 conviendrait que ce point soit réglé
explicitement par la loi.

A la lumic¢re de ces observations, le Conseil d’Elat
propose de rédiger Particle 17, § 1, comme suit

« Article 1™. — § 1. Le Gouvernement est autorisé
a participer a la création d’une société d’intérét
public dénommdée <« Sociélé nationale d’investisse-
ment », qui sera constituée conformément aux statuts
annexés a la présente loi.

Les institutions financiéres d’intérét public que le
Roi habilite, le cas écheéant par dérogation a leur loi
organique ou a leurs statuts, peuvent, de méme que
les personnes privées, prendre des participations dans
Ie capital de la Société nationale d’investissement.

Les participations de I'Etat ef des institutions finan-
cicres d’inlérét public doivent ensemble représenter
7) p.c. au moins du capital »,

* %

)

«

Le § 2 de 'article 1 porie : « La socié¢té nationale
d'investissement relove du Ministre des Affaires écono-
miques et de 'Energic et du Ministre des Finances ».

Le projet ne se réféere pas a la loi du 16 mars 1954
relative au controle de certains organismes d’intérét
bublic, ¢l ne contienl pas d’autres dispositions organi-
sant le controle gouvernemental de la S.N.I. Certes, les
statuls prévoicnt Pexistence de deux commissaires du
Gouvernement, dont ils réglent les pouvoirs (article 23).
Ils conférent de plus au Roj Ia nomination du président
du conseil d’administration, ¢t aux Ministres la présen-
tation de certains administrateurs a nommer par Pas-
semblée générale (article 12). IlIs donnent au Minisire
des Finances, sur avis conforme du Ministre des Affai-
res cconomiques, le pouvoir de nommer le président
du collége des commissaires, Ces différentes disposi-
tions, et spécialement celles qui concernent les com-
missaires du Gouvernemenl, dev raient (rouver place
dans la loi plulol que dans les slaluts qui v sont
annexés, car il s’agil de dispositions impératives qui
doivent ¢lre mises a abri des modifications que 1'as-
semblée générale  pourrait apporter aux staluls en
vertu du § 1 de Particle 1+,

Les mémes arguments militent en faveur de Iinser-
tion, dans la loj méme, des dispositions relatives aux
incompatibilités (article 12, alinéas 8, 9 ¢t 10 des sta-
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Het ware verkieslijk, eenvoudig machtiging te geven
tot het oprichten van een nationale investeringsmaat-
schappij onder vermelding van de vennoten die in die
oprichting deel kunnen of moeten hebben en van de
voorwaarden die eraan verbonden zijn, met name de
mate waarin de Staat en de financiéle instellingen van
openbaar nut tot de vorming van het kapitaal dienen
bij te dragen (artikel 4).

Volgens hetzelfde artikel 4 dient de Koning de instel-
lingen van openbaar nut tot het deelnemen aan de
oprichling van de maatschappij te machtigen. De orga-
nicke wetten op of de slatuten van die instellingen
laten deelneming aan het oprichten van vennootschap-
pen niet altijd toe. De Regering bedoelt het z0, dat
machtiging van Koningswege afwijking van die wet-
ten of statuten ten gevolge heeft voor het oprichten van
de nationale invosloringsmzmtschappij. Dit ware in de
wet uitdrukkelijk te bepalen,

Met inachtneming van die opmerkingen geeft de
Raad van State voor artikel 1, § 1, de volgende lezing
in overweging :

« Arlikel 1. — § 1. De Regering wordt ertoe gemach-
tigd, deel te nemen aan de oprichting van een maat-
schappij van openbaar nut, « Nationale Investerings- -
maatschappij » genaamd, die overeenkomstig de bij
deze wet gevoegde statuten zal worden gevormd.

De financiéle instellingen van openbaar nut die de
Koning, cventueel met afwijking van hun organieke
wet of hun statuten, daartoe machtigt, alsook particu-
lieren kunnen in het kapitaal van de Nationale Investe-
ringsmaatschappij participaties nemen.

De participaties van de Staat en van de financiéle
instellingen van openbaar nut moeten samen ten min-
ste 75 t.h. van het kapitaal vertegenwoordigen ».

* ¥

§ 2 van artikel 1 bepaalt : « De nationale invesle-
ringsmaatschappij ressorteert onder de Minister van
Economische Zaken en Encrgie en onder de Minister
‘an Financién ».

Het ontwerp verwijst nict naar de wet van
16 maart 1951 betreffende de controle op sommige
instellingen van openbaar nut en bevat geen andere
bepalingen tot regeling van de Regeringscontrole op
de N.LM. De statuten hepalen weliswaar, dat er twee
Regeringscommissarissen zijn en regelen hun bevoegd-
heid (artikel 23). Ze dragen bovendien aan de Koning
de benoeming van de  voorzitter van de raad van
beheer, en aan de Ministers de voordracht van som-
mige, door de algemene vergadering aan te stellen
beheerders op (artikel 12). Ook geven ze de Minister
van Financién hevoegdheid om, op gelijkluidend ad-
vies van de Minister van Economische Zaken, de voor-
zitter van het college van commissarissen te benoe-
men. Al die bepalingen , vooral die met betrekking tot
de Regeringscommissarissen, horen echter veeleer
thuis in de wet zelf dan in de erbij gevoegde statuten.
Het zijn immers dwingende bepalingen, die gevrij-
waard mocten worden tegen wijzigingen welke de al-
gemene vergadering krachtens § 4 van artikel 1 in de
statuten mocht aanbrengen.

Lr valt evenveel voor te zeggen, de bepalingen
betreffende de onverenigbaarheden (artikel 12, 8, 9
en 100 lid van de statuten) en, in 't algemeen. alle
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futs) ef, d'une manicre générale, de toutes les disposi-

tion par 'asscmblée générale.
Toutes ces dispositions pourraient ¢tre insérées in
fine du Chapitre 17 du praojet.

Le 8 3 de Particle 17 porle que, «sauf dérogation
expresse prévue par la présente loi et par les statuts
ci-annexés, les preseriptions du Code de commerce
relatives aux sociétés commerciales sont applicables &
la S.N.I. donl les engagemenls sonl réputés commer-
ciaux ». On n’apergoit pas la raison pour laquelle le
lexte limite cetle application aux preseriptions du Code
de commeree relatives aux  sociélés commerciales.
D autres disposilions relatives aux sociélés commer-
ciales figurent ailleurs que dans le Code de commeree.,
Au licu de « les preseriptions du Code de commeree
relatives aux sociétés commerciales », on pourrait dire
« les preseriptions relatives aux sociélés commereia-
les »,

ART. 2,

Selon Tarticle 2, Ia S.N.I. a pour objet de prendre
des participations dans des sociétés anonvmes <« de
droit belge dont le siége social ou le principal établis-
sement est situé en Belgique ». Aux termes de Parti-
cle 197 des lois coordonndes sur les sociélés commer-
ciales, toule soci¢lé dont le principal élablissement est
en Belgique est soumise a la loi belge. Les dérogations
que Farticle 2 de la loi du 21 aont 1921 relative au bud-
get géncral des recettes et des dépenses du Congo belge
pour P'exercice 1921 apportait & ce principe au profit
de sociélés commereiales consliludes au Congo ou en
Belgique sous le régime de la Iégislation en vigueur
au Congo helge ont, sauf pour le Ruanda-Urundi, cessé
d’¢tre permises depuis la publicalion de la loi du
17 juin 1960 relative au statut des sociétés belges de
droit colonial ayvant leur principal ¢lablissement admi-
nistratif en Belgique. 11 en sera sans doute incessam-
ment de méme en ce qui concerne le Ruanda-Urundi.
Des lors, les mots « de droit belge dont le siége social...»
sonl superflus. 11 suffil de dire « dans des sociélés ano-
nymes dont le principal établissement est en Belgi-
que >,

Selon e présent projet, comme selon les projels
antéricurs, la participation de la S.N.I. devra, hors le
cas provu au § 3 de cet article, étre minoritaire.

Le projet s’efforee de donner une définition de eette
nolion pour les hesoins de Papplication de Ia loi, A
cet effel, Particle 2, § 2, limite le nombre de titres que
peul souscrire la SUN.1.

Sclon les explications donnédes par le délégud du
Ministre, on peut résumer les dispositions qui gouver-
neat la limitation des participations, de la maniore
sumvante.

(26)

essentiéle bepalingen die buiten het bereik van wijzi-

tions essenticlles qui doivent éehapper a la modifica- ; ging in de algemene vergadering moeten blijven, in

de wet zelf op te nemen.
Al die bepalingen kunnen een plaats vinden achter-
aan in hoofdstuk I.

* *

In § 3 van artikel 1 staat dat, behalve uitdrukkelijke
afwijking bepaald bij de onderhavige wet en door de
bijgevoegde statuten, de voorschriften van het Wetboek
‘an koophandel betreffende de handelsvennootschap-
pen van loepassing zijn op de Nationale Investerings-
maalschappij, welke verbintenissen geacht zijn han-
delsverhintenissen te zijn. Het is niet duidelijk waar-
om dat alleen moet gelden voor de bepalingen betref-
fende de handelsvennootschappen uit het Wethoek
van koophandel. Ook elders treft men immers bepa-
lingen in verband met die vennootschappen aan. In
plaats van « de voorschriften van het Wetboek van
koophandel betreffende de handelsvennootschappen »
schrijve men dus cenvoudig « de voorschriften betref-
fende de handelsvennootschappen ».

ART. 2.

Volgens artikel 2 beoogt de N.LM. het nemen van
participaties in naamloze vennootschappen « naar Bel-
gisch recht waarvan de maatschappelijke zetel of de
voornaamste vestiging in Belgié is gelegen ». Artikel
197 van de gecodrdineerde wetten op de handelsven-
nootschappen bepaall, dat elke vennootschap. waar-
van de hoofdzetel in Belgié is gevestigd, aan de Bel-
gische wet onderworpen is. De afwijkingen van dat
beginsel. die artikel 2 van de wet van 21 augustus 1921
betreffende de algemene begroting der ontvangsten en
uitgaven van Belgisch-Congo voor het dienstjaar 1921
heeft ingevoerd ten voordele van handelsvennoot-
schappen in Congo of in Belgié onder de in Belgisch-
Congo geldende wetgeving opgericht, zijn sedert de
bekendmaking van de wet van 17 juni 1960 betref-
fende het statuut van de Belgische koloniaalrechte-
lijke vennootschappen waarvan de bestuurlijke hoofd-
zetel in Belgié is gevestigd, behoudens voor Ruanda-
Urundi, niet langer toegelaten. En zeer binnenkort zal
dat wellicht ook voor Ruanda-Urundi het geval zijn.
De woorden « naar Belgisch recht waarvan de maat-
schappelijke zetel ...» zijn dan ook overbodig. Men
kan volstaan met te zeggen « in naamloze vennoot-
schappen die hun hoofdzetel in Belgié hebben ».

Net zoals de vorige ontwerpen hepaalt ook het on-
derhavige, dat de parlicipatie van de N.LM., behou-
dens het in § 3 van dat artikel bedoelde geval, cen
minderheidsparticipatic moet zijn.

Het ontwerp tracht dat begrip met het oog op de
toepassing van de wet te omschrijven en stelt daartoe,
in artikel 2, § 2, cen grens aan het aantal effecten
waarop de N.LM, kan intekenen.

Te oordelen naar de uitleg van de gemachtigde van
de Minister, laten de bepalingen tot beperking van de
participaties zich als volgt resumeren.
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La S.N.LI. ne peul acquérir un nombre de titres tel,
quau moment ou clle prend sa participation ceux-ci
lui donneraient, cu égard aux dispositions de Part. 76

des lois coordonndées sur les sociétds commerciales, un.

nombre de voix supéricur au nombre de voix attachées
i T'ensemble des titres appartenanl aux actionnaires
en nom et aux titulaires d’actions au porteur présents
ou représentés a Pacle constitutif de la société ou &
Passemblée  générale  d’augmentation  du capital,
compte ¢tant tenu, dans ce dernier cas, du nombre de
titres que ces actionnaires souscrivent cux-mémes. Les
actions destindes a ¢tre exposées en vente, offertes en
vente ou vendues publiquement sont exelues des eal-
culs pour la détermination de la limite ainsi fixée.

Le Gouvernement estime, en effet, que les titres
souscrits en vue de leur replacement sur le marché des

capitaux, tel le cas d’intervention de prencurs fermes |

ou des ¢missions garanties, ne doivent pas ¢tre pris en
considération pour déterminer Pampleur de Ia parti-
cipation que peut prendre la S.N.I.

Quoi qu'il en soit, le texte ci-aprés exprimerait mieux
les intentions que le Gouvernement traduit aux §§ 1°r
ct 2 de Particle 2.

« Article' 2. — § 1™ La S.N.L a pour objet de favori-
ser la eréation ou Pextension d’entreprises industriel-

les et commerciales, par la prise de participation sous |

la forme d’apports en numéraire ou en nature, dans
des sociétés anonymes dont le principal établissement
esl en Belgique.

§ 2. Le nombre de titres représentant la participa-
tion totale de la S.N.I. dans une société anonyme est
limité de maniere telle qu’au moment de chacune des
prises de participation, la S.N.I, comple tenu de I'ar-
ticle 76 des lois coordonnées sur les sociétés commer-
ciales, ne puisse disposer de Ia majorit¢ des voix a Pas.
semblée générale.

Les titres souserits pour ére aussitot CXposés en
vente, offerts en vente ou vendus publiquement sont
exclus du caleul pour la détermination de la limite
fixée & 'alinéa préeédent ».

L'adoption de ce texte devra entrainer I'adaptation
de Particle 3 des staluts.

Le § 3 porte @ « La limitation prévue au § 2 ne s'ap-
plique pas :

1 pendant un délai de cing ans aux participations
prises par la S.N.I. dans le sapital d'une société ano-
nyvme au moment de sa constlitution, lorsque cette
SOcic¢lé est eréde A Pinitiative de la S.N.L ».

Le sens de cetle disposition serait 1o suivant, d’apreés
le délégué du Gouvernement,
Lorsque la sociélé est eréée a Pinitiative de la S.NI,

cette derniére peut, au moment de la constitution, |

prendre une participation qui lui donne
vote. Si, comme le préeise Pexposé des motifs, des aug-
mentations de capital ont licu dans un délai de cing
ans, il ¥ a limitation au nombre de litres que la S.N.I.
peut souserire: mais pour Ia caleuler on Faijt abstrac-

la majorité au

i
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De N.LM. kan niet zoveel effecten verkrijgen dat ze
bij het nemen van haar participatie, gelet op het
bepaalde in artikel 76 van de gecobrdineerde wetten
op de handelsvennootschappen, méér stemmen bekomt
dan verbonden zijn aan de gezamenlijke effecten toe-
behorend aan de houders van aandelen op naam en
van aandelen aan toonder die bij de akte tot oprich-
ting van de vennootschap of op de algemene vergade-
ring tot kapitaalsverhoging aanwezig of vertegenwoor-
digd zijn, met dien verstande dat in het laatste geval
de effecten waarop die aandeelhouders zelf intekenen,
worden medegerekend. Aandelen die bestemd zijn om
te koop gesteld, te koop aangeboden of openbaar ver-
kocht te worden, tellen voor het bepalen van de aldus
vast te stellen hoogtegrens niet mee.

De Regering is inderdaad van gevoelen, dat effec-
ten waarop wordt ingetekend met het oogmerk ze
opnieuw op de kapitaalsmarkt te brengen, zoals bij
opireden van vastc opnemers of bij gewaarborgde
emissics het geval is, niet in aanmerking mogen komen
om te bepalen hoe hoog de participatie van de N.I.M.
mag liggen.

De onderstaande tekst zou alleszins beter weergeven
wat de Regering in de paragrafen 1 en 2 van artikel 2
bedoelt. )

« Artikel 2. — § 1. De N.I.M. heeft tot doel de oprich-
ting of uitbreiding van nijverheids- of handelsonderne-
ningen in de hand te werken door bij wege van inbreng
in geld of natura te participeren in de naamloze ven.
nootschappen die hun hoofdzetel in Belgié hebben.

§ 2. Het aantal effecten dat de gezamenlijke partici-
patie van de N.LM. in een naamloze vennootschap
vormt, wordt derwijze beperkt, dat de N.LM., op het
ogenblik dat ze een participatie neemt, rekening hou-
dend met artikel 76 van de gecosrdineerde wetten op
de handelsvennootschappen, in de algemene vergade-
ring niet over de meerderheid der stemmen kan
beschikken.

De effecten waarop wordt ingetekend met het 00g-
merk ze onmiddellijk te koop te stellen, te koop aan te
bieden of openbaar te verkopen, worden voor het bepa-
len van de in het vorig lid bedoelde hoogtegrens niet
medegerekend. »

Met die tekst wordt aanpassing van artikel 3 van de
statuten noodzakelijk.

Paragraaf 3 bepaalt : « De in § 2
king is nict van toepassing :

voorziene beper-

1" gedurende cen termijn van vijf jaar, op de door
de N.LLM. in het kapitaal van een naamloze vennoot-
schap op het ogenblik van diens oprichting genomen
participaties, wanneer deze vennootschap op initiatief
an de N.I.M. is opgericht. »

Volgens de gemachtigde van de Regering wordt daar-
mee het volgende bedocld. .

In cen vennootschap die op haar initiatief tot stand
komt, kan de N.LM. bij de oprichting een participatie
nemen welke haar bij de stemming een meerderheid
bezorgt. Vinden er, aldus de memorie van toelichting,
binnen cen termijn van vijf jaar kapitaalsverhogingen
plaats, dan staat er cen beperking op het aantal effec-
ten waarop de N.LM. kan intekenen, maar om dic
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tion du nombre de titres que la S.N.L a acquis lors de
la_constitution de la société. La souscription de la
S.N.L & Paugmentation de capital ne peut avoir pour
effet de Ta rendre majoritaire si elle ne I’était pas aupa-
ravant.

A FPexpiration du terme de cing ans a compter du
Jour de la constitution de la société, la S.N.I. doit tou-
tefois céder un nombre de titres suffisant pour cesser
d’é¢lre majoritaire; cela résulte implicitement de ’ex-
pression @ « pendant un délai de cing ans » figurant en
téte du 1° du § 3.

La premicre partic du 1° de ce paragraphe scrait
plus clairement rédigée comme suil :

« ¥ 3. Par dérogation au § 2, la participation de la
SN peut, au moment de la conslitution d’unc
SOCiCleé, ¢tre majoritaire ol le demeurer pendant une
période de cing ans & compter de cefle conslitution,
dans les sociétés quielle prend Pinitiative de consti-
tuer ».

Le méme § 3, 1°, prévoit la disposition suivanle :

« Les prises de participation doivent étre aulorisées
par arrélé royal délibéré en Conseil des Ministres
quand eclles atteignent 75 % du apital social au
moins ».

Cette disposition ne s’applique que lorsque la S.N.1.
prend Tinitiative de la constitution d’une société el
quelle est, partant, dégagée de Pinterdiction d’élre
majoritaire.

Il convient d’observer que lorsque la S.N.I. parti-
cipe a la constitution d’unce société sans que cette con-
stitution se fasse & son initiative, elle pourra souscrire
jusqu'a 80 % des parls sociales. En effet, les aclion-
naires privés en détiendront 20 7 et par le jeu de Iarti-
cle 76 des lois coordonnées sur les societés commer-
ciales, Ie nombre de voix attaché aux litres délenus
par la S.N.L sera réduit & 1/5° du nombre de voix
altach¢ a Pensemble des tilres, soit 20 7 .

-

Le projet présente cette anomalie de se montrer plus
rigourcux a I'égard des sociélés erédes @ Pinitintive de
la SN.L qua I'égard des aulres socictes.

Au demeurant, une participation de 75 i n’assure
bas une majorité & Passemblée générale.

Si celle disposition est maintenue, Fanomalie sera
ceartée, soit en portant a plus de 80 7 le montani qui
requicrt Pautorisation du Conseil des Ministres, soil en
prévoyant Pautorisation de celui-ci dans lous les eas
ot la S.N.L prend une participation de plus de 75 ‘7,
¢’est-i-dire en application du § 2 de I'article 2, comme
en application du § 3 de cet article.

Aux termes du § 1 de Particle 2, « les prises de parti-
cipalions par la S.N.1. dans les sociélés anonvmes doi-
vent ¢tre effecluées avee Paccord de celles-ci, confor-
mément aux dispositions des arlicles 29, 32 et 31 des
lois sur les sociétés commerciales s,

28 )

| beperking te berekenen, wordt het aantal effecten dat
I'de N.LM. bij de oprichting van de vennootschap heeft
verkregen, buiten beschouwing gelaten. Intekening van
de N.LM. bij kapitaalsverhoging mag niet tot gevolg
hebben, haar een meerderheid te geven die zij voor-
dien niet had.

Na verloop van vijf jaar vanaf de oprichting van de
vennootschap moet de N.LM. echter genoeg effecten
van de hand doen om niet langer in de meerderheid
te zijn; dit ligt besloten in de uitdrukking, bovenaan
in 1° van § 3 : « gedurende een termijn van vijf jaar s,

Het cerste gedecelte van 1° van die paragraaf ware
duidelijkheidshalve als volgt te lezen :

« § 3. In afwijking van § 2 mag de participatie van
de N.LM. in de op haar initiatief opgerichte vennoot-
schappen, op het tijdstip van de oprichting een meer-
derheidsparticipatie zijn en mag ze dit, te rekenen
‘an die oprichling, vijf jaar lang blijven ».

In § 3, 1°, staat nog het volgende :

« Het nemen van deze participatlies moet worden
gemachtigd bij cen in de Ministerraad besproken
koninklijk besluil wannecer ze minstens 75 t.h. van het
maatschappelijk kapitaal bereiken ».

Die bepaling geldt alleen voor het geval, dat de
N.LM. het initiatief tot het oprichten van een vennoot-
schap neemt ¢n een meerderheidsparticipatie haar dus
nict verboden is.

Er moge worden opgemerkt, dat participatie van
de N.LM. in cen vennootschap die niet op haar initia-
tief wordl opgerichi, tot 80 t.h. van de aandelen kan
gaan, aangezien 20 Lh. in handen van particuliere
aandecthouders zullen zijn en het aantal stemmen dat
verbonden is aan de effecten in het bezit van de N.I.M.
ingevolge artikel 76 van de gecodrdineerde wetten op
de handelsvennootschappen, tot 1/5° van het aantal
aan de gezamenlijke effecten verbonden stemmen, dit
is tot 20 t.h., zal worden verminderd.

~

Een anomalie in het ontwerp is dus, dat het voor de
vennootschappen die op initiatief van de N.LM. zijn
opgericht, strenger is dan voor andere.

Een participatic van 75 t.h. bezorgt trouwens geen
meerderheid in de algemene vergadering.

Bij behoud van die bepaling kan die anomalie wor-
den weggewerkt hetzij door het percentage waarvoor
machtiging van de Ministerraad is vereist, hoger dan
80 te stellen, hetzij door zulke machtiging voor te
sehrijven voor alle gevallen waarin de N.LM. een par-
ticipatie boven 75 th. neemt. dit wil zeggen zowel bij
loepassing van § 2 als van § 3 van artikel 2.

Luidens § 1 van artikel 2 moet « het nemen van par-
ticipaties door de N.LM. in naamloze vennootschap-
pen geschieden met goedvinden van deze vennoot-
schappen, overeenkomstig de bepalingen der artike-
len 29, 32 en 31 der wetten op de handelsvennoot-
schappen ».
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Ce texte appelle les observalions suivantes :

D'une part, il n'est pas possible de conclure un
accord avee une soci¢té avant sa conslitution. Dautre
part, le texte omet de faire mention de Particle 31 des
lois sur les soci¢lés commerceiales, qui regle un des
deux modes de constitution d’une soci¢té anonyme.
Comme il est, de plus, dans Uintention du Gouverne-
ment que la S.N.L, Tors de la conslitulion d’une société,
intervienne comme fondateur, le texte ci-apres exclut
la possibilit¢ pour la S.N.I. comparant & I'acte de con-
stitution, d’¢tre tenue pour simple souscripteur. Enfin,
ce texte preeise également ce qui ne résulte qu’impli-
citement du texte du projet, savoir que la SN.I. ne
prend de parlicipations dans une société que lors de sa
constitution ou lors des augmentations de ¢apital.

« § 4. Les prises de participations par la S.N.I. ne
peuvent ¢tre effectucées que lors de la constitution
d’une soci¢i¢ ou lors dune augmenlation de capital,
conformément aux articles 29, 31, 32 ¢t 34 des lois
coordonndées sur les soci¢tés commerciales, et ce, du
consentement des fondateurs ou de Passemblée géné-
rale suivant le cas.

Lorsque la S.N.I. intervient & la constitution d’une
société, elle e fait en qualité de fondaleur ».

La disposition du § 5, selon lequel « La S.N.I. peut
accomplir les actes néeessaires a la réalisation de son
objel social tel quw’il se trouve défini au § 1 » est inu-
tile. Elle peul étre omise.

* *

ART. 3.

L’article 3, deuxieme alinéa, renvoic au dernier ali-
néa de Particle 8, en vertu duquel « la SN est auto-
risée 4 garantir envers les tiers Pintérét et Pamortisse-
menl des obligations & ¢mellre par les S.R.L. agrédes ».

Il serait préférable d’inscérer la disposition a laquelle
il est fait référence et qui concerne essenticllement la
SN, dans Particle 3.

Cet article ne requiert quant au reste, que quelques
modifications de purce forme qui résultent du texte sug-
géreé ci-aprés :

« Article 3. — La S.N.I. peut racheter les participa-
tions prises par les sociétés régionales en respectant les
conditions auxquelles les participations élaient sou-
mises.

Elle est habilitée & accorder des cerédits et des avan-
ces aux sociétés régionales ainsi quaux sociétés privées
d’investissement qui ont le méme objet social que ces
dernic¢res. La S.N.I. peut garantir envers les tiers in-
lérét ct Pamortissement des obligations & émettre par
les S.R.I. conformément & Particle 8 ».

* %k

161

Hierbij is allercerst op te merken; dat het niet moge-
lijk is met een nog nicl opgerichte vennootschap een
akkoord te sluiten, vervolgens dat geen gewag wordt
gemaakt van artikel 31 van de wetten op de handels-
vennoolschappen, hetwelk één van de twee wijzen van
oprichling van ecn naamloze vennoolschap regelt. Daar
de Regering bovendien de N.LM. bij oprichting van
cen vennootschap als stichter wil laten optreden, zou
aanneming van de hicrna in overweging gegeven tekst
de mogelijkheid uitsluiten dat de N.I.M., wanneer ze
bij de oprichtingsakte verschijnt, voor een gewone in-
tckenaar wordt gehouden, Die tekst doet ook duide-
lijk uitkomen wat in de tekst van het ontwerp alleen
maar hesloten ligl, namelijk dat de N.LM. alleen bij
de oprichting of bij cen kapitaalsverhoging participa-
ties in cen vennootschap ncemt.

§ 1. De N.LM. kan alleen participaties nemen bij
de oprichting van een vennootschap of bij verhoging
van het kapitaal overcenkomstig de artikelen 29, 31,
32 en 31 van de gecodrdineerde wetten op de handels-
vennootschappen, en met hel goedvinden van de stich-
lers of van de algemene vergadering, al naar het geval.

Treedt de N.ILM. op bij de oprichting van een ven-
nootschap, dan is het als stichter ».

§ D, dat « de N.I.M. de ter verwe-
zenlijking van haar maatschappelijk doel, zoals dit
in § 1T wordt omschreven, noodzakelijke rechtshande-
lingen mag stellen », kan als overbodig vervallen.

De bepaling van §

*
* %

ART. 3.

Artikel 3. tweede lid, verwijst naar het laatste lid
van artikel 8, luidens hetwelk « de N.LM. gemachtigd
is ten opzichte van derden de rente en de afschrijving
der door de erkende G.LM. uit te geven obligaties te
waarborgen ».

De geciteerde bepaling, die in hoofdzaak de N.I.M.
aangaat, neme men liefst in artikel 3 op.

Voor het overige behoeft dit artikel slechts enkele
vormwijzigingen dic uit de hierna voorgestelde tekst
genoegzaam blijken :

Artikel 3. — De N.LM. kan participaties, door de
gewestelijke maatschappijen genomen, inkopen met
inachineming van de voorwaarden welke voor die par-
ticipaties golden.

Ze is gemachtigd aan de gewestelijke maatschap-
pijen en aan private investeringsvennootschappen met
hetzelfde maatschappelijk doel kredieten en voorschot-
ien te verlenen. De N.LLM. kan de renteuitkering en de
aflossing van de door de G.L.M. overeenkomstig arti-
kel 8 uit te geven obligaties jegens derden waarbor-
gen ».
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ART. 1.

. . ) i
Pour les raisons indiquées lors de Pexamen de-Par-

ticle 17, la disposition constituant Particle 1 a éL¢ insé-
rée dans cet artiele; Particle 1 doit done étre omis.

ART. D.

[ article 5, § 2, regle les modalités du rembourse-
ment des sommes que PEtat avance a la S.N.I. pour
faire honneur aux engagements résultant de la garan-
tic qu’il donne aux obligations de celle-ci.

[article 5 nwappelle que quelques modifications de
forme. La rédaction suivanie est proposée :

« Arlicle 5. — § 17, La S.N.I. peut émettre des obli-
gations d’une durée de cing ans au moins. Les émis-
sions sont subordonndées a Pautorisation du Ministre
des Finances, qui en approuve les conditions. Le mon-
tant des émissions ne peut dépasser le montant du
capilal et des réserves, saul dérogation autorisée par
arrété roval délibéré en Conseil des Ministres.

§ 2. Le Roi est autorisé &t garanlir envers les tiers aux
conditions qu’il détermine, 'intérét et Pamortissement
des obligalions a4 émetlre par la société nationale. Dans
le cas ol le produit des opérations de la S.N.I. ne per-
met pas le remboursement des obligations ainsi que le
paiement des intéréts, 'Etat avance a la société les
.sommes nécessaires pour parfaire la différence.

Les décaissements que Etat serait obligé d’effec-
tuer en vertu de sa garantie lui seront remboursés en
principal, majorés des inléréls au méme taux que celui
des obligations garanties, par voie de prélévement
sur le produit net de I'exercice suivant, et, s’il échet,
des exercices ultérieurs ».

ART. 6.

Il résulle des renseignements donnés par le délégué
du Gouvernement que 'Elat et la S.N.I. doivent néces-
sairement participer 4 la constitution des S.R.I. En
revanche, les institutions financiéres d’intérét public
ne le doivent pas, pas plus que les provinces et les com-
munes.

Ce qui précéde ne ressort pas clairement de Parti-
cle B qui esl relatif a cette matiére.

Au § 17 de Particle 6, il est d’autre part disposé que
la. SN.I accorde Pagréation a des S.R.I. conformé-
ment & un réglement général a prendre par eclle et
approuve par le Roi. On wapercoit pas Putilité d’une
agréation deés lors que UEtat ef 1a S.N.L doivent néces-
sairement faire partie des S.R.L: il suffit que la S.N.L
arréte. avee Papprobation da Roi, les conditions géné-
rales que les S.R.I devront réunir pour pouvoir se
constituer,

(3du0)

ART. 4.

De bepaling van artikel 4 is om de bij de bespreking
van artikel 1 aangegeven redenen in laatstgenoemd
artikel opgenomen. Artikel 4 vervalt dus.

. *
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ART. 5.

Artikel 5, § 2, bepaalt, hoe de terugbetaling geschiedt
van de sommen die de Staat aan de N.LM. heeft voor-
geschoten ter nakoming van de verbintenissen die voor
hem uit het waarborgen van haar obligaties voort-
vloeien.

Bij dat artikel zijn alleen enkele vormopmerkingen
te ‘maken. De volgende lezing wordt in overweging
gegeven :

« Arlikel 5. — § 1. De N.I.M. kan obligaties met een
looptijd van ten minste vijf jaar uitgeven. De emissie
behoeft machtiging van de Minister van Financién, die
de voorwaarden ervan goedkeurt. Haar bedrag mag,
behoudens afwijking bij in Ministerraad overlegd
koninklijk besluit, niet hoger dan het kapitaal en de
reserves liggen.

§ 2. De Koning wordt gemachtigd de renteuitkering
en de aflossing van de door de nationale maatschappij
uit te geven obligaties, jegens, derden te waarborgen
onder de voorwaarden die hij bepaalt. Ingeval de
opbrengst van de verrichtingen van de N.L.M. niet toe-
reikend is om de obligaties af te lossen en de rente uit
te keren, schiet de Staat aan de vennootschap de som-
men voor die nodig zijn om het verschil bij te passen.

De kasbetalingen die de Staat ingevolge zijn waar-
borg verplicht mocht zijn te doen, worden hem, door
afneming van de netto-opbrengst van het volgende
dicnstjaar of evenlueel van de volgende dienstjaren,
vergoed in hoofdsom met een rente tegen dezelfde
voet als de gewaarborgde obligaties ».

*.
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ART. 6.

Volgens de inlichtingen die de gemachtigde van de
Regering heeft verstrekt, nemen Staat en N.I.M. nood-
zakelijk deel aan de oprichting van G.LM. Voor de
financiéle instéllingen van openbaar nut is er geen
zulke verplichting, evenmin trouwens als voor provin-
cies en gemeenten.

Artikel 9, dat daarop betrekking heeft, doet dit niet
duidelijk uitkomen.

Voorts bepaalt § 1 van artikel 6, dat de N.LM. de
gewestelijke investeringsmaatschappijen erkent over-
eenkomstig een door haar vast te stellen en door de
Koning goed te keuren algemeen reglement. Het is niet
duidelijk welk nut zulke erkenning oplevert, als de
Staat en de N.I.M. toch deel moeten uitmaken van de
G.IM.; het is voldoende dat de N.I.M., onder goedkeu-
ring van de Koning, de algemene voorwaarden vast-
stelt waaraan voor oprichting van gewestelijke maat-
schappijen moet worden voldaan.



On n'apercoit pas davantage Fintérdét qu'il vy a dans

¢e svsteme a soumettre au préalable a approbation du
Roi. apres avis de Ta SN, Tes slatuls des sociétés régio-
nales auxquelles ils parlicipent.

Sinspiranl de 'économice du texte proposé pour
I'article 1, le Conseil d’Etat suggere de rédiger Parti-
cle 6 comme suit :

< Arlicle 6.— § 17, L’Etal et la société nationale d’in-
vestissement participent i la constitulion des sociétés
régionales d'investissement.

Les provinees. les communes ainsi que les institu-
tions financicres d'intérét public que le Roi habilite,
le cas ¢ehéant par dérogation a leur loi organique ou
a leurs statuls, peuvent, de méme que les personnes
privées, prendre des participations dans le capital des
soci¢teés régionales dlinvestissement.

Les participations de PEtat et de 1a société nationale
d’investissement ety ¢ventuellement, celles des institu-
tions financicres d'intérét public doivent ensemble
représenter 51 pee. au moins du capital de chaque
socicté régionale d’investissement.

§ 20 La sociéte nationale d’investissement arréte,
avee T'approbation du Rei, les conditions générales
auxquelles est subordonnde la constitution des sociétés
régionales d’investissement.

£ 3. Les sociéles régionales d’investissement sont des
socictés d’intérét public constituées dans la forme de
soci¢tés anonymes. Sauf dérogalion expresse prévue
par la présente loi, les prescriptions relalives aux
sociétés commerciales sonl applicables aux sociétés
régionales dont les engagements sont réputés commer-
claux.

§ 4. Les staluts des S.R.L. peuvent étre modifiés par
Passemblée générale, & condition de demeurer confor-
mes aux dispositions de la présente loi. Les modifica-
lions aux staluts sont approuvdées par le Roi, apreés avis
de la SN.L ».

* %k
ART. 7.

Plusicurs observations, faites ci-avant, doivent étre
émises & nouveau i propos de Particle 7. On reprendra,
aun § 17, Pobservation relalive aux termes « sociétés
anonymes de droit belge dont le sicge social ou le prin-
cipal ¢tablissement est situé en Belgique »; au § 2,
Iobservation relalive aux regles de caleul du nombre
maximum de titres pouvant étre souscrits par les S.R.1.;
au § 3, Pobservation quant a Pautorisalion des prises
de participation dépassant 75 ¢ ; au § 4, observation
relative a I'accord des sociétés anonvmes ele.: au § 3,
Pobservation relative & Pinutilité de prévoir que la
S.R.L peut accomplir les actes nécessaires i la réalisa-
lion de son objet social.

Het is evenmin duidelijk wat belang het in dit sys-
teem kan hebben, de statuten van de gewestelijke

i maatschappijen waaraan Staat en N.LLM. deelnemen,

vooraf, na advies van deze laatste, aan de Koning ter
goedkeuring voor te leggen.

Naar het voorbeeld van de voor artikel 1 voorge-
stelde tekst geeft de Raad van State voor artikel 6 de
volgende lezing in overweging :

« Artikel ;. — § 1. De Staat en de nationale investe-
ringsmaatschappij nemen deel aan de oprichting van
de gewestelijke investeringsmatschappijen.

De provinecies en gemeenten alsook de financiéle
instellingen van openbaar nut die de Koning, even-
tueel met afwijking van hun organieke wet of hun
statuten, daartoe machtigt, evenals particulicren, kun-
nen in het kapitaal van de gewestelijke investerings-
maalschappijen participaties nemen.

De participaties van de Staat en van de nationale
investeringsmaalschappij alsook, in  voorkomend
geval, die van de financiéle instellingen van openbaar
nut moeten samen ten minste 51 th. van het kapitaal
van iedere gewestelijke investeringsmaatschappij ver-
tegenwoordigen.

§ 2. De nationale investeringsmaatschappij bepaalt
onder goedkeuring van de Koning de algemene voor-
waarden voor het oprichten van gewestelijke investe-
ringsmaatschappijen.

§ 3. De gewestelijke investeringsmaatschappijen
zijn maatschappijen van openbaar nut, opgericht als
naamloze vennootschappen. Behoudens uitdrukke-
lijke afwijking in deze wet, zijn de voorschriften
betreffende de handelsvennootschappen van toepas-
sing op de gewestelijke investeringsmaatschappijen,
wier verbintenissen geacht worden handelsverbinte-
nissen te zijn.

§ 4. De statuten van de G.I.M. kunnen door de alge-
mene vergadering worden gewijzigd mits ze in over-
censtemming blijven met het bepaalde in deze wet. De
slatuutwijzigingen worden, na advies van de N.I.M,,
door de Koning goedgekeurd ».

ART. 7.

Tal van de hiervoren gemaakte opmerkingen gel-
den ook voor artikel 7, met name voor § 1 de opmer-
king in verband met de woorden « naamloze vennoot-
schappen van Belgisch recht wier voornaamste vesti-
ging in Belgié is gelegen », voor § 2 de opmerking
betreffende de wijze van berekening van het maxi-
mum aantal cffecten waarop de G.ILM. kunnen inte-
kenen, voor § 3 de opmerking over de machtiging tot
het nemen van participaties boven 75 t.h., voor § 4 de
opmerking in verband met de akkoordbetuiging van
de naamloze vennootschappen enz., voor § 5 de opmer-
king dat het geen nut heeft te bepalen dat de G.I.M.
de ter bereiking van haar maatschappelijk doel nood-
zakelijke handelingen kan verrichten.



Armr. 8.

Le Conscil d’Etat recommande d’adopter pour lar- !

ticle 8 les modificalions de forme qu’il a proposées en
ce qui concerne Particle 5. Le dernier alinéa de arti-
cle 8 sera omis. Celle disposition a ¢1¢ reprise a Parti-
cle 3, dernier alinéa.

Alors que Particle 5, § 2, régle les modalités du rem-
boursement des sommes que PEtat a paycées pour exé-
cuter ses obligations de garantie de la S.N.L, P’article 8
est muel quant aux conditions de remboursement des
sommes que la S.N.L est amende & avancer pour faire

honneur a la garantie, par clle, des obligations des
sociélés  régionales  d'investissement.  Cette  lacune

devrail étre comblée.

<ART. 9.

La substance de cet article avant ét¢ incorporée a
Particle 6 dont le texte a ¢é propos¢ ci-avant, il doit
élre omis.

ART. 10.

Lrarticle 10 porte, en son premier alinéa -

« Préalablement a toule participation dans une
société el ultéricurement avee I'accord de celle-ci, la
S.N.L ou la S.R.I. peut exiger tous renseignements el
tous engagements de la part de celle société afin d’as-
surer la sauvegarde de Pinlégrilé de la participation.
A cet effet, Ia SNI ou la S.R.I agréée peul prendre
connaissance sans déplacement des livres, de la corres-
pondance, des procés-verbaux el généralement de fou-
tes les ¢eritures de cette sociélé ».

Cette disposition est sanclionnée pénalement a lar-
ticle 20, qui prévoit, en son § 1 que < sont punis des
peines prévues a Particle 201 des lois coordonndes sur
les sociétés commerciales coux qui contreviennent aux
dispositions de article 10, ceux qui refusent de donner
les renseignements qu’ils sont tenus de fournir en vertu
de cct arlicle, ceux qui donnent sciemment des rensei-
gnements inexacts ou incomplels ou ceux qui ne res-
pectent pas les engagements contractés avee Ia S.N.L
ou des S.R.I. agréées ».

Plusieurs observations doivenl étre failes au sujet de
ce premier alinéa de Particle 10. Tout d’abord, si
avant la prise de participation dans une société la
S.N.I ou la S.R.IL peut exiger < tous renseignements
et tous engagements », elle ne peut plus le faire « ulté-
ricurement », qu’« avec ’accord de celle-ci », ce qui
revient a dire qu’elle ne peut plus exiger ces « rensei-
gnements et engagements ».

On observera ensuite que les droits de la S.N.I. ou de
la S.R.L, pendant qu’clle détient une participalion, sont
réglés a Talinéa suivant de Particle 10.

La SN.I et les S.R.I. se voient ainsi conférer des
droits plus étendus que ceux dun simple actionnaire.

ART. 8.

Dec Raad van State geeft in overweging, in artikel 8
de vormwijzigingen aan te brengen die hij voor arti-
kel 5 heeft voorgesteld. Het laatste lid van artikel 8
vervall wegens opneming in het derde lid van artikel 3.

In tegenstelling tot artikel 3, § 2, dat aangeeft hoe
de betalingen van de Staat ter nakoming van zijn waar-
borgverplichtingen jegens de N.LM. worden vergoed,
zegt artikel 8 hoegenaamd niets over de voorwaarden
inzake terugbetaling van de sommen die de N.IM.
heeft mocten voorschieten ingevolge het waarborgen
van de obligaties der gewestelijke investeringsmaat-
schappijen. Die leemte ware aan te vullen.

*
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ART. 9.

De hoofdzaak van dil artikel is in de voor artikel 6
voorgestelde nicuwe tekst verwerkt, zodat de tekst van
het ontwerp dient te vervallen.

¥
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ARrT. 10.

Het eerste lid van dit artikel bepaalt :

« Voordat tot het nemen van een participatie in een
vennootschap wordt overgegaan en later met toestem-
ming van deze vennootschap, mag de N.IM. of de
erkende G.LM. alle inlichtingen en alle door deze ven-
nootschap aangeganc verplichtingen opeisen ten einde
cen ongeschonden participatie te waarborgen. Te dien
cinde mag de N.LM. of de erkende G.I.M. zonder ver-
plaatsing kennis nemen der boeken, correspondentie,
notulen en in het algemeen van alle geschriften van
deze vennootschap ».

Op overtreding van deze bepaling is straf gesteld in
artikel 20, waarvan het eerste lid bepaalt : « Worden
gestraft met de bij artikel 204 der geordende wetten
op de handelsvennootschappen voorziene straffen, zij
dic inbreuk maken op de bepalingen van artikel 10, zij
die de - inlichtingen welke zij krachtens artikel 10
gedwongen zijn te geven weigeren, zij die willens en
wetens onjuiste of onvolledige inlichtingen verstrek-
ken of zij die de ten opzichte van de nationale inves-
teringsmaatschappij of de erkende G.LM. aangegane
verbintenissen niet nakomen ».

Bij dit eerste lid van artikel 10 zijn een aantal
opmerkingen te maken. Allereerst is er de bepaling, dat
de N.ILM. of de G.LM., voordat enige participatie in
een vennootschap wordt genomen, alle inlichtingen en
verbintenissen kan eisen, maar dat zij dit «later »
alleen nog kan « met toestemming van deze vennoot-
schap », hetgeen erop neerkomt dat zij die inlichtin-
gen en verbintenissen niet meer kan eisen.

Vervolgens zij opgemerkt, dat de rechten van de
N.IM. en van de G.IM., gedurende de periode dat zij
een participatie heeft, in het volgende lid van arti.
kel 10 geregeld zijn.

Zodoende worden aan de N.LM. en aan de G.IM.
ruimere rechten toegekend dan aan een gewoon aan-
deelhouder.



La S.N.L ou la S.R.I. « peut exiger tous renseigne-
ments de cetle société, Elle peul prendre connaissance
sans déplacement des livrees, de la correspondance, des
procés-verbaux el généralement de toules éeritures de
celle société ». 11y a done une cerlaine contradietion
entre le premicr el le second alinéa.

sar ailleurs il est & toul le meins inhabituel dinfli-
ger des sanclions pénales & une personne qui s’adresse
A une inslitution publique pour lui demander son
aide, lorsque eelte personne se refuse a donner certains
renscignements, Le refus frouvera sa sanction nor-
male dans le refus conséeutif de la S.NI. ou d’une
SR de sengager o prendre une participation. De
mcéme, appliquer des sanctions pénales au contractant
qui, sans que soit relevée dans son chef une intention
délictucuse, ne respeete pas ses engagements conlrac-
tucls, s'¢earte des conceptions traditionnelles du droit
pénal. La violation de pareils engagements este en
effet, sanctionnée par les juridictions civiles el com-
merciales.

n conséquence, le Conseil d’Etal propose d’omet-
tre le premier alinéa de Farticle 10, et d’amender 'ar-
licle 20, § 1, relatif aux sanctions pénales, qui pour-
rait se borner a punir des peines prévues a Particle 201
des lois coordonnées ceux qui donnent scicmment a la
S.N.L ou a des S.R.I. des renseignements inexacts ou
incomplets.

Art. 11.

La SN ef les S.R.L winterviendronl que dans le
but de favoriser la création ou Pextension d’entrepri-
SCS,

Les participations qu’elles prendront seront done
essenticllement lemporaires. Ce principe n’est pas
¢noned formellement dans la loi mais se déduit de Pex-
pos¢ des molifs au commentaire de Particle 147 il
serait nécessaire que cette intention soit traduite dans
le texte meme de fa loi.

Les auteurs du projet ont a juste ttire estimé qu’il
¢lail impossible de fixer dans la loi un délai pour la
cession des litres. Larticle 11 doune aux actionnaires
un droit de préemption @ la S.N.L et les S.R.L ne peu-
vent eéder les titres représentatifs de leur participation
quapreés les avoir offerts en vente aux actionnaires de
la société, Comme le délai d’exercice du droit de pré-
emplion pourrait étre trés bref et ainsi surprendre les
actionnaires qui n"auraient pas le temps de réunir les
fonds néceessaires, 'alinéa 2 de article 11 permet de
régler le rachat des actions par des conventions sous-
crites au moment de la prise de participation. S%il est
fait usage de celte faculté, le délai Iaissé¢ aux actionnai-
res pour acquerir les litres doit étre d’au moins trois
ans a partir du jour ot les titres leur sont offerts.

Le texte de 'article 11, alinéa 2 dispose :

« Toutefois, clle peut passer avee la société une con-
vention Pobligeant, durant une période minimum de
% way

?

.y - -

De N.IM. of de G.I.M. « mag elke inlichting van deze
vennootschap opeisen. Zij mag zonder verplaatsing
kennis nemen der bocken, correspondentie, notulen
en in het algemeen van alle geschriften van deze ven-
nootschap ». Het tweede lid is dus enigszins in tegen-
spraak met het eerste.

Voorts is het op zijn minst ongewoon, iemand die
zich met het oog op tegemoetkoming tot een openbare
instelling richt, te straffen wanneer hij weigert
bepaalde inlichtingen te geven. De normale sanctie zal
zijn, dat de N.I.M. of een G.I.M. weigert zich tot het
nemen van cnige participatie te verbinden. Ook het
opleggen van een straf aan de contraclant die zijn con-
tractuele verbinlenissen niel nakomt, zonder dat bij
hem enig strafbaar opzel wordt vastgesteld, strookt niet
met de traditionele opvattingen van het strafrecht. Het
niet-nakomen van zodanige verbintenissen wordt
immers door de burgerlijke rechtbanken en de recht-
banken van koophandel gestraft.

Derhalve wordt voorgesteld, het eerste lid van arti-
kel 10 te schrappen en artikel 20, § 1, betreffende de
strafbepalingen, zo te amenderen, dat het de straffen
bepaald in artikel 204 van de gecodérdineerde wetten
alleen oplegt aan hen die willens en wetens aan de
N.ILM. of aan een G.I.M. onjuiste of onvolledige inlich-
tingen verstrekken.

*
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ART. 11.

De N.LM. en de G.LM. zullen alleen optreden om de
oprichling e¢n de uitbreiding van ondernemingen te
bevorderen.

Hun participaties zullen dus in wezen tijdelijk zijn.
Dit beginsel is niel uitdrukkelijk in de ontwerp-wet
neergelegd, maar kan worden afgeleid uit de commen-
taar bij artikel 14 in de memorie van toelichting. Deze
bedoeling zou in de tekst van de wet zelf tot uitdruk-
king mocten worden gebracht.

De stellers van het ontwerp hebben terecht gemeend
dat in de wet onmogelijk cen termijn kon worden
bepaald voor de overdracht van de effecten. Krach-
tens artikel 11 hebben de aandeelhouders een recht
van verkoop : de N.LM. en de G.LM. mogen de hun
participatie vertegenwoordigende effecten niet over-
dragen dan nadat zij deze aan de aandeelhouders van
de vennootschap te koop hebben aangeboden. De ter-
mijn voor de uitoefening van het recht van voorkoop
zou zeer kort kunnen zijn, zodat aandeelhouders die
het nodige geld niet tijdig kunnen opbrengen, kunnen
worden verrast. Krachtens het tweede lid van artikel
11 kan de inkoop van de aandelen dan ook worden
geregeld door overcenkomsten die worden gesloten
bij het nemen van de participatie. Wordt van deze
mogelijkheid gebruik gemaakt, dan moeten de aan-
decthouders voor het verkrijgen van de effecten
beschikken over ten minste drie jaar vanaf de dag dat
de effecten hun te koop worden aangeboden.

Het tweede lid van artikel 11 bepaalt :

« Zij mogen echter met de vennootschap een over-
cenkomst sluiten, waardoor zij gedurende een termijn



{rois ans, a offrir aux actionnaires de celle-ci le rachat
des titres représentant la participation. Cetie conven-
lion fixe notamment les conditions de rachat ».

Ce texte ne traduit quimparfaitement les intentions
du Gouvernement. I n’en résulle pas, en effel, que la
convenlion est passée au moment ot la participation
est prise ni que le délai de trois ans commence non le
jour de la signature de la convention, mais le jour ol
les titres sont offerts aux aclionnaires.

Le Conseil d'Etat propose pour Particle 11, alinéa 2,
le texte ci-apres @

« Toulefois, elle peul lors de la prise de participa-
tion, passer avee la sociélé une convention obligeant,
duranl une période de (rois ans au moins a compter
soil du moment {ix¢ par la convention, soit du moment
ol la cession est décidée, d’offrir aux actionnaires de
Lie socictd le rachat des litres représentant sa partici-
pation.

La convention fixe notamment les conditions du

~achal ».

ARrT. 13.

Cet article donne qualité au directeur général de
I’Administration de Penregistrement ¢l des domaines
« pour conférer Pauthenticilé a tous actes intéressant la
société nationale d'inveslissement ou les sociétés régio-
nales d’investissement agréées ». 11 résulte des expli-
cations donnces au Conseil d’Elat que si les actes cons-
titulifs de la S.N.I. ou des S.R.IL pourront élre passés
devant le directeur général de I’'Administration de 1'en-
registrement et des domaines, il n’en sera pas de méme
des actes relatifs aux sociétés dans lesquelles la SN
ou les S.R.L prendront des participations. Or, elles v
sonl «intéressées ». Au licu de «actes intéressant la
SN ou les S.RL », il serait préférable de disposer
comme suil : « les aeles relalifs 4 Porganisation ainsi
qu'a Padministration interne de la SN .1 ou des S.R.Ly.

* ok
ART. 14,

[article 14, § 3, n"accorde les immunités visées au
§ 2 de cet article que « 1° si les conditions prévues a
Particle 27, §
impols sur les revenus sont observées ». 11 s’agit, en
réalité, exclusivement des conditions de Particle 27,
§ 2bis, alinéa 2.

Au 2 du méme § 3, le mot « agricole » doit étre omis.

En ceffet, Tobjet de la Toi ne concerne que le finance- i

ment des entreprises industrielles et commerciales.
Pour les molifs déji exposés, on dira an 2° du § 3 :
«dans le capital des sociétés anonymes i caractére
industricl et commercial dont le principal établisse-
ment est en Belgique ».

2bis, des lois coordonnées relatives aux |

| van ten minste drie jaar verplicht worden de op de
| participatie betrekking hebbende titels aan de aan-
deelhouders van de vennootschap aan te bieden. Deze
overeenkomst stelt onder meer de opkoopvoorwaarden
vast ».

In deze tekst komt de bedoeling van de Regering
niet duidelijk genoeg tot uiting. Er blijft immers niet
uit, dat de overcenkomst wordt gesloten op het tijdstip
waarop de participatic wordt genomen, en evenmin
dat de termijn van drie jaar ingaat niet de dag waarop
de overcenkomst wordt ondertekend, maar de dag
waarop de effecten aan de aandeelhouders te koop
worden aangeboden.

De Raad van State stelt voor, de tekst te lezen als
volgt :

« Zij kan cchter, bij het nemen van de participalie,
mel de vennootschap een overeenkomst sluiten waar-
bij zij verplicht wordt gedurende cen termijn van ten
minste drie jaar, met ingang hetzij van het in de over-
cenkomst bepaalde tijdstip, hetzij van het tijdstip
waarop lol de overdracht besloten is, de haar partici-
patic vertegenwoordigende effecten aan de aandeel-
houders van de vennootschap voor inkoop aan te bie-
den. '

» De overeenkomst slelt onder meer de inkoopvoor-

raarden vast. »

*
* ¥

ART. 13.

Dit artikel verklaart de directeur-generaal van het
Bestuur der registratie en domeinen bevoegd om « alle
de N.LM. of de erkende G.IM. betreffende handelingen
authentiek te verklaren ». Uit de uitleg die aan de Raad
van State is verstrekt, blijkt dat weliswaar de akten tot
oprichting van de N.L.M. of van de G.I.M. kunnen wor-
den verleden voor de directeur-generaal van het
Bestuur derregistratie en domeinen, maar niet de akten
betreffende de vennootschappen waarin de N.LM. of
de G.LM. participaties zullen nemen. Dit zijn nochtans
ook hen «betreffende » akten. De tekst kan beter
worden gelezen als volgt : « De directeur-generaal van
het Bestuur der registratie en domeinen of zijn gemach-
tigde is bevoegd om de akten in verband met de inrich-
ting en het inwendig beheer van de N.LM. of de G.I.M.
authentiek te verklaren ».

*
* %k

; ART. 14.

Artikel 14, § 3, verleent de in paragraaf 2 bedoelde
. vrijstellingen alleen « 1° indien de bij artikel 27,
© § 2bis, der geordende wetten op de belastingen op het
i inkomen voorziene voorwaarden in acht zijn geno-
~men ». In feite gaat het alleen om de voorwaarden
bepaald in artikel 27, § 2bis, tweede lid.

In de Franse tekst onder 2° van dezelfde § 3, moet
het woord « agricole » vervallen. Het ontwerp beoogt
. immers alleen de financiering van nijverheids- en han-
delsondernemingen. Om de reeds aangehaalde redenen
zegge men in § 3, 2° : « in het kapitaal van naamloze
vennootschappen met njiverheids- of handelskarakter
waarvan de hoofdzetel in Belgié gevestigd is ».

| *
LR J



(dv)

AnrT. 15,

A Particle 15, apres la dale de arrété royal n° 185
(9 juillet 1933), on ajoutera « modifié par I’arrété
roval nv 61 du 30 novembre 1939 ». C’est, en effet, cet
arrét¢ modificatif qui a introduit les mots « Crédit
communal de Belgique » dans le premier de ces arré-
tés.

*
* %

AnrT. 17.

L article 17 déclare que Particle 76 des lois coordon-
nées sur les sociélés commerciales n'est pas applica-
ble au droit de vote attaché aux actions représentati-
ves du capital de 1a S.N.L et des S.R.L, sauf en ce qui
concerne Pélection des commissaires. Comme le Roi
recoit le pouvoir de nommer directement le président
du college des commissaires (staluls, article 12), il
serait preéférable de remplacer «en ce qui concerne
I'¢lection des commissaires » par « en ce ui concerne
la désignation des commissaires ¢lus ».

AnT. 18.

A Particle 18, on supprimera les mots « modifié par
I"article 11, § 2, de la loi du 17 juin 1953 ». L’article 6
de T'arrété roval du 12 seplembre 1957 a remplacé
cette disposition.

Anrr. 19,

A Partiele 19, il v a lieu d’indiquer au § 1 Pintitulé
de Tarrété roval n° 61 du 30 novembre 1939 qui figure
au § 2, et de Pomettre ta.

Larticle 19 se réfere par deux fois a « Particle 6,
§ 17»; il s’agit de Particle 6, § 1, de la loi en projet,
el non de Particle 6, § 17 de Iarrété roval n° 64, Il v a
donc licu de faire suivre le mot < Article 6, § 1%, par les
termes « de la loi du ... ».

* *k

ART 22,

Aux termes de Particle 22, Ia dissolution de la S.N.I.
ou d’une socié¢té régionale ne peut étre décidée qu’en
vertu d’une loi qui réglera le mode ct les conditions de
la liquidation.

De leur ¢oté, les statuts de la S.N.I. portent & Parti-

cle b

« La soci¢lé esl constituée pour une durée de trente
ans »,
et a l'article 36 :

« A Parrivée du lerme prévu par Particle 5, et a ’ex-
piration de chaque période trentenaire, la durée de
la société sera prorogée de plein droit pour une nou-
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ART. 15.

In dit artikel moet, na de datum van het koninklijk
besluit n* 185 (9 juli 1935), worden gezegd : « gewij-
zigd bij het koninklijk besluit n™ 64 van 30 november
1939 », want de woorden « Gemeentekrediet van Bel-
gié » zijn eerst door dit wijzigingsbesluit ingevoegd.

*
* %

ART. 17.

Dit artikel bepaalt : « Artikel 76 der geordende wet-
ten op de handelsvennootschappen is niet van toepas-
sing op het aan de representatieve aandelen van het
kapitaal van de N.LLM. en der erkende G.I.M. verbon-
den stemrecht, behalve wat betreft de verkiezing der
commissarissen ». Aangezien de Koning de voorzitter
van het college van commissarissen rechtstrecks kan
benoemen (statuten, artikel 12), verdient het aanbeve-
veling de woorden « wat betreft de verkicezing der
commissarissen » te vervangen door : « wat de aanwij-
zing van de verkozen commissarissen betreft ».

*
* %

ArT. 18.

In dit artikel schrappe men de woorden « gewijzigd
bij artikel 14, § 2, van de wet van 17 juni 1953 ». Arti-
kel 6 van het koninklijk besluit van 12 september 1957
heeft deze hepaling vervangen.

*
* *

ArT. 19.

Het opschrift van het koninklijk besluit n* 64 van
30 november 1939 dient in § 1 van dit artikel, en niet
in § 2 te worden vermeld.

Artikel 19 verwijst tot tweemaal toe naar « artikel 6,
§ 1 »; het betreft hier artikel 6, § 1, van de ontwerp-
wet en niet artikel 6, § 1, van het koninklijk besluit
n* 64. Men voege er dus aan toe « van de wet van... ».

ART. 22.

Luidens artikel 22 « mag de ontbinding van de
N.ILM. of van een erkende G.I.M. slechts worden uitge-
sproken krachtens een wet die de wijze waarop en de
voorwaarden waaronder tot vereffening zal worden
overgegaan, zal regelen ».

Van hun kant bepalen de statuten van de N.L.M. in
artikel 5 :

« De maatschappij wordt opgericht voor een duur
van dertig jaar »,

en in artikel 36 :

« Bij het vervallen van de bij artikel 5 bepaalde ter-

mijn en aan het einde van elke periode van 30 jaar,
wordt de duur van de maatschappij van rechtswege
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velle durdée de trente ans, sauf décision contraire du
Gouvernement.

La sociélé ne pourra, hors les cas prévus par les lois
coordonnées sur les sociétés commereiales, étre dis-
soute qu'en vertu d’une loi.

Cetle loi réglera le mode et les conditions de la
liquidation ». .

It y a plusicurs conlradielions entre ces dispositions.
Tandis que la loi n’admel la dissolution de la S.N.L
qu'en vertu d’une loi spéeiale, les staluts prévoient
qu’a Pexpiration de chaque lerme de trenle ans, le
Gouvernement pourra meltire fin a Pexistence de la
socielé, Ils prévoient également que la sociélé pourra
étre dissoule autrement que par une loi spéciale, a
savoir : dans les cas prévus par les lois coordonnées
sur les socictes commerciales.

A s’en tenir au texte de Particle 22 du projel de loi,
ce sera loujours une loi spéciale qui réglera le mode
de liquidation; des statuts au conlraire, on peut
déduire que le mode de liquidation est réglé par la loi
speéciale quand celle-ci déeide la dissolution de la
socicte, mais quil est procédé a la liquidation confor-
mément aux lois coordonnées sur les sociélés commer-
ciales quand la dissolution intervient dans les cas pré-
vus par les statuts.

Il conviendrait de réexaminer le texte de Partiele 22
a la lumicre de ces considérations.

*
* ok

On remarque que, bien que les SR soient des
organismes d’intérét public dans le présent projet, le
conlrole de PEtat sur leur fonctionnement n’est pas
organisc,

*
¥ 3k

Enfin, le texte néerlandais du projet devrait, du
point de vue de la langue, élre soumis & un réexamen
approfondi.

La Chambre était composée de :

MM. F. Leprace, consciller d'Elat, président: H, Been et G. Vax
BuNNEN, conseillers d'litat: J. Livpens et R pE RYKE, asses-
seurs de la section de législation: M J. D KosTER, gref-
fier adjoint, greffier.

La concordance entre la version néerlandaise et la version
francaise o ¢té vérifiée sous le controle de M. G, Vax BuNxexs.

Le rapport a ¢té présenté par M. P. Maroy, auditeur.

De Griffier, — Le Greffier,

(get.)
o) 4. DIL KOSTER,

Pour expédition délivrée au Ministre des Affaires
¢conomiques ¢t de PEnergie.

Le 11 octobre 1961.

Le Greffier du Conseil d’'Etat,

i

!

(36)

voor cen nieuwe lermijn van 30 jaar verlengd, tenzij
de Regering anders beschikt.

» De maatschappij zal, behoudens de bij de geor-
dende wetten op de handelsvennootschappen  voor-
ziene gevallen, slechts door een wet kunnen worden
ontbonden.

» Deze wet zal de wijze waarop en de voorwaarden
waaronder tot vereffening zal worden overgegaan,
regelen ». ,

Die bepalingen zijn op meer dan één punt met
clkaar in tegenspraak. Terwijl volgens het ontwerp
ontbinding van de N.LM. alleen krachtens een speciale
wet mogelijk is, bepalen de statuten dat de Regering,
telkens na verloop van dertig jaar, aan de maatschap-
pij een einde kan maken en dat deze ook anderszins
dan krachtens een speciale wet kan worden ontbon-
den, met name in de gevallen bedoeld in de gecodr-
dincerde wetten op de handelsvennootschappen.

Te oordelen naar de tekst van artikel 22 van het
onlwerp wordt de wijze van vereffening hoe dan ook
bij een speciale wet geregeld; uit de statuten daaren-
tegen kan men afleiden, dat dit het geval zal zijn wan-
neer die speciale wet tot ontbinding van de vennoot-
schap besluit, maar dal overcenkomstig de gecoordi-
neerde wetten op de handelsvennootschappen veref-
fend zal worden in de gevallen van ontbinding als
bedoeld in de statuten.

De tekst van artikel 22 ware aan de hand van dic
opmerkingen te herzien.

*
* ¥

Iir moge worden opgemerkl, dat het ontwerp de
controle van de Staat op de werking van de G.ILM. niet
regelt ofschoon die maatschappijen instellingen van
openbaar nut zijn.

*®
* %

De Nederlandse tekst van het ontwerp ten slotte
moet naar de vorm grondig worden bewerkt,

De Kamer was samengesteld uit :

De Heren F. LeracE, raadsheer van State, voorzitter; H. BucH
en G. Vax Bux~eN, raadsheren van State; J. LIMPENS en
R. pE RYKE, bijzitters van de afdeling wetgeving; Mevrouw
J. D KosTER, adjunct-griffier, griffier.

De overeenstemming tussen de Nederlandse en de Franse
tekst werd nagezien onder toezicht van de heer G. Vax

BUNNEN.

Het versiag werd nitgebracht door de heer P. Maroy, audi-
teur.

De Voorzitter, — Le Président,

(get.) CDACE
(s.y F- LEPAGE.

Voor uitgifte afgeleverd aan de Minister van Eco-
nomische Zaken en Energie.

De 11 oktober 1961.

De Griffier van de Raad van State,

R. DECKMYN.



STATUTS.

TITRE PREMIER.
Dénomination, siége, objet, durée.
ARTICLE PREMIER,
I1 est fondé¢ une société anonvme sous la dénomina-
tion « Soci¢té Nationale d’Investissement » (S.N.L).
Anrr. 2,

Le sicge de la soci¢té est ¢tabli a Bruxelles.

Des succursales ou agences pourront étre ¢tablies

par le conscil d’administration dans les localités ol
il en reconnaitra Pulilité.

ART. 3.

§ 1. — La Socié¢té a pour objet de favoriser la ceréa-
tion ou Pextension d’entreprises industrielles et com-
merciales par des prises de participations dans des
sociclés anonymes de droil belge donl le prineipal éta-
blissement est en Belgique.

§ 2. — Les prises de participations par la S.N.I. ne

peuvent ¢tre effectucées que lors de la  constitution |

d'une Société ou lors d'une augmentation de capital
conformément aux arlicles 29, 31, 32 ot 31 des lois
coordonnées sur les sociétés commerciales et ce, du

consentement des fondateurs ou de P'assemblée géné- |

rale, suivant le cas.
Lorsque Ta SNUIL intervient a la constitution d’une
sociéld, elle le fait en qualité de fondateur.

§ 3. — La participation de la S.N.I, par voic d’up-
port en numéraire ou en nalure, scra limilée eu égard
au nombre de voix altachées a I'ensemble des titres
représentes a une assemblée générale en manicre telle
que, comple tenu de Particle 76 des lois coordonndées
sur les sociétés commereiales, le nombre de voix alta-

chées a la participation totale de la S.N.I ne soit pas

supcéricur au nombre de voix attachées a Pensemble
des titres appartenant aux actionnaires visés a Iali-
nca 2, 2° ¢t 3°,

Cette limite s’applique a cetle assemblée géndérale
qui grouperait :

1" la S.N.L intervenant pour Pensemble de sa parti-
cipation, ¥ compris celle quelle se propose de pren-
dre;

2° les actionnaires nominatifs intervenant pour ’en- |
' voor hun gezamenlijke participatie, met inbegrip van

semble de leur participation, y compris la partie qu’ils
souscrivent en méme {emps que la S.N.IL:
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STATUTEN.

TITEL EEN.
Benaming, zetel, doel, duur.
ARTIKEL EEN.

Er wordt een naamloze vennootschap opgericht
onder de benaming « Nationale Investeringsmaat-

schappij » (N.LM.).

ART. 2.

De zetel van de maatschappij is gevestigd te Brussel.

De Raad van Beheer kan bijkantoren of agentschap-
pen vestigen in die plaatsen waar dit van nut wordt
geacht.

ARrT. 3.

§ 1. — De Maatschappij heeft ten doel de oprich-
ting of de uitbreiding van nijverheids- en handels-
ondernemingen te bevorderen door het nemen van par-
ticipaties in naamloze vennootschappen naar Belgisch
recht waarvan de voornaamste vestiging in Belgié is

gelegen.

§ 2. — De NLM, kan slechts participaties nemen
bij de oprichting van een Maatschappij of bij een kapi-
taalsverhoging, overcenkomstig de artikelen 29, 31,
32 en 31 der gecoordineerde wetten op de handelsven-
nootschappen en dit met toestemming van de oprich-
ters of van de algemene vergadering, naar gelang het
geval.

Wanneer de N.ILM. bij de oprichting van cen maat-

schappij optreedt, doet zij dit in haar hoedanigheid
van oprichtster.
§ 3. — De participatic van de N.LM. door inbreng
geld of in natura, zal beperkt zijn in verhouding
tot het aantal stemmen verbonden aan de gezamelijke
effecten vertegenwoordigd op een algemene vergade-
ring en derwijze dat, rekening houdend met artikel 76
der gecodrdineerde wetten op de handelsvennootschap-
pen, het aantal stemmen gehecht aan de totale partici-
patic van de N.LM. het aantal stemmen die zijn
gehecht aan de gezamenlijke effecten toebehorend aan
de in het tweede alinea, 2° en 3° bedoelde aandeelhou-
ders, niet overschrijdt.

Deze beperking is van toepassing op de algemene
vergadering waaraan zouden deelnemen :

van

1° de N.IM.,, opiredend voor haar gezamenlijke par-
ticipatic met inbegrip van de participatie welke zij
zich voorstelt te nemen;

2* de houders van aandelen op naam, optredend

het gedeelte waarop zij terzelfdertijd als de N.LM.

i intckenen;
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3 les actionnaires au porteur, présents ou représen-
l¢s, intervenant pour les titres déposés ainsi que pour
ceux qu'ils souserivent en méme temps que la S.N.I.

Toutefois, pour fixer cette limite, il n’est pas tenu
compte des voix altachées aux titres qui sont détenus
par les actionnaires nominatifs ct les actionnaires au
porteur, présents ou représentés, autres que Ja S.N.I.
el qui doivent ére exposés en vente, offerts en vente

ou vendus publiquement.

§ . — La limilation prévue au §
pas :

3. ne s’applique

1" aux participations prises par la S.N.I. dans l¢
capital d'une sociélé anonvme au moment de sa cons-
titution, lorsque cetie soci¢té ost eréee a Pinitiative de
la. S.N.I. Toutefois, cetfe dérogation aux dispositions
du paragraphe 3 doit étre autorisée par arrété royal
délibéré en Conseil des Ministres, sur proposition faite
a la majorité des 2/3, par 1¢ Conseil I’Administration
de Ia SN

2" aux participations prises par la S.N.I. dans le capi-
tal des sociétés régionales agrédes.

$5. -— Le total des participations prises par la S.N.I.
el les SR agréées dans une méme société est consi-
déré comme une participation acquise par la S.N.I en
ce qui concerne :

1" les conditions prévues a article 3,883 et 4;

2" Papplication de Particle 76 des lois coordonnées
sur les sociétés commereiales,

ART. 1.

En vue du placement provisoire de ses disponibili-
tés, T société peut acquérir fous fonds publics ¢mis ou
garantis par I'Etal.

Elle peut également escompter ou acheter des effels
de commeree el faire toules autres opcrations se dénou-
ant dans les ceny vingt jours.

La société ne pourra posséder dautres immeubles
que ceux qui seraient affectés i ses services administra-
lifs ¢t a ceux de ses succursales ou agences.

ART, 5.

La sociélé est constituce sans limitation de durée. La
dissolution de la soci¢lé ne pourra élre prononcée
quien vertu d'une loi qui réglera le mode et les condi-
tions de la liquidation.

TITRE 1I.
Capital, actions, obligations, dépéts.
ART. 6,

Le capital social est fixé a 2 milliards de franecs
représenté par 2 millions d’actions de 1.000 franecs.

{

3" de aanwezige of vertegenwoordigde houders van
cffecten aan toonder, optredend voor de neergelegde
cffecten alsmede voor de effecten waarop zij terzelf-
dertijd als de N.LM. intekenen.

Bij de bepaling van deze grens wordt echter gecen
rekening gehouden met de stemmen gehecht aan de
aandelen van de aanwezige of vertegenwoordigde hou-
ders van aandelen op naam en van aandelen aan toon-
der, andere dan de N.LM., en die moeten worden fe
koop gesteld, te koop aangeboden of openbaar ver-
kocht.

§ 4. — De bij § 3 bepaalde beperking is nict van toe-
passing :

1° op de participaties door de N.IM. genomen in het
kapilaal van een naamloze vennootschap op het ogen-
blik van dezer oprichting, wanneer deze vennootschap
op initiatief van de N.I.M. is opgerichl. Tot afwijking
op de bepalingen van § 3 moet echter bij in Minister-
raad overlegd Koninklijk besluit machtiging worden
verleend, op een mel tweederde meerderheid door de
Raad van Beheer van de N.IM. gedaan voorstel;

2° op de participaties genomen door de N.I M. in het
kapitaal van de ecrkende gewestelijke investerings-
maatschappijen.

§ 5. — Het totaal der participatics genomen door de
N.IM. ¢n de erkende G.IM. in eenzelfde maatschappij
wordt beschouwd als een door de N.LM. verworven
participatie wat betreft :

1° de bij artikel 3, 8§ 3 en 4 bepaalde voorwaarden:

2° de toepassing van artikel 76 der gecoordineerde
welten op de handclsvcnnn()tscllappen.

ART. 4.

Met het vog op de voorlopige belegging van haar
beschikbare middelen, mag de maaischappij alle door
de Staat uitgegeven of gewaarborgde overheidsfond-
sen kopen.

Zij mag cveneens handelspapier verdisconteren of
kopen en alle andere verrichtingen doen welke niet
meer dan honderd twintig dagen duren.

De maatschappij mag geen andere gebouwen dan
voor haar administraticve dienslen en voor die van
haar bijkantoren of agentschappen bezitten.

ART. 3.

De maatschappij wordl voor onbeperkle tijd opge-
richt. De ontbinding van de maatschappij zal slechts
kunnen worden uitgesproken krachtens een wet die
de wijze en de voorwaarden van de vereffening zal
regelen.

TITEL II.

Kapitaal, aandelen, obligaties, deposito’s.

ART. 6.

Het maatschappelijk kapitaal wordt vastgesteld op
2 miljard frank vertegenwoordigd door 2 miljoen aan-
delen van 1.000 frank.



Les versemenls & effectuer sur les actions non entie- |

rement libérées lors de leur souscription seront appe-
Iés, s'il v alicu, par les soins du conseil d’administra-
tion.

Si celui-ci juge utile ou néeessaire de faire des appels
de fonds ulié¢ricurs, il en fixera les époques et le mon-
tant et il en avisera les actionnaires par une letire
recommandée a la poste, qui leur sera adressée un
mois avant I'époque fixée pour le versement.

Cet avis vaudra mise en demeure ef, a défaut de
versement aux ¢poques qui seront fixcées, Pinlérét sera
dit, de plein droil, au taux minimum de 6 p.c. an a
partir du jour de Pexigibilite, fe conscil d’administra-
tion gardant Ie droit de majorer ce laux.

Ll sans préjudice @ tous aulres droits el 4 toules
autres mesures, le conseil d’administration aura le
droit de faire vendre publiquement, a la Bourse de
Bruxciles, par le ministére d’un agent de change, les
actions appartenant au défaillant, aprés une simple
sommalion de paver, signifi¢e par acte d’huissier el
restée sans effel pendant quinze jours. Le prix a pro-
venir de cette venle appartiendra a la sociéte jusqu’a
concurrence de la somme qui lui est due du chef des
versementds appelés, de intérét et des frais occasion-
nés: Uexeédent, s°il v en a, sera remis 4 Paclionnaire
défaillant 8%l n'est débiteur de la société d’un aultre
chef, auquel cas celle-ci se couvrira jusqu’a due eon-
currence.

Le capital social pourra étre ultéricurement aug-
menté ou réduit en une ou plusicurs fois, par décision
de Tassemblée générale exiraordinaire des actionnai-
res delibérant comme en malticre de modificalions aux
slatuts.

Lors de L constitution, 25 p.c. maximum des actions
peuvent élre offerles en souscription & des personnes
physiques ou morales de droit prive.

[in cas d’augmentation de capital le conscil d’admi-
nistralion fixera les conditions et le taux de I’émission
des nouvelles aclions.

ArT. 7.

Les actionnaires ne sont passibles que de la perte du
monlant de Ieurs actions.

Les droits el obligations altachés a4 un titre le suivent,
en quelque main qu’il passe.

La propri¢té d’une action emporte, de plein droit,
adhésion aux présents statuts el aux décisions de Pas-
scmblée générale.

Toules les actions sonl nominatives jusqu’a leur
enliere libération.

Les actions enticrement lihérées sont au porteur. La
cession de Paclion au porleur s’opére par la seule tra-
dition du titre.

I1 est tenu au si¢ge social un registre des actionnaires
cn nom,

La propri¢té d’une action nominative s'établit par
une inscription sur ce registre. Des certificats nomina-
tifs d'inscription, signés par deux administrateurs, sont
délivrés aux actionnaires.

|
|
|
|
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De te verrichten storlingen op de niel volgestorte
aandelen bij de inschrijving worden zo nodig, door
de Raad van Beheer opgevraagd.

Indien deze het nuttig of noodzakelijk oordeelt
later stortingen op te vragen, bepaalt hij het tijdstip
en het bedrag en bericht dit aan de aandeelhouders
bij een ler post aangetekend schrijven, dat hun cen
maand voor de storting bepaalde tijdstip- wordt tocge-
zonden.

Dit bericht geldt als ingebrekstelling en, bij niet-
storting op de vast le stellen tijdstippen, is een interest
van tenminste 6 %’s jaars van rechiswege verschul-
digd, te rekenen van de dag van opeisbaarheid, terwijl
de Raad van Beheer het recht behoudt dit percentage
te verhogen.

En, onverminderd alle andere rechten en alle andere
maatregelen, heeft de Raad van Beheer het recht de
aandelen van de gebrekkige aandeelhouder door een
wisselagent op de beurs van Brussel openbaar te doen
verkopen, na een cenvoudige aanmaning om te betalen,
betekend bij deurwaardersexploot en gedurende vijf-
tien dagen zonder gevolg gebleven. De prijs die deze
verkoop opbrengt behoort aan de maatschappij toe tot
cen bedrag dat gelijk is aan de haar wegens de opge-
vraagde stortingen verschuldigde som, de rente en de
veroorzaakte kosten; eventuele overschotten worden
ter hand gesteld van de gebrekkige aandeelhouder
indicn hij nict op andere gronden schuldenaar is van
de maatschappij in welk geval deze zich voor het totaal
‘an deze schuld zal dekken. )

Hel maatschappelijk kapitaal kan later eens of
meerimaals verhoogd of verminderd worden bij beslis-
sing van de builengewone algemene vergadering der
aandeelhouders, vergaderd als inzake wijzigingen aan
de statuten.

Bij de oprichting mag ten hoogste 25 % der aandelen
ler inschrijving worden aangeboden aan natuurlijke
personen of privaatrechtelijke rechtspersonen.

Ingeval van kapitaalsverhoging bepaalt de Raad van
Beheer de voorwaarden en het percentage der uitgiften
‘an nieuwe aandelen.

ARrT. 7.

De aandeelhouders kunnen niet meer dan het ver-
lies van het bedrag van hun aandelen te dragen hebben.

De aan een effeet verbonden rechten en verplichtin-
gen volgen dit effect in welke handen het zich ook
moge bevinden.

Hij die ecigenaar wordt van cen aandeel wordt van
rechtswege geacht in te stemmen met deze statuten en
met de beslissingen van de algemene vergadering.

Alle aandelen zijn op naam totdal zij volgestort
zijn.

De volledig volgestorte aandelen zijn aan toonder.
De overdracht van het aandeel aan toonder geschiedt
door het eenvoudig overhandigen ervan.

Een naamregister der aandeelhouders wordt op de
maatschappelijke zetel bijgehouden.

De eigendom van een aandeel op naam komt tot
stand door cen inschrijving in dit register. Nominatieve
inschrijvingscertificaten, getekend door twee beheer-
ders, worden aan de aandeelhouders afgegeven.
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La cession s’opére, soit par une déclaration de trans- |
fert inserite sur le registre des aclionnaires, datée et |
signée par le eédant et le cessionnaire ou par leurs
fondés de pouvoir, soit par tout autre mode auiorisé
par la loi.

Les actions souscrites par ’Etal et les inslitutions
financiéres d’intérét public sont nominatives. Elles ne
peuvent faire l'objet de cession qu’entre ’Etat et les-
dites institutions financiéres.

ArT. 8.

Les actions sont indivisibles et la société ne recon-
nail qu'un seul proprié¢laire par litre.

S’il ¥ a plusicurs intéressés pour unce action, la
société a le droit de suspendre I'exercice des droits y
afférents jusqu’a ce qu'une seule personne ait été
désignée i son égard comme propriétaire du titre.

ArT. 9.

Les hériliers ou créanciers d’un actionnaire ne peu-
vent, sous quelque prétexte que ce soit, provoquer ’ap-
position des scellés sur les biens et valeurs de la société,
ni s’immiscer en aucune maniére dans son administra-
tion. Ils doivent, pour I'exercice de leurs droits, s’en
rapporter aux bilans sociaux ct aux décisions de
I’assemblce générale.

ART. 10.

La société peat émelttre des obligations remboursa-
bles dans une période de trenle années au plus mais
d'une durée égale ou supéricure a cing ans. Ces émis-
sions sont subordonnées a autorisation du Ministre
des Finanees, qui en approuve les conditions.

Le montant de ces émissions ne pourra dépasser le
monlant du capital et des réserves, sauf dérogation
autoris¢e par arrété roval délibéré en  conseil des
Minisires.

Anrt. 11.

L’Ftal garantit, dans les conditions et limites pré-
vues par les dispositions Iégales, le remboursement du
capital et le paicment de Pintérét des obligations émi-
ses en vertu de Tartiele précédent.

Les déeaissements que I'Elal serait obligé d’effec-
luer en vertu de sa garantie lui seront remboursés en
principal, majorés des intéréls, au méme faux que
celui des obligations garanties, par voie de préleve-
ment sur le produit net de Pexercice suivant, ef, s’il
¢ehet, des exercices ultérieurs.

TITRE III.

Administration, surveillance. '

ART. 12,

|
La soci¢té est administrée par un conseil de 17 mem- |
bres. |

(40)

Deoverdracht geschiedt, hetzij door cen overdrachis.
verklaring in het register der aandeelhouders, geda-

i teerd en getekend door de overdrager en de overnemer

of door hun gemachtigden, hetzij op elke andere bij de
wet toegestane wijze.

De aandelen waarop de Staat en de financiéle instel-
lingen van openbaar nul hebben ingeschreven zijn op
naam. Zij mogen slechts tussen de Staat en de
genoemde financiéle instellingen worden overgedra-
gen.

ArrT. 8.

De aandelen zijn onverdeelbaar en de maatschappij
crkent slechts één eigenaar per effect.

Indien er voor een aandeel verscheidene belangheb-
benden zijn, heeft de maatschappij het recht het uit-
oefenen der eraan verbonden rechten op te schorten
totdat ¢én enkel persoon te haren opzichte als eigenaar
van het aandeel is aangewezen.

ArT. 9.

De erfgenamen of schuldeisers van cen aandeclhou-
der mogen onder geen enkel voorwendsel de goederen
en waarden van de maatschappij doen verzegelen, of
zich op enigerlei wijze in haar bestuur mengen. Voor
het uitoefenen van hun rechten moeten zij zich
beroepen op de maaischappelijke balans en de beslis-
singen van de algemene vergadering.

ArT. 10.

De maatschappij mag obligaties uitgeven, terug te
befalen in een periode van ten hoogste dertig jaar
maar van cen duur welke gelijk is aan of meer
bedraagt van vijf jaar. Deze uitgiften zijn afhankelijk
van de machtiging van de Minister van Financién die
er de voorwaarden van goedkeurt.

Het bedrag van deze uitgiften mag het hedrag van
het kapitaal en van de reserves niet overschrijden.
behoudens afwijking toegestaan bij een in Minister-
raad overlegd Koninklijk besluit.

ArT. 11.

De Staat waarborgt onder de door de wetshepalin-
gen bepaalde voorwaarden en grenzen de terugbeta-
ling van het kapitaal en de betaling van de rente der
krachtens het voorgaande artikel uitgegeven obliga-
ties.

De betalingen welke de Staal verplicht zou zijn te
doen krachtens de door hem verleende waarborg, wor-
den hem als hoofdsom terughetaald, vermeerderd met
de renten tegen hetzelfde percentage als dat van de
gewaarborgde obligaties, door middel van cen heffing
op het nettoresultaat van het volgend dienstjaar en, zo
nodig, van de daaropvolgende dienstjaren.

TITEL III.
Beheer, toezicht.
ArT. 12.

D¢ maatschappij wordt beheerd door cen raad van
17 leden.
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Un membre est nommeé par le Roi; il porte le titre |

de President ef préside le conseil,
I Assemblée Géndrale ¢lit les 16 autres membres
dont

— huit membres sont présentés, d’une part, par le
Ministre des Finances ¢t le Ministre des Affaires ¢co-
nomiques ct de U'Energie et, d’aulre part, par les insti-
tutions financicres d’intérét public désignées par eux
dans la proportion du capital souscrit respective-
ment par PEtal el par ces institutions. Le Ministre des
Finances et le Ministre des Affaires ¢conomiques et de
I’'Energie, d’une part, el ces institutions financicres sur
invitation du Ministre des Finances et du Ministre des
Affaires ¢eonomiques ¢t de lnergie, d’autre part,
presentent une double liste de candidats. Le Ministre
des Finances transmet ces listes a la S.N.L;

— deux membres, choisis en raison de leur compé-
tenee dans les problemes de gestion des entreprises,
sont présentés par le Ministre des Finances el le Minis-
Ire des Affaires ¢économiques et de PEnergie sur une
liste double de candidats;

~~ deux membres, choisis en raison de leur compé-
tence dans les problemes du travail, sont présentés par
le Ministre des Finances et le Ministre des Affaires éco-
nomiques ¢l de PEnergie sur une liste double de can-
didats:

— qualre: membres, préseniés par les actionnai-
res détenteurs de la quotité des 25 % des aclions de
la S.N.I. qui ne sonl pas obligatoirement souserites par
I'Ltat et les instilutions financieres d’intérét publie.

Dans I'éventualité ot PEtat et les institutions finan-
cicres d’intérét public détiendraient plus des trois
quarts des actions, le droit de vote qui leur serait attri-
bué¢ pour la présentation de ces membres est établi
apres avoir réduit, pour chacun de ces actionnaires, el
proportionnellement, leur droit de vote total a concur-
renee des droits de vote altachés aux trois quarts des
actions de la socicte.

Les commissaires de la sociélé conslituent un col-
lege de trois membres dont le président est nommé par
le Ministre des Finances sur avis conforme du Minis-
tre des Affaires ¢conomiques ¢t de Energice et les
deux autres membres par assemblée générale.

Les administrateurs et commissaires devront étre
Belges de naissance ou avoir acquis la grande natura-
lisation.

[ administrateur ou le commissaire qui perd la
nationalité¢ belge est, de plein droit, répulé démission-
naire.

Les membres des Chambres I¢gislatives ne peuvent
exercer les fonctions de président, d’administrateur ou
de commissaire de la société.

Le president ne peul exercer aucune fonetion dans
une autre soci¢clé commerciale, ou 4 forme commer-
ciale, a I'exception des institutions d'ulilit¢ publique
créces en verlu d’une loi particulicre.
conseil, les commissaires de la

l.es membres du

soci¢té, les directeurs, fondés de pouvoir ou autres

membres du personnel dirigeant, ne peuvent exercer
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I Eé¢n lid wordt benoemd door de Koning, hij draagt
I de titel van Voorzitter en zit de raad voor.

De Algemene Vergadering verkiest de overige zes-
tien leden van wie : )

— acht leden worden voorgedragen eensdeels door
de Minister van Financién en de Minister van Econo-
mische Zaken en Energie en anderdeels door de finan-
ciéle instellingen van openbaar nut door hen aange-
wezen in verhouding tot het kapilaal waarop respec-
tievelijk door de Staal en door deze instellingen is
ingetekend. De Minisler van Financién en de Minister
van .Economische Zaken en Energie enerzijds en deze
financiéle instellingen op verzoek van de Minister van
Financién en de Minister van Economische Zaken en
Energic anderzijds. dienen een dubbele lijst van kan-
didaten in. De Minister van Financién doet deze lijs-
len aan de N.ILM. tockomen;

— twee leden, te kiezen wegens hun bevoegdheid
inzake bedrijfsadministratic, worden door de Minis-
ter van Financién en de Minister van Economische
Zaken en Energie op een dubbele lijst van kandidaten
voorgedragen;

— twee leden te kiezen wegens hun bevoegdheid
inzake arbeidsproblemen worden door de Minister van
Financién en de Minister van Economische Zaken en
Energic op ¢én dubbele lijst van kandidaten voorge-
dragen;

— vier leden, voorgedragen door de houders van
het quofum van 25 % der aandelen in de N.LM,,
waarop niet verplicht door de Staat en door de finan-
cic¢le instellingen van openbaar nut is ingetckend.

In geval de Staat en de financiéle instellingen van
openbaar nui meer dan drie vierde van de aandelen
bezitten, wordt het stemrecht, dat hun zou toekomen
voor de benoeming van deze leden, vastgesteld, na
voor elk van deze aandeelhouders en naar evenredig-
heid, hun totaal stemrecht te hebben verminderd tot
het stemrecht dat aan de drie vierde van de aandelen
van de maatschappij verbonden is.

De commissarissen van de maatschappij stellen een
college van drie leden samen, waarvan de voorzitter
benoemd wordt door de Minister van Finaneién op
censluidend advies van de Minister van Economische
Zaken en Energie en de twee andere leden door de
algemene vergadering.

De beheerders en commissarissen moeten Belg van
geboorte zijn of de grote naturalisatie hebben beko-
men.

De beheerder of de commissaris die de Belgische
nalionaliteit verliest, is van rechtswege geacht ontslag
te nemen. )

Leden van de Wetgevende Kamers mogen de func-
lies van voorziller, beheerder of commissaris van de
maalschappij niet uitoefenen.

De voorzitter mag geen enkele functiec in cen
andere handelsvennootschap of in een vennootschap
met commerciéle vorm uitoefenen, met uitzondering
‘an de krachtens cen bijzondere wet opgerichte instel-
lingen van openbaar nut.

' De leden van de raad, de commissarissen van de
maatschappij, de directeuren, gemachtigden of andere
‘ leden van het leidinggevend personeel, mogen geen
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unc fonction quelconque dans une banque visée au
titre premier de arrété royal n° 185 du 9 juillet 1935.

ART. 13.

La durcée du mandat du président et des adminis-
traleurs est de six ans.

Cependant, tous les deux ans, cing administrateurs
cessenl leurs fonetions sauf tous les 6 ans ol six admi-
nistrateurs cessenlt leurs fonclions,

Un tirage au sorl dé¢termine pour les deux premiéres
fois Tordre de sortie.

Les commissaires sont nommeés pour irois ans au
plus.

Les uns el les autres sont toujours rééligibles.

Ln cas de vacance d’une place d’administrateur, les
administrateurs restés en fonctions et les commissaires
réunis en conseil auront le droit d’y pourvoir provisoi-
rement en respeetant pour le choix du nouveau titu-
lLaire les regles suivies, aux termes de IParticle 12, pour
la nomination de administrateur dont le mandat est
devenu vacant.

L'assemblée générale, lors de sa prochaine réunion,
procédera a Pélection définitive.

ARrT. 14.

Chaque administrateur doit affecter, par privilege,
vingl-cing actions de la société a la garantie de sa ges-
tion.

L¢ caulionnement de chaque commissaire est fixé a
dix aclions de la société.

Les actions visées aux deux alindas précédents doi-
vent ¢tre nominalives.

Mention de cette affectation doit élre faite par le
propric¢taire des actions sur le registre des actionnaires
cl, si les actions nappartiennent pas a Padministrateur
ou au commissaire, il doit en ¢étre donné connaissance
a la premiére assemblée générale.

Les aclions affectées aux cautionnements sonl ina-
liécnables pendant la durée du mandat de celui dont
clles garantissent la gestion.

Elles ne seronl mises a la disposition des titulaires
qu’apres approbation du bilan de 'exercice pendant
lequel cetle gestion aura pris fin.

Arr. 15.

Le président, les adminisirateurs et les commissaires
ne participent pas aux béncéfices de la société.

L.e traitement du président et des membres du
comité de direction prévu a article 18 est fixé par le
Ministre des Finances sur proposition du Conscil d’ad-
ministration el apres avis conforme du Ministre des
Affaires ¢conomiques et de ’'Energie.

La ré¢munération des administrateurs ¢t celle des
commissaires sont fixées par Passemblée générale sous
réserve de Papprobation du Ministre des Finances.

Ces trailements et rémunérations sont fixés et liqui- ¢

dés individuellement.
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cenkele functie uitoefenen in een bank bedoeld bij
titel é¢én van het Koninklijk besluit n” 185 van 9 juli
1935.

ART. 13.

Het mandaat van de voorzitter en de beheerders
duurt zes jaar.

Om de twee jaar cchler beéindigen vijf beheerders
hun functie, behalve alle zes jaar, wanneer zes beheer-
ders hun functie neerleggen.

Het lot bepaall voor de cerste twee malen de orde
an aftreding. .

De commissarissen worden voor ten hoogsle drie
jaar benoemd.

Beheerders en commissarissen zijn altijd herkies-
baar.

Bij het openstaan van cen post van beheerder heb-
ben de in functie gebleven beheerders en de in raad
vergaderde commissarissen het recht hierin voorlopig
te voorzien, waarbij zij voor de keus van de nieuwe
titularis de regelen in acht nemen die luidens artikel 12
worden gevoegd bij de benoeming van de beheerder
wiens mandaat is opengevallen.

In de eerstkomende algemene vergadering heeft de
definitieve verkiezing plaats.

ArrT. 14.

Elke beheerder moet bij voorrang vijfentwintig aan-
delen van de maatschappij bestemmen als waarborg
voor zijn beheer.

De borgstelling van elke commissaris is bepaald op
tien aandelen van de maatschappij.

De in de twee voorgaande alinea’s bedocelde aande-
len moeten op naam zijn. ’

Deze bestemming moet door de cigenaar der aande-
len in het register der aandeelhouders worden ver-
meld en, indien de aandelen niet aan de beheerder of
aan de commissaris toehchoren, moet dit ter kennis van
de cersie algemene vergadering worden gebracht.

De als borgstelling bestemde aandelen zijn onver-
vreemdbaar voor de duur van het mandaat van degene
wiens beheer zij waarborgen.

Zij worden niet ter beschikking van de titularissen
gesleld dan na goedkeuring van de balans van het
dienstjaar, gedurende hetwelk dit beheer ten einde is
gekomen.

Art. 15.

De voorzitter, de beheerders en de commissarissen
nemen geen deel in de winsten van de maatschappij.

De wedde van de voorzitter en van de leden van het
in artikel 18 bedoelde directiccomité wordt bepaald
door de Minister van Financién op voorstel van de
Raad van Beheer en na eensluidend advies van de
Minister van Economische Zaken en Energie.

De bezoldiging van de beheerders en commissaris-
sen wordt vastgesteld door de algemene vergadering,
behoudens goedkeuring van de Minister van Financién.

Deze wedden en bezoldigingen worden individueel
‘astgesteld en vereffend.
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Arr. 16,

Le conseil d’administration se réunit sur la convoen-

lion ¢t sous la présidence du président ou, en cas d’em- |

pechement de celui-ei, d’un administrateur désigné par
ses collegues, chaque fois que Pintérét de la socicte
Fexige el ehaque fois que trois administrateurs au
moins le demandent.

Anrt. 17.

Le conseil ne peut délibérer valablement que si la
majorité de ses membres est présente.

Chaque administraleur empéché peut, méme par
simple lettre, déléguer un aulre membre du conseil
pour le représenter et voter en ses licu et place. Tou-
tefois, aucun administraleur ne peut ainsi représenter
plus d'un membre du consceil,

Les résolutions sont prises a la majorilé des voix.

Fneas de parlage, la voix du preésident est prépon-
dérante,

ART. 18.

Le conseil d’administration a, dans les limites Lra-
cees par les présents statuls, les pouvoirs les plus éten-
dus pour Fadministration el la gestion des affaires de
la sociéteé.

I a notamment le pouvoir de décider toules les
opcérations qui rentrent dans Pobjel social. II peut rece-
voir toules sommes el valeurs, faire ou recevoir tous
paicments, en exiger ou fournir toutes quiltances, faire
et passer lous conlrals, acquérir, aliéner, ¢changer,
prendre et donner A bail tous biens meubles ou immeu-
bles, loules concessions qucleonques, contracter tous
cmprunls, créer el émeltre des obligations, sous les
réserves spécifices a article 10, consentir loules avan-
ces, renoncer a lous droits réels, priviléges el actions
résolutoires: traiter, plaider, tant en demandant qu’en
défendant,  transiger, acquicscer ef compromelire;
ommer et révoquer lous agents of emplovés, fixer
leurs attributions, lrailements ¢t cautionnements, s’il
v oa licu.

5. . . . v N . . . . B
L'énumdration qui précede n'est pas limitative, mais

simplement énonciative: tout ce qui n’est pas expres-
sémenl réserve par Ia loi ou par les statuts & Passem-
blée générale des actionnaires est de la compélence du
conseil d’administration.

Le conseil peut déléguer ou donner des pouvoirs spé-
ciaux déterminés & un ou plusicurs de ses membres ou
méme a des lierees personnes, 1 peul ¢galement, pour
faciliter la gestion, déléguer certains de S¢S pouvoirs
au comité de direetion,

La direction et la gestion Journali¢re sont confides
a un comilé de direction qui comprend, oulre le Prési-
dent du conseil, quatre direeleurs au plus nommés par
le Roi.

ART. 19,

La sociélé est représentée en justice, t

dant qu'en défendant, par son président ou par un

|
;
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anl en deman- ;
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ArT. 16.

De Raad van Beheer wordt bijeengeroepen en voo
gezeten door de voorzitter of, bij diens verhinderin,
door een door zijn collega’s aangewezen beheerder, te
kens wanneer het belang van de maatschappij dit ei:
en telkens wanneer tenminste dric beheerders eror
verzoeken.

ART. 17.

De raad kan slechts op geldige wijze beraadslage
en beslissen, indien de meerderheid van zijn lede
aanwezig is.

Elke beheerder die belet is kan, zelfs bij cenvoudig
schrijven, cen ander lid van de raad machtigen on
hem te vertegenwoordigen en om in zijn plaats 1
stemmen. Geen enkele beheerder mag cechter aldus
meer dan ¢én lid van de raad verlegenwoordigen.

Besluiten worden genomen bij meerderheid van
slemmen.

Bij staken van stemmen beslist de stem van de
voorzilter.

ART. 18.

De Raad van Beheer heeft binnen de in deze stalu-
len aangegeven grenzen de ruimste bevoegdheden voor
het bestuur en het beheer van de zaken der maatschap-
pij.

Hij heeft o.m. de bevoegdheid te beslissen over alle
verrichtingen, die tot het maatschappelijk doel beho-
ren. Hij mag alle sommen en waarden onltvangen, alle
betalingen verrichten of ontvangen, er alle kwijtschrif-
ten van cisen of geven, alle overeenkomsten aangaan
en sluiten, alle roerende en onroerende goederen, alle
concessies verkrijgen, vervreemden, huren of verhu-
ren, alle leningen aangaan, obligaties ereéren en uitge-
ven onder voorbehoud van het bepaalde in artikel 10,
alle voorschotlen verlenen, afstand doen van alle zake-
lijke rechten, voorrechten en rechtsvorderingen tot ont-
binding; onderhandelen, pleiten als ciser of als ver
weerder, bedingen treffen, berusten en compromissen
aangaan, alle ambtenaren en bedienden benoemen en
onfslaan, hun beroepswerkzaamheden, wedden en, zo
nodig, borgstellingen vaststellen.

De voorgaande opsomming is nict beperkend doch
slechts verklarend; al wat niet uitdrukkelijk door de
wet of door de statuten aan de algemene vergadering
der aandeclhouders is voorbehouden, valt onder de
bevoegdheid van de Raad van Beheer.

De raad kan bepaalde bijzondere bevoegdheden
aan één of meer van zijn leden of zelfs aan derden
overdragen of geven. Hij kan eveneens bepaalde
bevoegdheden overdragen aan het directiecomité ten
cinde het beheer te vergemakkelijken.

Het bestuur en het dagelijks beheer worden opge-
dragen aan cen directiccomité, dat, behalve de voor-
zitter van de raad, ten hoogste vier door de Koning te
benoemen directeuren telt.

ART. 19.

De maatschappij wordt in rechte als eiser of als ver-
weerder vertegenwoordigd door haar voorzitter of



administrateur spécialement délégué & cette fin par le

conscil d’administration.

ART. 20.

Tous les actes qui engagent la sociélé, autres que
ceux de la gestion Journaliére, el lous pouvoirs et pro-
curations sont signds conjointement, & moins d’une
délégation spéciale du conseil d’administration, soit
par le président el un administraleur, soit par deux
administraleurs, lesquels n’ont pas a justifier, a I'égard
des tiers, d'une décision préalable du conscil d’admi-
nistration.

Les actes de la gestion Journalicre sont revétus de
deux signatures donndes par le¢ président, un admi-
nistrateur, le dirceleur, Pagent ou les agents délégucs
a cette fin.

Art. 21,

Les délibérations du conseil d’administration seront :

conslatées par des procés-verbaux inscrits sur un regis-
tre spécial lenu au siége social.

ART. 22.

Les commissaires onl un droit illimité de surveil

lance el de controle sur les opérations de la société, Ils

peuvent prendre connaissance, sans déplacement, des
livres, de la correspondance, des procés-verbaux ct,
géncralement, de toules les éeritures de la sociéte.

Il leur est remis chaque semestre, par le conseil d’ad-
ministralion, un état résumant la situation active el
passive, Les commissaires doivent soumelttre
bl¢e générale le résultat de leur mission, avee les pro-
positions qu’ils croient convenables, ¢t lui faire con-
naitre le mode d'apreés lequel ils ont controlé les inven-
laires.

ART. 23.

Le Roi nomme aupres de 1a société deux commissai-
res du Gouvernement, I'un délégud par e Ministre des
Finances et Pautre délégué par le Ministre des Affai-
res ¢éeonomiques el de PEnergic. Leur rémunération ot
celle des experts, éventuellement désignds pour les
assister, sonl fixces el payces par le Ministre des Finan-
ces el supportées par la sociéte.

Les commissaires du gouvernement assistent, quand
ils Ie jugent utile, aux séances des assemblées générales.,
du conseil d’administration ot du collége des commis-
saires: ils ¥ ont voix consullative. Ils veillent & ce que
la gestion de la société s’inspire des intéréts nationausy.,
Chacun d’cux peut suspendre et dénoncer au Ministre
dont ils dépendent respectivement loute décision qu’il
jugerait contraire, soit aux lois, soil aux statuts, soit
a intérét public. Si le Ministre n’a pas stalu¢ dans
la quinzaine de Ia dénonciation, la décision pourra
¢lre exéeutde.

!

a Passem- |
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door cen daartoe door de Raad van Beheer bijzonder

gemachtigde beheerder.

ART. 20.

Alle akten, die de maatschappij verbinden, behalve
deze van het dagelijks behcer, en alle volmachten wor-
den, behalve in geval van bijzondere machtiging door
de Raad van Beheer, gezamenlijk ondertekend, hetzij
door de voorzitter en een beheerder, helzij door twee
beheerders, die ten opzichte van derden niet mocten
doen blijken van cen voo rafgaande beslissing van de
Raad van Beheer.

De aklen van het dagelijks beheer worden voorzien
van handtekeningen, te stellen door de voorzitter, cen
beheerder, de direeteur, de amblenaar of de ambtena-
ren die hiertoe gemachtigd zijn.

ArrT. 21.

De beraadslagingen en beslissingen van de Raad van
Beheer worden vastgesteld door de notulen, welke wor-
den aangetekend in cen in de maaltschappelijke zetel
gehouden bijzonder register.

ART. 22.

De commissarissen hebben cen onbeperkl recht van
toezicht op de verrichtingen van de maatschappij. Zij
mogen fer plaatse kennis nemen van de boeken, corres.
pondentie, notulen en in het algemeen van alle geschrif-
ten der maaltschappij.

Om het halfjaar overhandigt de Raad van Beheer
hun een staat met de aclieve en passieve toestand. De
commissarissen moclen de algemene vergadering het
resultaat van hun opdracht voorleggen, met de door
hen nuttig geachte voorstellen, en de vergadering
mededelen op welke wijze zij de inventarissen hebben
gecontroleerd.

ART. 23.

De Koning benoemt twee regeringscommissarisscn
bij de maatschappij, de ene afgevaardigd door de
Minisler van Financién en de andere afgevaardigd
door de Minister van Economische Zaken en Energie.
Hun bezoldiging en deze der deskundigen, eventueel
aangewezen om hen bij te staan, worden vastgesteld
cn betaald door de Minister van Financién en komen
ten laste van de maatschappij.

De  regeringscommissarissen wonen, wanneer zij
zulks nullig achten. de zittingen bij van de algemene
vergaderingen, van de Raad van Beheer en van het
college van commissarissen; zij beschikken hier over
cen raadgevende stem, Zij zien cr op toe dat ’s lands
belangen bij het beheer van de maatschappij worden
behartigd. Teder van hen mag clke beslissing, welke hij
in strijd mocht achten, hetzij met de wetten, hetzij met
de statuten, hetzij met het openbaar belang, opschor-
ten en aan de Minister onder wie zij respectievelijk res-
sorteren, aangeven. Indien de Minister binnen vijftien
dagen na de aangifte geen uitspraak heeft gedaan, mag
de beslissing worden uitgevoerd.



A}

Les commissaires délégués par le Ministre des Finan-
ces el par le Ministre des Affaires économiques el de
I'Energic ont le droit de prendre, en tout temps, con-
naissance de I'élat des affaires ot de vérifier les écritu-
res el les caisses. Le Ministre des Finances et le Ministre
des Affaires économiques et de PEnergie, peuvent, s’ils
le jugent ulile, pour cerlains controles temporaires,
faire assister chacun des commissaires par des experis.

TITRE 1V.

Assemblée générale des actionnaires.

..... AnT. 24,
[Cassemblée générale des actionnaires, régulicre-
ment constituée, représente Puniversalité des proprié-
taires daclions,

Ses décisions sont obligatoires pour lous, méme pour
les actionnaires absents ou dissidents.

Les aclionnaires ont
d’aclions.

autant de voix qu’ils poss¢dent

Larticle 76 des lois coordonndées sur les sociélés
commerciales n’est pas applicable au droit de vote atta-
ché aux actions de la sociéle, sauf en ce qui concerne
P’¢élection des commissaires.

L'exercice du droit de vote, afférent aux actions sur
lesquelles Tes versements n’onl pas ¢1¢ opérés, sera sus-
pendu aussi longtemps que ces versements, réguliere-
ment appelés et exigibles, n'auront pas ¢1é¢ effectuds.

ART. 25.

II est tenu, chaque année, au siége social 4 Bruxel-
les, le deuxieme mardi du mois de mai. une assemblée
générale ordinaire des actionnaires de la société.

L.e conseil d’administration peut convoquer des
assemblées générales extraordinaires. 11 doit les con-
voquer sur la demande du collége des commissaires ou
d’actionnaires représentant le cinquiéme du capital.

ArT. 26.

Seront admis a assemblée générale les aclionnai-
res en nom, inscrils depuis vingt jours au moins, qui
auront fail connaitre, cing jours franes au moins avant
la date fixée pour Iassemblée, leur intention d’v assis-
ter, par Penvoi d’une letire ou Papposition de leur
signature dans un registre tenu a cet effel au siége
social.

Les propriélaires des aclions an porteur devront,
cing jours franes au moins avant la date fixcée pour
Passemblée génédrale, déposer leurs actions au siége
social ou dans les banques que le conseil d’administra-
tion pourra désigner. 1ls seronl admis a I'assemblée
géndrale sur la production du certificat constatant que
le dépot en a été fait en temps utile.

’ 1

De door de Minister van Financién en door de Min
ter van Economische Zaken en Energic afgevaardig
commissarissen hebben het recht te allen tijde van
stand van zaken kennis te nemen en de Juistheid v
de geschriften en van de kas na te gaan. De Minist
van Financién en de Minister van Economische Zake
en Energie kunnen, indien zij het nuttig achten, vo
bepaalde tijdelijke controles jeder der commissarisse
docen bijstaan door deskundigen.

TITEL 1V.
Algemene vergadering der aandeelhouders.

..... ART. 24.

De regelmatige samengestelde algemene vergaderin
der aandecthouders vertegenwoordigt de gezamenlijk
cigenaars van aandelen.

Haar beslissingen zijn voor allen bindend, zelfs voo
de aandeclhouders die afwezig zijn of het met dez
beslissingen oncens zijn.

De aandeclhouders hebben evenveel stemmen al zi
aandelen bezitten.

Artikel 76 van de gecodrdineerde wetten op de har
delsvennootschappen is niet van toepassing op he
aan de aandelen van de maatschappij verbonden stem
recht, behoudens wat betreft de verkiezing der commis
sarissen.

Het uitoefenen van het aan de aandelen, waaro
geen stortingen zijn gedaan, verbonden stemrechi
wordt opgeschort, zolang deze geldig opgevraagde e
opeisbare storlingen niet zijn verricht.

ART. 25.

Jaarlijks op de tweede dinsdag in mei wordt cer
gewone algemene vergadering van de aandeelhouder:
der maatschappij in de maatschappelijke zetel te Brus
sel gehouden.

De Raad van Beheer kan builengewone algemene
vergaderingen bijeenroepen. Hij moet zulks doen of
verzoek van het college van commissarissen of var
aandeelhouders, die het vijfde van het kapitaal ver
tegenwoordigen.

~ART. 26.

Tot de algemene vergadering worden loegelaten de
houders van aandelen op naam, die sedert tenminste
twintig dagen ingeschreven zijn en die tenminste vijt
volle dagen voor de datum vasltgesteld voor de ver-
gadering hun voornemen de vergadering bij te wonen
kenbaar hebben gemaakt door het zenden van een
brief of het plaatsen van hun handtekening in een ten
maatschappelijken zetel daartoe te houden register.

De eigenaars van aandelen aan toonder moeten
tenminste vijf volle dagen véor de datum vastgesteld
voor de algemene vergadering, hun aandelen neerleg-
gen len maatschappelijken zetel of in de banken die de
Raad van Behcer kan aanduiden. Zij worden tot de
algemene vergadering toegelaten op vertoon van het
attest waaruit blijkt dat hun aandelen op tijd zijn
neergelegd.
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ARrT. 27,

Toul aclionnaire pourra se faire représenler a
I'assemblée par un mandalaire ayant lui-méme le droit
de vote.

Le conseil d’administration pourra déterminer la
forme des procurations el exiger le dépot au siege
social dans le délai quil fixera.

Il pourra, s'il le juge ulile, preserire envoi de ces
procurations par pli recommandé a la poste.

Les mineurs, les interdits exerceront leurs droits
par Forgane de leur représentant légal; les établisse-
ments publies el privés, les personnes civiles, les socié-
tés commerciales peuvent se faire représenter par une
personne déléguée i cel effel, méme non-actionnaire.

L.es co-proprictaires, les usufruiliers et nus proprié-
taires, les eréanciers el débiteurs gagistes devront res-
pectivement se faire représenter par une scule et
mdcéme personne.

Anrt. 28.
Avant que la séance soil ouverte, les actionnaires
signent la liste de présence.

ART. 29,

.e bureau des assemblées générales se compose des
membres présents du conseil d’administration et du
collége des commissaires.

L’assemblée esl présidée par le président du con-
seil d’administration ou. & son défaut, par un admi-
nistrateur, & ce délégue par ses collégues.

Le président désigne le secrétaire; assemblée choi-
sit, parmi ses membres, deux serutateurs.

Art. 30.

['assemblée géncérale ordinaire entend les rapports
présenlés par le conseil d’administration et par le col-
lege des commissaires sur les opérations de la société
et slatue sur Padoption du bilan et du compte des pro-
fils ¢t pertes.

Llle se prononee, apres 'adoption du bilan, par un
vole spéeial, sur la décharge des administrateurs et des
commissaires.

Elle procede aux nominations d’administrateurs et
de commissaires.

ART. 31.

Les déeisions sont prises, quel que soit le nombre
d’actions réunies & Passemblée, 4 la majorité absolue
des voix présentes ou représentées.

Cependanl, lorsqu'il s’agit de délibérer sur des modi-
fications aux slatuts, Passemblée n’est valablement
constituce que si les membres qui assistent 4 la réunion

(46 )

ART. 27.

Ieder aandcelhouder kan zich op de vergadering
doen vertegenwoordigen door cen gemachtigde die
zelf stemrecht heeft.

De Raad van Beheer kan de vorm van de volmach-
ten bepalen en eisen dat zij op de maatschappelijke
zetel binnen een door hem te bepalen termijn worden
neergelegd.

Indien hij het nuttig acht, kan hij voorschrijven dat
deze volmachten ter post aangetekend worden verzon-
den.

Minderjarigen, onbhekwaamverklaarden, oefenen
hun rechten uit door tussenkomst van hun wettelijke
vertegenwoordiger; openbare en particuliere instel-
lingen, rechtspersonen, handelsvennootschappen kun-
nen zich doen vertegenwoordigen door een daartoe
gemachtigd persoon, ook al is deze geen aandeelhou-
der.

Medeéigenaars, vruchtgebruikers en blote eigenaars
pandhoudende schuldeisers en schuldenaars, moeten
zich onderscheidenlijk door é¢¢én en dezelfde persoon
doen vertegenwoordigen.

ArT. 28.

Voor de opening van de vergadering tekenen de
aandeclhouders de presenticlijst.

ART. 29.

Het bureau der algemene vergaderingen is samenge-
steld uit de aanwezige leden van de Raad van Beheer
en van het college van commissarissen.

De vergadering wordt voorgezeten door de voorzit-
ter van de Raad van Beheer of, bij zijn ontstentenis,
door een beheerder door zijn collega’s hiertoe gemach-
tigd.

De voorzitter wijst de secretaris aan; de vergade-
ring kiest uit haar leden twee stemopnemers.

ArT. 30.

De gewone algemene vergadering hoort de door de
Raad van Beheer en door het College van commissa-
rissen aangeboden verslagen over de verrichtingen van
de maatschappij en hecht al dan niet haar goedkeuring
aan de balans en aan de winst- en verliesrekening.

Na het goedkeuren van de balans, spreekt zij zich bij
een bijzondere stemming uit over de ontlasting van
de beheerders en de commissarissen.

Zij benoemt beheerders en commissarissen.

ArT. 31.

De beslissingen worden, ongeacht het aantal op de
vergadering verenigde aandelen genomen bij vol-
strekte meerderheid van de aanwezige of vertegen-
woordigde stemmen.

Wordt er evenwel beraadslaagd en beslist over wij-
zigingen aan de statuten, dan is de vergadering slechts
dan op geldige wijze samengesteld wanneer de leden
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repreésentent la moiti¢c au moins du capital social. Si
celte condition n’est pas remplie, une nouvelle convo-
‘ation est nécessaire ¢t la nouvelle assemblée délibére
valablement quelle que soit la proportion du capital
representée par les actionnaires présents.

Dans I'un comme dans autre cas, aucune proposi-
tion n'est admise que si elle réunit les trois quarts des
voix,

Les voles se font par main levée ou par appel nomi-
nal, & moins que Passemblée générale n’en décide
aulrement, a la majorité des voix.

I'n cas de nomination, si aucun candidat ne réunit
la majorité¢ absolue, il est procédé & un serutin de bal-
lotage entre les candidats qui ont obtenu le plus de
voix. Iin cas d’¢galité de suffrages & ce serutin de bal-
lotage, le plus age des candidals esl élu.

Anr. 32

Les procés-verbaux des assemblées générales sont
signés par les membres du bureau et par les actionnai-
res qui le demandent.

Les expéditions et extraits & déliveer aux tiers sont
signés, soit par le président, soil par deux administra-
leurs ou commissaires.

TITRE V.

Bilan, répartition, réserves.
AnT. 33.

Au 31 décembre de chaque année, il est dressé par
les soins du conseil d’administration un inventaire des
valeurs mobiliéres et immobiliéres et de toutes les det-
tes actives et passives de Ia société, avee une annexe
contenant, en résumé, lous ses cngagements.

A laméme époque, le conseil d’administration forme
le bilan et le compte des profils ¢t pertes.

ART. 3.

[exeddent favorable du
frais généraux, charges cl
le bénéfice net de 1a société,

bilan, déduction faite des
amorlissements, constitue

Apres défaleation éventuelle des remboursements
a 'Etal prévus au dernier alinéa de Particle 11, il sera
préleveé sur ce bénéfice :

1°5 p.c. affectés au fonds de réserve légale;

2" la somme nécessaire pour atlribuer aux actions
un dividende de 3 % sur le montant libéré, prorata
temporis, a partir de la date de libération;

3" le surplus au fonds de réserve, & moins que I'as-
semblée ne décide sur proposition du conseil d’admi-
nistration d’adtribuer un second dividende aux actions.

161

ter zitting tenminste de helft van het maatschappelijk
kapitaal vertegenwoordigen. Indien deze voorwaarde
nict is vervuld, is een nicuwe bijeenroeping noodzake-
lijk en de nieuwe vergadering beraadslaagt en beslist
op geldige wijze, ongeacht de verhouding van het door
de aanwezige aandeelhouders vertegenwoordigde kapi-
taal.

In beide gevallen is een voorstel slechts dan aange-
nomen wannecer het drie vierde der stemmen behaalt.

De stemming geschiedt bij handopsteken of bij
hoofdelijke oproeping, tenzij de algemene vergade-
ring bij meerderheid van stemmen anders beslist.

Indien bij een benoeming geen enkele kandidaat de
volstrekte meerderheid behaalt, wordt een herstem-
ming gehouden over de kandidaten, die de meeste
stemmen hebben behaald. Staken de stemmen bij deze
herstemming dan is de oudste kandidaat verkozen.

ART. 32.

De notulen der algemene vergaderingen worden
ondertekend door de leden van het bureau en door de
aandeelhouders die hierom verzoeken.

De aan derden af te geven afschriften en uittreksels
worden ondertekend, hetzij door de voorzitter, hetzij
door twee beheerders of commissarissen.

TITEL V.

Balans, verdeling, reserves.

ART. 33.

Op 31 december van elk jaar laat de Raad van
Beheer een inventaris opmaken van de roerende en
onroerende waarden en van alle inschulden en uit-
schulden van de maalschappij, met een bijvoegsel
waarin in hel kort al haar verbintenissen worden aan-
gegeven.

Op dit zelfde tijdstip maakt de Raad van Beheer de
balans en de winst- en verliesrekening op.

ART. 34.

Het batig saldo van de balans, na aftrek van de alge-
mene kosten, lasten en afschrijvingen, vormt de netto-
winst van de maatschappij.

Na eventuele aftrek van de terugbetalingen aan de

Staat, in artikel 11 laatste lid bepaald, worden van
deze winst afgenomen :

1°5 % bestemd voor het wettelijke reservefonds:

9o

de nodige som om aan de aandelen een dividend
‘an 5 % op het volgestorte bedrag, prorata temporis
uit te keren, met ingang van de datum van volstorting;

3° het overschot voor het reservefonds, tenzij de ver-
gadering, op voorstel van de Raad van Beheer, besluit
een tweede dividend op de aandelen uit te keren.
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Arr. 35.

Les dividendes sont payés aux endroits et aux épo-
ques a fixer par le conseil d’administration.

TITRE VL

Dispositions diverses.

ARnr. 36.

Tout actionnaire domicili¢ a ’étranger sera tenu
d’¢lire domicile en Belgique pour tout ce qui se ratta-
che a Pexéeution des presents statuts.

A défaut d’élection de domicile, celui-ci sera censé
¢lu de plein droit au sicge de la société, ot toules les
notifications, sommalions, assignations el significa-
tions scront valablement faites.

Art. 37.

Unc assemblée générale tenue sans convocation ni
ordre du jour, immédiatement aprés la constitution de
la sociélé, désigne, pour la premiére fois, les adminis-
trateurs el les commissaires, fixe leurs ¢moluments s’il
v a licu et peut décider dans les limites des statuts sur
tous auires objets.

ART. 38.

Sauf dérogations v apportées par les présents sta-
tuts et par la loi, les dispositions des lois coordonnées
sur les sociétés commerciales seront applicables a la
Sociélé nationale.

Cependant, les modifications statutaires n’auront
d’cffel que movennant approbation du Roi.

Vu pour étre annexé & la loi relative a la constitu-

ART. 35.

De dividenden worden uitbetaald op de plaatsen en
op het tijdstip door de Raad van Beheer vast te stel-
len.

TITEL VL

Diverse bepalingen.

ART. 36..

Elke in het buitenland woonachtige aandeclhouder
moet in Belgi¢ woonplaats kiezen voor al wal verband
houdt met het uitvoeren van deze statuten.

Bij gebreke van keuze van woonplaats wordt deze
geachl van rechtswege ten zetel van de maatschappij
gekozen te zijn, waar alle kennisgevingen, aanmanin-
gen, dagvaardingen en betekeningen op geldige wijze
zullen geschieden.

ArT. 37.

Een algemene vergadering onmiddellijk na de
oprichting van de maatschappij en zonder bijeenroe-
ping, of agenda gehouden, wijst voor de eerste maal
de beheerders en de commissarissen aan, stelt zo nodig
hun bezoldiging vast, en kan binnen de grenzen van de
statuten beslissen over alle andere zaken.

ArT. 38.

Behoudens afwijkingen door deze statuten en door
de wet voorgeschreven, zijn de bepalingen van de
gecodrdineerde wetten op de handelsvennootschappen
van toepassing op de Nationale Maatschappij.

Wijzigingen van de statuten zullen evenwel geen
gevolg hebben dan nadat zij door de Koning zijn goed-
gekeurd.

Ons bekend om te worden gevoegd bij de wet hou-

tion d’une Société nationale d'investissement et de | dende oprichting van een Nationale investeringsmaat-
Sociétés régionales d’investissement agréées. schappij en van erkende Gewestelijke investerings-
maatschappijen.
BAUDOUIN.

Par le Roi :

Le Ministre des Affaires Economiques et de I'Energie,

Van Koningswege :

De Minister van Economische Zaken en Energie,

A. SPINOY.

Le Ministre des Finances,

| De Minister van Financién,

‘ A. DEQUAE.
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