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SENAT DE BELGIQUE

SESSION DE 1968-1969.

4 DECEMBRE 1968.

Projet de loi relative a I'adhésion de la Belgique
a 'amendement de I’accord ayant créé le Fonds
Monétaire International ainsi qu’au statut
monétaire.

EXPOSE DES MOTIFS

MESSIEURS,

L altention des experts et des gouvernements s’est
portée, au cours des récentes années, sur la nécessité
d’assurer les movens d’une expansion ordonnée et régu-
licre des liquidités internationales, plus spécifiquement
des reéserves dont disposent les autorités monétaires
des pays participant aux échanges internationaux pour
faire face aux deséquilibres des paiements extérieurs.

Sans étre mesurables avee précision, les besoins de
réserves sont cependant liés a 'évolution des grandeurs
¢conomiques fondamentales — produits nationaux, en-
gagements a vue des banques centrales et stocks moné-
taires globaux, volume des échanges internationaux.

Dans une économie mondiale en expansion les réser-
ves doivent done augmenter réguliérement et adéqua-
fement car, si le besoin croissant de réserves n’est pas
rencontré, le risque existe de voir adopter, pour pro-
teger ou reconstituer les réserves, des politiques res-
triclives compromettant Pexpansion des économies et
le développement des échanges.

* %

Actuellement, les réserves sont constiluées, essen-
ticlement, par 'or et par les monnaies dites de réserve,
c’est-d-dire certaines devises de large utilisation inter-
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BELGISCHE SENAAT

ZITTING 1968-1969.

4 DECESBER 1968. -

Ontwerp van wet betreffende de instemming van
Belgié met het amendement van de overeen-
komst waarbij het Internationaal Muntfonds
tot stand werd gebracht en betreffende het
muntistatuut.

MEMORIE VAN TOELICHTING

MIJNE HEREN,

De deskundigen en de regeringen gingen de laatste
jaren hun aandacht wijden aan de noodzaak de mid-
delen te vinden voor een geordende en regelmatige
toeneming van de internationale liquiditeiten en meer
bepaald van de reserves waarover de monetaire over-
heid van de landen, die aan het internationaal han-
delsverkeer deelnemen, beschikt om het hoofd te bie-
den aan onevenwichten in de buitenlandse betalingen.

Hoewel de reservebehoeften niet nauwkeurig kun-
nen gemeten worden, zijn ze nochtans gebonden aan
de evolutie van fundamentele economische groothe-
den zoals het nationale produkt, de direct opvraagbare
verbintenissen van de centrale banken, de globale
geldhoeveelheden, de omvang van het internationale
handelsverkeer.

In een zich uitbreidende wereldeconomie moeten de
reserves derhalve regelmatig en in toereikende mate
vermeerderen, want zo de groeiende reservebehoeften
niet worden gedekt, dan dreigt het risico dat men voor
de bescherming en de wedersamenstelling van de
reserves een restrictief beleid gaat toepassen, dat de
expansie van de volkshuishoudingen en de ontwikke-
ling van het handelsverkeer in gevaar brengt.

*®
* ¥

Thans zijn de reserves hoofdzakelijk samengesteld

uit goud en uit reservemunten, d.w.z. bepaalde devie-
zen die in het internationale betalingsverkeer ruim
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nationale, directement ou indirectement convertibles
en or, au premier chef, le dollar des Etats-Unis.

Il est improbable que la croissance de ces deux élé-
ments constitutifs des réserves puisse rencontrer, au
cours des années a venir, les besoins liés 4 ’expansion
de ’économie mondiale.

La production annuclle d’or dans le monde occiden-
tal, parfois majorée par des ventes d’or soviétique, est
cn cffet absorbée dans une large mesure par la deman-
de meédicale, artistique et industrielle, cette derniére
en expansion structurelle marquée. L’excédent est pré-
levé pour une large part par la thésaurisation et se
révile parfois méme insuffisant pour rencontrer celle-
ci. Au total, au cours des vingt derniéres années, I’ac-
croissement moyen annuel des encaisses métalliques
officielles a été a peine de Pordre de 1 %, alors que les
produits nationaux bruls ont progressé, a prix con-
stants, d’environ 4 % par an et a prix courants de 6 a
7 % ¢t que les échanges commereiaux internationaux
ont connu un taux annuel moyen d’expansion de plus
de 7 ‘.

Jusqw’ici, Paugmentation des avoirs officiels en dol-
lars a suppléé a Uinsuffisance de la croissance des en-
-isses-or, mais ces apporls sont la contrepartie de défi-
cits de la balance des paiements des Elats-Unis. Or,
ceus-ci s’efforcent de les réduire, notamment par souci
de préserver la stabilité du systéme monétaire inter-
national,

*
* %

Une réforme s’impose done en vue de créer les con-
ditions d’une expansion ordonnée et suffisante d’instru-
ments de réserve lechniquement satisfaisants.

La solution proposée pour rencontrer le probléme,
au ferme des études et négociations consacrées a cette
question, au cours des années récentes, tant par un
groupe de travail constitué a cette fin par dix pays
industrialisés importants (Groupe des Dix formé par la
République Fédérale d’Allemagne, la Belgique, le Ca-
nada, les Etats-Unis, la France, Pltalie, le Japon, les
Pays-Bas, le Royaume-Uni et la Suéde) que par le
Fouds Monétaire International est la eréation concer-
tée, dans le cadre du Fonds et i 1a mesure des besoins
de réserves géndralisés et reconnus, d’un instrument
nouveau, les droits de tirage spéciaux, doté d’un statut
desting 4 inspirer la méme confiance que I'or ou le dol-
lar convertible en or et qui pourrait dés lors suppléer,
dins une certaine mesure, dans la constitution des
réserves, Por et les monnaies de réserve.

I'n méme temps et de manicre complémentaire, il
sindiquait de revoir les régles et pratiques du Fonds
dans le cadre de ses activilés traditionnelles, en parti-
culier en vue d’améliorer le statut des positions que
les membres se constituent soit par la libération en
or d'unce fraction de leurs quotes-parts, soil par suite
de 'utilisation de leurs monnaies par le Fonds, afin de
conférer aussi pleinement a ces positions le caractére
d'instruments de réserve assimilables & Por.

(2)

worden aangewend, die direct of indirect in goud kun-
nen worden omgezet; dit is in de eerste plaats het
geval met de dollar van de Verenigde Staten.

Het is onwaarschijnlijk dat de groei van die twee
bestanddelen van de reserves in de eerstkomende jaren
de behoeften verbonden aan de expansie van de
wereldeconomie zal kunnen tegemoetkomen.

De jaarlijkse goudproduktie in de Westerse wereld,
die soms met verkopen van Russisch goud wordt ver-
meerderd, wordt inderdaad in ruime mate opgeno-
men door de mediscke, artistieke en industriéle vraag;
deze laatste vertoont duidelijk afgetekende structurele
expansie. Het overschot wordi grotendeels door de
oppotting weggenomen en het is soms ontoereikend
om hieraan te voldoen. Over het geheel bedroeg de
gemiddelde jaarlijkse groei van de officiéle goudvoor-
raden in de laatste twintig jaar ternauwernood onge-
veer 1 %, dan wanneer de bruto nationale produkten
tegen vaste prijzen met ongeveer 4 %% per jaar en
tegen lopende prijzen met 6 4 7 % toenamen cn het
internationale handelsverkeer een expansie van meer
dan 7 % gemiddeld per jaar vertoonde.

Tot dusver heeft de toeneming van de officiéle dol-
lartegoeden de ontoereikende groei van de goudvoor-
raden verholpen maar die aanbreng is de tegenwaarde
van het tekort van de betalingsbalans der Verenigde
Staten. Welnu deze laatsten trachten dit tekort te
verminderen, namelijk met het doel de stabiliteit van
het internationaal monetair stelsel te beschermen.

*
* % .

Een hervorming is dan ook vereist om de voorwaar-
den te scheppen voor een geordende en toereikende
expansie van technisch bevredigende reserve-instru-
menten,

De voorgestelde oplossing van het probleem, na de
studie en de onderhandelingen die de laatste jaren
aan dit vraagstuk werden gewijd, zowel door cen werk-
groep hiertoe samengesteld door tien belangrijke gein-
dustrialiseerde landen (Groep van de Tien, samenge-
steld uit de Duitse Bondsrepubliek, Belgi¢, Canada, de
Verenigde Staten, Frankrijk, ltali¢, Japan, Nederland,
het Verenigd Koninkrijk en Zweden) als door het
Internationaal Muntfonds, is de creatie, in onderling
overleg, in het kader van het Fonds en aangepast aan
algemene en erkende reservebehoeften, van een nieuw
insirument. dv bijzondere trekkingsrechten, waaraan
een statuut wordt geschonken dat hetzelfde vertrou-
wen als het goud of de in goud omwisselbare dollar
moel inbcezemen en dat derhalve in zekere mate, bij
de samenstelling van de reserves, het goud en de reser-
vemunten kan aanvullen.

Als aanvullende maatregel was het tegelijkertijd
aangewezen de regels en de werking van het Fonds in
het kader van zijn traditionele activiteit te herzien,
meer bepaald om het statuut te verbeteren van de
posities die de leden vormen, heltzij door de storting
in goud van een deel van hun quota, hetzij door aan-
wending van hun munten door het Fonds, om zodoen-
de aan die posities het volle karakter van met het
goud gelijk ie stellen reserveinstrumenten te schenken.

*
*®
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Ces conclusions ont été formulées par le Conseil des
Gouverneurs du Fonds Monétaire International, lors
de sa réunion de septembre 1967 4 Rio de Janeiro,
sur la base de principes adoptés par le Groupe des Dix
4 La Haye en juillet 1966 et 4 Londres en juillet-aott
1967 et repris dans une esquisse établie par le Groupe.

A la demande des gouverneurs du Fonds, les admi-
nistrateurs délégués qui en assurent la gestion courante
ont élaboré un rapport présentant les propositions d’a-
mendement qui seront nécessaires pour réaliser les ob-
jectifs retenus.

La portée de ces propositions d’amendement fait
Pobjet de I'analyse succincte ei-aprés.

*
*%

La nouvelle facilité, destinée 4 compléter les instru-
ments de réserve existants, prendra la forme de droits
de tirage spéeiaux créés par une décision collective
des pays membres du Fonds pour rencontrer un besoin
mondial de réserves i long terme qui résulterait éven-
tucllement d’une expansion insuffisante de 'or moné-
laire ou d’'une moindre expansion du volume des mon-
naies de réserve,

Le systéme des droits de tirage spéciaux constituera
une entité distinete au sein du Fonds qui le gérera dans
un « Comple de tirage spécial », les opérations tradi-
tionnelles du Fonds étant comptabilisées au « Compte
général »,

Alloués annuellement par le Fonds sur la base de
décisions couvrant des périodes de cing ans consécuti-
ves, exprimés en or et répartis entre les membres pro-
portionnellement au critére objectif des quotes-parts,
les droits de tirages spéciaux constitueront un titre
inconditionnel a obtenir non du Fonds lui-méme, mais
des membres désignés par lui, des monnaies effective-
ment convertibles. Les membres désignés seront tenus
de fournir ces devises i concurrence du double du mon-
tant net des droits de tirage spéciaux qui leur auront
¢té cumulativement alloués et recevront en contrepar-
tic des droils de tirage spéciaux additionnels.

Le Fonds assurera la surveillance d’ensemble du
fonctionnement du systéme en vue de prévenir un
usage abusif de ces facilités. Un membre sera tenu a
nutiliser ses droits de tirage spéciaux qu’en cas de
besoin, cest-a-dire de déficit de balance des paiements
ou de perte de réserves; il devra les reconstituer selon
certains critéres et, du moins, les utiliser et les recon-
stituer conjointement avec les autres éléments de ses
reéserves,

Un usage abusif des droits de tirage spéciaux pourra
donner lieu & des mesures correctrices ou méme a des
sanctions mais a posteriori sculement, la disponibilté
inconditionnelle de ces droits ne pouvant étre mise en
cause.
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Die besluiten werden geformuleerd door de Raad
van Gouverneurs van het Internationaal Muntfonds tij-
dens zijn bijeenkomst van september 1967 te Rio de
Janeiro, op grondslag van de beginselen die in juli
1966 in Den Haag en in juli-augustus 1967 te Londen
door de Groep van de Tien werden aangenomen en
vervat zijn in een schets die door de Groep werd opge-
maakt.

Op aanvraag van de gouverneurs van het Fonds heb-
ben de gedelegeerde beheerders die het dagelijks be-
stuur waarnemen, een verslag opgesteld dat de ver-
eiste amendementen voorstelt om de nagestreefde doel-
einden te verwezenlijken.

De draagwijdte van die voorgestelde amendementen
maakt het voorwerp uit van de hiernavolgende bondi-
ge analyse.

*
* ¥

De nieuwe faciliteit die de bestaande reserve-instru-
menten moet aanvullen, zal de vorm aannemen van
bijzondere trekkingsrechten, gecreéerd door een ge-
mecnschappelijke beslissing der landen-leden van het
Fonds om op lange termijn te voorzicn in een wereld-
behoefte aan reserves die zou kunnen ontstaan tenge-
volge van een ontoercikende groei van het monetaire
goud of van een kleinere expansie van de hoeveelheid
reservemunten,

Het stelsel van de bijzondere trekkingsrechten zal
cen onderscheiden entiteit vormen in het Fonds: dit
laatste zal dit stelsel beheren in een « Bijzondere Trek-
kingsrekening », terwijl de traditionele transacties van
het Fonds onder de « Algemene Rekening» worden
geboekt,

De bijzondere trekkingsrechten zullen jaarlijks door
het Fonds worden toegekend op basis van beslissingen
die gelden voor perioden van vijf achtereenvolgende
jaren; zij zullen in goud worden uitgedrukt en onder
de leden proportioneel worden verdeeld volgens het
objectieve criterium van de quota’s; zij zullen een
onvoorwaardelijk recht geven om, niet van het Fonds
zelf maar van de door hem aangewezen leden, werke-
lijk inwisselbare munten te verkrijgen. De aangewezen
leden zullen die deviezen mocten verschaffen ten belo-
pe van het dubbel van het neitobedrag van de bijzon-
dere trekkingsrechten die hun cumulatief zullen wor-
den toegewezen en zullen als tegenwaarde bijkomende
bijzondere trekkingsrechten ontvangen.

Het Fonds zal toezicht houden op de gehele werking
van het stelsel om een verkeerde aanwending van die
faciliteiten te voorkomen. Een lid zal zijn bijzondere
trekkingsrechten slechts mogen gebruiken wanneer
zulks nodig is, d.w.z. in geval van ecn tekort op de
betalingsbalans of van een verlies van reserves; het zal
ze moeten wedersamenstellen volgens sommige crite-
ria en ze althans samen met de andere bestanddelen
van zijn reserves gebruiken en wedersamenstellen.

Een misbruik van de bijzondere trekkingsrechten
zal kunnen aanleiding geven tot correcticmaatregelen
of zelfs sancties, maar zulks alleen a posteriori, want
de onvoorwaardelijke beschikbaarheid van die rech-
ten mag niet in het gedrang gebracht worden.
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La création des droits de tirage spéciaux par une dé-
cision collective représente une innovation fondamen-
tale dont l'introduction demandait a étre assortie de
sauvegardes indispensables en vue d’assurer que les
optlions essentielles ne puissent étre prises sans un tres
large assentiment des principaux pays intéressés. La
solution retenue a cet égard a été de fair: dépendre la
création des droits de tirage spéciaux d’un vote i la
majorité qualifiée de 85 % des voix représentées dans
les Conseils du Fonds. Les Etats-Unis qui gérent la
principale monnaie de réserve disposent de 22,5 % du
total des voix et les pays membres de la Communauté
Fconomique Européenne, qui jouent un role croissant
dans le financement du Fonds, de 16,5 % ; la majorité
qualifiée de 85 % implique donc qu’aucune décision
fondamentale ne peut étre prise dans le cadre des
nouveaux arrangements contre P'opposition de P'une
ou 'autre de ces deux entités.

Toutes les décisions du Fonds d’allouer des droits
de tirage spéciaux devront répondre a un besoin glo-
bal de compléter les instruments de réserve existants,
En outre la création des droits de tirage spéciaux ne
pourra commencer que losqu’un jugement collectif
aura constaté la réalisation d’un meilleur équilibre des
balances des paiements et la probabilité d’un meilleur
fonetionnement du mécanisme d’ajustement dans ’a-
venir. La siluation de tous le membres doit entrer en
ligne de compte a cel égard, mais il est évident que le
jugement a former sur ce point tiendra compte néces-
saircment davantage de Ia sifuation des membres qui
juuent un role important dans les échanges et les paie-
ments mondiaux. Toutes les précautions ont done été
prises pour que les décisions d’allocation soient inspi-
rées par les objectifs fondamentaux du systéme des
droits de tirage spéciaux et non par les difficultés de
balance des paiements de certains pays.

Les décisions d’allocation n’entraineront pas néces-
sairement la participation de tous les membres; un
pays dont le Gouverneur au Fonds n’aura pas volé
cn faveur d’une allocation de droits de lirage spéciaux
pour une période quinquennale déterminée pourra re-
fuser d’accepter cette allocation et sera dispensé des
obligations corrélatives a I'acceplation de droits de
tirage spéciaux. 11 pourra, cependant, sous certaines
conditions, revenir sur cette décision. D’autre part des
dispositions prévoient la possibilité de se retirer du sys-
téme.

En cas de retrait d’'un membre ou de liquidation
du systéme, le remboursement des droifs de lirage spé-
ciaux détenus au-dela des allocations cumulatives s’ef-
fectuera en cing ans au maximum,

Au total, les droits de tirage spéciaux constitueront
un instrument de réserve particuliérement satisfaisant.
Lxprimés en or ct utilisables inconditionnellement en
devises convertibles, ils se verront, en outre, octroyer,
dans la mesure ol ils seront détenus au-dela des alloca-

De schepping van bijzondere trekkingsrechten ten-
gevolge van een gemeenschappelijke beslissing is
geheel nieuw en de invoering er van dient met de
onmishare waarborgen gepaard te gaan opdat de
wezenlijke keuzebeslissingen niet zouden genomen
worden zonder een zeer ruime instemming van de
voornaamste betrokken landen. De oplossing die hier-
voor werd gekozen ligt hierin dat de schepping van bij-
zondere trekkingsrechten afhankelijk wordt gemaakt
van de goedkeuring door een gekwalificeerde meer-
derheid van 85 % van de stemmen die in de Raden
van het Fonds vertegenwoordigd zijn. De Verenigde
Staten die de voornaamste reservemunt bcheren,
beschikken over 22,5 % van het totaal aantal stemmen
en de landen-leden van de Europese Economische
Gemeenschap, die een groeiende rol spelen in de finan-
ciering van het Fonds over 16,5 % ; de gekwalificcerde
meerderheid van 85 % houdt dus in dat geen enkele
fundamentele beslissing in het kader van de nicuwe
schikkingen kan worden genomen wanneer een van
deze beide entiteiten zich ertegen verzet.

Alle beslissingen van het Fonds om bijzondere trek-
kingsrechten toe te kennen zullen moeten voorzien in
cen globale behoefte aan aanvulling van de bestaande
reserveinstrumenten. Bovendien zal met de creatie van
bijzondere trekkingsrechten slechts mogen worden
begonnen wanneer een gemeenschappelijke beoorde-
ling de verwezenlijking heeft vastgesteld van een beter
evenwicht der betalingsbalansen, alsmede de waar-
schijnlijkheid dat in de toekomst het aanpassingsme-
chanisme van de betalingsbalans beter zal werken. De
toestand van al de leden moet hiervoor in aanmer-
king worden genomen, maar het is duidelijk dat op
dit punt de beoordeling uiteraard meer rekening zal
houden met de toestand van de leden die een belang-
rijke rol spelen in het internationale handels- en beta-
lingsverkeer. Alle voorzorgen werden dus genomen
opdat de beslissingen fot toekenning van bijzondere
trekkingsrechten zouden berusten op de fundamentele
doelstellingen van het stelsel der bijzondere trekkings-
rechten en niet op de betalingsbalansmoeilijkheden
van sommige landen.

De toekenningsbeslissingen zullen nict noodzakelijk
de deelneming meebrengen van alle leden; een land
waarvan de Gouverneur in het Fonds niet voor een
toekenning van bijzondere trekkingsrechten voor een
bepaalde vijfjarige periode gestemd heeft, mag die
toekenning weigeren te aanvaarden en zal ontslagen
worden van de verplichtingen voortvloeiend uit de
aanvaarding van bijzondere trekkingsrechten. Dat land
zal nochtans in bepaalde omstandigheden op die beslis-
sing kunnen terugkomen. Anderzijds bestaat de moge-
lijkheid zich uit het stelsel terug te trekken.

L3

In geval van terugtrekking van een lid of van liqui-
datie van het stelsel, zal de terugbetaling van de bij-
zondere trekkingsrechten die een lid aanhoudt boven
de cumulatieve toegekende bedragen, gebeuren binnen
een termijn van ten hoogste vijf jaar.

Kortom, de bijzondere trekkingsrechten zullen een
bijzonder bevredigend reserve-instrument vormen.
Uitgedrukt in goud en onvoorwaardelijk bruikbaar in
inwisselbare deviezen, krijgen zij, in de mate waarin
zij de ontvangen cumulatieve toekenningen overtref-
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tions cumulatives recues, un taux d’intérét fixé en prin-
cipe &4 1,5 % mais qui peut étre modifié dans certaines
limites.

*
* %

La scconde partie des amendements apportés aux
statuts du Fonds Monétaire International concerne les
regles et pratiques du Fonds dans les activ.i's tradi-
tionnelles de cette Institution. IF s’agit des amende-
ments a Particle préliminaire et aux articles I, II1, 1V,
V, VI, XII, XVIII, XIX et XX de I’Accord eréant le
Fonds Monétaire International, approuvé par la loi du
26 décembre 1945 (Moniteur belge du 13 mars 1946) ,

Les principales medifications suggérées peuvent se
regrouper comme suit :

a) Amélioration du statut des tirages dans la tranche-or
et la supertranche-or.

[acees des membres du Fonds Monétaire Inferna-
tional aux ressources de Plnstitution dans le cadre de
ses activités traditionnelles s’effectue par des tirages,
c'est-a-dire des achals de devises contre cession au
Fonds de la monnaie du membre acheteur. 1objeetif
de ces transactions est de rencontrer les besoins des
membres qui sont confrontés avee un déficit lempo-
ire de balance des paiements. Te recours aux res-
sources du Fonds doit avoir un caractére temporaire
el réversible et dés lors, en principe, conditionnel. le
Fonds devant s’assurer que le pavs tireur prend les me-
sures nécessaires pour corriger le déséquilibre de ses
comples extérieurs.

Toutefois, le Fouds accorde une présomption parti-
culicrement favorable, équivalant 4 une incondilionna-
bilité de fail, aux requéles en tirages correspondant au
versement en or de chaque pavs au Fonds (tirages dits
dans la tranche-or) et i la position créditrice nette con-
stituce antérieurement sur le Fonds par le pavs tireur
a la suite de Iutilisation par le Fonds de 1a monnaie de
ce payvs (lirages dits dans la supertranche-or) .

Ces facilités sont done assimilables dés a présent,
dans une certaine mesure du moins, i des instruments
de réserve.

Les propositions d’amendement rendent cette assi-
milation parfaite en transformant Pautomaticité de
fail de ces tirages en un antomaticité légale, absolue et
compléle, assurant le détenteur d’une tranche-or de la
certitude d’obtenir en cas de besoin, sans condition et
sans contestation possible du Fonds, les devises néces-
saires ¢l ce, tant pour faire face i des sorties de capi-
taux gu’a des déficits courants. Scule une viola-
fion des statuts du Fonds a Poceasion de tels tira-
ges pourrait donner lieu, mais 4 posteriori seulement,
4 des mesures de correction ou éventuellement a des
sanctions.
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fen, een renie toegewezen die in beginsel op 1,5 %, is
vastgesteld, maar die binnen zckere grenzen mag wor-
den gewijzigd.

*
* %

Het tweede deel van de aan de statuten van het
Internationaal Muntfonds aangebrachte amendemcn-
ten betreft de regels en de werking van het Fonds in
verband met de traditionele activiteiten van die Instel-
ling. Het handelt om de amendementen van het inlei-
dend artikel en van de artikelen L IIL, IV, V, VI, XII,
XVIIL, XIX en XX van de Overeenkomst houdende
oprichting van het Internationaal Muntfonds, goedge-
keurd bij de wet van 26 december 1945 (Belgisch
Staatsblad van 13 maart 1946).

De voornaamste voorgestelde wijzigingen kunnen
als volgt worden gegroepeerd :

a) Verbetering van het statuut van de trekkingen binnen
de goudtranche en de supergoudtranche.

De leden van het Internationaal Muntfonds hebben
locgang tot de middelen van die Instelling in het kader
van zijn traditionele activiteiten, in de vorm van trek-
kingen, d.w.z. deviezenaankopen tegen afgifte van de
munt van het kopende lid aan het Fonds. Die trans.
acties hebben tot doel in de behaeften te voorzien van
de Teden die met een tijdeliik tekort op de betalines-
balansen te kampen hebben. Het heroep op de midde-
len van het Fonds moet tijdeliik en reversibel en der-
halve, in beginsel, voorwaardelijk zijn, aangezien het
Fonds de waarborg moet hebben dat het trekkende
land de nodige maatregelen neemt om het oneven-
wicht van zijn rckeningen met het buitenland te ver.
helpen.

Nochtans wordt door het Fonds een bijzonder gun-
stig vermoceden, neerkomend op cen feitelijke onvoor-
waardelijkheid, voorbehouden aan de aanvragen tot
trekkingen overcenstemmend met de goudstortingen
van ieder land in het Fonds (trekkingen binnen de
goudtranche) en mel de netto-creditpositie die voor-
dien op het Fonds door het trekkende land werd
gevormd ten gevelge van de aanwending van zijn
munt door het Fonds (trekkingen binnen de super-
goudtranche).

Die faciliteiten zijn dus van nu af aan. althans in
zekere mate, met reserve-instrumenten gelijk te stei-
len.

De voorgestelde amendementen maken die gelijk-
stelling velledig door de omvorming van het feitelijk
automatisch karakter van die trekkingen in cen wel-
telijk, volstrekt en volledig automatisch karakler,
zodat de houder van een goudtranche de zekerheid
zal bezitten, wanneer zulks nodig is, van het Fonds,
zonder voorwaarden en zonder enige mogelijke betwis.
ting, de vereiste deviezen te hekomen om het hoofd te
bieden zowel aan kapitaaluitvoer als aan tekorten op
de lopende rekening. Alleen een schending van de
statuten van het Fonds ter gelegenheid van dergelijke
trekkingen zou kunnen aanleiding geven, maar dan
alleen a posteriori, tot correctiemaatregelen of even-
tuele sancties.
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b) Intégration du systéme des droits de tirage spéciaux
dans Péconomie d’ensemble des transactions du Fonds
et mise en concordance des dispositions anciennes et
nouvelles.

Le mécanisme de création de droits de tirage spé-
ciaux a caractére inconditionnel ayant été assorti de
sauvegardes appropriées, dont la néccssité d’une majo-
rité qualifiée de 85 % des voix pour toute décision im-
portante, il convenait de rechercher la mise en con-
cordance avec ces principes des dispositions réglant les
opérations traditionnelles du Fonds.

Il n’eiit pas été acceptable en effet que celles-ci puis-
sent devenir I'instrument d’un élargissement paralléle
des facilités d’accés au Fonds, en particulier de carac-
tére automatique el inconditionnel.

En outre, il convenait de réaffirmer le caractére tem-
poraire et réversible du recours usuel aux ressources
du Fonds.

Ces préoccupations ont motivé les amendements sta-
tutaires proposés aux dispositions concernant la modi-
fication de quoles-parts, le caractére temporaire de
I'utilisation des ressources du Fonds, la cessation de
la faculté de eréer de nouvelles facilités incondition-
nelles au Compte Général et les régles relatives aux
rachats.

1. Modification des quoles-parts et questions con-
nexres.

Actuellement, les modifications des quotes-parts exi-
gent une majorité des quatre cinquiémes du total des
Voix,

Aux termes du projet d’amendement, les décisions
relatives aux modifications des quotes-parts, proposées
a la suite d’une révision générale, nécessiteront une
nouvelle majorité spéeiale, a savoir 85 % du total des
VOIx.

Toutes les autres modifications de quotes-parts con-
tinueront d’exiger une majorité des quatre cinquiémes
du total des voix.

La majorit¢ de 85 7% s’appliquera également aux
décisions précisant les conditions préalables a I’entrée
en vigueur des augmentations de quote-part propo-
sées a la suife d’une révision générale ou relatives a
d’autres questions en rapport avec les augmentations
de quote-part proposées, telle Pautorisation donnée
aux membres & paver moins que la proportion normale

de 25 % de leur souscription supplémentaire en or.

2. Caracltére temporaire de l'utilisation des ressour:
ces du Fonds.

Les nouveaux statuls énonceront expressément ce
que Pon considére actucllement comme implicite, a
savoir que Putilisation des ressources du Fonds déte-
nues au Compte Général doit présenter un caractére
temporaire ef que le Fonds doit adopter une politique
destinée a inciter les membres a prendre des mesures

b) Integratie van het stelsel van de bijzondere trekkings-
rechten in de gezamenlijke economie van de transacties
van het Fonds en harmonisering van de oude en de
nieuwe bepalingen,

Daar aan het mechanisme van creatie van de
onvoorwaardelijke bijzoridere trekkingsrechten de
aangepaste waarborgen werden gehecht, waaronder
de noodzakelijkheid van een gekwalificeerde meerder-
heid van 85 % van de stemmen voor elke belangrijke
beslissing, was het wenselijk de bepalingen toepasse-
lijk op de traditionele transacties van het Fonds met
die beginselen te harmoniseren.

Het zou immers niet aanvaardbaar geweest zijn dat
die transacties het instrument zouden worden voor
een gelijklopende verruiming van de mogelijkheden
van beroep op het Fonds, meer bepaald wat het auto-
matisch en onvoorwaardelijk karakter betreft.

Bovendien was het aangewezen het tijdelijk en rever-
sibel karakter van het gebruikelijk beroep op de mid-
delen van het Fonds opnieuw te bevestigen.

Die beweegredenen lagen ten grondslag aan de voor-
gestelde statutaire amendementen van de bepalingen
betreffende de wijziging van de quota’s, de tijdelijk-
heid van de aanwending der middelen van het Fonds,
de stopzetting van de mogelijkheid nieuwe onvoor-
waardelijke faciliteiten te scheppen op de Algemene
Rekening en de regels betreffende de terugkopen,

1. Wijziging van de quold’s en aanverwante kwes-
ties.

Thans vereisen de wijzigingen van de quota’s een
meerderheid van vier vijfde van het totaal aantal stem.
men. ‘

Luidens het ontwerp van amendement zullen de
beslissingen betreffende de wijzigingen van de quota’s,
die tengevolge van een algemene herziening worden
voorgesteld, een nieuwe speciale mecerderheid, nl.
85 % van het totaal aantal stemmen vereisen.

Voor alle andere wijzigingen van quota’s blijft een
meerderheid van vier vijfde van het totaal aantal
stemmen vereist.

De meerderheid van 85 ¢ zal eveneens toepasselijk
zijn op de beslissingen die de voorwaarden omschrij-
ven voor het van kracht worden van de verhogingen
van quota’s voorgesteld ten gevolge van een algemene
herziening of die betrekking hebben op andere kwes-
ties in verband met de voorgestelde quotaverhogingen,
zoals de machtiging die aan de leden wordt gegeven
om van hun bijkomende inschrijving minder dan de
normale verhouding van 25 % in goud te betalen.

2. Tijdelijk karakter van de aanwending der midde-
len van het Fonds.

De nieuwe statuten zullen uitdrukkelijk bepalen wat
thans stilzwijgend wordt aangenomen, namelijk dat
het gebruik van de middelen van het Fonds aangehou-
den in de Algemene Rekening van tijdelijke aard
moet zijn en dat het Fonds een beleid moet voeren
dat de leden ertoe aanzet maatregelen te nemen om
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qui les aideront a éviter d’en faire un usage prolongé.
De cette facon, le Fonds préserve le caractére renouve-
lable de ses ressources.

3. Cessution de la faculté de créer des nouvelles faci-
lités incondilionnelles au Compte Général.

Le Fonds n’aura plus la faculté de créer de nouvel-
les facilités au Compte Général pour 1"utilisation incon-
ditionnelle de ses ressources. Cette disposition traduit
Popinion selon laquelle, grice a la création de la nou-
velle facilité fondée sur les droits de tirage spéciaux,
tout besoin de compléter les instruments de réserve
existants sera satisfait, lorsque et dans la mesure ou
il se fera sentir, par des allocations de droits de tirage
spéciaux,

1. Reégles relufives aux rachats.

Les régles statutaires relatives aux obligations de
achat seront amendées sur divers points en vue de
leur assurer une efficacité accrue et d’éliminer certai-
nes anomalies qui en affaiblissaient la portée.

Le caleul des réserves monétaires qui conditionne les
rachats statutaires se fera nolamment sur une base
brute plutot que sur une base nette (avoirs moins enga-
gements), ce qui permeltra, a Popposé de ce qui se
passail antérieurement, de voir se créer des obligations
de rachal stalutaires dans le chef des pavs émetteurs
de monnaies de réserve.

c) Interprétation des statuts.

Un comité permanent d’interprétation des statuts
sera instilué au sein du Conseil des Gouverneurs.

Le Conseil des Gouverneurs ne pourra s’écarter de la
décision de ce Comité qu’a une majorité de 85 % du
total des voix.

Les propositions d’amendement dont Ia portée vient
d'¢tre résumée ont été approuvées par le Conseil des
Gouverneurs du Fonds dans sa Résolution n° 23/5 du
31 mai 1968, dont le texte est ci-annexé.

Conformément a article XVII des statuts du Fonds,
clles w’entreront cependant en vigueur que lorsqu’elles
atront ¢4 acceptées par les trois cinquiémes des pavs
membres du Fonds disposant des quatre cinquiémes
de Ja totalité des voix.

En vertu de Particle XXHI section I des propositions
d'umendement, le systéme des droils de tirage spéciaux
n'entrera en vigueur que sila participation a ce systéme
d’un nombre d’Etats membres réunissant 75 % au
moins du montant total des quotes parts du Fonds est
acquise. Un fonclionnement adéquat du systéeme im-
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een langdurig gebruik ervan te vermijden. Op die
wijze zorgt het Fonds ervoor dat zijn middelen steeds
opnieuw beschikbaar worden.

3. Stopzeiting van de mogelijkheid nieuwe onvoor-
waardelijke faciliteiten te creéren in de Algemene
Rekening.

Het Fonds zal geen nieuwe faciliteiten in de Alge-
mene Rekening meer kunnen creéren voor de onvoor-
waardelijke aanwending van zijn middelen. Deze bepa-
ling vertolkt de mening volgens welke, dank zij de
creatie van de nieuwe faciliteit gevestigd op de bij-
zondere trekkingsrechten, iedere behoefte om de
bestaande reserve-instrumenten aan te vullen zal vol-
daan zijn, wanneer en in de mate dat zij zich zal doen
voelen, door tockenning van bijzondere trekkings-
rechten.

4. Bepalingen betreffende de terugkoop.

De statutaire bepalingen betreffende de terugkoop-
verplichtingen zullen op verschillende punten worden
geamendeerd om een grotere doeltreffendheid ervan
te waarborgen en er sommige anomalicén dic er de
draagwijdle van verminderden, uit te verwijderen.

De berckening van de monetaire reserves die de
statutaire terugkopen bepaalt, zal met name gebeuren
op een bruto basis in plaats van op cen netto basis
(activa min verbintenissen) ; in tegenstelling met wat
vroeger het geval was, zullen aldus statutaire terug-
koopverplichtingen ontstaan in hoofde van de landen
die reservemunten uitgeven.

¢} Interpretatic van de statuten.

Een bestendig cemité voor interprelatie van de sta-
tuten zal in de schoot van de Raad van Gouverneurs
worden ingesteld.

De Raad van Gouverneurs zal van de beslissing van
dit Comité slechts mogen afwijken indien een meerder-
heid van 85 % van het totale aantal stemmen zich in
die zin uiispreckt.

* &

De voorgestelde amendementen waarvan de draag-
wijdle hierboven werd samengevat, werden door de
Raad van Gouverneurs van het Fonds goedgekeurd bij
zijn Besluit n* 23/5 van 31 mei 1968 waarvan de tekst
hierbij is gevoegd,

Overcenkomstig artikel XVII van de statuten van het
Fonds, zullen zij evenwel pas van kracht worden wan-
neer zij aanvaard zullen zijn doer drie vijfde van de
landen-leden van het Fonds die over vier vijfde van
het totaal aantal stemmen beschikken.

Krachiens artikel XXIII, sectie I, van de voorge-
stelde amendementen zal het systeem van de bijzon-
dere trekkingsrechten slechts van kracht worden indicn
cen aantal lidstaten die samen ten minste 75 % van
het totaal bedrag der quota’s van het Fonds vertegern-
woordigen, aan dit systeem deelnemen. Opdat het stel-
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plique en effet une participation suffisamment large
des pays membres du Fonds.

Il convient que la Belgique apporte son concours 2
la réalisation d’une amélioration importante du syste-
mec monétaire international qui, tout en confirmant le
role de 'or comme composante des *.erves, assure
que lexpansion graduelle indispensable de celles-ci
soit mesurée aux besoins par une appréciation concer-
tée entourée de toutes les sauvegardes désirables plu-
tot que d’étre abandonnée aux circonstances fortuites
de la position de balance des paiements des pays a
monnaies de réserve ou de I’évolution de la production
de l'or, de ses usages industriels ou de sa thésaurisa-
tion.

La Belgique, qui s’est toujours associée étroitement
aux cfforts de coopération monétaire internationale,
se doit de donner son appui aux nouvelles dispositions
proposces qui renforceront la position du Fonds Moné-
taire International comme centre du svsttme moné-
taire et lui permettront d’apporter le bénéfice de son
expérience a la gestion du nouveau mécanisme.

L’article 1+, 1°, du projet de loi autorise le Roi a
adhérer, au nom de la Belgique, 4 'amendement des
statuts du Fonds Monétaire International.

[’article 1, 2° du projet de loi autorise le Roi a
signer ou faire signer une déclaration attestant que la
Belgique accepte de participer au Compte de Tirage
Spécial, qu’elle souscrit les obliggtions quw’implique
celle participation au Comple de Tirage Spécial et
quelle a pris a cette fin toutes les dispositions néces-
saires afin d’¢tre en mesure d’v satisfaire.

*
* %

Il convient également d’amender le texte de Parti-
cle 6 de Parrété-loi n° 5 du 1% mai 1944, modifié par
Particle 17 de la loi du 28 juillet 1948 et par Particle 5
de la loi du 19 juin 1959, afin de permettre le finan-
cement par la Banque Nationale de Belgique des obli-
galions incombant a I’Etat dans le systéme des droits de
tirage spéciaux el des obligations qui peuvent étre as-
sumées par PEtat a4 d’autre titres 4 1’égard du Fonds
Monétaire International, et de permettre la détention
par la Banque, comme avoirs propres, des droits cor-
respondants de I’Etat.

C’est 'objet de I'article 2 du projet de loi.

De nouvelles conventions a conclure entre ’Etat et
la Banque Nationale régleront sur la base des disposi-
tions de cet article les conditions et les modalités par-
ticuliéres de Pintervention de Ia Banque Nationale.

Ld
* ¥

D’autre part, il faut tenir compte des modalités nou-
velles qui se sont développées ces derniéres années

sel aan de verwachtingen zou beantwoorden, is inder-
daad een ruime deelneming van de landen-leden van
het Fonds vereist.

Het past dat Belgié zijn medewerking verleent aan
de verwezenlijking van een belangrijke verbetering
van het internationaal monetair stelsel dat tegelijker-
tijd de rol van het goud als component van de reser-
ves bevestigt en ervoor zorg draagt dat de onontbeer-
lijke, geleidelijke expansiec van deze laatste wordt
gemeten naar behoeften vastgesteld door een gemeen-
schappelijke beoordeciing die met alle wenselijke waar-
borgen is omringd veeleer dan die expansie over te
laten aan de toevallige omstandigheden in de beta-
lingsbalanspositie der landen met reservevalula, of
aan de evolutie van de produktie, het industrieel
gebruik of de oppotting van goud.

Belgié dat steeds actief heeft deelgenomen aan de
inspanningen op het gebied van de internationale
monelaire samenwerking, behoort zijn steun te verle-
nen aan de nieuwe voorstellen die de positie van het
Internationaal Muntfonds zullen verstevigen als cen-
trum van het monetaire stelsel en die het hem moge-
lijk zullen maken zijn ervaring ten dicnste van het
beheer van het nieuwe mechanisme te stellen.

Artikel 1, 1°, van het wetsontwerp machtigt de
Koning, in naam van Belgié, in le stemmen met hel
amendement van de statuten van het Internalionaal
Muntfonds.

Artikel 1, 2°, van hel wetsontwerp machtigt de
Koning een verklaring te ondertekenen of te docn
ondertekenen waaruit blijkt dat Belgié er mee akkoord
gaat decl te nemen aan de Bijzondere Trekkingsreke-
ning, dat het de verplichtingen onderschrijft dic een
dergelijke deelneming aan de Bijzondere Trekkings-
rekening inhoudt en dat het daartoe alle nodige maat-
regelen heeft genomen om eraan te kunnen voldoen.

*
* %

Het past eveneens de tekst te amenderen van arti-
kel 6 van de besluitwet n* 5 van 1 mei 1944 gewijzigd
bij artikel 1 van de wet van 28 juli 1948 en artikel 5
van de wet van 19 juni 1959 ten einde de Nationale
Bank van Belgié in staat te stellen de verplichtingen
te financieren die in het stelsel van de bijzondere
trekkingsrechten op de Staat berusten, alsook andere
verplichtingen die de Staat tegenover het Internatio-
naal Muntfonds zou kunnen aangaan en de Bank
tevens de mogelijkheid te verschaffen de overeen-
stemmende rechten van de Staat als eigen activa aan
te houden.

Dit is het voorwerp van artikel 2 van het wetsont-
werp.

Nieuwe tussen de Staat en de Nationale Bank te
sluiten overeenkomsten zullen, op grond van de bepa-
lingen van dit artikel, de bijzondere voorwaarden en
modaliteiten van de tussenkomst van de Nationale
Bank regelen.

*
* &

Anderzijds dient er rekening te worden gehouden
met de nieuwe werkwijzen die tijdens de laatste jaren
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dans la coopération monétaire internationale. Alors
que précédemment celle-ci faisait 1’objet principale-
ment, sinon exclusivement, d’accords entre Etats, mé-
me lorsque le financement était assuré par les ban-
ques centrales, actuellement des arrangements d’en-
traide mutueile sont conclus directement par les ban-
ques centrales. Cette forme d’arrangement est adoptée
surlout lorsqu’il s’agit de erédits a court {. : .ne tendant
a compenser des mouvements brusques mais réversi-
bles de réserves ou pouvant étre relavés par des crédits
4 moyen termec consentis par le Fonds Monétaire
International. Elle est justifiée principalement par le
caractére technique des arrangements et la souplesse
nécessaire de leur fonctionnement.

Ces accords entre banques centrales sont conclus dans
Pintérét général et pour assurer un dédoublement har-
monicux des relations monétaires internationales. 11
importe que la Belgique puisse participer & ces accords
par I'intermédiaire de sa Banque Nationale. A cette fin,
il est nécessaire que la Banque soit garantie contre les
risques de ces accords au méme titre qu’elle Pest déja
pour les accords qui sont conclus par P'Etat belge ot
dont elle assure le financement.

Telle est la portée du dernier alinéa de Particle 2 et
de I'article 3 du projet de loi, qui modifient les arii-
cles 6 ot 6bis de Parrété-loi n° 5 du 1 mai 1944, Ces
textes prévoient désormais Ia garantie de PEtat contre
les risques de change et de non remboursement, lorsque
la participation de la Banque Nationale aux accords ou
opéralions de coopération monétaire internationale a
recu Papprobation du Gouvernement, décidée en Con-
scil des Ministres.

*
* %

La loi impose & la Banque Nationale d’avoir une
encaisse en or au moins ¢gale au tiers du montant de
ses engagements a vue.

Si la régle de la couverture est un principe utile de
bonne gestion et une disposition traditionnelle de notre
droit monétaire, il convient cependant d’en adapter la
formulation aux modifications du systéme des paie-
ments internationaux,

Or, Pévolution fondamentale imprimée a celui-ci
implique une réduction graduelle de 'importance rela-
tive de Por dans la composition des réserces et le déve-
loppement paralléle d’instruments de réserve dont le
staful est fixé par les accords monétaires internatio-
naux,

CCest pourquoi, Particle 4 du projet de loi prévoit
que la couverture des engagements 2 vue de la Banque
comprend Por et les droits que posséde la Belgique
comme membre du Fonds Monétaire International et
qui sont complablilisés par la Banque comme avoirs
propres en vertu de la loi, ¢’est-a-dire les positions de
réserve dans le Fonds, appelées communément droits
de tirage dans la tranche-or ¢t la super tranche-or, les
droits de tirage spéciaux alloués ou acquis et les droits
résultant des avances consenties au Fonds.

op het stuk van de internationale monetaire samen-
werking werden ontwikkeld. Terwijl deze laatste vroe-
ger hoofdzakelijk, zoniet uitsluitend, geregeld werd
door overeenkomsten onder de Staten, zelfs wanneer
de centrale banken voor de financiering zorgden, wor-
den overeenkomsten van onderlinge hulp thans
rechtstreeks gesloten door de centrale banken. Deze
vorm van overeenkomst wordt vooral toegepast wan-
neer het kredieten op korte termijn betreft die plotse-
linge maar reversibele reserve-bewegingen moeten
compenseren of die vervangen kunnen worden door
halflange, door het Iniernationaal Muntfonds verleen-
de kredieten. Hij wordt hoofdzakelijk gerechtvaardigd
door het technische karakter van deze regelingen en de
noodzakelijke soepelheid die hun werking vereist.

Deze akkoorden onder centrale banken worden ge-
sloten voor het algemeen belang en om een harmonisch
verloop van de internationale monetaire betrekkingen
te waarborgen. Het is van belang dat Belgié, door be-
middeling van zijn Nationale Bank, aan deze interna-
tionale akkoorden kan dcelnemen. Daarom moet de
Bank gevrijwaard zijn tegen de risico’s van deze ak-
koorden met het zelfde recht als zij het reeds is voor
de akkoorden die gesloten zijn door de Belgische Staat
en waarvan zij de financiering waarneemt.

Dat is de draagwijdte van het laatste lid van arli-
kel 2 en van artikel 3 van het wetsontwerp, die de arti-
kelen 6 ¢n 6bis van de besluitwet n™ 5 van 1 mei 1941
wijzigen. Die teksten bepalen voortaan dat de Natio-
nale Bank de staalswaarhorg geniet tegen de risico’s
inzake de wissel en de niet terugbetaling, wanneer
haar deelneming in de overcenkomsten of transacties
voor internationale monetaire samenwerking de in
Ministerraad besliste goedkeuring van de Regering he-
komen heeft.

*
x *x

De wet verplicht de Nationale Bank cen goudvoor-
raad {e hebben die ten minste gelijk is aan een derde
van het bedrag van haar dadelijk opvraagbare ver-
bintenissen.

Hoewel het voorschrift van de dekking een nuttig
beginsel van goed beheer is en cen traditionele hepa-
ling van ons monetair recht, past het de formulering
ervan aan de wijzigingen van het stelsel der interna-
lionale betalingen aan te passen.

De fundamentele evolutie die dit laatste doormaakt,
brengt inderdaad een geleidelijke vermindering mee
van de relatieve betekenis van het goud in de samen-
stelling van de reserves en de gelijklopende ontwikke-
ling van reserve-instrumenten waarvan het statuut in
internationale monetaire akkoorden is vastgelegd.

Daarom schrijft artikel { van het welsontwerp voor
dat de dekking van de dadelijk opvraagbare verbinte-
nissen van de Bank bestaat uit goud en de rechten dic
Belgié als lid van het Internationaal Muntfonds bezit
en die de Bank krachtens de wet als eigen activa heefl
geboekt, d.w.z. de reserveposities bij het Fonds, door-
gaans genoemd trekkingsrechten in de goudtranche cn
de supergoudtranche, de toegckende of verkregen bij-
zondere trekkingsrechten en de rechten voortvloeiend
uit de aan het Fonds toegestane voorschotten.
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D’autre part, I’or des banques centrales n’est plus
détenu par elles uniquement sous forme de piéces et
lingots mais peut faire ’objet de dépots auprés d’insti-
tutions financieéres internationales telles que la Banque
des Réglements Internationaux. Aussi, dans le texte
de Tarticle 4 du projet de loi est-il fait mention des
avoir en or de la Banque, qui pourront com:prendre dé-
sormais semblables dépots.

*
* %

Considérations au sujet de I'avis du Conseil d’Etat.

Dans son avis reproduit ci-aprés, le Conseil d’Etat a
¢mis quelques observations au sujet des divers articles
du projet de loi.

Pour tenir compte des observations au sujet des arti-
cles 1, 3 et 4 (créances en or sur des institutions finan-
ci¢res internationales) du projet de loi, le texte desdits
articles a été adapté daus le sens indiqué par le Conseil
d’Etat.

Quant a PPobservation au sujet des articles 2 et 4 ten-
dant a remplacer I'expression « droits que posséde
I’Etat belge comme membre du Fonds Monétaire Inter-
national » par 'expression < les moyens de paiement
mis i la disposition de I’Etat belge comme membre
du Fonds Monétaire International », le Gouvernement
ne croit pas pouvoir suivee sur ce point I'avis du Con-
seil d’Etat et eela pour la raison que les droits dont il
s’agit sont une créance a long terme qui ne représente
pas en soi un moyen de paiement. Celte créance per-
met toutefois de recourir 4 tout moment aux ressources
du Fonds Monétaire International et d’obtenir ainsi
des monnaies étrangéres nécessaires aux paiements in-
lernationaux.

[observation finale du Conseil d’Etat au sujet de la
traduction francaise de Pamendement aux statuts du
Fonds Monétaire International ne vise en réalité que
certaines imprécisions de texte auxquelles il a été remé-
dié.

Le Ministre des Affaires étrangéres,

P. HARMEL.

Le Ministre des Finances,

Baron SNOY et d’OPPUERS.

Anderzijds wordt het goud van de centrale banken
niet meer alleen aangehouden in de vorm van munt-
stukken en staven; het kan ook in deposito worden ge-
geven bij internationale financiéle instellingen zoals
de Bank voor Internationale Betalingen. In de tekst
van artikel 4 van het wetsontwerp wordt dan ook mel-
ding gemaakt van de goudactiva van de Bank waarin
voortaan ook dergelijke deposito’s zullen mogen be-
grepen worden.

*
* %

Beschouwingen nopens het advies van de Raad van State.

In zijn hierna overgenomen advies heeft de Raad
van State enkele opmerkingen gemaakt betreffende de
verschillende artikelen van het wetsontwerp.

Om rekening te houden met de opmerkingen nopens
de artikelen 1, 3 en 4 (schuldvorderingen in goud op
de internationale financiéle instellingen) van het wets-
ontwerp, werd de tekst van gezegde artikelen aange-
past in de door de Raad van State aangeduide zin.

Voor wat betreft de opmerking nopens de artike-
len 2 en 4, die beoogt de vervanging van de uitdruk-
king «rechten die de Belgische Staat bezit als lid van
het Internationnal Muntfonds » door de uitdrukking
« betaalmiddelen die de Belgische Staat als lid van het
Internationaal Muntfonds ter beschikking zijn gesteld»,
meent de Regering terzake dit punt het advies van de
Raad van State nict te kunnen volgen en dit om de
reden dat de bewuste rechten ecen schuldvordering op
lange termijn uitmaken, die geen betaalmiddel op
zichzelf vertegenwoordigt. Die schuldvordering maakt
het evenwel mogelijk op elk ogenblik op de middelen
van het Internationaal Muntfonds beroep te doen en
alzo de voor de internationale betalingen nodige bui-
tenlandse munt te hekomen.

De slotopmerking van de Raad van State betreffende
de Franse vertaling van het amendement op de statu-
ten van het Internationaal Muntfonds doelt in werke-
lijkheid slechis op bepaalde tekstonduidelijkheden
waaraan verholpen werd.

De Minister van Buitenlandse Zalen,

P. HARMEL.

De Minister van Financién,

Baron SNOY et d’OPPUERS.
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ANNEXE.

Résolution n° 23-5 du 31 mai 1968 du Conseil des
Gouverneurs du Fonds Monétaire International.

CONSIDERANT que les Administraicars ont ter-
miné leur travaux relatifs d’une part a la création au
Fonds Monétaire International d’une nouvelle facilité
fondée sur des droits de tirage spéciaux en vue de eom-
pléter, lorsque et dans la mesure oii le besoin s’en ferait
sentir, les instruments de réserve existants, et d’autre
part aux améliorations qu’il conviendrait d’apporter
aux regles et pratiques actuelles du Fonds, conformé-
ment a la Résolution n° 22-8 adoptée par le Conseil des
Gouverneurs du Fonds Monétaire International lors
de sa vingt:deuxi¢me Assemblée annuelle, qui s’est
tenue a Rio de Janeiro; et

CONSIDERANT que les Adminisirateurs ont pré-
par¢ un rapport proposant des amendements aux Sta-
tuts du Fonds Monétaire International en vue de eréer
la nouvelle facilit¢ et d’apporter certaines modifica-
tions aux regles et pratiques actuclles du Fonds; et

CONSIDERANT que le Président du Conseil des
Gouverneurs a demandé au Secrétaire du Fonds de
soumettre les propositions des Administrateurs au Con-
scil des Gouverneurs; et

CONSIDERANT que le rapport des Adminstrateurs
exposant leur propositions a été soumis au Conseil des
Gouverneurs par le Secrétaire du Fonds; et

CONSIDERANT que les Administrateurs ont invité
le Conscil des Gouverneurs a voter sur la Résolution
ci-apres sans réunion, conformément a la section 13 de
la Réglementation générale du Fonds:

Le Conseil des Gouverneurs, ayant pris connaissance
dudit rapport des Administrateurs, DECIDE EN CON-
SEQUENCE que :

1. Le projet d’amendement aux Statuts du Fonds
Monétaire International figurant dans Pannexe a la
présente Résolution est approuvé.

2. Le Seerétaire du Fonds est chargé de demander
par lettre ou télégramme i tous les membres du Fonds
s'ils acceptent, conformément aux dispositions de 1’ar-
ticle XVII, le projet d’amendement aux Statuts figu-
rant dans 'annexe a la présente Résolution.

3. La lettre circulaire ou le télégramme qui sera en-
voye a tous les membres conformément au 2 ci-dessus
spécifiera que le projet d’amendement aux Statuts
figurant dans Pannexe a la présente Résolution entrera
en vigueur i Pégard de tous les membres a la date a
laquelle le Fonds donnera acte, par communication
officiclle adressée a tous les membres, que les trois
cinqui¢mes des membres disposant des quatre cinquié-
mes de la totalité des voix ont accepté les modifica-
tions.

BIJLAGE.

Resolutie n* 23-5 d.d. 31 mei 1968 van de Raad van
Gouverneurs van het Internationaal Muntfonds.

OVERWEGENDE dat de gedelegeerd-beheerders
hun werkzaamheden beéindigd hebben betreffende,
enerzijds, de schepping in het Internationaal Munt-
fonds van een nieuwe faciliteit gegrondvest op bijzon-
dere trekkingsrechten met het oog op de aanvulling van
de bestaande reserve-instrumenten — wanneer en in de
mate dat de behoefte hieraan zich zal doen voelen —
en, anderzijds, de passcnde verbeteringen aan te
brengen aan de huidige regels en werking van het
Fonds, overeenkomstig de Resolutie n® 22-8, aange-
nomen door de Raad van Gouverneurs van het Inter-
nationaal Muntfonds tijdens zijn tweeéntwintigste te
Rio de Janeiro gehouden Jaarvergadering; en

OVERWEGENDE dat de gedelegeerd-beheerders
een verslag hebben opgesteld, waarbij aan de Statuten
van het Internationaal Muntfonds amendementen wor-
den voorgesteld met het oog op de schepping van de
nieuwe faciliteit en het aanbrengen van bepaalde wij-
zigingen aan de huidige regels en werking van het
Fonds; en

OVERWEGENDE dat de Voorzitter van de Raad
van Gouverneurs de Secretaris van het Fonds verzocht
heeft om de voorstellen van de Gedelegeerd-Beheer-
ders aan de Raad van Gouverncurs over te leggen: en

OVERWEGENDE dat het verslag van de Gedele-
gecrd-Beheerders dat hun voorstellen uiteenzet, door
de Secretaris van het Fonds aan de Raad van Gouver-
neurs werd voorgelegd; en .

OVERWEGENDE dat de Gedelegeerd-Beheerders de
Raad van Gouverncurs verzocht hebben over de hierna-
volgende Resolutie te stemmen, builen vergadering,
overcenkomstig sectie 13 van het Algemeen Reglement
van het Fonds;

Kennis genomen hebbend van gezegd verslag van de
Gedelegeerd-Beheerders, beslist derhalve de Raad van
Gouverneurs hierbij dat :

1. Het voorgestelde amendement van de Statuten
van het Internationaal Muntfonds, dat voorkomt in de
bijlage van deze Resolutie, wordt goedgekeurd.

2. De Sceretaris van het Fonds wordt gelast aan al
de leden van het Fonds per brief of per telegram te
vragen of zij overeenkomstig de bepalingen van arti-
kel XVII, het voorgestelde amendement van de Stalu-
ten, dat voorkomt in de bijlage van deze Resolutie,
aanvaarden.

3. De overeenkomstig 2 hierboven aan al de leden
toe te zenden omzendbrief of telegram zal vermelden
dat het voorgestelde amendement van de Statuten, dat
voorkomt in de bijlage van deze Resolutie, voor al de
leden zal vigeren op de datum, waarop het Fonds ken-
nisgeving zal verstrekken, door een aan al de leden
toegezonden officiéle mededeling, dat drie vijfde van
de leden, die over vier vijfde van het totaal aantal
stemmen beschikken, de wijzigingen aanvaard hebben.
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PROJET DE LOI.

BAUDOUIN.

ROl DES BELGES,

A tous, présents et a venir,
SALoT.

Sur la proposition de Notre Ministre des Affaires
Etrangéres et de Notre Ministre des Finances,

NoUs AVONS ARRETE ET ARRETONS :

Notre Ministre des Affaires Etrangéres et Notre
Ministre des Finances sont chargés de présenter en
Notre nom aux Chambres Iégislatives le projet de loi
dont la teneur suit ;

ARTICLE PREMIER.
Sortiront leurs pleins et entiers effetls :

1. Facte par lequel le Roi adhérera au nom de la
Belgique a 'Amendement aux statuts du Fonds Moné-
tnire  International, dont le texte eost reproduit cn
annexe, approuvé par le Conseil des Gouverneurs du
Fonds aux termes de sa résolution n° 23-5 du 31 mai
1968

2. la déclaration par laquelle, conformément i
Particle XXIIH, Section 1, des statuts modifics du Fonds
Monctaire International, le Roi attestera que la Bel-
gijue aceeple de participer au Compte de Tirage Spé-
cial du Fonds, qu’elle souscrit les obligations qu’im-
plique cette participation au Compte de Tirage Spécial
et que toutes dispositions nécessaires ofin d’étre en
mesure d'v satisfaire ont ¢t¢ prises a cette fin.

ArT. 2.

Dans Particle 6 de Parrété-loi n° 5 du 17 mai 1944,
relatif aux conditions d’achat et de vente de Por et des
monnaies érangéres, tel quil a ét¢ modifi¢ par Par-
ticle 17 de la loi du 28 juillet 1948 et par Particle 5
de I loi du 19 juin 1939, les alinéas 1 a 8 sont rempla-
ces par les dispositions suivantes :

« La Banque Nationale de Belgique pourra égale-
ment complabiliser dans ses écritures, comme avoirs
propres, les droits que posséde PEtat belge comme
membre du Fonds Monétaire International, soit au
titre de la partie de sa quote-part dans le Fonds qui
excede les avoirs en franes belges de celui-ci, soit
comme participant au Compte de Tirage Spécial du
Fonds, soit i tout autre titre, et cela moyennant reprise
par Ia Banque Nationale de Belgique des obligations
de fournir de la monnaie belge, de Por ou des mon-
naics étrangéres au Fonds Monétaire International ou
a ses membres, imposées i la Belgique par I'Accord
avani ¢ré¢ le Fonds et ses modifications successives,

ONTWERP VAN WET

BOUDEWIJN,

KONING DER BELGEN,

Aan allen die nu zijn en hierna wezen zullen,
ONzE GROET.

Op de voordracht van Onze Minister van Buiten-
landse Zaken en Onze Minister van Financién,

HEeBBEN W1J BESLOTEN EN BESLUITEN WIJ :

Onze Minister van Buitenlandse Zaken en Onze
Minister van Financién zijn gelast in Onze naam bij
de wetgevende Kamers het ontwerp van wet in te
dienen, waarvan de tekst volgt :

[EERSTE ARTIKEL.
Volkomen uitwerking hebben :

1. de handeling waarbij de Koning namens Belgi¢
instemt met het Amendement op de statuten van hel
Internationaal Muntfonds, waarvan de tekst voorkomt
in bijlage, goedgekeurd door de Raad van de Gouver-
neurs van hel Fonds overcenkomstig zijn resolutie
n" 23-5 van 31 mei 1968;

2. de verklaring waarbij de Koning, overeenkomstig
arlikel XXIII, Sectie 1, van de gewijzigde statuten van
het Internationaal Muntfonds, bevestigt dat Belgic
crmede instemt decl te nemen aan de Bijzondere Trek-
kingsrekening van het Fonds, dat het de verplichtin-
gen onderschrijft die voortvloeien uit deze deelneming
aan de Bijzondere Trekkingsrekening en dat alle nodi.
ge schikkingen om eraan te kunnen voldoen daartoe
werden getroffen.

ArT. 2.

In artikel 6 van de besluitwet n* 5 van 1 mei 19441,
betreffende de voorwaarden inzake aankoop en ver-
koop van goud en buitenlandse munt, zoals het werd
gewijzigd bij artikel 1 van de wet van 28 juli 1918 en
bij artikel 5 van de wet van 19 juni 1959, worden de
leden 4 tot 8 vervangen door de volgende bepalingen :

« De Nationale Bank van Belgié zal eveneens in haar
geschriften als eigen tegoeden de rechten mogen boc-
ken die de Belgische Staat bezit als lid van het Inter-
nationaal Muntfonds, hetzij uit hoofde van het gedeel-
te van zijn quotum in het Fonds dat de tegoeden van
dit laatste in Belgische franken overtreft, heizij als
deelnemer aan de Bijzondere Trekkingsrekening van
het Fonds, hetzij om welke andere reden ook, en dit
tegen overneming door de Nationale Bank van Belgié
van de verbintenissen om Belgische munt, goud of
buitenlandse munt aan het Internationaal Muntfonds
of aan zijn leden te leveren, die aan Belgié worden
opgelegd door de Overeenkomst waarbij het Fonds tot
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ou assumeées par elle dans le cadre des dispositions de
cet Accord. »

« Les dispositions restrictives de l'article 7, premier
alinca, et de I’article 12, premier et deuxiéme alinéas,
de Parrété royal n° 29 du 24 aoit 1939 relatif a Pacti-
vité, a Porganisation et aux attributions : la Banque
Nationale de Belgique, pris en exécution de la loi du
1" mai 1939, ne s’appliquent pas aux opérations fai-
les en vertu du quatriéme alinéa du présent article. »

« Les conditions et les modalités particuliéres de
Fintervention de la Banque Nationale de Belgique
dans Pexécution des accords internationaux visés dans
le présent article sont réglées par des conventions a
conclure entre I’Etat et la Banque Nationale. »

« I.’Etat garantit la Banque Nationale de Belgique
contre toute perte de change ou autre que celle-ci pour-
rait subir dans Pexécution des accords dont question
ci-dessus ou par suite de sa participation a des accords
ou optrations de coopéiation monétaire internationale
auxquels, moyennant Papprobation du  Gouverne-
ment décidée en Conseil des Ministres, clle serait ou
deviendrait partie, »

ART. 3.

A l'article 6bis de Parrétédoi n° 5 du 17 mai 1944,
relatif aux conditions d’achat ¢t de vente de lor el
des monnaies étrangéres, tel que ce dernier a été modi-
fi¢ par 'article 2 de la loi du 28 juillet 1948, sont
apportées les modifications suivantes :

1. Le premier alinéa est complété par le texle sui-
vant ;

<« ou par suite de sa participation a des accords ou
opérations de coopération monélaire internationale
auxquels, moyvennant Papprobation du Gouverne-
ment décidée en Conseil des Ministres, elle serail ou
deviendrait partie ».

2. Dans le deuxiéme alinéa, les mots « prévu par
Faccord de paiement en cause » sont remplacés par les
mols « vis¢ au premier alinéa du présent article ».

ART. 4.

Llarticle 7, alinéa 2, de 'arrété roval n° 29 du 21
aott 1939 relatif i Pactivité, a Porganisation et aux
attributions de la Banque Nationale de Belgique, pris
en exécution de la loi du 17 mai 1939, ¢t modifié par
Particle 6 de 1a loi du 12 avril 1957 relative au statut
mondtaire, est remplacé par la disposition suivante :

« Les engagements a vue de la Banque doivenl étre
couverts, a concurrence d'un tiers au moins, par ses
avoirs ¢n or, par ses créances en or sur des institu-
tions financieres internationales ¢t par les droits que

stand werd gebracht en door haar opeenvolgende wij-
zigingen of die het aangaat in het raam van de bepa-
lingen van deze Overeenkomst. »

« De beperkende bepalingen van artikel 7, eerste
lid, en van artikel 12, eerste en tweede lid, van het
koninklijk besluit n* 29 van 24 augustus 1939, betref-
fende de bedrijvigheid, de inrichting en de bevoegd-
heden der Nationale Bank van Belgié, genomen ter
uitvoering van de wet van 1 mei 1939, vinden geen
toepassing op verrichtingen gedaan krachtens het vier-
de lid van dit artikel. .

«De bijzondere voorwaarden en modaliteiten van
de tussenkomst van de Nationale Bank van Belgié¢ in
de uitvoering van de internationale overeenkomsten,
beoogd in dit artikel, worden geregeld door overeen-
komsten te sluiten tussen de Staat en de Nationale
Bank. »

< De Staat waarborgt de Nationale Bank van Belgié
tegen elk disagio of ander verlies dat deze laatste zou
kunnen ondergaan bij de uitvoering van bovenbedoel-
de akkoorden of ten gevolge van haar deelneming aan
overeenkomsten of aan verrichtingen van internatio-
nale monetaire samenwerking, waarbij de Bank, met
de in Ministerraad besliste goedkeuring van de Rege-
ring, parlij zou zijn of zou worden. »

ART. 3.

In artikel 6bis van de besluitwet n* 5 van 1 mei
1944, betreffende de voorwaarden inzake aankoop en
verkoop van goud en buitenlandse munt, zoals deze
laatste werd gewijzigd bij artikel 2 van de wet van
28 juli 1948, worden de volgende wijzigingen aange-
bracht :

1. Het cerste lid wordt aangevuld door de volgende
tekst :

< of ten gevolge van haar deelneming aan overcen-
komsten of aan verrichtingen van internationale mone-
taire samenwerking, waarbij de Bank, met de in
Ministerraad besliste goedkeuring van de Regering,
partij zou zijn of zou worden. »

2. In het tweede lid worden de woorden « bij bewust
betalingsakkoord voorzien » vervangen door de woor-
den «in het cerste lid van dit artikel bedoeld ».

ART. 4.

Artikel 7, tweede lid, van het koninklijk besluit n*
29 van 24 augustus 1939 betreffende de bedrijvig-
heid, de inrichting en de bevoegdheden der Nationale
Bank van Belgi¢, genomen ter uitvoering van de wet
van 1 mei 1939, en gewijzigd bij artikel 6 van de wet
van 12 april 1957 betreffende het Muntstatuut, wordt
vervangen door de volgende bepaling :

« De verbintenissen op zicht van de Bank moeten
tot een bedrag van ten minste één derde gedekt zijn
door haar tegoeden in goud, door haar schuldvorde-
ringen in goud op de internationale financiéle instel-
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posséde I’Etat belge comme membre du Fonds Moné-
taire International et qui sont comptabilisés par la
Banque comme avoirs propres en vertu de la loi. »

Donné a Bruxelles, le 2 décembre 1968.

BAUDOUIN.

Par le Roi :
Le Ministre des Affaires Etrangéres,

P. HARMEL.

Le Ministre des Finances,

Baron Sxoy ET d’OPPUERS.

(14)

lingen en door de rechten die de Belgische Staat als
lid van het Internationaal Muntfonds bezit en die door
de Bank krachtens de wet als eigen tegoeden worden

geboekt. »
Gegeven te Brussel, 2 december 1968.

BOUDEWIJIN.

Van Koningswege :
De Minister van Buitenlandse Zaken,

P. HARMEL.

. De Minister van Financién,

Baron Snoy ET d’OPPUERS.



ANNEX.

Amendment to the articles of
agreement of the International
Monetary Fund approved by the
Board of Governors pursuant to its
resolution No 23-5 of May 31%,
1968.

A
Introductory Article.

The Introductory Article shall read :

“(i) The International Monetary Fund
is established and shall operate in
accordance with the provisions
of this Agreement as originally
adopted, and as subsequently
amended in order to iustitute a
facility based on special drawing
rights and to effect certain other
changes.

To enable the Fund to conduct
its operations and transactions,
the Fund shall maintain a General
Account and a Special Drawing
Account. Membership in  the
Fund shall give the right to parti-
cipation in the Special Drawing
Account.

" (ii)

"(iii) Operations and transactions au-
thorized by this Agreement shall
be conducted through the General
Account except that operations
and transactions involving spe-
cial drawing rights shall be con-
ducted through the Special Draw-
ing Account.”

B
ARTICLE 1.
Purposes.

1. Article I (v) shall read:
“(v) To give confidence to members
by making the Fund's resources
temporarily available to them
under adequate safeguards, thus
providing them with opportunity
to  correct maladjustments in
their balance of payments with-
out resorting to measures destruc-
tive of national or international
prosperity.”

2. The last sentence of Article I shall
read:

“The Fund shall be guided in all its
policies and decisions by the purposes
set forth in this Article.”

(15)

ANNEXE.

TRADUCTION.

Amendement aux statuts du Fonds
Mzaétaire International approuvé
par le Conseil des Gouverneurs con-
formément a sa résolution N° 23-5
du 31 mai 1968.

A
Article préliminaire.
L’Article préliminaire se lira :

<« 1. Le Fonds monétaire international
est créé et fonctionnera conformé-
ment aux dispositions du présent
Accord tel qu’il a été adopté a Vori-
gine, et tel qu’il a été modifié ulté-
rieurement afin d’instituer une faci-
lité fondée sur des droits de tirage
spéciaux et d'effectuer certaines
autres modifications.
» 2, Pour metire le Fonds 4 méme de
mener ses opérations et transac-
tions, le Fonds maintiendra un
Comple général et un Compte de
tirage spécial. La qualité de mem-
bre du Fonds donnera le droit de
participer au Compte de tirage
spécial,

-

» 3. Les opérations et transactions auto-
risées par le présent Accord seront
effectuées par Iintermédiaire du
Compte général, sauf les opérations
et ftransactions portant sur des
droits de tirage spéciaux qui seront
effectuées par [Iintermédiaire du
Compte de tirage spécial. »

B
ARTICLE 1.
Objectifs.
1. L’Article 1, 5, se lira :

< 5. D’inspirer confiance aux membres
en mettant les ressources du Fonds
temporairement i leur disposition
moyennant des garanties adéquates,
leur procurant ainsi la possibilité
de corriger les déséquilibres de
leur balance des paiements sans
recourir 4 des mesures susceptibles
de comprometire la prospérité natio-
nale ou internationale. »

2. La derniére phrase de IPArticle I
se lira :

< Dans toutes ses politiques et déci-
sions, le Fonds devra tenir compte des
objectifs énoncés dans le présent
Article. »
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BIJLAGE,

VERTALING.

Amendement van de artikelen der
Overeenkomst betreffende het In-
ternationaal Muntfonds goedge-
keurd door de Raad van Gouver-
neurs overeenkomstig zijn resolu-
tie N" 23-5 d.d. 31 mei 1968.

A
Inleidend artikel.

Het inleidende artikel luidt als volgt :

< 1. Het Internationaal Muntfonds is
opgericht en handelt in overeen-
stemming met de bepalingen van
deze Overeenkomst zoals 00rspron-
kelijk vastgesteld en later gewijzigd
ten einde een op bijzondere trek-
kingsrechten gebaseerd systeem in
te stellen en bepaalde andere wijzi-
gingen aan te brengen.

» 2. Ten cinde het Fonds in staat te stel-
len zijn werkzaamheden en transac-
ties te verrichten, houdt het Fonds
een Algemene Rekening en een Bij-
zondere Trekkingsrekening in stand.
Het lidmaatschap van het Fonds
verleent het recht tot deelneming in
de Bijzondere Trekkingsrekening.

» 3. De ingevolge deze Overeenkomst
toegestane werkzaamheden en trans-
acties worden verricht via de Alge-
mene Rekening, met dien verstande
dat werkzaamheden en transacties
betreffende bijzondere trekkings-
rechten via de Bijzondere Trek-
kingsrekening worden verricht. »

B
ARTIKEL 1.
Doelstellingen.

1. Artikel I, 5, luidt als volgt :

¢ 5. Het wekken van vertrouwen bij de
leden door hun de middelen van
het Fonds onder behoorlijke waar-
borgen tijdelijk ter beschikking te
stellen, waardoor hun gelegenheid
zal worden gegeven onevenwichtig-
heid in hun betalingsbalans te her-
stellen zonder hen te nopen tot

maatregelen die de nationale of
internationale welvaart vernieti-
gen. »

2. De laatste zin van artikel I luidt als

volgt :

< Het Fonds zal zich in zijn gehele
beleid en in al zijn beslissingen laten lei-
den door de doelstellingen in dit arti-
kel tot uitdrukking gebracht. »
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C
ARTICLE III.
Quotas and subscriptions.
1. Section 2 shall read:

“Section 2. Adjustment of quolas.

“The Fund shall at intervals of not
more than five vears conduct a general
review, and if it deems it appropriate
propose an adjustment, of the quotas of
the members. It may also. if it thinks
fit, consider at any other time the adjust-
ment of any particular quota at the
request of the member concerned. An
eighty-five percent majority of the total
voting power shall be required for
any change in quotas proposed as the
result of a general review a fourfifths
majority of the total voting power shall
be required for any other change in
quotas. No quota shall be changed
without the consent of the member
concerned.”

2. The following subsection (c¢) shall
he added to Section 4.

Payments when quolas are changed:

“(c) A majority of eighty-five per-
cent of the total voling power shall be
required for any decisions dealing with
the paviment, or made with the sole
purpose of mitigating the effects of the
pavment, of increases in quotas pro-
posed as the result of a general review
of quotas.”

D
ARTICLE 1V.
Par values of currencies.
1. Section 7 shall read:

-

“Section 7.
values,

Uniform changes in par

“Notwithstanding the provisions of
Section 5 (b) of this Article, the Fund
by an cighty-five percent majority of the
fotal voting power may make uniform
proportionate changes in the par values
of the currencies of all members. The
par value of & member's currency shall,
however, not be changed under this pro-
vision if, within seventy-two hours of
the Fund’s action, the member informs
the Fund that it does not wish the par
value of its currency to be changed by
such action.”

2. In Section 8. Mainlenance of
yold value of the Fund's assels, subsec-
tion (d) shall read:

(1) The provisions of this Section
shall apply to a uniform proportionate

(16)

c
ARTICLE III
Quotes-parts et souscriptions.
1. La Section 2 se lira :
Ajustement des quotes-

« “ection 2,
purls.

A des intervalles n’excédant pas cing
ans, le Fonds procédera a une révision
générale des quotes-parts des membres,
et ¢’il I'estime justifié, en proposera un
ajustement. 11 peut également, s’il le
juge utile, envisager a tout autre mo-
ment I'ajustement d’une quote-part indi-
viduelle a la demande du membre inté-
ressé. Une majorité de quatre-vingt-cing
pour-cent de la totalité des droits de
vote sera requise pour toute modifica-
tion des quotes-parts proposée par suite
d’une révision générale et une majorité
des quatre cinquiémes de la totalité des
droits de vote sera nécessaire pour toute
autre modification des quotes-parts.
Aucune quote-part ne pourra étre mo-
difiée sans le consentement du membre
intéressé. »

2. Le paragraphe (c) ci-aprés sera
ajouté a la Section 4.

Versemenis en cas de

des quotes-parts.

maodificalion

¢« (c) Une majorité de quatre-vingt-
cing pour-cent de la totalité des droits
de vote sera requise pour toutes déci-
sions relatives au versement des aug-
mentations de quotes-parts proposées
par suite d’une révision générale des
quotes-parts, ou ayant pour seul objet
d’atténuer les effets de ce versement. »

D
ARTICLE 1V
Parité des monnaies.
1. La Section 7 se lira :

-

¢ Section 7.
des parités,

Modifications uniformes

» Nonobstant les dispositions de la
Section 5 (b) du présent Article, le
Fonds peut, 4 une majorité de quatre-
vingt-cing pour-cent de la totalité des
droits de vote, modifier dans une pro-
portion uniforme la parité des monnaies
de tous les membres. La parité de la
monnaie d'un membre ne sera cepen-
dant pas modifiée en vertu de la pré-
sente disposition si, dans les septante-
deux heures qui suivront Pinitiative du
Fonds, le membre informe le Fonds
qu'il ne désire pas que la parité de sa
monnaie soit modifiée par cette initia-
tive. »

2. Dans la Section 8. Le paragraphe
(d), Maintien de la valeur-or des actifs
du Fonds, se lira :

< (d) Les dispositions de la présente
Section devront s’appliquer a toute mo-

c
ARTIKEL III.
Quota en inschrijvingen.
1. Sectie 2 luidt als volgt :

« Sectie 2. Aanpassing der gquota.

» Het Fonds zal met tussenpozen van
niet langer dan vijf jaar de quota der
leden aan een algemeen onderzoek onder-
werpen en indien het dit wenselijk acht
aanpassing daarvan voorstellen. Het kan
ook, indien het dit juist acht, de aanpas-
sing van elk bepaald quotum op verzoek
van het betrokken lid op ieder ander
tijdstip in overweging nemen. Een meer-
derheid van vijfentachtig procent van
het totale sternmenaantal is nodig voor
enige wijziging in de quota voorgesteld
als resultaat van een algemeen onder-
zoek en een meerderheid van vier-vijfde
van het totale stemmenaantal is nodig
voor enigerlei andere wijziging in de
quota. Een quotum zal niet worden ge-
wijzigd zonder de toestemming van het
betrokken lid. »

1. Het volgende lid (¢) wordt toege-
voegd aan sectie 4.

Belalingen na wij:ziging van quota :

¢ (c) Een meerderheid van vijfen-
tachtig procent van het totale stemmen-
aantal is nodig voor besluiten betref-
fende de betaling, of besluiten die alleen
worden genomen ter-verzachting van de
gevolgen van de betaling, van verhogin-
gen van quota voorgesteld als resultaat
van een algemeen onderzock van de
quota. »

D
ARTIKEL 1V.
Parikoers van de valuta’s.
1. Sectie 7 luidt als volgt :

& Sectie 7. Gelijkmatige wijzigingen in
de parikoersen.

> Niettegenstaande het bepaalde in sec-
tie 5 (b) van dit artikel, kan het Fonds
met een meerderheid van vijfentachtig
procent van het totale stemmenaantal
uniforme evenredige wijzigingen in de
pariteit van de valuta’s van alle leden
aanbrengen. De pariteit van de valuta
van een lid zal echter ingevolge deze
bepaling niet gewijzigd worden, wan-
neer het lid binnen tweeénzeventig uur
na het vaststellen van zulk een maatregel
door het Fonds, aan het Fonds mede-
deelt, dat het de parikoers van zijn valuta
door een dergelijke maatregel niet gewij-
zigd wenst te zien.»

2. In Sectie 8. Instandhouding van de
gondwaarde der activa van het Fonds,
luidt lid (d) als volg :

¢ (d) De bepalingen van deze sectie
zullen van toepassing zijn op een unifor-



change in the par values of the curren-
cies of all members, unless at the time
when such a change is made the Fund
decides otherwise by an eighty-five per-
cent majority of the total voting power.”

E
ARTICLE V.
Transactions with the Fund.

1. In Section 3. Conditions govern-
ing use of the Fund’s resources, subsec-
tion (a) (iii) shall read:

“(iii) The proposed purchase would be
a gold tranche purchase, or
would not cause the Fund’s hold-
ings of the purchasing member’s
currency to increase by more
than twenty-five percent of its
quota during the period of twelve
months ending on the date of the
purchase or to exceed two hun-
dred percent of its quota.”

2. The following subsections (c)
and (d) shall be added to Section 3:

“(c) A membet’s use of the resour-
ces of the Fund shall be in accordance
with the purposes of the Fund. The
Fund shall adopt policies on the use of
ils resources that will assist members to
solve their balance of payments pro-
blems in a manner consistent with the
purposes of the Fund and that will
establish adequate safeguards for the
temporary use of its resources.”

“(d) A representation by a member
under (a) above shall be examined by
the Fund to determine whether the pro-
posed purchase would be consistent
with the provisions of this Agreement
and with the policies adopted under
them, with the exception that proposed
gold tranche purchases shall not be
subject to challenge.”

3. In Seclion 7. Repurchase by a
member of its currency held by the
Fund, the first sentence of subsection (b)
shal read:

“(b) At the end of each financial
vear of the Fund, a member shall repur-
chase from the Fund with each type of
monetary reserve, as determined in
accordance with Schedule B, part of the
Fund’s holdings of its currency under
the following conditions:

(i) Each member shall use in repur-
chases of its own currency from
the Fund an amouant of its mone-
tary reserves equal in value to the
following changes that have
occurred during the year: one-
half of any increase in the Fund’s
holdings of the member’s cur-

(17)

dification dans une proportion unifor-
me de la parit¢ des monnaies de tous
les membres, 4 moins qu’au moment o
une telle modification est apportée le
Fonds n’en décide autrement & une
majorité de quatre-vingt-cing pour-cent
de la totalité des droits de vote. »

E
ARTICLE V.
Transactions avec le Fonds.

1. Dans la Section 3, Conditions d'uti-
lisation des ressources du Fonds, le
paragraphe (a), 3¢, se lira :

¢« 3° L’achat proposé serait un achat
dans la tranche-or ou n’aurait pas
pour effet d’augmenter les avoirs
du Fonds dans la monnaie du mem-
bre acheteur de plus de ving-cing
pour-cent de la quote-part de-celui-
ci pendant la période de douze mois
se terminant au jour de P’achat, ni
de porter ces avoirs & plus de deux
cents pour-cent de la quote-part
de ce membre; »

2. Les paragraphes (c) et (d) ci-aprés
seront ajoutés 4 la Section 3 :

« (c) L'utilisation des ressources du
Fonds par un membre devra étre con-
forme aux objectifs du Fonds. Le Fonds
adoptera en matiére d’utilisation de ses
ressources des lignes de conduite sus-
ceptibles d’aider les membres a résou-
dre leurs problemes de balance des paie-
ments d’une maniére compatible avec
les objectifs du Fonds et d’établir des
garanties adéquates pour [I'utilisation
temporaire de ses ressources. »

» (d) Toute déclaration faite par un
membre conformément au paragraphe
(a) ci-dessus sera examinée par le Fonds
afin de déterminer si I’achat Proposé est
compalibic avec les dispositions du pré-
sent Accord ei avec les lignes de con-
duile adoptées en vertu de cellesci, a
Pexception prés que les propositions
d’achats dans la tranche-or ne seront pas
sujettes a contestation. »

3. Dans la Section 7, Rachat par un
membre de sa propre monnaie détenue
par le Fonds, la premiére phrase du
paragraphe (b) se lira :

«(b) A la fin de chaque exercice
financier du Fonds, tout membre devra
racheter au Fonds avec chaque type de
réserve monétaire, conformément 3§
Pannexe B, une partie des avoirs du
Fonds dans sa monnaie aux conditions
suivantes :

» 1. Chagque membre utilisera pour les
rachats de sa propre monnaie au
Fonds un montant de ses réserves
monétaires correspondant en valeur
aux modifications suivantes qui se
sont produites pendant Pannée : la
moitié de toute augmentation des
avoirs du Fonds dans la monnaie
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me evenredige wijziging in de pariteit
van de valuta’s van alle leden, tenzij
het Fonds op het tijdstip van een derge-
lijke wijziging met een meerderheid van
vijfentachtig procent van het totale
stemmenaantal anders besluit. »

E
ARTIKEL V,
Transacties met het Fonds.

1. In Sectie 3. Voorwaarden van aan-
wending van de middelen van het Fonds
luidt lid (a), 3, als volgt:

«3. Dat de voorgestelde aankoop een
goud-tranche aankoop zou zijn of
niet tot gevolg zou hebben, dat ket
bezit van het Fonds aan de valuta
van het lid, dat de aankoop svenst
te doen, gedurende een periode van
twaalf maanden, eindigende op de
dag van de aankoop, met meer dan
vijfentwintig procent van diens
quotum zou toenemen, of meer zou
bedragen dan tweehonderd procent
van zijn quotum. »

2. Aan sectie 3 worden de onder-
staande leden (c) en (d) toegevoegd :

¢ (c) Het gebruik door een lid van
de middelen van het Fonds moet in
overeenstemming zijn met de doelstel-
lingen van het Fonds. Het Fonds bepaalt
een beleid ten aanzien van het gebruik
van zijn middelen dat de leden helpt bij
het oplossen van hun betalingsbalans-
vraagsiukken op een wijze die in over-
eenstemming is met de doelstellingen
van het Fonds en dat voldoende waar-
borgen biedt voor het tijdelijke gebruik
van zijn middelen. »

< (d) Het vertoog van een lid inge-
volge (a) hierboven wordt onderzocht
door het Fonds ten einde na te gaan of
de voorgestelde aankoop in overeen-
stemming zou zijn met de bepalingen
van deze Overeenkomst en met het inge-
volge deze bepalingen vastgestelde
beleid, met dien verstande dat voorge-
stelde goud-tranche aankopen niet wor-
den aangevochten. »

3. In sectie 7. Wederinkoop deor een
lid van zijn valuta, door het Fonds
gehouden, luidt de eerste zin van lid (b)
als volgt :

« (b) Aan het einde van ieder boek-
jaar van het Fonds zal een lid tegen elke
soort monetaire reserve, als vastgesteld
overeenkomstig Bijlage B, een deel van
het bezit van het Fonds van zijn eigen
valuta terugkopen en zulks onder de
volgende voorwaarden :

> 1. Teder lid zal voor de wederinkoop
van zijn eigen valuta van het Fonds
een bedrag van zijn monetaire reser-
ves gebruiken waarvan de waarde
gelijk is aan de volgende verande-
ringen die tijdens het jaar hebben
plaatsgevonden : de helft van iedere
toename van de valuta van het lid
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rency, plus one-half of any increa-
se, or minus one-half of any
decrease, in the member’s mone-
tary reserves or, if the Fund’s hold-
ings of the member’s currency
have decreased, one-half of any
increase in the member’s monetary
reserves minus one-half of the
decrease in the Fund’s holdings of
the member’s currency.”

4. In Section 7, subsection (c) shall
read:

“(c) None of the adjustments de-
scribed in (b) above shall be carried to
a point at which

”(i) the member’s monetary reserves
are below one hundred fifty per-
cent of its quota, or

”(ii) the Fund’s holdings of its cur-

rency are below seventy-five per-

cent of its quota, or

"(iii) the Fund’s holdings of any cur-

rency required to be used are

above seventy-five percent of the
quota of the member concerned,
or

"(iv) the amount repurchased cxceeds
twenty-five percent of the quota

of the member concerned.”

5. The following subsection(d) shall
be added to Section 7:

“(d) The Fund by an ecighty-five
percent majority of the total voting
power may revise the percentages in (c)
(i) and (iv) above and revise and sup-
plement the rules in paragraph 1 (c),
(d), and (e) and paragraph 2 (b) of
Schedule B.”

6. In Section 8.
tion (a) shall read:

Charges, subsec-

“(a) Any member buying the cur-
rency of another member from the Fund
in exchange for its own currency shall
pay. in addition to the parity price, a
service charge uniform for all members
of not less than one-half percent and not
more than one percent, as determined
by the Fund, provided that the Fund in
its discretion may levy a service charge
of less than one-half percent on gold
tranche purchases.”

7. The following Section shall be
added to Article V:

“Section 9. Remuneration.

"(a) The Fund shall pay remune-
ration, at a rate uniform for all mem-
bers, on the amount by which seventy-
five percent of a member's quota exceed-
ed the average of the Fund's holdings of
the member's currency, provided that
no account shall be taken of holdings
in excess of seventy-five percent of
quota. The rate shall be one and one-
half percent per annum, but the Fund in

(18)

du membre plus la moitié de toute
augmentation, ou moins la moitié
de toute diminution, des réserves
monétaires du membre, on, si les
avoirs du Fonds dans la monnaie
du membre ont diminué, la moitié
de toute augmentaion des réserves
monétaires du membre moins la
moitié de la diminution des avoirs
du Fonds dans la monnaie du mem-
bre. »

4. Le paragraphe (c) de la Section 7
se lira :

¢ (c) Aucun des ajustements décrits
au paragraphe (b) ci-dessus ne devra
étre poursuivi au poini :

> 1. d’abaisser les réserves monétaires
du membre au-dessous de 150 pour-
cent de sa quote-part, ou

» 2. d’abaisser les avoirs du Fonds en
la monnaie du membre au-dessous
de 75 pour-cent de sa quote-part,
ou,

. d’augmenter les avoirs du Fonds, en
une monnaie devant servir au ra-
chat, au-delda de 75 pour-cent de
la quote-part du membre intéressé,
ou

» 4. de porter le montant racheté au-
dela de 25 powr-cent de la quote-

part du membre intéressé. »

5. Le paragraphe (d) ci-dessous sera
ajouté a la Section 7 :

¢ (d) Par une majorité de 85 pour-cent
de la totalité des droits de vote, le Fonds
peut réviser les pourcentages spécifiés
au paragraphe (c) 1 et 4 ci-dessus et
réviser et compléter les régles énoncées
aux paragraphes 1, alinéas (c), (d) et
(e), et 2, alinéa (b) de I'annexe B. »

6. Le paragraphe (a) de la Section 8,
Commissions, se lira :

< (a) Tout membre achetant au Fonds
Ia monnaie d'un autre membre en
échange de sa propre monnaie paiera, en
plus du prix correspondant a la parité,
une commission, uniforme pour tous les
membres, qui ne sera ni inférieure 3
un demi de 1 pour-cent ni supérieure
4 1 pour-cent, selon ce quen décidera
le Fonds, sous réserve que le Fonds
pourra i sa discrétion percevoir une
commission de moins de un demi de
1 pour-cent sur les achats dans la tran-
che-or. »

7. La Section suivante sera ajoutée a
I’Article V :

¢ Section 9. Rémunération.

» (a) Le Fonds paiera une rémunéra-
tion, 4 un taux uniforme pour tous les
membres, sur le montant 4 concurrence
duquel 75 pour-cent de la quote-part
d’'un membre dépassent la moyenne des
avoirs du Fonds en la monnaie de ce
membre, sous réserve qu’il ne sera pas
tenu compte des avoirs dépassant 75
pour-cent de la quote-part. Le taux de
cette rémunération sera de 1 et demi

in het bezit van het Fonds, vermeer-
derd met de helft van iedere toe-
name of verminderd met de helft
van iedere afname in de monetaire
reserves van het lid, of, indien de
valuta van het lid in het bezit van
het Fonds is afgenomen, de helft
van iedere toename van de mone-
taire reserves van het lid vermin-
derd met de helft van de afname
van de valuta van het lid in het
bezit van het Fonds. s

4. In sectie 7 luidt lid (c) als volgt :

« (c) Geen van de afrekeningen hier-
boven sub (b) beschreven, zullen zo ver
worden doorgevoerd, dat :

> 1. de monetaire reserves van een lid
beneden hondervijfiig procent van
diens quotum dalen, of

» 2. het bezit van het Fonds aan de
valuta van een lid beneden vijfen-
zeventig procent van zijn quotum
daalt, of

» 3. het bezit van het Fonds aan enige
valuta, welke voor wederinkoop
gebruikt moet worden, boven vijt-
enzeventig procent van het quotum

van het desbetreffende lid stijgt, of

» 4. het wederingekochte bedrag groter
is dan vijfentwintig procent van het

quotum van het betrokken lid. »

5. Aan sectie 7 wordt het volgende
lid (d) toegevoegd :

¢ (d) Met een meerderheid van vijf-
entachtig procent van het totale stem-
menaantal kan het Fonds de percenta-
ges in (¢) 1 en 4, hierboven herzien en
de voorschriften in paragraaf 1 (c), (d)
en (e) en paragraaf 2 (b) van Bijlage B
herzien en aanvullen. »

6. In sectie 8. Commissielonen, luidt
lid (a) als volgt :

€ (2) Ieder lid dat de valuta van een
ander lid van het Fonds koopt tegen zijn
eigen valuta, zal, boven de pariteitsprijs.
een voor alle leden uniform commissie-
loon betalen van niet minder dan een half
procent en niet meer dan een procent,
zoals vastgesteld door het Fonds, met
dien verstande dat het Fonds naar goed-
dunken een commissieloon kan bereke-
nen van minder dan een half procent op
goud-tranche aankopen. »

7. Aan artikel V wordt de volgende
sectie toegevoegd :

< Sectie 9. Remuneratie.

(a) Het Fonds Dbetaalt volgens een
voor alle leden uniform tarief een remu-
neratie over het bedrag waarmede vijf-
enzeventig procent van het quotum van
een lid het gemiddelde van het bezit van
het Fonds aan valuta van het lid over-
schreed, met dien verstande, dat wat
het Fonds aan valuta méér bezit dan
vijfenzeventig procent van een quotum
niet in aanmerking wordt genomen. Het



its discretion may increase or reduce
this rate, provided that a three-fourths
majority of the total voting power shall
be required for any increase above two
percent per annum or reduction below
one percent per annum.

”(b) Remuneration shall be paid in
gold or a member’s own currencey as
determined by the Fund.”

- F
ARTICLE VL

Capital transfers.

1. In Section 1. Use of Fund’s
resources for capital transfers, subsec-
tion (a) shall read:

“(a) A member may not use the
Fund's resources to meet a large or sub-
stained outflow of capital except as pro-
vided in Section 2 of this Article, and
the Fund may request a member to exer-
cise conirols to prevent such use of the
resources of the Fund. If, after recei-
ving such a request, a member fails to
exercise appropriate controls, the Fund
may declare the member ineligible to
use the resources of the Fund.”

2. Section 2 shall read:
“Section 2. Special provisions for
capital transfers.

A member shall be entitled to make
gold tranche purchases to meet capital
transfers.”

G
ARTICLE XII. .

Organization and management.

1. In Section 2. Board of Governors,
subsection (b), (ii) and (iii) shall read:

“(ii) Approve a revision of quotas, or
to decide on the payment, or on
the mitigation of the effects of
payment, of increases in quotas
proposed as the result of a gene-

ral review of quotas.

“(iii) Approve a uniform change in the
par values of the currencies of all
members, or to decide when
such a change is made that the
provisions relating to the mainte-
nance of gold value of the Fund’s

assets shall not apply.”

2. The following shall be added to
Section 2(b):
“(ix) Revise the provisions on repur-
chase or to revise and supplement
the rules for the distribution of
repurchases among types of
reserves.

(19)

pour-cent par an, mais le Fonds pourra,
4 sa discrétion, Paugmenter ou le rédui-
re, sous réserve qu'une majorité des
trois quarts de la totalité des droits de
vote sera requise pour foute augmen-
tation au-dessus de 2 pour-cent par an,
ou pour toute diminution en-dessous de
1 pour-cent par an.

» (%:; Cette rémunération sera versée
en or ou dans la monnaie du membre,
selon ce qu'en décidera le Fonds. »

F
ARTICLE VI

Transferts de capitaux.

1. Le paragraphe (a) de la Section 1,
Utilisation des ressources du Fonds
pour des transferts de capitauzx, se lira:

¢ (a) Aucun membre ne peut utiliser
les ressources du Fonds pour faire face
4 des sorties importantes ou prolongées
de capitaux, en dehors de ce qui est
prévu a la Section 2 du présent Article
et le Fonds pourra inviter un membre
a cxercer les controles propres a em-
pécher un tel emploi des ressources du
Fonds. Si, aprés y avoir été ainsi invité,
un membre reste en défaut d’exercer
les controles appropriés, le Fonds peut
le déclarer irrecevable & user des res-
sources du Fonds. »

2. La Section 2 se lira :

¢« Section 2. Dispositions spéciales
concernant les transferts de capilaux.

» Tout membre sera autorisé a effec-
tuer des achats dans la tranche-or pour
faire face i des transferts de capitaux. »

G
ARTICLE XII.

Organisation et administration.

1. Dans la Section 2, Conseil des
Gouverneurs, les alinéas 2 et 3 du para-
graphe (b), se liront :

» 2. d’approuver une révision des quo-
tes-parts, ou de prendre des déci-
sions relatives au versement des
augmentations de quotes-parts pro-
posées par suite d’une révision
générale des quoies-parts ou a V'atté-
nuation des effets de ce versement;

» 3. d’approuver une modification uni-
forme de la parité des monnaies de
tous les membres ou de décider,
lorsqu’une telle modification est
effectuée, que les dispositions rela-
tives au maintien de la valeur-or
des actifs du Fonds ne s’applique-
ront pas. »

2. Les alinéas ci-aprés seront ajoutés
a la Section 2, paragraphe (b) :

¢« 9. de réviser les dispositions relatives
au rachat ou de réviser et de com-
pléter les régles pour la répartition
des rachats entre différents types
de réserves. »
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tarief is anderhalf procent per jaar,
doch het Fonds kan naar goeddunken
dit tarief verhogen of verlagen, met dien
verstande dat een meerderheid van drie-
vierde van het totale stemmenaantal no-
dig is voor een verhoging tot meer dan
twee procent per jaar of een verlaging
tot minder dan een procent per jaar.

» (b) De remuneratie wordt betaald
in goud of in de eigen valuta van een
lid, zoals bepaald door het Fonds. »

F
ARTIKEL VI.

Overmaking van kapitaal.

1. In sectie 1. Gebruikmaking van de
middelen van het Fonds voor overma-
king van kapitaal, lnidt lid (a) als volgt:

< (a) Een lid kan geen gebruik maken
van de middelen van het Fonds om een
omvangrijke en voortdurende afvloeiing
van kapitaal te financieren, behalve
zoals voorzien in sectie 2 van dit arti-
kel, en het Fonds kan een lid verzoeken
maatregelen te nemen om een dergelijk
gebruik der middelen van het Fonds te
voorkomen. Indien het lid, na een der-
gelijk verzoek ontvangen te hebben, in
gebreke blijft passende maatregelen te
nemen, kan het Fonds het lid onbevoegd
verklaren van de middelen van het
Fonds gebruik te maken.

2. Sectie 2 luidt als volgt :

«Sectie 2. Bijzondere bepalingen
inzake overmaking van kapitaal.

» Een lid heeft het recht goud-tranche
aankopen te verrichten voor de overma-
king van kapitaal. »

G
ARTIKEL XIL

Inrichting en bestuur.

1. In sectie 2. Raad van gouverneurs,
luiden de leden (b), 2 en 3 als volgt :

<2. In een herziening van quota toe te
stemmen, of te beslissen over de
betaling, of over de verzachting van
de gevolgen van betaling, van ver-
hogingen van quota voorgesteld als
resultaat van een algemeen onder-
zoek van de quota.

> 3. In een uniforme wijziging der pari-
teit van de valuta’s van alle leden
toe te stemmen, of wanneer een
zodanige wijziging wordt aange-
bracht te beslissen dat de bepalin-
gen betreffende de handhaving van
de goudwaarde van de activa van
het Fonds niet van toepassing zijn. »

2, Aan sectie 2 (b) wordt het vol-
gende toegevoegd :

¢ 9. De bepalingen inzake wederinkoop
te herzien of de voorschriften voor
de verdeling van wederinkopen over
soorten reserves te herzien en aan
te vullen.
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”(x) Make transfers to general reserve
from any special reserve.”

3. The title of Section 6 shall read:

“Reserves and distribution of net
income”.

4. In Section 6, subsection (b) shall
read:

“(b) If any distribution is made of
the net income of any year, there shall
first be distributed to members eligible
to receive remuneration under Article V,
Section 9, for that year an amount by
which two percent per annum exceeded
any remuneration that has been paid for
that year. Any distribution of the net
income of that year beyond that amount
shall be made to all members in propor-
tion to their quotas. Payments to each
member shall be made in its own
currency.”

5. The following subsection (c) shall
be added to Section 6:

“(c) The Fund may make transfers
to general reserve from any special
reserve.” )

H
ARTICLE XVIII.
Interpretation.

Article XVIII (b) shall read:

“(b) In any case where the Execu-
tive Directors have given a decision
under (a) above, any member may
require, within three months from the
date of the decision, that the question
be referred to the Board of Governors,
whose decision shall be final. Any
question referred to the Board of
Governors shall be considered by a
Committee on Interpretation of the
Board of Governors. Each Committee
member shall have one vote. The
Board of Governors shall establish
the membership, procedures, and voting
majorities of the Committee. A decision
of the Committee shall be the decision
of the Board of Governors unless the
Board by an eighty-five percent majority
of the total voting power decides other-
wise. Pending the result of the refe-
rence to the Board the Fund may, so
far as it deems necessary, act on the
basis of the decision of the Executive
Directors.””

1
ARTICLE XIX.
Explanation of terms.

1. Article XIX (a) shall read:

“(a) A member’s monetary reserves
means its official holdings of gold, of

(20)

«10. d’effectuer des transferts de toute
réserve spéciale a la réserve géné-
rale. »

3. Le titre de la Section 6 se lira :

« Réserves et répartition du revenu.
net, »

4. Le paragraphe (b) de la Section 6
se lira :

< (b) S’il est procédé 4 ume réparti-
tion du revenu net d’un exercice, il
sera d’abord distribué aux membres en
droit de recevoir une rémunération au
titre de PArticle V, Section 9, pour cet
exercice, un montant égal 4 I’excédent
de 2 pour-cent par an par rapport a
toute rémunération qui a été versée pour
cet exercice. Toute distribution du reve-
nu net de cet exercice au-dela de ce
montant aura lieu enire tous les mem-
bres proportionnellement i lear quote-
part. Les paiements i chaque membre
seront effectués dans sa propre mon-
naie. »

5. Le paragraphe (c) ci-aprés sera
ajouté a la Section 6 :

¢ (c) Le Fonds pourra effectuer des
transferts de toute réserve spéciale a la
réserve générale, »

H
ARTICLE XVIIN.
Interprétation.

L’Article XVIII, paragraphe (b), se
lira :

<« (b) Dans tous les cas ou les Admi-
nistrateurs ont pris une décision confor-
mément au paragraphe (a) ci-dessus,
tout membre pourra demander, dans les
trois mois suivant la date de cette déci-
sion, que la question soit soumise au
Conseil des Gouverneurs, pour décision
définitive. Toute question portée devant
le Conseil des Gouverneurs sera exami-
née par un Comité d’Interprétation du
Conseil des Gouverneurs. Chaque mem-
bre de ce Comité aura droit 4 une voix.
Le Conseil des Gouverneurs déterminera
la composition, les procédures et les
majorités de vote dudit Comité. Toute
décision du Comité sera considérée
comme la décision du Conseil des Gou-
verneurs, a moins que le Conseil n’en
décide autrement par une majorité de
85 pour-cent de la totalité des droits
de vote. En attendant le résultat du
renvoi au Conseil, le Fonds pourra agir,
dans la mesure ou il le juge nécessaire,
conformément a4 la décision des Admi-
nistrateurs. »

]
ARTICLE XIX.
Définition des termes.

1. L’Article XIX, paragraphe (a) se
lira :

¢ (a) Par les réserves monétaires d’un
membre il faut entendre ses avoirs offi-

»10. Overboekingen uit iedere bijzondere
reserve naar de algemene reserve te
verrichten. »

3. De titel van sectie 6 luidt als volgt :

¢ Reserves en
winst. »

verdeling der nello-

4. In sectie 6 luidt lid (b) als volgt :

« (b) Indien een uitkering plaats
vindt van de nettowinst over cen jaar,
zal eerst aan leden die recht hebben op
het ontvangen van remuneratie ingevolge
artikel V, sectie 9, over dat jaar het ver-
schil betaald worden tussen twee pro-
cent per jaar en de over dat jaar
betaalde remuneratie. Een uitkering van
de nettowinst over dat jaar boven dit
bedrag wordt uitbetaald aan alle leden
naar verhouding van hun quota. De beta-
lingen aan ieder lid zullen in zijn cigen
valuta plaatsvinden. »

5. Aan sectie 6 wordt het volgende
lid (c) toegevoegd :

< (c¢) Het Fonds kan uit iedere bijzon-
dere reserve overboekingen verrichten
naar de algemene reserve. »

H
ARTIKEL XVIII.
Interpretatie.

Artikel XVIII (b) luidt als volgt :

« (b) In elk geval waarin de gedele-
geerd-beheerders ingevolge (a) hierbo-
ven een beslissing genomen hebben, mag
ieder lid, binnen drie maanden na de
datum van de beslissing, verzoeken dat
het vraagstuk naar de Raad van Gouver-
neurs, wiens oordeel bindend zal zijn.
verwezen wordt. Een vraagstuk verwe-
zen naar de Raad van Gouverneurs wordt
onderzocht door een Interpretatiecom-
missie van de Raad van Gouverneurs.
Elk Commissielid heeft één stem. De
Raad van Gouverneurs bepaalt het lid-
maatschap, de procedures en de meer-
derheid bij stemming van de Commissie.
Een beslissing van de Commissie geldt
als de beslissing van de Raad van Gou-
verneurs, tenzij de Raad met een meer-
derheid van vijfentachtig procent van
het totale stemmenaantal anders beslist.
Hangende de uitslag van de verwijzing
naar de Raad kan het Fonds, voor zover
het dit noodzakelijk acht, op grond van
de beslissing van de gedelegeerd-beheer-
ders handelen. »

L}
ARTIKEL XIX.
Verklaring van witdrukkingen.
1. Artikel XIX (a) luidt als volgt :

¢« (a) Onder de monetaire reserves
van een lid wordt verstaan zijn officiéle



convertible currencies of other mem-
bers, and of the currencies of such non-
members as the Fund may specify.”

2. Article XIX (e) shall read:

“(e) The sums deemed to be official
holdings of other official institutions
and other banks under (c) above shall
be included in the member's monetary
reserves,”

3. The following shall be added to
Article XIX:

“(j) Gold tranche purchase means
a purchase by a member of the currency
of another member in exchange for its
own currency which does not cause the
Fund’s holdings of the member’s cur-
rency to exceed one hundred percent of
its quota, provided that for the purposes
of this definition the Fund may exclude
purchases and holdings under policies
on the use of its resources for compen-
satory financing of export fluctuations.”

[}
ARTICLE XX.
Final provisions.

The title of Article XX shall read:

“Inangural provisions”.

The folHowing Articles XXI through
NXXIT shall be added after Article XX:

ARTICLE XXI.
Special drawing rights.

Section 1. Authority to allocate spe-
cial drawing rights :

To meet the need, as and when it
arises, for a supplement to existing
reserve assets, the Fund is authorized
to allocate special drawing rights to
members that are participants in the
Special Drawing Account,

Section 2. Unit of value.

The unit of value of special drawing
rights shall be equivalent to 0,888 671
gram of fine gold.

ARTICLE XXII.

General Account and Special Drawing Account.

Section 1. Separation of operations
and transaclions.

All operations and tramsactions invol-
ving special drawing irghts shall be

(21)

ciels en or, en monnaies convertibles
d’autres membres, et en monnaies de
tels pays non-membres que le Foads
peut spécifier. »

2. L’Article XIX, paragraphe (e) se
lira :

< (e} Les sommes considérées comme
des _suirs officiels d’autres organismes
officiels et d’auires banques conformé-
ment au paragraphe (c) ci-dessus seront
comprises dans les réserves monétaires
du membre. »

3. La définition suivante sera ajoutée
& I’Article XIX :

« (j) Par Pachat dans la tranche-or il
faut entendre Pachat, par un membre,
de la monnaie d’un autre membre en
échange de sa propre monnaie, qui n’a
pas pour effet de porter les avoirs du
Fonds en la monnaie de ce membre 3
plus de 100 pour-cent de sa quote-part;
étant entendu quaux fins de cette défi-
nition, le Fonds peut exclure les achats
et les avoirs relevant de politiques
relatives a DPutilisation de ses ressour-
ces pour le financement compensatoire
des fluctuations des exportations. >

]
ARTICLE XX.
Dispositions finales.

1. Le titre de PArticle XX sera rem-
placé par le suivant :

« Dispositions inaugurales. »

Les Articles XXI a4 XXXII ci-aprés
seront ajoutés aprés PArticle XX -

ARTICLE XXI
Droits de tirage spéciaux.

Section 1. Auforisation d’allouer des
droits de tirage spéciaux.

En vue de faire face au besoin, lors-
que et dans la mesure on il se fait sen-
tir, d'un complément aux instruments
de réserve existants, le Fonds est auto-
risé a allouer des droits de tirage spé-
ciaux aux membres qui participent au
Compte de Tirage Spécial.

Section 2. Unité de valeur.

L’unité de valeur des droits de tirage
spéciaux équivaudra i 0,888 671 gram-
me d’or fin.

ARTICLE XXII.

Compte Général et Compte de Tirage Spécial.

Section 1. Séparation des opérations
el transactions.

Toutes les opérations et transactions
portant sur des droits de tirage spéciaux

61

bezit aan goud, aan inwisselbare valuta's
van andere leden en aan de valuta’s van
die niet-lid zijnde landen die door het
Fonds opgegeven kunnen worden. »

2. Artikel XIX (e) luidt als volgt :

< (e) De bedragen welke volgens (c)
hierboven geacht worden het officiéle
bezit van andere officiéle instellingen
en andere banken te zijn worden mede
begrepen in de monetaire reserves van
een lid. »

3. Aan artikel XIX wordt het onder-
staande toegevoegd :

¢ (j) Onder een goud-tranche aan-
koop wordt verstaan een aankoop door
een lid van de valuta van een ander lid
in ruil voor zijn eigen valuta, waardoor
het bezit van het Fonds aan de valuta
van het lid niet groter wordt dan hon-
derd procent van zijn quotum, met dien
verstande dat het Fonds voor de toepas-
sing van deze omschrijving aankopen en
zijn bezit aan valuta’s uit hoofde van
zijn beleid inzake het gebruik van zijn
middelen voor compensatoire financie-
ring van schommelingen in de export-
opbrengsten niet in aanmerking behoeft
te nemen. »

}
ARTIKEL XX.

Slotbepalingen.

De titel van artikel XX luidt als volgt :

<« Bepalingen inzake de inwerking-

treding ».
K

Na artikel XX worden de onderstaande
artikelen XXI tot en met XXXII toe-
gevoegd :

ARTIKEL XXI.
Bijxondere trekkingsrechten.

Sectie 1. Bevoegdheid tot het toewij-
zen van bijzondere trekkingsrechten.

Ten einde te voorzien in de behoefte
— wanneer en in de mate waarin deze
zich voordoet — aan een aanvulling op
de bestaande reservemiddelen, is het
Fonds bevoegd bijzondere trekkingsrech-
ten toe te wijzen aan leden die partici-
pant zijn in de Bijzondere Trekkings-
rekening.

Sectie 2. Waarde-eenheid.

De waarde-eenheid voor de bijzondere
trekkingsrechten is gelijk aan 0,888 671
gram fijn goud.

ARTIKEL XXIIL

Algemene Rekening en Bijzondere
Trekkingsrekening.

Sectie 1. Scheiding van werkzaamhe-
den en transacties.

Alle werkzaamheden en transacties
betreffende bijzondere trekkingsrechten
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conducted through the Special Drawing
Account. All other operations and trans-
actions of the Fund authorized by or
under this Agreement shall be conducted
through the General Account. Opera-
tions and transactions pursuant to Arti-
cle XXIII, Section 2, shall be conducted
through the General Account as well as
the Special Drawing Account.

Section 2. Separation of assets and
properly.

All assets and property of the Fund
shall be held in the General Account,
except that assets and property acquired
under Article XXVI, Section 2, and
Articles XXX and XXXI and Schedules
H and I shall be held in the Special
Drawing Account. Any assets or pro-
perty held in one Account shall not be
available to discharge or meet the liabi-
lities, obligations, or losses of the Fund
incurred in the conduct of the opera-
tions and transactions of the other
Account, except that the expenses of
conducting the bhusiness of the Special
Drawing Account shall be paid by the
Fund from the General Account which
shall be reimbursed from time to time
by assessments under Article XXVI, Sec-
tion 4, made on the basis of a reasonable
estimate of such expenses.

Section 3. Recording and inform-

ation,

All changes in holdings of special
drawing rights shall take effect only
when recorded by the Fund in the Spe-
cial Drawing Account. Participants
shall notify the Fund of the provisions
of this Agreement under which special
drawing rights are used. The Fund may
require participants to furnish it with
such other information as it deems
necessary for its functions,

ARTICLE XXIII,

Participants and other Holders of
Special Drawing Rights.
Section 1. Parlicipants.

Each member of the Fund that depo-
sits with the Fund an instrument setting
forth that it undertakes all the obliga-
tions of a participant in the Special
Drawing Account in accordance with its
law and that it has taken all steps
necessary to enable it to carry out all of
these obligations shall become a parti-
cipant in the Special Drawing Account
as of the date the instrument is depo-
sited, except that no member shall
become a participant hefore Articles
XXI through XXXII and Schedules F
through I have entered into force and

(22)

s'effectueront par Iintermédiaire du
Compte de Tirage Spécial. Toutes les
autres opérations et transactions du
Fonds autorisées par ou em vertu du
présent Accord s’effectueront par Iin-
termédiaire du Compte Général. Les
opérations et transactions autorisées par
I'Article XXIII, Section 2, s’effectueront
psr Pintermédiaire du Compte Général
aussi bien que du Compte de Tirage
Spécial.

Section 2. Séparation des avoirs et
des biens.

Tous les avoirs et biens du Fonds
seront comptabilisés au Compte Géné-
ral, a l'exception des avoirs et biens
acquis en vertu de P’Article XXVI, Sec-
tion 2, des Articles XXX et XXXI et des
annexes H et I, qui seront comptabilisés
au Compte de Tirage Spécial. Les avoirs
ou biens quelconques portés a un
Compte ne pourront pas étre utilisés
pour acquitter ou faire face aux engage-
ments, obligations ou pertes du Fonds
encourus a 'occasion des opérations et
transactions de 'autre Compte, sauf que
les frais de conduite des opérations du
Compte de Tirage Spécial seront payés
par le Fonds sur le Compte Général,
qui sera remboursé de temps i autre
par répartition de ces frais aux termes
de I'Article XXVI, Section 4, sur la base
d'une estimation raisonnable desdits
frais.

Section 3. Inscription et information.

Toute modification des avoirs en
droits de tirage spéciaux ne prendra
effet qu’a la date de son inscription par
le Fonds au Compte de Tirage Spécial.
Les participants notifieront au Fonds
les dispositions du présent Accord au
titre desquelles des droits de tirage spé-
ciaux sont utilisés. Le Fonds pourra
demander aux participants de lui four-
nir tous autres renseignements qu’il
estime nécessaires a l’exercice de ses
fonctions.

ARTICLE XXIIIL

Participants et autres détenteurs de droits
de tirage spéciaux.

Section I. Participants.

La qualité de participant au Compte
de Tirage Spécial sera acquise par cha-
que membre du Fonds a dater du mo-
ment ot il aura déposé un acte indi-
quant qu’il souscrit, conformément 3
sa législation, 4 toutes les obligations
du participant au Compte de Tirage
Spécial et qu’il a pris toutes les dispo-
sitions nécessaires pour étre en mesure
d’y satisfaire. Cependant, aucun mem-
bre ne deviendra participant avant que
les Articles XXI a XXXII et les anne-
xes F a I ne soient entrés en vigueur
et que des actes n’aient été déposés en

lopen over de Bijzondere Trekkingsre-
kening. Alle andere werkzaamheden en
transacties van het Fonds toegestaan bij
of ingevolge deze Overeenkomst lopen
over de Algemene Rekening. Werkzaam-
heden en transacties uit hoofde van arti-
kel XXIII, sectie 2, lopen zowel over de
Algemene Rekening als de Bijzondere
Trekkingsrekening.

Sectie 2. Scheiding van activa en

cigendommen.

Alle activa en eigendommen van het
Fonds worden in de Algemene Rekening
gehouden, met dien verstande dat activa
en eigendommen verworven ingevolge
artikel XXVI, sectie 2, en de artikelen
XXX en XXXI en de Bijlagen H en I in
de Bijzondere Trekkingsrekening wor-
den gehouden. Over activa en eigendom-
men gehouden in de ene rekening mag
niet worden beschikt voor het hetalen
van de schulden, en voor het voldoen
aan de verplichtingen van het Fonds of
voor het compenseren van zijn verlie-
zen, welke schulden, verplichtingen of
verliezen zijn ontstaan bij het verrichten
van de werkzaamheden en transacties
van de andere rekening, met dien ver-
stande dat de kosten van het beheer van
de Bijzondere Trekkingsrekening door
het Fonds worden betaald uit de Alge-
mene Rekening, waarin van tijd tot tijd
vergoedingen zullen worden gestort door
een aanslag ingevoige artikel XXVI, scc-
tie 4, vastgesteld op basis van cen rede-
lijke schatting van zodanige kosten.

Sectie 3. Boeking en inlichtingen.

Veranderingen in het bezit aan bijzon-
dere trekkingsrechten worden cerst van
kracht wanneer zij door het Fonds op
de Biizondere Trekkingsrekening zijn
geboekt. Participanten geven het Fonds
kennis van de bepalingen van deze Over-
eenkomst uit hoofde waarvan bijzondere
trekkingsrechten worden gebruikt. Het
Fonds kan van participanten eisen, dat
zij alle verdere inlichtingen verstrekken
die het Fonds voor zijn functies nodig
acht.

ARTIKEL XXIII.

Participanten en andere houders van
Bijzondere Trekkingsrechten.

Sectie 1. Participanten.

EIk lid van het Fonds dat bij het Fonds
een verklaring nederlegt, waarin wordt
medegedeeld dat het overeenkomstig zijn
nationale recht alle verplichtingen van
een participant in de Bijzondere Trek-
kingsrekening op zich neemt en dat het
alle stappen heeft genomen die nodig
zijn opdat het al deze verplichtingen kan
vervullen, wordt met ingang van de
datum van nederlegging van de verkla-
ring participant in de Bijzondere Trek-
kingsrekening, met dien verstande dat
een lid geen participant wordt voordat
de artikelen XXI tot en met XXXII en



instruments have been deposited under
this Section by members that have at
least seventy-five percent of the total of
quotas.

Section 2. General Account as a

holder.

The Fund may accept and hold spe-
cial drawing rights in the General
Account and use them, in accordance
with the provisions of this Agreement.

Section 3. Other holders.

The Fund by an eighty-five percent
majority of the total voling power may
prescribe:

(i) as holders, non-members. mem-
bers that are non-participants,
and institutions that perform funec-
tions of a central bank for more
than one member;

(ii} the terms and conditions on
which these holders may be per-
mitted to accept, hold, and use
special drawing rights, in opera-
tions and transactions with parti-
cipants; and

(itf) the terms and conditions on

which participants may enter into

operations and transactions with
these holders.

The terms and conditions prescribed
by the Fund for the use of special draw-
ing rights by prescribed holders and by
participants in operations and transac-
tions with them shall be consistent with
the provisions of this Agreement.

ARTICLE XXIV,

Allocation and cancellation of special
drawing rights.

Section 1. Principles and consider-
ations governing allocation and cancel-
lation,

(a) Tn all its decisions with respect
to the allocation and cancellation of spe-
rial drawing rights the Fund shall seek
to meet the long-term global need. as
and when it arises to supplementi exist-
ing reserve assets in such manner as
will promote the attainment of its
purposes and will avoid economic
stagnation and deflation as well as
excess demand and inflation in the
world.

(by The first decision to allocate
special drawing rights shall take into
aceount, as special considerations, a
collective judgment that there is a glo-
hal need to supplement reserves, and
the attainment of a better balance of
pavinents equilibrium, as well as the
likelihood of a better working of the
adjustment process in the future.

(23)

vertu de la présente Section pardes
membres qui réunissent an moins 75
pour-cent du fotal des quotes-parts.

Section 2. Détention par le Compte
Général.

Le Fonds pourra accepter et détenir
des droits de tirage spéciaux au Compte
Général et les utiliser, conformément
aux ‘dispositions du présent Accord.

Section 3. Aufres détenteurs.

Le Fonds pourra prescrire i la majo-
rité de 85 pour-cent de la totalité des
droits de vote :

1. que des pays non-membres, des mem-
bres qui ne sont pas participants et
des institutions qui remplissent des
fonctions de banque centrale pour
plus d’'un membre seront détenteurs;

2. les termes et conditions dans lesquels
ces détenteurs pourront étre autori-
sés & accepter, a détenir et i utiliser
des droits de tirage spéciaux, dans
des opérations et des transactions
avec des participants; et

3. les termes et conditions dans lesquels
les participants pourront effectuer
des opérations et des ftransactions
avec ces détenteurs.

Les termes et conditions prescrits par
le Fonds pour Putilisation des droits de
tirage spéciaux par ces détenteurs et
par les participants dans des opérations
et transactions avec ceux-ci devront
étre conformes aux dispositions du pré-
sent Accord.

ARTICLE XXIV.

Aflocation et annulation de droits
de tirage spéciaux.

Section 1. Principes et considérations
régissant Pallocation et Pannulation.

(a) Dans toutes ses décisions concer-
nant ’allocation et 'annulation de droits
de tirage spéciaux, le Fonds s’efforcera
de répondre au besoin global i long
terme, lorsque et dans la mesure ou il
se ferait sentir, de compléter les instru-
ments de réserve existant de maniére a
faciliter la réalisation de ses objectifs,
et a éviter la stagnation économique et
la déflation, aussi bien qu’un excédent
de la demande et Pinflation dans le
monde.

(b) La premiére décision d’allouer
des droits de tirage spéciaux tiendra
compte tout spécialement d’'un jugement
collectif selon lequel il existe un besoin
global de compléter les réserves et de
la réalisation d’'un meilleur équilibre
des balances des paiements, ainsi que
de la probabilité d’'un fonctionnement
plus efficace des mécanismes d’ajuste-
ment dans P'avenir.
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de Bijlagen F tot en met I van kracht
zijn geworden en verklaringen ingevolge
deze sectie zijn nedergelegd door leden
die ten minste vijfenzeventig procent van
het totaal der quota bezitten.

Sectie
houder.

2. Algemene Rekening als

Het Fonds kan bijzondere trekkings-
rechten in de Algemene Rekening aan-
vaarden en bezitten en deze overeen-
komstig de bepalingen van deze Over-
eenkomst gebruiken.

Sectie 3. Andere houders.

Met een meerderheid van vijfentachtig
procent van het totale stemmenaantal
kan het Fonds :

1. als houders aanwijzen, niet-leden,
leden die geen participant zijn en
instellingen die de functies van een
centrale bank uitoefenen voor meer
dan één lid;

2. de bepalingen en voorwaarden vast-
stellen waarop deze houders kan
worden toegestaan bijzondere trek-
kingsrechten te aanvaarden, bezitten
en te gebruiken in werkzaamheden
en transacties met participanten; en

3. de bepalingen en voorwaarden vast-
stellen  waarop participanten met
deze houders werkzaamheden en
transacties kunnen entameren.

De door het Fonds vastgestelde bepa-
lingen en voorwaarden voor het gebruik
van bijzondere trekkingsrechten door
aangewezen houders en participanten in
werkzaamheden en transacties met dezen
moeten in overeenstemming zijn met de
bepalingen van deze Overeenkomst.

ARTIKEL XXIV.

Toewijzing en intrekking van bijzondere
trekkingsrechten.

Sectie 1. Beginselen en overwegingen
bij toewijzing en intrekking.

(a) Bij al zijn besluiten ten aanzien
van de toewijzing en intrekking van bij-
zondere trekkingsrechten tracht het
Fonds te voorzien in de wereldbehoefte
op lange termijn, wanneer en in de mate
waarin deze zich voordoet, om de
bestaande reservemiddelen op zodanige
wijze aan te vullen dat het bereiken van
zijn doelstellingen wordt bevorderd en
economische stagnatie en deflatie, als-
mede overmatige vraag en inflatie in de
wereld worden vermeden.

(b} Bij het eerste besluit tot toewij-
zing van bijzondere trekkingsrechten
worden als bijzondere overwegingen in
aanmerking genomen een gezamenlijk
oordeel dat er een wereldbehoefte
bestaat aan de aanvulling van reserves,
het bereiken van een beter betalings-
balans evenwicht alsmede de waar-
schijnlijkheid dat het aanpassingsproces
in de toekomst beter zal verlopen.
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Section 2. Allocation and cancel-

lation.

(a) Decisions of the Fund to allocate
or cancel special drawing rights shall
be made for basic periods which shall
run consecutively and shall be five years
in duration. The first basic period shall
begin on the date of the first decision to
allocate special drawing rights or such
later date as may be specified in that
decision. Any allocations or cancel-
lations shall take place at yearly inter-
vals.

(b) The rates at which allocations
are to be made shall be expressed as
percentages of quotas on the date of
each decision to allocate. The rates at
which special drawing rights are to be
cancelled shall be expressed as percent-
ages of net cumulative allocations of
special drawing rights on the date of
each decision to cancel. The percent-
ages shall be the same for all partici-
pants.

(c) In its decision for any basic
period the Fund may provide, notwith-
standing (a) and (b) above, that:

(i) the duration of the basic period
shall be other than five years; or

the allocations or cancellations
shall take place at other than
yearly intervals; or

(ii)

the basis for allocations or can-
cellations shall he the quotas or
net cumulative allocations on dates
other than the dates of decisions
to allocate or cancel.

(iii)

(d) A member that becomes a parti-
cipant after a basic period starts shall
receive allocations beginning with the
next basic period in which allocations
are made after it becomes a participant
unless the Fund decides that the new
participant shall start to receive alloca-
tions beginning with the next allocation
after it becomes a participant. If the
Fund decides that a member that
becomes a participant during a basic
period shall receive allocations during
the remainder of that basic period and
the participant was not a member on
the dates established under (b) or (e¢)
above, the Fund shall determine the
basis on which these allocations to the
participant shall be made.

(e) A participant shall receive allo-
cations of special drawing rights made
pursuaant to any decision to allocate
unless:

(i) the governor for the participant
did not vote in favor of the deci-
sion; and

(ii) the participant has notified the

Fund in writing prior to the first

allocation of special drawing

rights under that decision that it

(24)
Section 2. Allocation et annulation.

(a) Les décisions du Fonds d’allouer
ou d’annuler des droits de tirage spé-
ciaux porteront sur des périodes de
base qui seront consécutives et dont la
durée sera de cinq ans. La premiére
né jode de base commencera a la date
de la premiére décision d’allouer des
droits de tirage spéciaux ou i une date
ultérieure qui pourrait étre spécifide
dans cette décision. Les allocations et
annulations auront lieu i intervalles
d’un an.

(b) Les taux auxquels se feront les
allocations seront exprimés en pour-
centage des quotes-parts a la date de
chaque décision d'allocation. Les taux
auxquels des droits de tirage spéciaux
devront étre annulés seront exprimés
en pourcentage des allocations cumula-
tives nettes de droits de tirage spécianx
4 la date de chaque décision d’annula-
tion. Ces pourcentages seront uniformes
pour tous les participants.

(¢) Dans sa décision relative 3§ une
période de base quelconque, le Fonds
pourra prévoir, nonobstant les disposi-
tions des paragraphes (a) et (b) ci-des-
sus, que @

1. la durée de la période de base ne
sera pas de cinqg ans; ou que

2. les allocations ou annulations auront
licu 4 des intervalles autres qu’an-
nuels, ou que

3. la base pour les allocations ou les
annulations sera les quotes-parts ou
les allocations cumulatives nettes a
des dates autres que celles des déci-
sions d’allocation ou d’annulation.

(d) Un membre qui acquiert la qua-
lité de participant aprés qu’une période
de base aura commencé, recevra des
allocations dés le début de la premiére
période de base au cours de laquelle des
allocations seront effectuées aprés qu’il
sera devenu participant, 3 moins que
le Fonds ne décide que le nouveau par-
ticipant recevra déja des allocations a
partir de la premiére allocation qui sui-
vra la date a laquelle il aura acquis la
qualité de participant. Si le Fonds déci-
de qu'un membre qui acquiert la gualité
de participant au cours d’une période
de base recevra des allocations pendant
le reste de cette période de base, et si
ce participant n’était pas membre aux
dates prescrites sous (b) ou (c) ci-des-
sus, le Fonds fixera la base sur laquelle
ces allocations seront attribuées 3 ce
participant.

(e) Tout participant recevra les allo-
cations de droits de tirage spéciaux
prévues par toute décision d’allocation
sauf si :

1. le Gouverneur représentant ce parti-
cipant n’a pas voté en faveur de la
décision; et si

2. le participant a notifié par écrit au
Fonds, préalablement 4 la premiére
allocation de droits de tirage spé-
ciaux effectuée en vertu de ceite

Sectie 2. Toewijzing en intrekking.

(a) Besluiten van het Fonds tot toe-
wijzing of intrekking van bijzondere
trekkingsrechten worden genomen voor
achtereenvolgende basistijdvakken van
vijf jaar. Het eerste basistijdvak vangt
aan op de datum van het eerste besluit
tot toewijzing van bijzondere trekkings-
rechten of op een eventueel in dat
besluit aangegeven latere datum. Toewij-
zingen of intrekkingen vinden plaats met
tussenpozen van een jaar.

(b) De toewijzing wordt uitgedrukt
in een percentage van de quota op de
datum van elk besluit tot toewijzing. De
intrekking van bijzondere trekkingsrech-
ten wordt uvitgedrukt in een percentage
van de netto cumulatieve toewijzing van
bijzondere trekkingsrechien op de datum
van elk besluit tot intrekking. De percen-
tages zijn voor alle participanten gelijk.

(c) In zijn besluit dat geldt voor cen
basistijdvak kan het Fonds, niettegen-
staande (a) en (b) hierboven, bepalen :

1. dat het basistijdvak langer of korter
dan vijf jaar zal zijn; of

2. dat de toewijzingen of intrekkingen
met andere dan jaarlijkse tussenpo-
zen zullen plaatsvinden; of

3. dat de grondslag voor toewijzingen of
intrekkingen de quota of netto cumu-
latieve toewijzingen zullen zijn op
andere data dan de data van de
besluiten tot toewijzing of intrekking.

(d) Een lid dat participant wordt
nadat een basistijdvak is aangevangen.
ontvangt toewijzingen met ingang van
het volgende basistijdvak waarin toewij-
zingen worden verricht, tenzij het Fonds
besluit dat de nieuwe participant toewij-
zingen zal beginnen te ontvangen met in-
gang van de eerstvolgende toewijzing
nadat het lid participant wordt. Indien
het Fonds besluit dat een lid dat partici-
pant wordt tijdens een basistijdvak gedu-
rende het resterende deel van het basis-
tijdvak toewijzingen ontvangt en de par-
ticipant geen lid was op de ingevolge
(b) en (c) hierboven vastgesteide data.
bepaalt het Fonds de grondslag waarop
deze toewijzingen aan de participant zul-
len geschieden.

(e) Een participant ontvangt toewij-
zingen van bijzondere trekkingsrechten
krachtens een besluit tot toewijzing.
tenzij :

1. De Gouverneur die de participant
vertegenwoordigt niet voor het
besluit heeft gestemd; en

2. de participant het Fonds vaor de
eerste toewijzing van bijzondere trek-
kingsrechten ingevolge dat besluit
schriftelijk heeft medegedeeld dat hij



does not wish special drawing
rights to be allocated to it under
the decision. On the reguest of a
participant, the Fund may decide
to terminate the effect of the
notice with respect to allocations
of special drawing rights subse-
quent to the termination.

(f) If on the effective date of any
cancellation the amount of special draw-
ing rights held by a participant is less
than its share of the special drawing
rights that are to be cancelled, the par-
ticipant shall eliminate its negative
balance as promptly as its gross reserve
position permits and shall remain in
consultation with the Fund for this pur-
pose. Special drawing rights acquired
by the participant after the effective
date of the cancellation shall be applied

against ils negative Dbalance and
cancelled.
Section 3. I'nexpected major deve-
lopments.

The Fund may change the rates or
intervals of allocation or cancellation
during the rest of a basic period or
change the length of a basic period or
start a new basic period, if at any time
the Fund finds it desirable to do so
because of unexpected major develop-
ments.

Scection 4. Decisions on allocations
and cancellations.

(a) Decisions under Section 2 (a),
(b) and (c) or Section 3 of this Arlicle
shull he made by the Board of Governors
on the basis of proposals of the Manag-
ing Director concurred in by the Exe-
cutive Directors.

(h) Before making any proposal,
the Managing Director, after having
satisfied himself that it will be consist-
ent with the provisions of Section 1 (a)
of this Article, shall conduct such con-
sultations as will enahle him to ascer-
tain that there is broad support among
participants for the proposal. In addi-
tion, before making a proposal for the
first allocation, the Managing Director
shall satisfy himself that the provisions
of Section 1 (b) of this Arlicle have
been met and that there is broad support
among participants to begin allocations:
he shall make a proposal for the first
allocation as soon after the establish-
ment of the Special Drawing Account
as he is so satisfied.

(¢) The Managing Director shall
make proposals:

(i) not later than six months before
the end of each basic period;

(25)

décision, qu’il ne désire pas que des
droits de tirage spéciaux lui soient
alloués au titre de celleci. A la
demande d'un participant, le Fonds
pourra décider de mettre fin 3 Ief-
fet de la notification en ce qui
concerne les allocations de droits
de tirage spéciaux postérieures 3 sa
déc’sion en ce sens.

(f) Si, 4 la date 4 laquelle doit inter-
venir une annulation, le montant des
droits de tirage spéciaux détenus par
un participant est inférieur a sa part
des droits de tirage spéciaux qui doi-
vent étre annulés, le. participant élimi-
nera son solde négatif aussi rapidement
que le permet sa position de réserves
brutes et restera a cette fin en consulta-
tion avec le Fonds. Les droits de tirage
spéciaux acquis par le participant apreés
la date 4 laquelle annulation est inter-
venue viendront en déduction de son
solde négatif et seront annulés.

Section 3. Evénements
imprévus.

importants

Le Fonds pourra, soit modifier les
taux ou les intervalles d’allocation ou
d’annulation pendant le reste d’une
période de base oun la durée d’une pério-
de de base, soit faire courir une nouvelle
période de base si 2 un moment quel-
conque le Fonds estime souhaitable de
la faire en raison d’événements impor-
tants imprévus,

Section 4. Décisions relatives aux
allocations et aux annulations.

(a) Les décisions en vertu de la Sec-
tion 2, paragraphes (a), (b) et (¢) et
de la Section 3 du présent Article seront
prises par le Conseil des Gouverncurs
sur proposition du Directeur général i
laquelle s’associent les Administrateurs.

(b) Avant d’émettre une proposition
quelconque, le Directeur général, aprés
s’étre assuré que celle-ci est conforme
aux dispositions de la Section 1, para-
graphe (a), du présent Article, entre-
prendra les consultations qui lui per-
mettront de s’assurer que ladite propo-
sition recueille un large appui de la part
des participants. En outre, avant d’émet-
tre une proposition pour la premiére
allocation, le- Directeur général s’assu-
rera que les dispositions de la Section 1,
paragraphe (b), du présent Article ont
été observées et qu'il existe une large
adhésion parmi les participants pour
commencer a octrover les allocations;
il émettra, aprés la création du Compte
de Tirage Spécial, une proposition rela-
tive a la premiére allocation dés qu'il
aura acquis la conviction que les condi-
tions ci-dessus sont satisfaites.

(c) Le Directeur général émettra des
propositions :

1. six mois au moins avant la fin de
chaque période de base:
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geen toewijzing van bijzondere trek-
kingsrechten ingevolge het beluit
wenst te ontvangen. Op verzoek van
een participant kan het Fonds beslui-
ten de gelding van de kennisgeving
te beéindigen wat betreft de toewij-
zing van bijzondere trekkingsrechten
na deze beéindiging.

(f) Indien op de datum waarop een
intrekking van kracht wordt het bedrag
van de bijzondere trekkingsrechien in
het bezit van een participant lager is
dan zijn deel van de bijzondere trek-
kingsrechten die moeten worden inge-
trokken, moet de participant zijn nega-
tief saldo aanzuiveren zodra zijn bruto
reservepositie dit toelaat en hiertoe
vooridurend overleg plegen met het
Fonds. Bijzondere trekkingsrechten die
door een participant zijn verworven na
de datum waarop de intrekking van
kracht wordt, worden verrekend met
zijn negatief saldo en ingetrokken.

Sectie 3. Onverwachte ingrijpende

ontwikkelingen.

Het Fonds kan de percentages of de
tussenpozen van toewijzing of intrekking
voor het reslerende gedeelte van een
basistijdvak of de duur van een basis-
tijdvak wijzigen of een nieuw basistijd-
vak beginnen, indien het te eniger tijd
constateert dat onverwachte ingrijpende
ontwikkelingen zulks wenselijk doen
zijn

Seclie 4. Besluiten inzake tvewiizin-
gen en inirekkingen.

(a) Besluiten ingevolge scctie 2 (a).
(b) en (c) of sectie 3 van dit artikel
worden genomen door de Raad van Gou-
verneurs op basis van voorstellen van
de Directeur-generaal, die de instem-
ming hebben van de gedelegeerd-
beheerders.

(b) Alvorens een voorstel in te die-
nen pleegt de Directeur-generaal, nadat
hij zich ervan overtuigd heeft dat het
voorstel in overeenstemming zal zijn
met de bepalingen van sectie 1 (a) van
dit artikel, zodanig overleg dat hij zich
ervan kan vergewissen dat de partici-
panten zijn voorstel in ruime mate steu-
nen. Alvorens een voorstel voor de eerste
toewijzing te doen, overtuigt de Direc-
teur-generaal zich voorts ervan dat vol-
daan is aan de bepalingen van sectie 1
(b) van dit artikel en dat de participan-
ten het beginnen met toewijzingen in
ruime mate steunen; zodra hij na de
instelling van de Bijzondere Trekkings-
rekening daarvan overtuigd is, doet hij
een voorstel voor de eerste toewijzing.

(c) De Directeur-generaal doet voor-
stellen :

1. uiterlijk zes maanden voor het einde
van elk basistijdvak;
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if no decision has been taken with
respect to allocation or cancel-
lation for a basic period, when-
ever he is satisfied that the provi-
sions of (b) above have been met;

(ii)

when, in accordance with Sec-
tion 3 of this Article, he considers
that it would be desirable to
change the rate or intervals of
allocation or cancellation or
change the length of a basic period
or start a new basic period; or

(iii)

(iv) within six months of a request by
the Board of Governors or the

Executive Directors;

provided that, if under (i), (iii) or (iv)
above the Managing Director ascertains
that there is no proposal which he con-
siders to be consistent with the provi-
sions of Section 1 of this Article that has
broad support among participants in
accordance with (b) above, he shall
report to the Board of Governors and to
the Executive Directors.

(1) A majority of eighty-five percent
of the total votling power shall be
required for decisions under Section 2
(a), (b) and (c¢) or Scction 3 of this
Article except for decisions under Sec-
tion 3 with respect to a decrease in the
rates of allocation.

ARTICLE XXV.

Operations and transactions in special
drawing rights.

Section 1. Use of special drawing
rights.

Special drawing rights may be used
in the operations and transactions autho-
rized by or under this Agreement.

Section 2, Transactions belween

participants.

(a) A participant shall be entitled
fo use its special drawing rights to
obtain an equivalent amount of currency

from a participant designated under
Section 5 of this Article.
(by A participant, in agreement

with another participant, may use its
special drawing rights:

(i) to obtain an equivalent amount of
its own currency held by the other
participant; or

€1i) to obtain an equivalen! amount of
currency from the other partici-
pant in any ftransactions. pre-
scribed by the Fund, that would
promote reconsiitution by the
other participant under Section 6
(a) of this Article; prevent or

(26)

2. si aucune décision n’a été prise en
ce qui concerne P’allocation ou I'an-
nulation pour une période de base,
lorsqu’il se sera assuré que les dispo-
sitions du paragraphe (b) ci-dessus
ont été observées; .

3. lorsque, conformément 4 la Section 3
du présent Article, il estimera qu’il
serait souhaitable de modifier les
taux ou les intervalles d’allocation
ou d’annulation, de modifier la du-
rée d’une période de base ou de
faire courir une nouvelle période
de base; ou

4. dans les six mois d’une demande du
Conseil des Gouverneurs ou des
Administrateurs;

sous réserve que si, en vertu des 1, 3
ou 4 cidessus, le Directeur général
constate qu’aucune proposition qu’il
estime compatible avec les dispositions
de la Section 1 du présent Article ne
rencontre une large adhésion parmi les
participants conformément au paragra-
phe (b) ci-dessus, il fera rapport au
Conseil des- Gouverneurs et aux Admi-
nistrateurs.

(d) Une majorité de 85 pour-cent du
total des droits de vote sera requise
pour les décisions prises en vertu de la
Section 2, paragraphes (a), (b) et (c)
ou de la Section 3 du présent Article,
sauf pour les décisions au titre de la
Section 3 relatives & une réduction des
taux d’allocation.

ARTICLE XXV.

Opérations et transactions sur droits
de tirages spéciaux.

Section 1. Utilisation des droits de
tirage spéciaux.

Les droits de tirage spéciaux peuvent
étre utilisés pour les opérations et les
transactions autorisées par le présent
Accord on en vertu de lui.

Section 2. Transactions entre parti-
cipants,

(a) Un participant sera “habilité 2
utiliser ses droits de tirage spéciaux
pour obtenir d’'un participant désigné
en vertu de la Section 5 du présent
Article un montant équivalent de mon-
naie. -

(b) Un participant, en accord avec
un autre participant, pourra utiliser ses
droits de tirage spéciaux :

1. pour obtenir un montant équivalent
de sa propre monnaie détenu par
Tautre participant;
ou

[

pour obtenir de I'autre participant
un montant équivalent de monnaie
a la suite de toutes les transactions,
prescrites par le Fonds, qui favori-
seraient la reconstitution par I'autre
participant au titre de la Section 6,
paragraphe (a), du présent Article;

2. indien geen beslnit is genomen ten
aanzien van toewijzing of intrekking
voor een basistijdvak, wanneer hij
ervan overtuigd is dat voldaan is aan
de bepalingen van (b) hierboven;

3. wanneer hij, overeenkomstig sectie 3
van dit artikel, van mening is dat
het wenselijk zou zijn, de percenta-
ges of de tussenpozen van toewijzing
of intrekking dan wel de duur van
een basistijdvak te wijzigen of een
nieuw basistijdvak aan te vangen; of

4. binnen zes maanden na een verzoek
van de Raad van Gouverneurs of de
gedelegeerd-beheerders;

met dien verstande dat, indien de Direc-
teur-generaal ingevolige 1, 3 of 4 hier-
boven vaststelt, dat er geen voorstel is
dat naar zijn oordeel in overeenstemming
is met de bepalingen van sectie 1 van
dit artikel en dat tevens in ruime mate
wordt gesteund door de participanten
overeenkomstig (b) hierboven, hij ver-
slag uvithrengt aan de Raad van Gouver-
neurs en de gedelegeerd-beheerders.

(d) Voor besluiten ingevolge sectic 2
(a), (b) en (c) of sectie 3 van dit arti-
kel, met uitzondering van besluiten inge-
volge sectie 3 ten aanzien van een verla-
ging van het toewijzingspercentage, is
cen mecrderheid van vijfentachtig pro-
cent van het totale stemmenaantal nodig.

ARTIKEL XXV,

Werkzaamheden en transacties in bijxondere
trekkingsrechten.

Sectie 1. Gebruik van bijzondere trek-
kingsrechten.

Bijzondere trekkingsrechten kunnen
worden gebruikt bij de werkzaamheden
en transacties toegestaan bij of inge-
volge deze overeenkomst.

Sectie 2.
panlen.

Transacties tussen partici-

(a) Een participant heeft het recht
zijn bijzondere trekkingsrechten te
gebruiken om een equivalent bedrag aan
valuta te verkrijgen van een ingevolge
sectie 5 van dit artikel aangewezen
participant.

(b) In overeenstemming met een
andere participant kan een participant
zijn bijzondere trekkingsrechten gebrui-
ken ten einde :

1. een equivalent bedrag van zijn eigen
valuta te verkrijgen, dat in het bezit
is van de andere participant; of

2. een equivalent bedrag aan valuta van
de andere participant te verkrijgen
in door het Fonds voorgeschreven
transacties die een herstel van de
oorspronkelijke positie door de
andere participant ingevolge sectie 6
(a) van dit artikel zou bevorderen;



reduce a negative balance of the
other participant; offset the effect
of a failure by the other partici-
pant to fulfill the expectation in
Section 3 (a) of this Article; or
bring the holdings of special draw-
ing rights by both participants
closer to their net cumulative allo-
cations. The Fund by an eighty-
five percent majority of the total
voling power may prescribe addi-
tional transactions or eategories
of transactions under this provi-
sion. Any transactions or catego-
ries of fransactions prescribed by
the Fund under this subsection
(b) (ii) shall be consistent with
the other provisions of this Agree-
ment and with the proper use of
special drawing rights in accord-
ance with this Agreement.

(c) A participant that provides cur-
rency to a participant using special
drawing rights shall receive an equiva-
fent amount of special drawing rights.

Section 3. Requirement of need.

(a) In transactions under Scction 2
of this Article, except as otherwise pro-
vided in (¢) below, a participant will
be expected to use its special drawing
rights only to meet balance of payments
needs or in the light of developments in
its official holdings of gold, foreign
exchange, and special drawing rights,
and its reserve position in the Fund, and
not for the sole purpose of changing the
composition of the foregoing as between
special drawing rights and the total of
gnld, foreign exchange. and reserve posi-
tion in the Fund.

(b) The use of special drawing
rights shall not be subject to challenge
on the bhasis of the expectation in (a)
above, but the Fund may make represent-
ations to a participant that fails to fulfill
this expectation. A participant that per-
sists in failing to fulfill this expectation
shall be subject to Article XXIX, Seec-
tion 2 (b).

(¢) Participants may use special
drawing rights without fulfilling the
expectation in (a) above to obtain an
equivalent amount of currency from
another participant in any transactions,
preseribed by the Fund, that would pro-
mote reconstitution by the other partici-
pant under Section 6 (a) of this Article;
prevent or reduce a negative balance of
the other participant: offset the effect
of a failure by the other participant to
fulfill the expectation in (a) above: or
bring the holdings of special drawing

(27)

préviendraient ou réduiraient un
solde négatif de Pautre participant;
compenseraient P'effet de la non-ob-
servation par P'autre participant des
conditions prévues a la Section 3,
paragraphe (a) du présent Article;
ou rapprocheraient du niveau de
leur allocation cumulative nette
r=+-ective- les droits de tirage spé-
ciaux détenus par les deux partici-
pants. Le Fonds, a la majorité de
quatre-vingt-cinq pour-cent du total
des droits de vote, peut prescrire
des transactions ou des catégories
de transactions supplémentaires au
titre de la présente disposition. Tou-
tes transactions ou catégories de
transactions prescrites par le Fonds
en vertu du présent alinéa 2 du para-
graphe (b) devront étre conformes
aux autres dispositions du présent
Accord et répondre aux conditions
d’utilisation des droits de tirage spé-
ciaux prévues par le présent Accord.

(¢) Le participant qui fournit de la
monnaie 4 un autre participant faisant
usage de droits de tirage spéciaux rece-
vra un montant équivalent de droits de
tirage spéciaux,

Section 3. Critére de besoin.

(a) Dans les transactions au titre de
la Section 2 du présent Article, et sauf
s’il en est auirement disposé au para-
graphe (c) ci-dessous, il est prévu qu’'un
participant sera censé np’utiliser ses
droits de tirage spéciaux que pour faire
face 4 des besoins nés de sa balance
des paiements ou en fonction de I'évo-
lution de ses avoirs officiels en or, en
devises et en droits de tirage spéciaux,
ainsi que de sa position de réserve au
Fonds, et non pas dans le seul but de
modifier la répartition de ces éléments,
a savoir : d’une part, les droits de tirage
spéciaux et, d’autre part, ’'ensemble de
ses avoirs en or et en monnaies étran-
géres et de sa position de réserve au
Fonds.

(b) L'utilisation des droits de tirage
spéciaux ne sera pas sujette a discus-
sion du fait que le participant aurait
méconnu la régle prévue au paragra-
phe (a) ci-dessus, mais le Fonds peut
faire des représentations & un partici-
pant qui ne s’y serait pas conformé. Un
participant qui persisterait dans cette
voie serait passible des sanctions pré-
vues & PArticle XXIX, Section 2, para-
graphe (b).

(c¢) Les participants pourront utili-
ser les droits de tirage spéciaux sans
satisfaire au principe énoncé au para-
graphe (2) ci-dessus pour oblenir d’un
autre participant un montant équivalent
de monnaie dans toutes les transactions,
prescrites par le Fonds, qui favorise-
raient la reconstitution par cet autre
participant au titre de la Section 6,
paragraphe (a) du présent Article; pré-
viendraient ou réduiraient un solde
négatif de cet autre participant; com-
penseraient I'effet de la non-observation
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die een negatief saldo van de andere
participant zou voorkomen of ver-
minderen; die het gevolg van het in
gebreke blijven van de andere parti-
cipant om aan de verwachting in
sectie 3 (a) van dit artikel te voldoen
zou te niet doen; of die het bezit
aan bijzondere trekkingsrechten van
beide participanten dichter bij hun
netto cumulatieve toewijzingen zou
brengen. Met een meerderheid van
vijfentachtig procent van het totale
stemmenaantal kan het Fonds ver-
dere transacties of categorieén trans-
acties ingevolge deze bepaling voor-
schrijven. Transacties of categorieén
transacties voorgeschreven door het
Fonds ingevolge dit lid (b), 2 moe-
ten in overeenstemming ziin met de
andere bepalingen van deze Overeen-
komst en met het juiste gebruik van
bijzondere trekkingsrechten overeen-
komstig deze Overeenkomst.

{(c) Een participant die valuta ver-
strekt aan een participant die bijzondere
trekkingsrechten gebruikt. ontvangt een
equivalent bedrag aan bijzondere trek-
kingsrechten.

Sectie 3. Vereiste van behaoefte.

(a) Bij transacties ingevolge sectie 2
van dit artikel, behalve als bepaald in
(c¢) hieronder, wordt van een partici-
pant verwacht dat hij zijn bijzondere
trekkingsrechten alleen gebruikt om
tegemoet te komen aan de betalings-
balans behoeften of in het licht van ont-
wikkelingen in zijn officiéle bezit aan
goud, vreemde valuta en hijzondere trek-
kingsrechten en zijn reservepositie in
het Fonds. en niet uitsluitend met het
doel de onderlinge verhouding in dat
hezit, tussen bijzondere trekkingsrech-
ten enerzijds. en het totaal van het bezit
aan goud en aan vreemde valula en de
reservepositie in het Fonds anderzijds,
te wijzigen.

(b) Het gebruik van bijzondere trek-
kingsrechten kan niet worden aange-
vochten op grond van de verwachting
bedoeld in (a) hierboven, doch het
Fonds kan vertogen richten tot een par-
ticipant die niet aan deze verwachting
voldoet. Op een participant die in
gebreke blijft aan deze verwachting te
voldoen. is artikel XXIX, sectie 2 (b)
van toepassing.

(c) Participanten kunnen bijzondere
trekkingsrechten gebruiken zonder te
voldoen aan de verwachting in (a) hier-
boven ten einde een equivalent bedrag
aan valuta van de andere participant te
verkrijgen in door het Fonds voorge-
schreven transacties die een herstel van
de oorspronkelijke positie door de
andere participant ingevolge sectie 6 (a)
van dit artikel zouden bevorderen: die
een negatief saldo van de andere parti-
cipant zou voorkomen of verminderen:
die het gevolg van het in gebreke blijven
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rights by both participants closer to
their net cumulative allocations.

Section 4. Obligation to provide

currency.

A participant designated by the Fund
under Section 5 of this Article shall pro-
vide on demand currency convertible
in fact to a participant using special
drawing rights under Section 2 (a) of
this Article.
to provide currency shall not extend
bevond the point at which its holdings
of special drawing rights in excess of
its net cumulative allocation are equal
to twice its net cumulative allocation or
such higher limit as may be agreed
between a participant and the Fund. A
participant may provide currency in
excess of the obligatory limit or any
agreed higher limit.

Section 5. Designation of partici-

panis lo provide currency.

(1) The Fund shall ensure that a
participant will be able to use its spe-
cial drawing rights by designating par-
ticipants to provide currency for spe-
cified amounts of special drawing
rights for the purposes of Sections 2 (a)
and 4 of this Article. Designations shall
be wade in accordance with the follow-
ing general principles supplemented by
such other principles as the Fund adopt
may from time to time:

(i) A participant shall be subject to
designation if its balance of pay-
ments and gross reserve position
is sufficiently strong, hut this will
not preclude the possibility that
a participant with a strong reserve
position will be designated even
though it has a moderate balance
of payvments deficit. Participants
shall be designated in such man-
ner as will promote over time a
balanced distribution of holdings
of special drawing rights among
them.

tii) Participants shall be subject to
designation in order to promote
reconstitution under Section 6 (a)
of this Article: to reduce negative
balances in holdings of special
drawing rights: or to offset the
effect of failures to fulfill the
expectation in Section 3 (a) of
this Article.

(iity In  designating participants the
Fund normally shall give priority
to those that need to acquire spe-
cial drawing rights to mnecet the
objectives of designation under
(ii) above.

A participant’s obligation _

(28)

par celui-ci de la régle énoncée an
paragraphe (a) ci-dessus; ou rappro-
cheraient de leur allocation cumulative
nette respective les droits de tirage spé-
ciaux détenus par les deux participants
en cause.

Suction 4. Obligation de fournir de
w monnaie.

Tout participant désigné par le Fonds
au titre de la Section 5 du présent Arti-
cle devra fournir sur demande de la
monnaie effectivement convertible 3 un
participant utilisant des droits de tirage
spéciaux au titre de la Section 2, para-
graphe (a) du présent Article. L’obli-
gation faite 4 un participant de fournir
de la monnaie cessera lorsque ses avoirs
en droits de tirage spéciaux em sus de
son allocation cumulative nette seront
égaux 4 deux fois cette allocation cumu-
lative nette ou atteindront toute autre
limite supérieure qui pourrait avoir été
convenue entre le participant et Ie
Fonds. Un participant pourra fournir
de la monnaie au-dela de la limite obli-
gatoire ou de toute limite supérieure
convenue,

Section 5. Désignation des partici-
panls appelés a fournir de la monnaie.

(2) Le Fonds assurera a tout partici-
pant la possibilité d’utiliser ses droits
de tirage spéciaux en désignant des par-
ticipants appelés a fournir de la mon-
naie contre des montants spécifiés de
droits de tirage spéciaux aux fins des
Sections 2, paragraphe (a) et 4 du
présent Article. Les désignations s’effec-
tueront conformément aux principes
généraux ci-aprés, complétés par d’au-
tres principes que le Fonds pourra
adopter s'il y a lieu :

1. Un participant pourra étre désigné
si sa balance des paiements et la
position de ses réserves brutes sont
suffisamment fortes, ce qui n’exclura
pas la possibilité qu’'un participant
soit désigné s’il a une forte position
de réserve, méme si sa balance des
paiements est modérément défici-
taire. Les participants seront dési-
gnés de maniére i obtenir progres-
sivement entre eux une répartition
équilibrée des avoirs en droits de
tirage spéciaux.

2. Des participants pourront étre dési-
gnés en vue de favoriser la reconsti-
tution prévue 4 la Section 6, para-
graphe (a), du présent Article, de
réduire les soldes négatifs des avoirs
en droits de tirage spéciaux, ou de
compenser I'effet de la non-observa-
tion des conditions prévues a la
Section 3, paragraphe (a) du pre-
sent Article.

3. Lors de la désignation des partici-
pants, le Fonds accordera normale-
ment la priorité a4 ceux qui ont
besoin d’acquérir des droits de tira-
ge spéciaux en vue d’atteindre les
objectifs de désignation énoncés 3
I’alinéa 2 ci-dessus.

van de andere participant om aan de
verwachting in (a) hierboven te voldoen
zou te niet doen; of die het bezit
aan Dbijzondere trekkingsrechten van
beide participanten dichter bij hun
netto cumulatieve toewijzingen zouden
brengen.

Sectie 4. Verplichting tot verstrekking
van valuta.

Een door het Fonds ingevolge sectie 5
van dit artikel aangewezen participant
verstrekt op verzoek feitelijk inwissel-
bare valuta aan een participant die
bijzondere trekkingsrechten gebruikt
overeenkomstig sectie 2 (a) van dit arti-
kel. De verplichting van een participant
om valuta te verstrekken strekt zich niet
verder uit dan het punt waarop zijn bezit
aan bijzondere trekkingsrechten boven
zijn netto cumulatieve toewijzing gelijk
is aan tweemaal zijn netto cumulatieve
toewijzing, of een zodanige hogere grens
als een participant en het Fonds kunnen
overeenkomen. Een participant kan
valuta verstrekken boven de verplichte
grens of iedere overeengekomen hogere
grens.

Sectie 5. Aanwijzing van participan-
ten die valuta moeten versirekken.

(a) Het Fonds verzekert dat cen par-
ticipant zijn bijzondere trekkingsrechten
kan gebruiken; het wijst daartoe parti-
cipanten aan die valuta moeten verstrek-
ken tegen aangegeven bedragen aan
bijzondere trekkingsrechten voor de
doeleinden van secties 2 (a) en 4 van dit
artikel. De aanwijzing geschiedt over-
eenkomstig de volgende algemene begin-
selen, aangevuld met eventuele andere
beginselen die het Fonds van tijd tot tijd
kan vaststellen :

1. Een participant kan worden aange-
wezen indien zijn betalingsbalans en
zijn bruto reservepositie voldoende
sterk zijn, doch dit sluit niet de
mogelijkheid uit dat een participant
met een slerke reservepositie wordt
aangewezen hoewel hij een matig
tekort op zijn betalingsbalans heeft.
Participanten worden op zodanige
wijze aangewezen dat hierdoor na
verloop van tijd een evenwichtige
verdeling van het bezit aan bijzon-
dere trekkingsrechten tussen hen
wordt bevorderd.

)

Participanten kunnen worden aan-
gewezen ten einde het herstel van
de oorspronkelijke positie ingevolge
sectie 6 (a) van dit artikel te bevor-
deren; ten einde negatieve saldi aan
het bezit van bijzondere trekkings-
rechten te verminderen; of ten einde
het gevolg van het in gebreke blijven
om te voldoen aan de verwachting
in sectie 3 (a) van dit artikel te niet
te doen.

3. Bij de aanwijzing van participanten
geeft het Fonds gewoonlijk voorrang
aan diegenen die bijzondere trek-
kingsrechten moeten verwerven ten
einde de doeleinden van aanwijzing
ingevolge 2, hierboven te verwezen-
lijken.



(b) In order to promote over time a
balanced distribution of holdings of
special drawing rights under (a), (i)
above, the Fund shall apply the rules
for designation in Schedule F or such
rules as may be adopted under (c)
below.

(¢c)  The rules for designation shall
be reviewed hefore the end of the first
and each subsequent basic period and
the Fund may adopt new rules as the
result of a review. Unless new rules are
adopted, the rules in force at the time
of the review shall continue to apply.

Section 6. Reconstitution.

(a) Participants that use their spe-
cial drawing rights shall reconstitute
their holdings of them in accordance
with the rules for reconstitution in Sche-
dule G or such rules as may be adopted
under (b) below.

(b) The rules for reconstitution
shall be reviewed before the end of the
first and each subsequent basic period
and new rules shall be adopted if neces-
sary. Unless new rules are adopted or
a decision is made to abrogate rules for
reconstitution, the rules in force at the
time of the review shall continue to
apply. An eighty-five percent majority
of the total voting power shall be requi-
red for decisions to adopt, modify, or
abragate the rules for reconstitution.

Section 7. Operations and transac-
fions through the General Account.

(a) Special drawing rights shall be
included in 2 member’s monetary reser-
ves under Article XIX for the purposes
of Article III, Section 4 (a), Article V,
Section 7 (b) and (c), Article V, Sec-
tion 8 (f), and Schedule B, paragraph 1.
The Fund may decide that in calculating
monetary reserves and the increase in
monetary reserves during any vear for
the purpose of Article V, Section 7 (b)
and (c), no account shall be taken of
any increase or decrease in those mone-
tary reserves which is due to allocations
or cancellations of special drawing
rights during the vear.

(b) The Fund shall accept special
drawing rights: .

(i) in repurchases accruing in special
drawing rights under Article V,
Section 7 (b); and

(ii) in reimbursement pursuant to
Article XXVI, Section 4.

(29)

(b) En vue de favoriser progressive-
ment une répartition équilibrée des
avoirs en droits de tirage spéciaux con-
formément au paragraphe (a), alinéa 1,
ci-dessus, Ie Fonds appliquera les régles
de désignation énoncées i I’Annexe F
ou les régles qui pourront étre adoptées
en vertu du paragraphe (c) ci-dessous.

., Les régles de désignation seront
revues avant la fin de la premiére pério-
de de base et de chacune des suivantes,
et le Fonds pourra adopter des régles
nouvelles 4 la suite d’une révision. A
moins que des régles nouvelles ne soient
adoptées, les régles en vigueur au mo-
ment de la révision continueront a s’ap-
pliquer.

Section 6. Reconstitution.

(a) Les participants qui utiliseront
leurs droits de tirage spéciaux devront
reconstituer leurs avoirs en ceux-ci
conformément aux régles de reconstitu-
tion énoncées i I’Annexe G ou aux régles
qui peuvent étre adoptées en vertu du
paragraphe (b) ci-aprés.

(b) Les régles de reconstitution seront
revues avant la fin de la premiére pé-
riode de base et de chacune des sui-
vantes, et de nouvelles reégles seront
adoptées si le besoin s’en fait sentir.
A moins que de nouvelles régles ne
soient adoptées ou qu’une décision ne
suit prise pour abroger des régles de
reconstitution, les régles en vigueur au
moment de la révision continueront a
s’appliquer. Une majorité de quatre-
vingt-cinq pour-cent du total des droits
de vote sera requise pour les décisions
portant adoption, modification ou abro-
gation des reégles de reconstitution.

Section 7. Opérations et transactions
par Uinlermédiaire du Comple Général.

(a) Les droits de tirage spéciaux
seront inclus dans les réserves monétai-
res d’'un membre en vertu de PArti-
cle XIX aux fins de P’Article HI, Sec-
tion 4, paragraphe (a), de IArticle V,
Section 7, paragraphes (b) et (c), de
PArticle V, Section 8, paragraphe (f)
et de I'Annexe B, paragraphe 1. Le
Fonds peut décider que dans le calcul
des réserves monétaires et de V'accrois-
sement de celles-ci au cours d’un exer-
cice quelconque aux fins de P’Article V,
Section 7, paragraphes (b) et (c), il
ne sera tenu aucun compte d’un acerois-
sement ou d'une diminution de ces
réserves monétaires da a des allocations
ou 4 des annulations de droits de tirage
spéciaux pendant Pannée.

(b) Le Fonds sera tenu d’accepter
des droits de tirage spéciaux :

1. dans les rachats devant étre effec-
tués avec des droits de tirage spé-
ciaux au titre de P'article V, Sec-
tion 7, paragraphe (b); et

[\

en remboursement au titre de Parti-
cle XXVI1, Section 4.
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(b) Ten einde na verloop van tijd
een evenwichtige verdeling van het
bezit aan bijzondere trekkingsrechten
ingevolge (a), 1, hierboven te bevorde-
ren, past het Fonds de voorschriften
voor aanwijzing in Bijlage F toe, ofwel
de voorschriften die kunnen worden
vastgesteld ingevolge (c) hieronder.

(c) De voorschriften voor aanwijzing
worden v4or het einde van het eerste en
van elk daaropvolgend basistijdvak op-
nieuw bezien en als gevolg daarvan kan
het Fonds nieuwe voorschriften vaststel-
len. Tenzij nieuwe voorschriften worden
vastgesteld, blijven de tot dan van kracht
zijnde voorschriften van toepassing.

Sectie 6. Herstel van de oorspronke-
lijke positie.

(a) Participanten die hun bijzondere
trekkingsrechten gebruiken, moeten hun
bezit daarvan herstellen in de oorspron-
kelijke positie overeenkomstig de desbe-
treffende voorschriften in Bijlage G of
de voorschriften die kunnen worden
vastgesteld ingevolge (b) hieronder.

(b) De voorschriften voor een herstel
van de oorspronkelijke positie moeten
voor het einde van het eerste en van elk
daaropvolgend  hasistijdvak  opnieuw
worden bezien en indien nodig moeten
nieuwe voorschrifien worden vastge-
steld. Tenzij nieuwe voorschriften wor-
den vastgesteld of wordt besloten tot
intrekking van voorschriften voor het
herstel van de oorspronkelijke positie,
blijven de tot dan van kracht zijnde
voorschriften van toepassing. Er is een
meerderheid van vijfentachtig procent
van het totale stemmenaantal nodig voor
besluiten om de voorschriften betref-
fende het herstel van de oorspronkelijke
positie vast te stellen, te wijzigen of in
te trekken.

Sectie 7. Werkzaamheden en trans-
acties via de Algemene Relkening.

(a) Voor de toepassing van artikel III,
sectie 4 (a), artikel V, sectie 7 (b) en
(c), artikel V, sectie 8 (f) en Bijlage B.
paragraaf 1, worden bijzondere trek-
kingrechten begrepen in de monetaire
reserves van een lid ingevolge artikel
XIX. Het Fonds kan beslissen dat bij de
berekening van monetaire reserves en
van de stijging van monetaire reserves
tijdens een jaar voor de toepassing van
artikel V, sectie 7 (b) en (c), geen reke-
ning zal worden gehouden met enigerlei
stijging of daling van deze monetaire
reserves ten gevolge van toewijzingen of
intrekkingen van bijzondere trekkings-
rechten tijdens dat jaar.

(b) Het Fonds aanvaardt bijzondere
trekkingsrechten :

1. bij wederinkopen verschuldigd in
bijzondere trekkingsrechten inge-
volge artikel V, sectie 7 (b): en

2. bij vergoedingen op grond van arti-
kel XXVI, sectie 4.
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(c) The Fund may accept special
drawing rights to the extent it may
decide:

(i) in payment of charges; and
(ii) in repurchases other than those
under Article V, Section 7 (b), in
proportions which, as far as fea-

sible, shall be the same for all-
members.
(d) The Fund, if it deems such

action appropriate to replenish its hold-
ings of a participant’s currency and
after consultation with that participant
on alternative ways of replenishment
under Article VII, Section 2, may require
that participant to provide its currency
for special drawing rights held in the
General Account subject to Section 4 of
this Article. In replenishing with spe-
cia] drawing rights, the Fund shall pay
due regard to the principles of designa-
tion under Section 5 of this Article.

(e) To the extent that a participant
may receive special drawing rights in
a transaction prescribed by the Fund to
promote reconstitution by it under Scc-
tion 6 (a) of this Article, prevent or
reduce a negative balance, or offset the
cffect of a failure by it to fulfill the
expectation in Section 3 (a) of this
Article, the Fund may provide the parli-
cipant with special drawing rights held
in the General Account for gold or cur-
rency acceptable to the Fund.

(f) In any of the other operations
and transactions of the Fund with a
participant  conducted through the
General Account the Fund may use spe-
cial drawing rights by agreement with
the participant.

(g) The Fund may levy reasonable
charges uniform for all participants in
connection with operations and trans-
actions under this Section.

Section 8. Exchange raies.

(a) The exchange rates for oper-
ations or transactions between partici-
pants shall be such that a participant
using special drawing rights shall
receive the same value whatever cur-
rencies might be provided and which-
ever participants provide those curren-
cies, and the Fund shall adopt regula-
tions to give effect to this principle.

(b) The Fund shall consult a parti-
cipant on the procedure for determining
rates of exchange for its currency.

(¢) TFor the purpose of this provi-
sion the term participant includes a
terminating participant.

(30)

(¢) Le Fonds pourra accepter des
droits de tirage spéciaux dans la mesure
ott il le décidera : -

1. en paiement de commissions, et

2. dans les rachats, autres que ceux
effectués en vertu de [P’Article V,
Section 7, paragraphe (b), dans des
wi+,portions qui seront, dans la me-
sure du possible, uniformes pour
tous les membres.

(d) Le Fonds, lorsqu’il le jugera
opportun pour reconstituer ses avoirs
dans la monnaie d’un participant et
aprés consultation avec ce participant
sur d’autres modes de reconstitution en
vertu de PArticle VII, Section 2, pourra
requérir ce participant de lui fournir
de sa monnaie en échange de droits de
tirage spéciaux détenus dans le Compte
Général, sous réserve des dispositions
de la Section 4 du présent Article. En
reconstituant ses avoirs avec des droits
de tirage spéciaux, le Fonds devra s’in-
spirer des principes de désignation
énoncés a la Section 5 du présent
Article.

(e) Dans la mesure ol un participant
est susceptible de recevoir des droits
de tirage spéciaux dans une transaction
prescrite par le Fonds en vue de favo-
riser la reconstitution de ses avoirs en
vertu de la Section 6, paragraphe (a)
du présent Article, d’éviter ou de réduire
un solde négatif ou de compenser effet
de la non-observation des conditions
¢noncées 2 la Section 3, paragraphe (a)
du présent Article, le Fonds pourra
fournir a ce participant des droits de
tirage spéciaux détenus dans le Compte
Général en échange d’or ou de monnaie
acceptable pour le Fonds.

(f) Dans toutes les autres opérations
et transactions du Fends avec un parti-
cipant réalisées par I'intermédiaire du
Compte Général, le Fonds pourra faire
usage de droits de tiirage spéciaux si
le participant y consent.

(8) A Dloccasion des opérations et
transactions visées par la présente Sec-
tion, le Fonds pourra percevoir des
commissions raisonnables, uniformes
pour tous les participants.

Section 8. Taux de change.

(a) Les taux de change pour les opé-
rations et transactions entre participants
seront tels qu’un participant faisant
usage de droits de tirage spéciaux rece-
vra la méme valeur, quelles que soient
les monnaies fournies et quels que soient
les participants qui les fournissent, et
le Fonds adoptera des régles pour met-
tre ce principe en vigueur.

(b) Le Fonds consultera un partici-
pant sur la procédure i suivre pour
déterminer les taux de change de sa
monnaie.

(¢) Aux fins de la présente disposi-
tion, le mot ¢ participant » comprend
le participant qui se retire.

(c) Het Fonds kan in de door hem-
zelf bepaalde mate bijzondere trekkings-
rechten aanvaarden :

1. voor betaling van commissielonen en

2. bij andere wederinkopen dan die
ingevolge artikel V, sectie 7 (b), en
wel in verhoudingen welke voor
zover mogelijk, dezelfde zijn voor
alle leden.

(d) Het Fonds kan, indien het zulks
dienstig acht om zijn bezit aan de valuta
van een participant aan te vullen, en na
overleg met deze participant over andere
mogelijkheden voor aanvulling inge-
volge sectie 2 van ardikel VII, van deze
participant eisen dat hij zijn valuta
beschikbaar stelt tegen bijzondere trek-
kingsrechten uit het bezit van de Alge-
mene Rekening, zulks met toepassing
van het bepaalde in sectie 4 van dit arti-
kel. Bij aanvulling door middel van
bijzondere trekkingsrechten neemt het
Fonds de beginselen van aanwijzing
ingevoige sectie 5 van dit artikel in acht.

(e) In de mate waarin een participant
bijzondere trekkingsrechten moet ver-
werven in een door het Fonds voorge-
schreven transactie ter bevordering van
het herstel van de oorspronkelijke posi-
tie door de participant ingevolge sectie 6
(a) van dit artikel of ter voorkoming of
vermindering van een negatief saldo of
ter opheffing van het gevolg van diens
verzuim te voldoen aan de verwachting
in sectie 3 (a) van dit artikel, kan het
Fonds de participant tegen goud of voor
het Fonds aanvaardbare valuta bijzon-
dere trekkingsrechten ter beschikking
stellen, die in het bezit van de Algemene
Rekening worden gehouden.

(f) Bij alle andere werkzaamheden en
transacties van het Fonds met een parti-
cipant, via de Algemene Rekening, kan
het Fonds in overeenstemming met de
participant bijzondere trekkingsrechten
gebruiken.

(g) Het Fonds kan redelijke en voor
alle participanten uniforme commissie-
lonen heffen in verband met werkzaam-
heden en transacties ingevolge deze
sectie.

Sectie 8. Wisselkoersen.

{a) De wisselkoersen voor werkzaam-
heden of transaclties tussen participan-
ten moeten zodanig zijn dat een partici-
pant die bijzondere trekkingsrechten
gebruikt dezelfde waarde ontvangt, onge-
acht welke valuta's zouden worden ver-
strekt en welke participanten deze
valuta’s verstrekken; het Fonds stelt
regelingen vast voor de toepassing van
dit beginsel.

{(b) Het Fonds pleegt overleg met een
participant over de procedure voor de
vaststelling van wisselkoersen voor zijn
valuta,

(¢) Voor de toepassing van deze
bepaling omvat de uitdrukking partici-
pant mede een zich terugirekkende
participant.



ARTICLE XXVIL

Special drawing account interest and charges.

Section 1. Inferest.

Interest at the same rate for all hold-
ers shall be paid by the Fund to each
holder on the amount of its holdings of
special drawing rights. The Fund shall
pay the amount due to each holder
whether or not sufficient charges are
received to meet the payment of interest.

Section 2. Charges.

Charges at the same rate for all par-
ticipants shall be paid to the Fund by
each participant on the amount of its
net cumulative allocation of special
drawing rights plus any negative
balance of the participant or unpaid
charges.

Section 3. Rate of interest and

charges.

The rate of interest shall be equal to
the rate of charges and shall be one and
one-half percent per annum. The Fund
in its discretion may increase or reduce
this rate, but the rate shall not be great-
er than two percent or the rate of
remuneration decided under Article V,
Section 9, whichever is higher, or
smaller than one percent or the rate of
remuneration decided under Article V,
Section 9, whichever is lower.

Section 4. Assessments.

When it is decided under Article
XXIL Section 2, that reimbursement
shall be made, the Fund shall levy
assessments for this purpose at the same
rate for all participants on their net
cumulative allocations,

Section 3. Pagment of interest, char-
ges and assessments.

Interest, charges and assessments
shall be paid in special drawing rights.
A participant that needs special draw-
ing rights to pay any charge or assess-
ment shall be obligated and entitled to
obtain them, at its option for gold or
currency accepiable to the Fund, in a
transaction with the Fund conducted
through the General Account. If suffi-
cient special drawing rights cannot be
obtained in this way. the participant
shall be obligated and entitled to obtain
them with currency convertible in fact
from a participant which the Fund shall
specify. Special drawing rights acquir-
ed by a participant after the date for
pavinent shall be applied against its
unpaid charges and cancelled.

(31)

ARTICLE XXVI.

Compte de tirage spécial, intérét et
commissions.

Section 1. Intérét.

Le Fonds payera un intérét & chaque
déter?sur, 4 un taux uniforme pour tous
les détenteurs, sur le montant de ses
avoirs en droits de tirage spéciaux. Le
Fonds paiera le montant di a chaque
détenteur, qu’il ait regcu ou non unm
montant suffisant de commissions pour
payer Pintérét.

Section 2. Cammissions.

Des commissions seront payées au
Fonds par chaque participant, 4 un
taux uniforme pour tous les partici-
pants sur le montant de son allocation
cumulative nette de droits de tirage spé-
ciaux, augmenté du solde négalif éven-
tuel et des commissions qu’il n’aurait
pas payées.

Section 3. Taux dec Uintérét el des
comunissions.

Le taux de Pintérét sera égal a celui
des commissions et sera de 1 et demi
pour cenl par an. Le Fonds sera libre
de relever ou de réduire ce taux, mais
ledit taux ne sera pas supéricur au plus
élevé des deux taux suivants, soit 2
pour cenl, soit le taux de rémunération
décidé en vertu de I'Article V, Section 9,
ou inférieur au plus faible des deux
taux suivants, soit 1 pour cent, soit le
taux de rémunération décidé en vertu
de I’Article V, Section 9.

Section 4. Répartition des frais.

Lorsqu’il sera décidé de procéder au
remboursement visé a Dlarticle XXII,
Section 2, le Fonds effectuera i cette
fin, au méme taux pour tous les partici-
pants, des prélévements sur leurs allo-
cations cumulatives nettes.

Section 5. Paiement de Pintéret, des
cominissions et des prélévements.

L'intérét, les commissions et les preé-
levements seront payables en droits de
tirage spéciaux. Un participant qui a
besvin de droits de tirage spéciaux pour
payer une commission ou un préléve-
ment sera tenu et aura le droit de les
obtenir, a4 son choix, contre de I'or ou
une monnaie acceptable pour le Fonds,
par une transaction avec le Fonds effec-
tuée par Pintermédiaire du Compte
Général. S’il Iui est impossible d’obtenir
de cette maniére des droits de tirage
spéciaux suffisants, le participant sera
tenu et aura le droit de les obtenir d’un
participant désigné par le Fonds contre
de la monnaie effectivement converti-
ble. Les droits de tirage spéciaux acquis
par un participant aprés I'échéance du
paiement viendront en déduction de ses
commissions non payées et seront
annulés.
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ARTIKEL XXVI

Bijzondere trekkingsrekening. Rente en
Commissielonen.

Sectie 1..Rente.

Het Fonds betaalt rente volgens een
voor alle houders gelijke rentevoet aan
elke houder over het bedrag van zijn
bezit aan bijzondere trekkingsrechten.
Het Fonds betaalt het aan elke houder
verschuldigde bedrag, ongeacht of er
voldsende commissieloon ontvangen is
om rente uit te keren.

Sectie 2. Commissielonen.

Elke participant betaalt aan het Fonds
commissielonen volgens een voor alle
participanten gelijk tarief over het
bedrag van zijn netto cumulatieve toe-
wijzing van bijzondere trekkingsrechten
vermeerderd met een eventueel negatief
saldo van de participant of niet-betaalde
commissielonen.

Sectie 3. Rente- en Commissieloon-

tarief.

Voor de rente en het commissieloon
geldt hetzelfde tarief; het bedraagt an-
derhalf procent per jaar. Het Fonds kan
het tarief naar eigen gocddunken verho-
gen of verlagen, doch het tarief mag niet
hoger zijn dan twee procent of het remu-
neratietarief vastgesteld ingevolge arti-
kel V, sectic 9, al naar welke van beide
het hoogst is, noch lager dan één pro-
cent of het remuneratietarief vastgesteld
ingevolge artikel V, sectie 9, al naar
welke van beide het laagst is.

Sectie 4. Aanslagen.

Indien ingevolge artikel XXII, sectie 2.
wordt besloten dat vergoedingen moeten
worden betaald, legt het Fonds hiertoe
aanslagen op volgens het voor alle par-
ticipanten gelijke tarief op hun netto
cumulatieve toewijzingen.

Sectie 5. Betaling van rente, comunis-
sielunen en aanslagen.

Rente, commissielonen en aanslagen
worden betaald in bijzondere trekkings-
rechten. Een participant die bijzondere
trekkingsrechten nodig heeft om een
commissieloon of aanslag te bhetalen is
verplicht en gerechtigd deze. naar eigen
keuze tegen goud of voor het Fonds aan-
vaardbare valuta, le verwerven in een
transactie met het Fonds via de Alge-
mene Rekening. Indien op deze wijze
niet voldoende bijzondere trekkingsrech-
ten kunnen worden verworven, is de par-
ticipant verplicht en gerechtigd deze
met feitelijk inwisselbare valuta te ver-
werven van een participant die door het
Fonds zal worden aangewezen. Door
een participant na de betalingsdatum
verworven bijzondere trekkingsrechten
worden verrekend met zijn onbetaalde
commissielonen en ingetrokken.
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ARTICLE XXVIL

Administration of the General Account and

(a)

the Sp

st Brawine A "
g

The General Account and the

Special Drawing Account shall be admi-
nistered in accordance with the provi-

sions of Article XII,

subject fo the

following:

(i)

(ii)

(iti)

(iv)

The Board of Governors may deleg-
ate to the Executive Directors
authority to exercise any powers
of the Board with respect to spe-
cial drawing rights except those
under Article XXIII, Section 3,
Article XXIV, Section 2 (a), (b)
and (c), and Section 3, the penul-
timate sentence of Article XXV,
Section 2 (b), Article XXV, Sec-
tion 6 (b) and Article XXXI (a).

For meetings of or decisions by
the Board of Governors on matters
pertaining exclusively to the Spe-
cial Drawing Account only re-
quests by or the presence and the
votes of governors appointed by
members that are participants
shall be counted for the purpose
of calling meetings and determin-
ing whether a quorum ecxists or
whether a decision is made by the
required majority.

For decisions by the Executive
Directors on matters pertaining
exclusively to the Special Drawing
Account only directors appointed
or elected by at least one member
that is a participant shall be en-
titled to vote. Each of these
directors shall be entitled to cast
the number of votes allotted to the
member which is a participant
that appointed him or to the mem-
bers that are participants whose
votes counted towards his election.
Only the presence of directors
appointed or elected by members
that are participants and the votes
allotted to members that are parti-
cipants shall be counted for the
purpose of determining whether
a quorum exists or whether a deci-
sion is made by the required
majority.

Questions of the general adminis-
tration of the Fund, including
reimbursement under Article XXII,
Section 2, and any question
whether a matter pertains to both
Accounts or exclusively to the
Special Drawing Account shall be
decided as if they pertained exclu-
sively to the Genera! Account.
Decisions with respect to the
acceptance and holding of special
drawing rights in the General

(32)

ARTICLE XXVII

Administration du Compte Général et du

Compte de Tirage Spécial.

(a) Le Compte Général et le Compte

de Tirage Spécial seront administrés
~saformément aux dispositions de Par-
ticle XII, sous réserve de ce qui suit :

1.

Le Conseil des Gouverneurs pourra
déléguer aux Administrateurs Pexer-
cice de tous les pouvoirs du Conseil
concernant les droits de tirage spé-
ciaux, a Pexception de ceux visés
par PArticle XXIII, Section 3, I’Arti-
cle XXIV, Section 2, paragraphes (a),
(b) et (¢), et Section 3, Pavant-der-
niére phrase de P'Article XXV, Sec-
tion (2), paragraphe (b), PArticle
XXV, Section 6, paragraphe (b) et
Particle XXXI, paragraphe (a).

Pour les réunions du Conseil des
Gouverneurs ou les décisions prises
par ce dernier sur des questions
concernant exclusivement le Compte
de Tirage Spécial, il sera tenu
compte uniquement, en vue des
convocations et afin de déterminer
si le quorum est aiteint ou si une
décision est prise a la majorité
requise, des demandes exprimées par
les Gouverneurs nommés par les
membres ayant la qualité de partici-
pants, ou de leur présence et des
votes qu’ils expriment.

Pour les décisions des Administra-
teurs sur des matiéres concernant
exclusivement le Compte de Tirage
Spécial, seuls les Administrateurs
nommés ou élus par au moins un
membre ayant la qualité de partici-
pant auront le droit de voter. Cha-
cun de ces Administrateurs pourra
exprimer le nombre de voix attri-
buées au membre participant qui I'a
nommée, ou aux membres participants
dont les votes ont contribué a son
élection. Pour déterminer si le quo-
rum est alteint ou si une décision
est prise a la majorité requise, il
ne sera tenu compte que de la pré-
sence des Administrateurs nommés
ou élus par des membres ayant la
qualité de participants et des voix
attribuées a ces membres.

Pour tout ce qui concerne Padmi-
nistration générale du Fonds, y com-
pris les remboursements en vertu de
PArticle XXII, Section 2, et pour
déterminer si une matiére concerne
les deux Comptes a la fois ou le
seul Compte de Tirage Spécial, les
décisions seront prises comme s'il
s’agissait du Compte Général exclu-
sivernent. Les décisions relatives &
Pacceptation et a la détention de
droit de tirage spéciaux an Compte

ARTIKEL XXVII.

Beheer van de Algemene Rekening en de

Bijzondere Trekkingsrekening.

(a) De Algemene Rekening en de

Bijzondere Trekkingsrekening worden
beheerd overeenkomstig de bepalingen
van artikel XII, met inachtneming van
het onderstaande :

1

De Raad van Gouverneurs kan de
gedelegeerd-beheerders de bevoegd-
heid overdragen al zijn rechten ten
aanzien van bijzondere trekkings-
rechten uit te cefenen, met uitzonde-
ring van de bevoegdheden ingevolge
artikel XXIII, sectie 3, artikel XXIV,
sectie 2 (a), (b) en (c), en sectie 3,
de voorlaatste zin van artikel XXV,
sectie 2 (b), artikel XXV, sectie 6 (b)
en artikel XXXI (a).

Voor vergaderingen of besluiten van
de Raad van Gouverneurs betreffende
aangelegenheden die uitsluitend be-
trekking hebben op de Bijzondere
Trekkingsrekening wordt, voor het
bijeenroepen van vergaderingen en
het vaststellen of een quorum aanwe-
zig is dan wel of een besluit met de
vereiste meerderheid is genomen,
alleen rekening gehouden met ver-
zoeken van of de aanwezigheid en
stemmen van Gouverneurs benoemd
door leden die participant zijn.

Voor besluiten door de gedelegeerd-
beheerders betreffende aangelegen-
heden die uitsluitend betrekking
hebben op de Bijzondere Trekkings-
rekening hebben alleen gedelegeerd-
beheerders die zijn benoemd of geko-
zen door tenminste één lid dat parti-
cipant is, het recht hun stem uit te
brengen. Ieder dezer gedelegeerd-
beheerders zal het recht hebben,
het aantal stemmen uit te brengen
dat toekomt aan het lid-participant
dat hem heeft benoemd, of aan de
leden die participant zijn wier stem-
men meegeteld hebben bij zijn ver-
kiezing. Voor het vaststellen of een
quorum aanwezig is dan wel of
een hesluit is genomen mel de ver-
eiste meerderheid wordt alleen reke-
ning gehouden met de aanwezigheid
van gedelegeerd-beheerders benoemd
of gekozen door leden die partici-
pant zijn en de aan leden die parti-
cipant zijn toekomende stemmen.

Over vraagstukken betreffende het
algemene beheer van het Fonds, met
inbegrip van de vergoedingen inge-
volge artikel XXII, sectie 2, en over
de vraag of een aangelegenheid zowel
beide Rekeningen dan wel uitsluitend
de Bijzondere Trekkingsrekening
betreft, wordt beslist alsof zij uit-
sluitend betrekking hadden op de
Algemene Rekening. Besluiten ten
aanzien van de aanvaarding en het
bezit van bijzondere trekkingsrechten



Account and the use of them, and
other decisions affecting the oper-
ations and transactions conduct-
ed through both the General
Account and the Special Drawing
Account shall be made by the
majorities required for decisions
on matters pertaining exclusively
to each Account. A decision on a
matter pertaining to the Special
Drawing Account shall so indicate.

(b) In addition to the privileges and
immunities that are accorded under
Article IX of this Agreement, no tax of
any  kind shall be levied on special
drawing rights or on operations or
transactions in special drawing rights.

(1 A question of interpretation of
the provisions of this Agreement on
mallers pertaining exclusively to the
Special Drawing Account shall be sub-
mitted to the Executive Directors pur-
stiant to Article XVII (a) only on the
request of a participant.  In any case
where the Exccutive Directors have
given a deeision on a question of inter-
pretation pertaining exclusively to the
Specinl Denwing Account only a partici-
pant may require that the question be
referred to the Board of Governors
under Article XVHI, (b). The Board of
Gavernors shall decide whether a gover-
nor appointed by a member that is not
a participant shall be entitled to vote
in the Committee on Interpretation on
questions pertaining exclusively to the
Special Drawing Aceount.

(d)  Whenever a disagreement arises
hetween the Fund and a participant that
has terminated its participation in the
Special Drawing Account or between
the Fund and any participant during the
liquidation of the Special Drawing
Account with respect to any matter
arising exclusively from participation
in the Special Drawing Account, the
disagreement  shall  he submitted to
arbitration in accordance with the pro-
cedures in Article XVIHI (¢).

ARTICLE XXVII.
General obligations of participants,

In addition to the obligations assumed
with respect to special drawing rights
under other Articles of this Agreement,
each participant undertakes to collabo-
rate with the Fund and with other par-
ticipants in order to facilitate the effec-
tive functioning of the Special Drawing
Account and the proper use of special
drawing rights in accordance with this
Adreement.

(33)

Général et & Iutilisation de ceux-ci,
ainsi que les autres décisions relati-
ves aux opérations et transactions
effectuées par VYintermédiaire du
Compte Général et du Compte de
Tirage Spécial, seront prises i la
majorité requise pour les décisions
sur los matiéres concernant exclusi-
ve.ucnt chacun de ces Comptes. Une
décision prise sur une question inté-
ressant le Compte de Tirage Spécial
précisera ce fait.

(b) En dehors des priviléges et immu-
nités accordés en vertu de PI'Article IX
du présent Accord, aucun impot quel-
conque ne sera percu sur les droits de
tirage spéciaux et sur les opérations et
transactions sur des droits de tirage
spéciaux.

(c) Une question d’interprétation des
dispositions du présent Accord sur des
matiéres concernant exelusivement Ie
Compte de Tirage Spécial ne sera sou-
mise aux Administrateurs, conforme-
ment a I'Article XVIII, paragraphe (a),
que sur demande d’un participant. Dans
tous les cas ou les Administratenrs
auront émis une décision sur une ques-
tion d’interprétation concernant exclu-
sivement le Compte de Tirage Spécial,
seul un participant pourra demander
que la question soit soumise au Conseil
des Gouverneurs en vertu de IPArticle
XVIH, paragraphe (b). Le Conseil des
Gouverneurs déeidera si un Gouverneur
nommé par un membre qui wa pas la
qualité de participant aura le droit de
voter au Comité d’'Interprétation sur des
questions concernant exclusivement le
Compte de Tirage Spécial.

(d) Chaque fois gqu’un différend
s'élevera entre le Fonds et un partici-
pant qui a mis fin 4 sa participation
au Compte de Tirage Spécial, ou entre
le Fonds et un participant pendant la
liquidation du Compte de Tirage Spé-
cial, au sujet d’'une question quelconque
née exclusivement de la participation
au Compte de Tirage Spécial, le diffé-
rend sera soumis i arbitrage conformé-
ment aux procédures prévues par Par-
ticle XVIHI, paragraphe (c).

ARTICLE XXVIII
Obligations générales des participants,

En dehors des obligations qui lui
incombent en matiére de droits de tirage
spéciaux en vertu d’autres Articles du
présent Accord, chacun des participants
s'engage a collabhorer avec le Fonds et
avec les autres participants en vue de
faciliter le fonctionnement efficace du
Compte de Tirage Spécial et Iutilisa-
tion appropriée des droits de tirage spé-
ciaux en conformité avec le présent
Accord.
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in de Algemene Rekening en het
gebruik daarvan en andere besluiten
omtrent de werkzaamheden en trans-
acties die lopen over zowel de Alge-
mene Rekening als de Bijzondere
Trekkingsrekening, worden genomen
met de meerderheid vereist voor
besluiten over aangelegenheden die
uitsluitend elke Rekening betreffen.
Indien een besluit betrekking heeft
op een aangelegenheid betreffende
de Bijzondere Trekkingsrekening
moet zulks daarin worden aange
geven.

(b) Naast de voorrechten en immuni-
teiten die zijn toegekend ingevolge arti-
kel IX van deze Overeenkomst wordt
bovendien generlei belasting geheven op
bijzondere trekkingsrechten of op werk-
zaamheden of transacties in bijzondere
trekkingsrechten.

(c) Een vraagstuk betreffende de
interpretatie van de bepalingen van deze
Overeenkomst in aangelegenheden dic
nitsluitend de Bijzondere Trekkingsreke-
ning betreffen wordt overeenkomstig
artikel XVIII (a) alleen op verzoek van
een participant voorgelegd aan de gede-
legeerd-beheerders. In elk geval waarin
de gedelegeerd-beheerders zich hebben
uitgesproken over een interpretatic
vraagstuk dat uitsluitend de Bijzondere
Trekkingsrekening betreft kan alleen
een participant eisen dat de aangelegen-
heid wordt verwezen naar de Raad van
Gouverneurs ingevolge artikel XVIII (h).
De Raad van Gouverneurs besluit of een
Gouverneur henoemd door een lid dat
geen participant is, gerechtigd is in de
Interpretatiecommissie zijn stem wuit te
brengen over vraagstukken die uitslui-
tend de Bijzondere Trekkingsrekening
betreffen.

(d) Wanneer ten aanzien van eniger-
lei aangelegenheid die uitsluitend voort-
vloeit uit parlicipatie in de Bijzondere
Trekkingsrekening een meningsverschil
ontstaat tussen het Fonds en een partici-
pant die zijn participatie in de Bijzonde-
re Trekkingsrekening heeft beéindigd of
tussen het Fonds en enige participant
tijdens de liquidatie van de Bijzondere
Trekkingsrekening, zal het meningsver-
schil worden onderworpen aan arbitrage
overeenkomstig de procedures in arli-
kel XVIII (e).

ARTIKEL XXVIII.
Algemene verplichtingen van participanten.

Naast de verplichtingen aangegaan ten
aanzien van bijzondere trekkingsrechten
ingevolge andere artikelen van deze
Overeenkomst, neemt elke participant
bovendien op zich, met het Fonds en
met andere participanten samen te wer-
ken ten einde de doeltreffende werking
van de Bijzondere Trekkingsrekening en
het juiste gebruik van bijzondere trek-
kingsrechten overeenkomstig deze Over-
eenkomst te vergemakkelijken.
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ARTICLE XXIX,

Suspension of transactions in special
drawing rights.

Section 1. Emergency provisions.

In the event of an emergency or the
development of unforeseen circumstan-
ces threatening the operations of the
Fund with respect to the Special Draw-
ing Account, the Executive Directors by
unapimous vole may suspend for a
period of not more than one hundred
twenty days the operation of any of the
provisions relating to special drawing
rights, and the provisions of Article
XVIL, Section 1 (b), (¢) and (d). shall
then apply.

Section 2. Failure to fulfill obliga-
tivns.
(a) If the Fund finds that a parti-

cipant has failed to fulfill its obligations
under Article XXV, Section 4, the right
of the participant to use its special
drawing rights shall be suspended
unless the Fund otherwise determines.

(hy I the Fund finds that a partici-
pant has failed to fulfill any osther obli-
sation with respect fo special drawing
rights, the Fund may suspend the right
of the participant to use special drawing
rights it acquires after the suspension.

(c)  Regulations shall be adopted to
ensure  that  before action is taken
against any participant under (a) or
th) above, the participant shall be
informed immediately of the complaint
against it and given an adequate oppor-
tunity for stating its case, both orally
and in writing. Whenever the partici-
pant is thus informed of a complaint
relating to (a) above, it shall not use
special drawing rights pending the dis-
position of the complaint.

() Suspension under (a) or (b)
above or limitation under (c) above
shall not affect a participant’s obligation
to provide currency in aceordance with
Article XXV, Section {.

(er  The Fund may at any time ter-
minale o suspension under () or (b)
above, provided that 2 suspension
imposed on a participant under (b)
above for failure to fulfill the obligation
under Article XXV, Section 6 (a), shall
not he terminated until vne hundred
cighty days after the end of the first
calendar quarter during which the par-
ticipant complies with the rules for
reconstitution.

(34)

ARTICLE XXIX.

Suspension des transactions sur droits
de tirage spéciaux.

Section 1. Dispositions d’exception.

¥a cas de circonstances exception-
nelles ou de situations imprévues mena-
cant les opérations du Fonds en ce qui
concerne le Compte de Tirage Spécial,
les Administrateurs pourront, 4 l'unani-
mité des voix, suspendre pour une
période de cent vingt jours au maximum
P’application de n’importe quelle dispo-
sition relative aux droits de tirage spé-
ciaux; les dispositions de I’Article XVI,
Section 1, paragraphes (b), (c) et (d),
seront alors applicables.

Section 2. Non-exécution des obliga-
tions.

(a) Si le Fonds constate qu’un parti-
cipant a manqué a ses obligations décou-
lant de I'Article XXV, Section 4, le droit
de ce participant a utiliser ses droits
de tirage spéciaux sera suspendu, a
moins que le Fonds n’en décide autre-
ment.

(b) Si le Fonds constate qu’'un parti-
cipant n’a pas satisfait & I'une quelcon-
que de ses autres obligations relatives
aux droits de tirage spéciaux, le Fonds
pourra suspendre le droit de ce parti-
cipant 4 faire usage des droits de tirage
spéciaux qu’il acquerrait 4 dater de
ceite suspension.

(c) Des réglements seront adoptés
qui garantiropt qu’avant que des mesu-
res soient prises a I'encontre d’un parti-
cipant conformément aux paragraphes
(a) ou (b) ci-dessus celui-ci soit infor-
mé immédiatement des griefs invoqués
contre Jui et qu'il ait la possibilité d’ex-
poser son cas oralement et par écrit.
Chaque fois gqu’un participant sera
informé des griefs invoqués contre
lui au titre du paragraphe (a) ci-
dessus, il s’abstiendra de faire usage
de droits de tirage spéciaux en atten-
dant qu'il soit statué sur le différend.

(d) Les suspensions au titre des para-
graphes (a) ou (b) ci-dessus ou les
limitations au titre du paragraphe (c)
ci-dessus n'auront pas d’effet sur ’obli-
gation du participant de fournir de la
monnaie conformément aux dispositions
de I'Article XXV, Section 4.

(e¢) Le Funds pourra i tout moment
meltre fin i une suspension imposée en
application des parasraphes (a) ou (b)
ci-dessus, sauf qu’il ne sera pas mis fin
a ume suspension imposée i un partici-
pant au titre du paragraphe (b) ci-des-
sus pour manquement aux obligations
découlant de PArticle XXV, Section 6,
paragraphe (a) moins de cent quatre-
vingt jours apreés la fin du premier tri-
mestre civil au cours duquel le partici-
pant aura satisfait aux régles en matiére
de reconstitution.

ARTIKEL XXIX.

Opschorting van transacties in bijzondere
trekkingsrechten.

Secite 1. Noodmaatregelen.

Ingeval een noodtoestand of de ont
wikkeling van onvoorziene omstandig-
heden de werkzaamheden van het Fonds
met betrekking tot de Bijzondere Trek-
kingsrekening bedreigen, kunnen de
gudelegeerd-beheerders met algemene
stemmen, voor een periode van niet
meer dan honderdtwintig dagen. de wer-
king opschorten van enigerlei bepaling
betreffende bijzondere trekkingsrechten
en zijn in dat geval de bepalingen van
artikel XVI, sectie 1 (b), (¢) en (d)
van toepassing.

Sectie 2. Hel niet nakomen van ver-
plichlingen.

(a) Indien het Fonds constateert dat
een participant heeft nagelaten zijn ver-
plichtingen ingevolge sectie 4 van arti-
kel XXV na te komen, wordt het recht
van de participant zijn bijzondere trek-
kingsrechten te gebruiken opgeschort,
tenzij het Fonds anders bepaalt.

(b) Indien het Fonds constateert dat
een participant heeft nagelaten enige
andere verplichting ten aanzien van de
bijzondere trekkingsrechien na te
komen, kan het Fonds het recht van de
participant om gebruik te maken van
bijzondere trekkingrechien die hij na de
opschorting verwerft, opschorten.

(¢) Er worden regelingen vastgesteld
om te verzekeren dat. alvorens tegen
enige participant de in (a) of (h) hier-
boven beschreven maatregelen genomen
worden, de participant onmiddellijk
van de tegen hem ingebrachte bezwaren
in kennis gesteld wordt en voldoende
gelegenheid krijgt zijn standpunt, zowel
mondeling als schriftelijk, uiteen te zet-
ten. Indien de participant op deze wijze
in kennis is gesteld van een bezwaar
betreffende (a) hierboven, gebruikt hij.
in afwachting van de beschikking op de
bezwaren, geen bijzondere trekkings-
rechten.

(d) Opschorting ingevolge (a) of (bh)
hierboven of beperking ingevolge (c¢)
hierboven is niet van invlioed op de ver-
plichting van de participant valuta ter
beschikking te stellen overeenkomstig
artikel XXV, sectie 4.

(e) Het Fonds kan te allen tijde een
opschorting ingevolge (a) of (b) hicr-
boven beéindigen. met dien verstande
dat een opschorting opgelegd aan een
participant ingevolge (b) hierboven
wegens het niet-nakomen van de ver-
plichting ingevolge artikel XXV, sectie 6
(a) eerst honderdtachtig dagen na het
einde van het eerste kalenderkwarlaal
tijdens hetwelk de participant de voor-
schriften voor herstel van de oorspron-
kelijke positie naleeft. wordt beéindigd.



(f) The right of a participant to use
ils special drawing rights shall not be
suspended because it has become ineli-
gible to use the Fund’s resources under
Article IV, Section 6, Article V, Sec-
tion 5, Article VI, Section 1, or Arti-
cle XV, Section 2 (a). Article XV, Sec-
tion 2, shall not apply because a parti-
cipant has failed to fulfill any obliga-
tions with respect to special drawing
rights.

ARTICLE XXX.
Termination of participation.

Scetion 1.
cipation.

Right to terminate parti-

(a) Any participant may terminate
its participation in the Special Drawing
Account at any time by transmitting a
notice in wriling to the Fund at its prin-
cipal office. Termination shall become

effective on the date the notice is
received.
th)y A participant  that withdraws

from membership in the Fund shall be
deemed to have simultaneously termin-
ated its  participation in the Special
Drawing Account,

Section 2, Seltlement on termination.

(ar When a participant terminates
s participation in the Special Drawing
Aceount, all operations and transactions
by the terminating participant in special
drawing rigkts shall cease except as
otherwise permitted under an agreement
wade pursuant to (¢) below in order to
fucilitute a settlement or as provided in
Sections 3, 5 and 6 of this Article or in
Schedule 11, Interest and charges that
accrued to the date of termination and
assessmenlts levied before that date but
not paid-shall be paid in special draw-
ing rights,

thy  The Fuad shall be obligated to
redeem all special drawing rights held
by the terminating participant, and the
terminating  participant shall be obli-
gated 1o pay to the Fund an amount
cqual 1o its net cumulative allocation
and any other amounts that may be due
and pavable because of its participation
in the Special Drawing Account. These
abligations shall be set off against each
ather and the amount of special drawing
rights held by the terminating partici-
pant that is used in the setoff to extin-
#uishoits obligation to the Fund shall he
cancelled.

() A scttlement shall be made with
reasonable  dispatch by agreement
bhetween the terminating participant and
the Fund with respect to any obligation
of the terminating participant or the

(35)

(f) Le droit d’un participant 3 faire
usage de ses droits de tirage spéciaux
ne sera pas suspendu du fait qu'il acra
été privé du droit d’utiliser les ressour-
ces du Fonds au titre de PArticle IV,
Section 6, de P’Article V, Section 5, de
PArticle VI, Section 1 ou de I'Article
XV, Section 2, paragraphe (a). L’arti-
cle X% Section 2 pe s’appliquera pas
du fait qu'un participant aura failli a
I'exécition de I'une quelconque des
obligations relatives aux droits de tirage
spéciaux.

ARTICLE XXX.

Cessation de participation.

Section 1. Droit de mettre fin a la
participation.

(a) Tout participant pourra a tout
moment mettre fin i sa participation
au Compte de Tirage Spécial en nofi-
fiant sa décision par écrit au siége du
Fonds. La cessation de sa participation
prendra effet 3 la date 3 laquelle la
notification aura été regue.

(b) Tout participant qui se retire du
Fonds sera censé avoir mis fin simulta-
nément 4 sa participation au Compte
de Tirage Spécial.

Section 2. Apurement des comples en
cas de cessation de participation.

(a) Lorsqu’un participant met fin a
sa participation an Compte de Tirage
Spécial, toutes ses opérations et tran-
sactions en droits de tirage spéciaux
prendront fin, sauf autorisation contraire
aux termes d’un accord conclu en vertu
du paragraphe (c) ci-dessous en vue de
faciliter le réglement des comptes ou
sauf dispositions contraires prévues aux
Sections 3, 5 et 6 du présent Article ou
a Pannexe H. Lintérét et les commis-
sions courus jusqu’a la date de la cessa-
tion de la participation et les frais
réparlis avant cette date mais non
encore payés seront réglés en droits de
tirage spéciaux.

(h) Le Fonds sera tenu de racheter
tous les droits de tirage spéciaux déte-
nus par le participant qui se retire, et
le participant qui se retire sera tenu de
payer au Fonds une somme égale i son
allocation cumulative nette augmentée
de tous autres montants échus dont il
serait redevable du fait de sa participa-
tion au Compte de Tirage Spécial. Ces
obligations seront compensées et le
montant des droits de tirage spéciaux,
détenu par le participant qui se retire
et utilisé pour compenser ses obliga-
tions envers le Fonds, sera annulé.

(c) 1l sera procédé, entre le partici-
pant qui se retire et le Fonds, 3 I’amia-
ble et avec la diligence requise, i I'apu-
rement des comptes, portant sur toutes
les obligations du participant ou du
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(f) Het recht van een participant zijn
bijzondere trekkingsrechten te gebruiken
wordt niet opgeschort vanwege het feit
dat hij niet langer gerechtigd is de mid-
delen van het Fonds te gebruiken inge-
volge artikel IV, sectie 6, artikel V, scc-
tie 5, artikel VI, sectie 1, of artikel XV,
sectie 2 (a). Het feit dat een participant
nagelaten heeft enigerlei verplichting ten
aanzien van bijzondere trekkingsrechten
na te komen, levert geen grond voor toe-
passing van artikel XV, sectie 2.

ARTIKEL XXX.
Begindiging van participatie.

Sectie 1. Hel recht participatie te
beéindigen.

(a) Een participant kan zijn partici-
patie in de Bijzondere Trekkingsreke-
ning te allen tijde beéindigen door hier-
van schriftelijke kennisgeving te zenden
aan het hoofdkantoor van het Fonds. De
beéindiging gaat in op de datum van
ontvangst van de kennisgeving.

(b) Een participant die uit het Fonds
treedt wordt geacht tegelijkertijd zijn
participatie in de Bijzondere Trekkings-
rekening te hebben beéindigd.

Sectie 2. Vereffening bij beéindiging.

(a) Indien een participant zijn par-
ticipatie in de Bijzondere Trekkingsre-
kening beéindigt houden alle werkzaam-
heden en transacties van de zich terug-
trekkende participant in bijzondere trek-
kingsrechten op, behalve indien toege-
staan wit hoofde van een overeenkomst
aangegaan ingevolge (c) hieronder ten
einde een vereffening te vergemakkelij-
ken of zoals bepaald in secties 3,5en 6
van dit artikel of in Bijlage H. Rente en
commissielonen verschuldigd tot de
datum van beéindiging en voor die

-datum opgelegde doch niet betaalde aan-

slagen worden betaald
trekkingsrechten.

in bijzondere

(b) Het Fonds is verplicht alle bijzon-
dere trekkingsrechten in het bezit van
de zich terugtrekkende participant terug
te kopen en de zich terugtrekkende par-
ticipant is verplicht het Fonds cen
bedrag te betalen gelijk aan zijn netto
cumulatieve toewijzing en eventuele
andere bedragen die verschuldigd zijn
en betaald moeten worden wegens zijn
participatie in de Bijzondere Trekkings-
rekening. Deze verplichtingen worden
onderling verrekend en het bedrag aan
bijzondere trekkingsrechten in het bezit
van de zich terugtrekkende participant
dat bij de verrekening wordt gebruikt
om te voldoen aan zijn verplichting aan
het Fonds, wordt ingetrokken.

(c) Bij overeenkomst tussen de zich
terugtrekkende participant en het Fonds
vindt met redelijke spoed een vereffe-
ning plaats ten aanzien van enigerlei
verplichting van de zich terugtrekkende
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Fund after the setoff in (b) above. If
agreement on a settlement is not reached
promptly the provisions of Schedule H
shall apply.

Section 3. Interest and charges.
After the date of termination the Fund
shall pay interest on any outstanding
balance of special drawing rights held
by a terminating participant and the
terminating participant shall pay char-
ges on any outstanding obligation owed
to the Fund at the times and rates
prescribed under Article XXVI. Pay-
ment shall be made in special drawing
rights. A terminating participant shall
be entitled to obtain special drawing
rights with currency convertible in fact
to pay charges or assessments in a trans-
action with a participant specified by
the Fund or by agreement from any
other holder, or to dispose of special
drawing rights received as interest in a
transaction with any participant design-
ated under Article XXV, Section 5, or by
agreement with any other holder.

Section 4. Selllement of obligation Lo

the Fund.

Gold or currency received by the
Fund from a terminating participant
shall be used by the Fund to redeem
special drawing rights held by partici-
pants in proportion to the amount by
which each participant’s holdings of
special drawing rights exceed its net
cumulative allocation at the time the
gold or currency is received by the
Fund. Special drawing rights so
redeemed and special drawing rights
obtained by a terminating participant
under the provisions of this Agreement
to meet any installiment due under an
agreement on settlement or under Sche-
dule H and set off against that install-
ment shall be cancelled.

Section 5. Settlement of obligalion
lo a terminating participant.

Whenever the Fund is required to
redeem special drawing rights held by
a terminating participant, redemption
shall be made with currency or gold
provided by participants specified by
the Fund. These participants shall be
specified in accordance with the prin-
ciples in Article XXV, Section 5. Each
specified participant shall provide at
its option the currency of the termin-
ating participant or currency conver-
tible in fact or gold to the Fund and
shall receive an equivalent amount of
special drawing rights. However, a

(36)

Fonds qui pourraient subsister aprés
la compensation visée au paragraphe
(b) ci-dessus. A défaut d’accord i bref
délai, les dispositions de Pannexe H
deviendront applicables.

Section 3. Intérét et commissions.

Aprés la date de cessation de partici-
pation, le Fonds payera Pintérét sur
tout solde de droits de tirage spéciaux
détenu par un participant qui se retire
et celui-ci payera les commissions dues
au Fonds sur tout montant dia au Fonds,
aux dates et aux taux prescrits en vertu
de I’Article XXVI. Les payements auront
lieu en droits de tirage spéciaux. Un
participant qui se retire aura le droit
d’obtenir contre monnaie effectivement
convertible, par une transaction avec
un participant désigné par le Fonds ou
par accord avec n’importe quel autre
détenteur, des droits de tirage spéciaux
pour payer les commissions et frais
répartis ou de disposer des droits de
tirage spéciaux recus a titre d’intéréts,
dans une opération avec un participant
désigné en vertu de I’Article XXV, Sec-
tion 5, ou par accord avec n’importe
quel autre détenteur.

Section 4. Apurement des obligalions
vis-aq-vis du Fonds.

Le Fonds utilisera Por ou la monnaie
regus d’un participant qui se retire pour
racheter les droits de tirage spéciaux
détenus par les participants, proportion-
nellement au montant des droits de
tirage spéciaux que chaque participant
détenait en sus de son allocation cu-
mulative nette au moment ou le Fonds
a recu cet or ou cette monnaie. Les
droits de tirage spéciaux rachetés de
la sorte ainsi que les droits de tirage
spéciaux obtenus, en vertu des dispo-
sitions du présent Accord, par un par-
ticipant qui se retire pour faire face
a tout paiement dont il est redevable en
vertu d’un accord sur Papurement des
comptes ou en vertu de I'annexe H et
utilisés a4 cette fin, seront annulés.

Section 5. Apurement des obligations
vis-q-vis d'un participant qui se relire.

Chaque fois que le Fonds sera requis
de racheter des droits de tirage spé-
ciaux détenus par un participant qui
se retire, le rachat aura lieu au moyen
de la monnaie ou de Yor fourni par des
participants désignés par le Fonds. Ces
participants seront désignés conformé-
ment aux principes de I'Article XXV,
Section 5. Chaque participant fournira
a son choix, au Fonds, de la monnaie
du participant qui se retire, de la mon-
naie effectivement convertible ou de
Por et recevra un montant équivalent de
droits de tirage spéciaux. Cependant un

participant of het Fonds na de verreke-
ning in (b) hierboven. Indien niet ter
stond overeenstemming wordt bereikt
betreffende de vereffening, zullen de
h‘epalingen van Bijlage H van toepassing
zijn.

Sectie 3. Renle en commissielonen.

Na de datum van beéindiging betaalt
het Fonds rente over een eventueel nog
bestaand saldo van bijzondere trekkings-
rechten in het bezit van een zich terug-
trekkende participant en betaalt de zich
terugtrekkende participant commissielo-
nen over een eventuele nog tegenover
het Fonds bestaande verplichting op de
tijdstippen en volgens de tarieven voor-
geschreven in artikel XXVI. Betaling ge-
schiedt im bijzondere trekkingsrechten.
Een zich terugtrekkende participant
heeft het recht bijzondere trekkings-
rechten te verkrijgen met feitelijk inwis-
selbare valuta ter betaling van commis-
sielonen of aanslagen in een transactie
met een door het Fonds aangewezen par-
ticipant, of, bij overeenkomst, van een
andere bezitter, dan wel zich te ontduen
van bijzondere trekkingsrechten die als
rente zijn ontvangen in een transactic
met een participant aangewezen inge-
volge artikel XXV, sectie 5, of, bij over-
eenkomst, met een andere bezitter.

Sectie 4. Vereffening van een verplich-
ting legenover het Fonds.

Goud of valuta omtvangen door het
Fonds van een zich terugtrekkende parti-
cipant wordt door het Fonds gebruikt om
bijzondere trekkingsrechten die in het
bezit van de participanten zijn, terug te
kopen en wel naar evenredigheid van
het bedrag waarmede het bezit aan bij-
zondere trekkingsrechten van elke deel-
nemer zijn netto cumulatieve toewijzing
overschrijdt op het tijdstip waarop het
Fonds het goud of de valuta ontvangt. De
op deze wijze teruggekochte biizondere
trekkingsrechten alsmede de bijzondere
trekkingsrechten die een zich terugtrek-
kende participant verkrijgt ingevolge de
bepalingen van deze Overeenkomst ten
einde een termijn te voldoen die ver-
schuldigd is ingevolge een overeenkomst
inzake vereffening of ingevolge Bijla-
ge H en die verrekend worden met deze
termijn, worden ingetrokken.

Sectie 5. Vereffening van een ver-
plichting tegenover een zich terugirek-
kende participant.

Indien het Fonds bijzondere trek-
kingsrechten dient terug te kopen die in
het bezit zijn van een zich terugtrekken-
de participant, geschiedt deze terugkoop
met valuta of goud verstrekt door parti-
cipanten die door het Fonds zijn aange-
wezen. Deze participanten worden aan-
gewezen overeenkomstig de beginselen
in artikel XXV, sectie 5. Elke aangewe-
zen participant verstrekt aan het Fonds
paar eigen keuze de valuta van de zich
terugtrekkende participant of feitelijk in-
wisselbare valuta of goud en ontvangt
een equivalent bedrag aan bijzondere



.

terminating participant may use its spe-
cial drawing rights to obtain its own
currency, currency convertible in fact,
or gold from any holder, if the Fund so
permits.

Section 6. General Acscount lrans-

actions.

In order to facilitate seitlement with
a terminating participant the Fund may
decide that a terminating participant
shall:

(i) use any special drawing rights
held by it after the setoff in Sec-
tion 2 (b) of this Article, when
they are to be redeemed, in a
transaction with the Fund con-
ducted through the General Ac-
count to obtain its own currency
or currency convertible in fact at
the option of the Fund; or

(1) oblain special drawing rights in
# fransaction with the Fund con-
ducted through the General Ac-
count for a currency acceptable to
the Fund or gold (o meet any
charges or installment due under
an agreement or the provisions of
Schedule H.

ARTICLE XXXI.

Liquidation of the Special Drawing A t

(37)

participant qui se retire pourra, si le
Fonds y consent, utiliser ses droits de
tirage spéciaux pour obtenir sa propre
monnaie, de la monnaie effectivement
convertible ou de I'or de n’importe quel
détenteur.

Section 6. Transactions par le Comple
Génér!.

En vue de faciliter I'apurement des
comptes avec un participant qui se
retire, le Fonds pourra décider qu’un
participant qui se retire :

1. utilisera les droits de tirage spéciaux
qu’il détiendrait aprés la compensa-
tion effectuée en vertu de la Sec-
tion 2, paragraphe (b) du présent
Article lorsqu’ils doivent étre rache-
tés, dans une transaction avec le
Fonds effectuée par Pintermédiaire
du Compte Général, pour acquérir
sa propre monnaie ou de la monnaie
effectivement convertible au choix
du Fonds, ou

2. acquerra des droits de tirages spé-
ciaux par une- transaction avec le
Fonds effectuée par Pintermédiaire
du Compte Général en échange d’une
monnaie acceptable pour le Fonds
oun d’or pour payer toute commission
ou effectuer tout versement dus en
vertu d’un accord ou des disposi-
tions de Pannexe H.

ARTICLE XXXI

(2) The Special Drawing Account
may not be liquidated except by deci-
sion of the Board of Governors. In an
emergency, if the Executive Directors
decide that lquidation of the Special
Drawing Account may be necessary,
they may temporarily suspend alloca-
tions or cancellations and all trans-
actions in special drawing rights pend-
ing decision by the Board. A decision
by the Board of Governors to liquidate
the FFund shall be a decision to liquidate
hotl the General Account and the Spe-
cial Drawing Account.

thy If the Board of Governors
decides to liquidate the Special Drawing
\ccount, all allocations or cancellations
and all operations and transactions in
special drawing rights and the activities
of the Fund with respect to the Special
Drawing Account shall cease except
those incidental to the orderly discharge
of the obligations of participants and of
the Fund with respect to special draw-
ing rights, and all obligations of the
Fund and of participants under this
Agreement with respect to special draw-
ing rights shall cease except those set
oul in this Article, Article XVIII (c¢),
Article XXVI, Article XXVII (d), Arti-
cle XXX and Schedule H. or any agree-
ment reached under Article XXX subject

Liquidation du Compte de Tirage Spécial.

(a) Le Compte de Tirage Spécial ne
pourra pas étre liquidé, sauf en vertu
d’une décision du Conseil des Gouver-
neurs. En cas d'urgence, si les Adminis-
frateurs reconnaissent que la liquida-
tion du Compte de Tirage Spécial peut
s’imposer, il pourront, dans Pattente
d’'une décision du Conseil, suspendre
temporairement les allocations, les annu-
lations et toutes les transactions sur
droits de tirage spéciaux. I.a décision
du Conseil des Gouverneurs de liquider
le Fonds impliquera celle de liquider
a la fois le Compte Général et le Compte
de Tirage Spécial.

(b) Si le Conscil des Gouverneurs
décide de liquider le Compte de Tirage
Spécial, toutes les allocations el annu-
lations et toutes les opérations et tran-
sactions sur droits de tirage spéciaux.
ainsi que les activités du Fonds concer-
nant le Compte de Tirage Spécial, pren-
dront fin, & Pexception de celles qui
auraient trait a la liquidation méthodi-
que des obligations des participants et
du Fonds relatives aux droits de tirage
spéciaux. Toutes les obligations ayant
trait aux droits de tirage spéciaux assu-
mées par le Fonds et par les partici-
pants en vertu du présent Accord cesse-
ront, a Pexception de celles qui sont
prévaes au présent Article, a PArticle
XVII, paragraphe (c), a PArticle XXVI,
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trekkingsrechten. Indien het Fonds dit
toestaat kan een zich terugtrekkende
participant zijn bijzondere trekkings-
rechten evenwel gebruiken om van enige
bezitter zijn eigen valuta, feitelijk inwis-
selbare valuta of goud te verkrijgen.

Sectie 6. Transacties via de Algemene
Rekening.

Ter vergemakkelijking van de veref-
fening met een zich terugtrekkende par-
ticipant kan het Fonds beslissen dat een
zich fcrugtrekkende participant:

1. bijzondere trekkingsrechten die hij
bezit na de verrekening in sectie
2(b) van dit artikel, indien zij moe-
ten worden teruggekocht, dient te ge-
bruiken in een transactic met het
Fonds via de Algemene Rekening ten
einde zijn eigen valuta of feitelijk in-
wisselbare valuta te verkrijgen, al
naar de keuze van het Fonds;
of

[

bijzondere trekkingsrechten dient te
verkrijgen in een transactie met het
Fonds via de Algemene Rekening
voor een door het Fonds aanvaard-
bare valuta of goud ten einde com-
missielonen of termijnen te betalen
die verschuldigd zijn ingevolge een
overeenkomst of de hepalingen van
Bijlage H.

ARTIKEL XXXIL

Liquidatie van
de Bijzondere Trekkingsrekening.

(a) De Bijzondere Trekkingsrekening
mag slechts bij besluit van de Raad van
Gouverneurs geliquideerd worden. In
ecn noodtoestand kunnen de gedele-
geerd-beheerders, indien zij tot het in-
zicht komen dat liquidatie van de Bij-
zondere Trekkingsrekening nodig kan
zijn. alle toewijzingen of intrekkingen
en alle transacties in bijzondere trek-
kingsrechten opschorten, hangende de
beslissing van de Raad van Gouverneurs.
Een besluit van de Raad van Gouver-
neurs om het Fonds te liquideren, vormt
een besluit om zowel de Algemene Reke-
ning als de Bijzondere Trekkingsreke-
ning te liquideren.

(b} Indien de Raad van Gouverneurs
besluit de Bijzondere Trekkingsrekening
te liquideren, houden alle toewijzingen
of intrekkingen en alle werkzaamheden
en transacties in bijzondere trekkings-
rechten, alsmede de werkzaamheden van
het Fonds met betrekking tot de Bijzon-
dere Trekkingsrekening op behalve die
welke nodig zijn voor het ordelijk af-
wikkelen van de verplichtingen van par-
ticipanten en van het Fonds ten aanzien
van bijzondere trekkingsrechten en hou-
den alle verplichtingen van het Fonds en
van participanten ingevolge deze Over-
eenkomst ten aanzien van bijzondere
trekkingsrechten op, behalve die ver
meld in dit artikel, artikel XVIII (c),
artikel XXVI, artikel XXVII(d), artikel
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to paragraph 4 of Schedule H, Article
XXXII, and Schedule I.

(c) Upon liquidation of the Special
Drawing Account, interest and charges
that accrued to the date of liquidation
and assessments levied before that date
but not paid shall be paid in special
drawing rights. The Fund shall be
obligated to redeem all special drawing
rights held by holders and each partici-
pant shall be obligated to pay the Fund
an amount equal to its net cumulative
allocation of special drawing rights and
such other amounts as may be due and
payable because of ils participation in
the Special Drawing Account.

(d) Liquidation of the Special Draw-
ing Account shall be administered in
accordance with the provisions of Sche-
dule 1.

ARTICLE XXXIL

Explanation of terms with respect to special
drawing rights,

In interpreting the provisions of this
Agreement with respect to special draw-
ing rights the Fund and its members
shall be guided by the following:

(a) Net cumulative allocation of spe-
cial drawing rights means the total
amount of special drawing rights
allocated to a participant less its share

of special drawing rights that bave been

cancelled under Article XXIV, Sec-
tion 2 (a).

(b) Currency convertible in fact
means:

1.a participant’s currency for which
a procedure exists for the conver-
sion of balances of the currency
obtained in ftransactions involving
special drawing rights into each
other currency for which such pro-
cedure exists, at rates of exchange
prescribed  under Article XXV,
Section 8, and which is the cur-
rency of a participant that

(i} has accepted the obligations
of Article VIII, Section 2, 3
and 4; or

for the settlement of interna-
tional transactions in fact
freelv buyvs and sells gold
within the limits prescribed
by the Fund under Section 2
of Article IV; or

(ii)

2. currency convertible into a cur-
rency described in paragraph 1
above at rates of exchange pre-
scribed under Article XXV, Sec-
tion 8.

(38)

a FPArticle XXVII, paragraphe (d), a
PArticle XXX et a ’Annexe H, ainsi que
dans tout accord dont il aurait été con-
venu en vertu de I’Article XXX, sous
réserve - des dispositions du paragra-
phe 4 de PAnnexe H, de PArticle XXXII
et de ’Annexe I.

(c) En cas de liquidation du Compte
de Tirage Spécial, Pintérét et les com-
:aissions courus jusqu’a la date de la
liquidation et les frais répartis avant
cette date, mais non encore payés,
seront réglés en droits de tirage spé-
ciaux. Le Fonds sera tenu de racheter
tous les droits de tirage spéciaux déte-
nus par des détenteurs et chaque parti-
cipant sera tenu de verser au Fonds un
montant égal 4 son allocation cumulative
nette de droits de tirage spéciaux aug-
menté des autres montants dont il serait
redevable du fait de sa participation an
Compte de Tirage Spécial.

(d) La liquidation du Compte de
Tirage Spécial s’effectuera conformé-
ment aux dispositions de I’Annexe 1.

ARTICLE XXXII

Définition de termes utilisés en matiére de
droits de tirage spéciaux.

Dans Pinterprétation des dispositions
du présent Accord concernant les droits
de tirage spéciaux, le Fonds et ses mem-
bres tiendront compte des définitions
suivantes :

(a) Alocation cumulative nette de
droits de tirage spéciaux signifie I'en-
semble des droits de tirage spéciaux qui
ont été alloués a4 un participant déduc-
tion faite de sa part de droits de tirages
spéciaux qui ont été annulés au titre de
PArticle XXIV, Section 2, paragraphe
(a).

(b) Par monnaic effectivement con-
vertible, il faut entendre :

(1) la monnaie d’un participant pour
laquelle il existe une procédure en
vue de la conversion des montants
de cette monnaie obtenus par des
transactions mettant en jeu des
droits de tirage spéciaux en toute
autre monnaie pour laquelle il exis-
te une telle procédure, aux taux de
change prescrits en vertu de I'Arti-
cle XXV, Section 8, et qui est 1a mon-
naie d’un participant

(i) qui a souscrit aux obligations
de PArticle VIII, Sections 2, 3
et 4, ou

(ii) qui, pour le réglement des
transactions internationales, en
fait achéte ou vend librement
de lor dans les limites des
marges prescrites par le Fonds
4 PArticle IV, Section 2, ou

une monnaie convertible en une
monnaie décrite an paragraphe (1)
ci-dessus a des taux de change pres-
crits en vertu de I’Article XXV,
Section 8.

XXX en Bijlage H, of in een overeen-
komst aangegaan ingevolge artikel XXX,
zulks met inachtneming van paragraaf 4
van Bijlage H, artikel XXXII en Bijla-
ge I.

(¢) Bij liquidatie van de Bijzondere
Trekkingsrekening worden tot de datum
van liquidatie verschuldigde rente en
commissielonen en voor die datum op-
gelegde doch niet betaalde aanslagen
betaald in bijzondere trekkingsrechten.
Het Fonds is verplicht alle bijzondere
trekkingsrechten van houders terug te
kopen en elke participant is verplicht
het Fonds een bedrag te betalen gelijk
aan zijn netto cumulatieve toewijzingen
van bijzondere trekkingsrechten alsmede
andere bedragen die eventueel verschul-
digd zijn en betaald moeten worden we-
gen zijn participatie in de Bijzondere
Trekkingsrekening.

(d) De liquidatie van de Bijzondere
Trekkingsrekening zal volgens de bepa-
lingen van Bijlage T plaats vinden.

ARTIKEL XXXIL

Verklaring van uitdrukkingen betreffende
bijzondere trekkingsrechten.

Bij de interpretatie van de bepalingen
van deze Overeenkomst ten aanzien van
biizondere trekkingsrechten laten het
Fonds en de leden zich door het volgen-
de leiden:

(a) Onder netto cumulatieve toewij-
zing van bijzondere trekkingsrechten
wordt verstaan het totale bedrag van
bijzondere trekkingsrechten toegewezen
aan een participant. verminderd met
zijn deel van de bijzondere trekkings-
rechten die zijn ingetrokken ingevolge
artikel XXIV, sectie 2(a).

(b) Onder feitelijk inwisselbare valu-
ta wordt verstaan : .

(1) de valuta van een participant met
betrekking waartoe een procedure
bestaat voor de inwisseling van sal-
di van de valuta verkregen in trans-
acties waarbij bijzondere trekkings-
rechten betrokken zijn in elke ande-
re valuta waarvoor een zodanmige
procedure bestaat, tegen wisselkoer-
sen voorgeschreven ingevolge arti-
kel XXV, sectie 8, en die de valuta
is van een participant die

(i) de verplichtingen van artikel
VIII, secties 2, 3 en 4 heeft
aanvaard. of

(ii) voor de vereffening van in-

ternationale transacties in

feite vrijelijk goud koopt en
verkoopt binnen de grenzen
voorgeschreven door het

Fonds ingevolge sectie 2 van

artikel IV; of

valuta inwisselbaar in een valuta
beschreven in lid (1) hierboven
tegeu' wisselkoersen voorgeschreven
ingevolge artikel XXV, sectie 8.



(¢) A participant’s reserve position
in the Fund means the sum of the gold
tranche purchases it could make and
the amount of any indebtedness of the
Fund which is readily repayable to the
participant under a loan agreement.

L
SCHEDULE B.

Provisi with pect to repurch by a
member of its currency held by the Fund.

t. Paragraph 1 shall read:

“1. In defermining the ecxtent to
which repurchase of a member's cur-
rency from the Fund under Article V,
Section 7 (b), shall be made with each
convertible currency and each of the
other types of monetary reserve, the fol-
Iwwing rule, subject to 2 below, shall
apply:

“tar If  the member's monetary
reserves have not incereased during the
year, the amount pavable to the Fund
shall be distributed among all types of
reserves in praportion to the member's
hioldings thereof at the end of the year.

“(by If the member's monetary
reserves have increased during the year,
a part of the amount pavable to the
Fund cqual to one-half of the increase,
minus one-half of any decrease in the
Fund's holdings of the member’s cur-
rency that has occurred during the year,
shall be distributed among those types
«f reserves which have increased in
propartion to the amount by which each
of them has increased. The remainder
of the sum pavable to the Fund shall be
distributed among all tvpes of reserves
in proportion to the member’s remain-
ing holdings thereof.

“(er If after the repurchases re-
quired under Article V, Section 7 (h),
had been made. the result would exceed
cither of the limits specified in Arti-
cle V, Section 7 (¢), (i) or (ii). the
Fund shall require such repurchases to
be made by the member proportionately
in such manner that these limits will not
L¢ exceeded.

Tty If after all the repurchases
required under Artiele V. Section 7 (b),
Fad been made, the result would exceed
the Jimit specified in Article V. Sec-
tion 7 (ey. (Qii), the amount by which
the Hmit would be exceeded shall be
discharged in convertible currencies as
iletermined by the Fund  without
exceeding that limit,

“(er If a repurchase required under
Article V. Section 7 (b), would exceed
the limit specified in Article V, Sec-
tion 7 (¢r (iv)., the amount by which
the limit would be exceeded shall he

(39)

(¢) Par position de réserve au Fonds
d’un participant, il faut entendre la som-
me des achats qu’il pourrait effectuer
sur sa tranche-or et du montant de tout
endettement du Fonds qui est rembour-
sable sans délai a ce participant au titre
d’un accord de prét.

L
ANNEXE B.

Dispositions relatives au rachat par un membre
des avoirs du Fonds en sa monnaie.

1. Le paragraphe 1 se lira:

¢ 1. En vue de déterminer dans quelle
mesure le rachat au Fonds de la mon-
naie d’'un membre en vertu de I'Article
V, Section 7, paragraphe (b) sera effec-
tué au moyen de chaque monnaie con-
vertible et de chaque autre catégorie de
réserves monétaires, la régle suivante
sera applicable, sous réserve du para-
graphe 2 ci-dessous :

» (a) Si les réserves monétaires du
membre ne se sont pas accrues au cours
de [P’exercice, le montant payable au
Fonds sera réparti entre toutes les caté-
gories de réserves proportionnellement
a leur montant respectif a Ia cloture de
I'exercice.

» (b) Si les réserves monétaires du
membre se sont acerues au cours de
Pexercice, une fraction du montant paya-
ble au Fonds, égale & la moitié de I'aug-
mentation, moins la moitié de toute di-
minution, enregistrée au cours de P'ex-
cercice, des avoirs du Fonds en la mon-
naie du membre sera répartie entre les
catégories de réserves qui ont augmenté,
proportionnellement au montant de leur
augmentation respective. Le solde de la
somme payvable au Fonds sera réparti
enfre toutes les catégories de réserves,
proportionnellement a leur montant res-
pectif encore détenu par le membre.

» (c) Si I'exécution des rachats obli-
gatoires en vertu de P’Article V, Section
7. paragraphe (b) devait avoir pour con-
séquence d’excéder P'une ou PPautre des
limites définies a PArticle V, Section 7,
paragraphe (c), alinéas 1 ou 2, le Fonds
exigera du membre qu’il opére les ajus-
tements proportionnels desdites opéra-
tions afin que ces limites ne soient pas
dépassées.

» (d) Si FPexécution de tous les ra-
chats obligatoires en vertu de PArticle
V. Section 7, paragraphe (b) devait
aveoir pour conséquence d’excéder Ia
limite définie a FArticle V, Section 7,
paragraphe (c), alinéa 3, le montant dé-
passant la limite sera payé en monnaies
convertibles fixées par le Fonds sans
dépasser cette limite.

» (e) Si un rachat obligatoire en ver-
tu de I’Article V, Section 7, paragraphe
tb) devait excéder la limite définie a
FArticle V, Section 7, paragraphe (c),
alinéa 4. le montant dépassant la limite
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(c¢) Onder de reserve-postitie van een
participant in het Fonds wordt verstaan
het totaal van de goud-tranche aankopen
die hij zou kunnen doen en het bedrag
van enigerlei schuldverplichting van het
Fonds die geredelijk terugbetaald moet
worden aan een participant als uaitvloei-
sel van een leningsovereenkomst.

L
BHIJLAGE B.

Voorschriften ter zake van wederinkoop door
een lid van xijn valuta, door het Fonds
gehouden.

1. Paragraaf 1 luidt als volgt:

< 1. Bij het bepalen van de mate waar-
in een lid zijn valuta van het Fonds zal
terugkopen ingevolge artikel V, sectie
7(b) met iedere inwisselbare valuta en
ieder van de andere soorten monetaire
reserve, is de volgende regeling, behou-
dens het onder 2 bepaalde, van toepas-
sing :

» (a) Indien de monetaire reserves
van een lid gedurende het jaar niet toe-
genomen zijn, wordt het aan het Fonds
te betalen bedrag over alle soorten re-
serves verdeeld, naar verhouding van de
grootte van die reserves aan het einde
van het jaar door het lid gehouden.

» (b) Indien de monetaire reserves
van een lid gedurende het jaar toegeno-
men zijn, wordt een deel van het aan
het Fonds te betalen bedrag, gelijk aan
de helft van de toename verminderd met
de helft van enige afname van het be-
zit van het Fonds aan de valuta van het
lid tijdens dat jaar, over die soorten
reserves welke toegenomen zijn verdeeld
in verhouding tot het bedrag waarmede
ieder van hen toegenomen is. Het overi-
ge deel van het aan het Fonds te betalen
bedrag wordt verdeeld over alle soorten
reserves, naar verhouding van de grootte
van die reserves aan het eind van het
jaar door het lid gehouden.

» (¢) Indien, nadat de ingevolge arti-
kel V, sectie 7(b) vereiste wederinko-
pen plaatsgevonden zouden hebben. het
resultaat een van de twee in artikel V,
sectie 7c, 1 of 2, bepaalde grenzen zou
overschrijden, verlangt het Fonds dat de
door de leden te verrichten wederinko-
pen in verhouding plaats vinden op zulk
een wijze, dat deze grenzen niet over-
schreden zullen worden.

» (d) Indien, nadat alle ingevolge
artikel V, sectie 7 (b) vereiste weder-
inkopen plaatsgevonden zouden hebben,
het resultaat de in artikel V. sectie 7(c),
3, bepaalde grens zou overschrijden,
wordt het bedrag waarmede de grens
overschreden zou worden, voldaan in
inwisselbare valuta’s zoals bepaald door
het Fonds, zonder deze grens te over-
schrijden.

» (e) Indien een wederinkoop vereist
ingevolge artikel V, sectie 7(b) de in
artikel V, sectie 7(c), 4, bepaalde grens
zou overschrijden, wordt het bedrag
waarmede de grens overschreden zou
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repurchased at the end of the subse-
quent financial year or years in such
a way that total repurchases under
Article V, Section 7 (b), in any year
would not exceed the limit specified in
Article V, Section 7 (¢) (iv).”

2. Paragraph 2 shall read:

“2. (a) The Fund shall not acquire
the currency of any non-member under
Article V, Section 7 (b) and (c).

“(b) Any amount pavable in the
currency of a non-member under 1 (a)
or 1 (b) above shall be paid in the con-
vertible  currencies of members as
determined by the Fund.”

3. The following paragraphs 5 and 6
shull be added to Schedule B:

5. In calculating monetary reserves
iand the increase in monetary reserves
during any year for the purpose of Arti-
cle V, Section 7 (b) and (c), the Fund
may decide in its discretion, on the
request of a member, that deductions
shall be made for obligations outstan-
ding us  the result of transactions
hetween members under a reciprocal
facility by which a member agrees to
exchange on demand its currency for
the currency of the other member up
to a maximum amount and on terms
requiring that each such transaction be
reversed within a specified period not
in excess of nine months. ”

6. In calculating monetary reserves
amd the increase in monefary rescerves
for the purpose of Article V, Section 7
() and (c), Article XIX (e) shall apply
except that the following provision shall
apply at the end of a financial year if
it was in effect at the beginning of that
vear:

* A member’s monetary reserves shall
be caleutated by deducting from its cen-
tral holdings the currency liabilities to
the Treasuries, central banks, stabiliza-
tion funds, or similar fiscal agencies of
other members or non-members speci-
fied under (d) above. together with
similar liabilities to other official insti-
tutions and other banks in the territories
of members, oF non-inembers specified
under () above. To these net holdings
shall be added the sums deemed to he
official holdings of other official insti-
tutions and  other banks under (¢)
above.”

The following  Schedules shall be
added after Schedule E:

(40)

sera racheté a la fin de Pexercice sui-
vant ou des exercices suivants de ma-
niére que Pensemble des rachats en ver-
tu de PArticle V, Section 7, paragraphe
(b) ne dépasse pas, au cours d’une an-
née quelconque, la limite définie & PAr-
ticle V, Section 7, paragraphe (c) ali-
néa 4. »

* Le paragraphe 2 se lira:

«2. (a) Le Fonds ne devra pas ac-
quérir la monnaie d’un pays non-mem-
bre, en vertu de I’Article V, Section 7.
paragraphes (b) et (c).

» (b) Tout montant payable en la
monnaie d’un pays non-membre en ver-
tu du paragraphe 1, alinéa (a) ou (b)
ci-dessus sera payé en monnaies conver-
tibles des membres au choix du Fonds. »

3. Les paragraphes 5 et 6 ci-aprés se-
ront ajoutés A Pannexe B:

< 5. Pour le calcul des réserves moné-
taires et de leur augmentation au cours
d’'un exercice aux fins de I'Article Vv,
Section 7, paragraphes (b) et (c), le
Fonds pourra décider a sa discrétion, a
la demande d’un membre, que des dé-
ductions seront effectuées pour les obli-
gations en cours par suite de transac-
tions entre membres au titre d’une faci-
lité réciproque en vertu de laquelle un
membre consent & échanger sa monnaie
s’il en est sollicité contre la monnaie de
Pautre inembre jusqu’a concurrence d*un
montant maximum et 4 des conditions
prévoyant que chaque transaction soit
inversée dans un délai prescrit, ne dé-
passant pas neuf mois. »

< 6. Pour le calcul des réserves moné-
faires et de I'augmentation des réserves
monélaires aux fins de P'Article V, Sec-
fion 7, paragraphes (b) et (c), I'Article
XIX, paragraphe (e) jouera, sauf que la
disposition suivante s’appliquera a la
fin d'un exercice si elle jouait au début
de cet exercice:

» Les réserves monétaires d’un mem-
bre seront calculées en déduisant de ses
avoirs centraux ses dettes en monnaie
envers les Trésors, banques centrales,
fonds de stablilisation ou organismes
financiers analogues, d’autres pays
membres ou non-membres visés au para-
graphe (d), ainsi que ses dettes de
méme nature envers d’autres organismes
officiels et d’autres banques situés sur
les territoires de pays membres ou non-
membres visés au paragraphe (d) ci-
dessus. A ces avoirs nets s’ajouteront les
sommes considérées comme des avoirs
officiels détenus par d’autre organismes
officiels ou d’autres banques en vertu du
paragraphe (c¢) ci-dessus. »

Les Annexes ci-aprés feront suite 2
IAnnexe E :

worden, aan het eind van het volgende
boekjaar of de volgende boekjaren, we-
deringekocht op zodanige wijze dat de
totale wederinkopen ingevolge artikel V,
sectie 7(b) in enig jaar niet de in arti-
kel V,” sectie 7(c), 4, bepaalde grens
zouden overschrijden. »

2. Paragraaf 2 luidt als volgt :

«2. (a) Het Fonds zal onder het be-
paalde bij artikel V, sectie 7 (b) en (c)
niet de valuta van enig niet-lid verwer-
ven.

» (b) Een in de valuta van een niet-
lid ingevolge 1 (a) of 1 (b) hierboven
te betalen bedrag wordt betaald in de
inwisselbare valuta’s van leden zoals be-
paald door het Fonds. s

3. De onderstaande paragrafen 5 en §
worden aan Bijlage B toegevoegd :

« 3. Bij het berekenen van monetaire
reserves en de toename van monetaire
reserves gedurende een jaar voor de toce-
passing van artikel V, sectie 7 (h) en
(c) kan het Fonds op verzoek van cen
lid naar goeddunken besluiten dat ecen
aftrek zal worden verricht voor uitstaan-
de betalingsverplichtingen voortvioeiend
uit transacties tussen leden krachliens
een wederkerige mogelijkheid tot het
aangaan van leningen waarbij een lid
ermede instemt, op verzoek ziin valuta
te wisselen voor de valuta aan het ande-
re lid tot een maximumbedrag en op
voorwaarden die vereisen dat elke zoda-
nige transactie binnen een vastgestelde
termijn van niet langer dan negen maan-
den weer ongedaan wordt gemaakt. »

¢ 6. Bij het berekenen van monelaire
reserves en van toename van monetaire
reserves voor de toepassing van artikel
V, sectie 7 (b) en (¢) is artikel XIX (e)
van toepassing met dien verstande dat
de onderstaande bepaling geldt aan het
eind van een boekjaar indien zij van
kracht was aan het begin van dat jaar-

» De monetaire reserves van een lid
worden berekend door van zijn over-
heidsbezit af te trekken de valutaver-
plichtingen aan de schatkisten, centrale
banken, egalisatiefondsen of andere
soortgelijke financiéle organismen van
andere leden of niet-leden aangegeven
ingevolge (d) hierboven, te zamen met
soorigelijke verplichtingen tegenover
andere officiéle instellingen en andere
banken op het grondgebied van leden
of van niet-leden aangegeven ingevolge
(d) hierboven. Aan dit netto bezit wor-
den toegevoegd de bedragen die worden
beschouwd als het officiéle bezit van
andere officiéle instellingen en andere
banken ingevolge (c) hierboven. »

Na Bijlage E worden de volgende Bij-
lagen toegevoegd :



SCHEDULE F.
Designation.

During the first basic period the rules
for designation shall be as follows:

(a) Participants subject to design-
ation under Article XXV, Section 5 (a)
(i), shall be designated for such amounts
as will promote over time equality in the
ratios of the participant’s holdings of
special drawing rights in excess of their
net cumulative allocations to their offi-

cial holdings of gold and foreign
exchange.
(b) The formula to give effect to

(a) above shall be such that participants
subject to designation shall be design-
ated:

(i) in proportion to their official hold-
ings of gold and foreign exchange
when the ratios described in (a)
above are equal; and

(i in such manner as gradually to

reduce the difference bhetween

the ratios described in (a) above
that are low and the ratios that
are high,

SCHEDULE 6,
Reconstitution.

1. During the first basic period the

rules  for  reconstitution  shall be as
rflows:
Gy (i) A parlicipant shall so use and

reconstifute its holdings of spe-
cial drawing rights that, five
vears after the first allocation
and at the end of each calendar
quarter thereafter, the average
of its total daily holdings of
special drawing rights over the
most  recent five-year period
will be not less than thirty per-
cent of the average of its daily
net  cumulative allocation of
special drawing rights over the
same period.

i) Two years after the first allo-
cation and at the end of each
calendar month thereafter the
Fund shall make calculations for
each participant so as to ascer-
fain whether and to what extent
the participant would need to
acquire special drawing rights
between the date of the caleu-
lation and the end of any five-
vear period in order to comply
with the requirement in (a)
ti) above. The Fund shall
adopt regulations with respect
to the bases on which these
calculations shall be made and
with respect to the timing of

(41)

ANNEXE F.
Désignation.

Au cours de la premiére période de
base, les régles de désignation seront les
suivantes :

(a) Les participants susceptibles
d’étre d<signés en vertu de DPArticle
XXV, section 5, paragraphe (a), alinéa
1 le seront pour des montants de nature
a amener progressivement 1’égalité des
rapports enfre les avoirs en droits de
tirage spéciaux des participants dépas-
sant leurs allocations cumulatives nettes
et leurs avoirs officiels en or et en de-
vises.

(b) La formule d’application de la
disposition du paragraphe (a), ci-dessus,
aura pour effet de désigner les partici-
pants susceptibles de I'étre :

1. proportionnellement a leurs avoirs
officiels en or et en devises lorsque
les rapports mentionnés au para-
graphe (a) ci-dessus seront égaux; et

2. de maniére i réduire progressive-
ment la différence entre les rapports
mentionnés au paragraphe (a) ci-
dessus qui seront faibles et ceux qui
seront élevés.

ANNEXE G.
Reconstitution.

Au cours de la premiére période de
base, les régles de la reconstitution
seront les suivantes :

(a) 1. Un participant utilisera et recon-
stituera ses avoirs en droits de
tirage spéciaux de maniére que.
cing ans aprés la premiére allo-
cation et & la fin de chaque tri-
mestre civil qui suivra, la moyen-
ne du montant total de ses avoirs
quotidiens en droits de tirage
spéciaux durant la période de
cing ans la plus récente ne soit
pas inférieure & 30 pour cent de
Ia moyenne de son allocation
cumulative nette quotidienne de
droits de tirage spéciaux durant
la méme période.

2. Deux ans aprés la premiére allo-
cation et a la fin de chaque mois
civil qui suivra, le Fonds effec-
tuera des calculs pour chaque
parlicipant afin de déterminer
si, et pour quel montant, le par-
ticipant devrait acquérir des
droits de tirage spéciaux entre
la date ou le calcul est effectué
el lexpiration d’une période
quinquennale quelconque pour
se conformer & Pimpératif de
Falinéa ci-dessus. Le Fonds fixe-
ra par des réglements les bases
sur lesquelles seront effectués
ces calculs ainsi que le moment
auquel devra intervenir la de-
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BIJLAGE F.
Aanwijzing.

Gedurende het eerste basistijdvak gel-
den de volgende regels voor aanwijzing :

(a) Participanten die kunnen worden
aangewezen ingevolge artikel XXV, sec-
tie 5(a), 1, worden aangewezen voor
zodanige bedragen dat na verloop van
tijd gelijkheid in de procentuele verhou-
ding tussen het bezit van de participan-
ten aan bijzondere trekkingsrechten bo-
ven hun netto cumnulatieve toewijzingen
en hun officiéle bezit aan goud en
vreemde valuta zoveel mogelijk wordt
bereikt.

(b) De methode ter uitvoering van
(a) hierboven moet zodanig zijn dat aan
te wijzen participanten worden aange-
wezen :

1. naar evenredigheid van hun officiéle
bezit aan goud en vreemde valuta in-
dien de in (a) hierboven beschreven
percentages gelijk zijn; en

2. op zodanige wijze dat het verschil
tussen de in (a) hierboven beschre
ven percentages die laag en percen-
tages die hoog zijn geleidelijk wordt
verminderd.

BIJLAGE G.
Herstel van de oorspronkelijke positie.

1. Gedurende het eerste basistijdvak
gelden de volgende voorschriften voor
het herstel van de oorspronkelijke posi-
sitie :
(a) 1. Een participant gebruikt zijn
bezit aan bijzondere trekkings-
rechten en herstelt de oorspron-
kelijke positie daarvan op zoda-
nige wijze dat vijf jaar na de
eerste loekenning en daarna aan
het einde van elk kalenderkwar-
taal, het gemiddelde van zijn
totale -dagelijkse bezit aan bij-
zondere trekkingsrechten over
het meest recente tijdvak van
vijf jaar niet minder is dan der-
tig procent van het gemiddelde
van zijn dagelijkse netto cumu-
latieve toekenning van bijzonde-
re trekkingsrechten over hetzelf-
de tijdvak.

2. Twee jaar na de eerste toeken-
ning en daarna aan het einde
van elke kalendermaand maakl
het Fonds berekeningen voor
elke participant ten einde na le
gaan of en in hoeverre de parti-
cipant bijzondere trekkingsrech-
ten dient te verwerven tussen de
datum van de berekening en het
einde van een tijdvak van vijf
jaar ten einde te voldoen aan het
vereiste in (a), 1. hierboven.
Het Fonds stelt regelingen vast
met betrekking tot de grondsla-
gen waarop deze berekeningen
worden gemaakt en ten aanzien
van de tijdsbepaling voor de
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the designation of participants
under Article XXV, Section 3
(a) (ii), in order to assist them
to comply with the requirement
in (a) (i) above.

(iii) The Fund shall give special
nolice to a participant when the
calculations under (a) (ii)
above indicate that it is unlikely
that the participant will be able
to comply with the requirement
in (a) (i) above unless it ceases
to use special drawing rights
for the rest of the period for
which the calculation was made
under (a) (ii) above.

(iv) A participant that needs to
acquire special drawing rights
to fulfill this obligation shall be
obligated and entitled to obtain
them, at its option for gold or
currency acceptable to the
Fund, in a transaction with the
Fund conducted through the
GGeneral Account.
special drawing rights to fulfill
this obligation cannotl be obtain-
ed in this way, the participant
shall he obligated and entitled
to obtain them with currency
convertible in fact from a par.
ticipant which the Fund shall
specify,

th) Participants  shall also pay due
regard to the desirability of pursuing
over time a balanced relationship
between their holdings of special
drawing rights and their holdings of
gold and foreign exchange and their
reserve positions in the Fund.

2. If a participant fails to comply
with the rules for reconstitution, the
Fund shall determine whether or not the
circumstances justify suspension under
Article XXIX. Section 2 (b).

SCHEDULE H.
Termination of participation.

1. If the obligation remaining after
the setoff under Article XXX. Section 2
(h). is to the terminating participant
and  agreement on settlement bhetween
the Fund and the terminating partici-
pant is not reached within six months
of the date of termination, the Fund
shall redeem this balance of special dra-
wing rights in equal half-yearly install-
ments within a maximum of five vears
of the date of termination. The Fund
shall redeem this balance as it may de-
termine, either (a) by the payment to
the terminating participant of the
amounts provided by the remaining par-
ticipints to the Fund in accordance
with Article XXX, Section 3, or (b) by
permitting the terminating participant

If sufficient

(42)

signation des participants au
titre de PArticle XXV, Section 5,
paragraphe (a), alinéa 2, afin
de les aider a se conformer 2
Yimpératif de Palinéa (a) 1 ci-
dessus.

3. Le Fonds avertira spécialement
un participant lorsque les cal-
culs mentionnés a P'alinéa (a) 2
ci-dessus indiqueront qu’il est
peu probable que ce participant
puisse se conformer a Pimpératif
de Talinéa (a) 1 ci-dessus, a
moins qu’il ne cesse de faire
usage de droits de tirage spé-
ciaux durant le reste de la
période pour laquelle ces cal-
culs ont été effectués en vertu
de I'alinéa (a) 2 ci-dessus.

4. Un participant qui a besoin
d’acquérir des droits de tirage
spéciaux pour remplir cette
obligation sera tenu de les obte-
nir et aura le droit de le faire, a
son choix, contre de ’or ou une
monnaie acceptable pour le
Fonds par une transaction avec
le Fonds effectuée par l'intermé-
diaire du Compte Général. S'il
ne lui est pas possibile d'obtenir
ainsi un montant suffisant de
droits de tirage spéciaux pour
remplir cette obligation, le par-
ticipant sera tenu de les obtenir
et aura le droit de le faire, con-
tre de la monnaie effectivement
convertible, d'un participant que
le Fonds désignera.

(b) Les participants tiendront en outre
diment compte de lintérét qu’ils
auront i réaliser, dans le temps, un
équilibre entre leurs avoirs en droits
de tirage spéciaux et leurs avoirs
en or et en devises et leurs posi-
tions de réserve au Fonds.

2. Si un participant ne se conforme
pas aux regles de reconstitution, Ile
Fonds déterminera si les circonstances
justifient ou non la suspension prévue
a PArticle XXIX, Section 2, paragraphe
(b).

ANNEXE H.
Cessation de participation.

1. Si la compensation prévue a PArti-
cle XXX, Section 2, paragraphe (b) se
solde par une obligation en faveur du
participant qui se retire et si aucun
accord relatif 2 PPapurement des comp-
tes entre le Fonds et le participant qui
se retire n’est intervenu dans les six
mois de la date de la cessation de parti-
cipation, le Fonds racheétera ce solde de
droits de tirage spéciaux par versements
semestriels égaux en cinq ans au maxi-
mum a compter de la date de la cessa-
tion. Le Fonds rachetera ce solde a son
choix, soit (a) en versant au participant
qui se retire les montants fournis au
Fonds par les participants restants con-
formément aux dispositions de I’Article
XXX, Section 3, ou soit (b) en autorisant

aanwijzing van participanten in-
gevolge artikel XXV, sectie 5
(a), 2, ten einde deze te helpen
voldoen aan het vereiste in (a),
1, hierboven.

3. Het Fonds zendt een speciale
kennisgeving aan een partici-
pant indien de berekeningen in-
gevolge (a), 2, hierboven aan-
tonen dat het onwaarschijnlijk
is dat de participant aan het
vereiste in (a), 1, zal kunnen
voldoen tenzij hij het gebruik
van bijzondere trekkingsrechten
staakt voor het resterende ge-
deelte van het tijdvak waarvoor
de berekening ingevolge (a), 2,
hierboven was gemaaklt.

4. Een participant die bijzondere
trekkingsrechten dient te ver-
werven om aan deze verplich-
ting te voldoen is verplicht en
gerechtigd deze, naar zijn keuze
voor goud of een voor het Fonds
aanvaardbare valuta, te verkrij-
gen in een trausactie met het
Fonds via de Algemene Reke-
ning. Indien op deze wijze niet
voldoende bijzondere trekkings-
rechten kunnen worden verkre-
gen om aan deze verplichting te
voldoen, is de participant ver-
plicht en gerechtigd deze te ver-
krijgen met feitelijk inwissel-
bare valuta van een participant
die door het Fonds zal worden
aangewezen.

(b) Participanten besteden eveneens
goede aandacht aan de wenselijkheid,
dat na verloop van tijd een evenwichtige
verhouding wordt nagestreefd tussen
hun bezit aan bijzondere trekkingsrech-
ten enerzijds en hun bezit aan goud en
buitenlandse valuta en hun reserveposi-
tie in het Fonds anderzijds.

2. Indien een participant de voor-
schriften voor het herstel van de oor-
spronkelijke positie niet naleeft, bepaalt
het Fonds of de omstandigheden al dan
niet opschorting ingevolge artikel XXIX,
sectie 2 (b) rechtvaardigen.

BIJLAGE H.
Beéindiging van participatie.

1. Indien de overblijvende verplich-
tingen na de verrekening ingevolge arti-
kel XXX. sectie 2 (b), een verplichting
is tegenover de zich terugtrekkende par-
ticipant en niet binnen zes maanden na
de datum van beéindiging overeenstem-
ming over de vereffening is bereikt tus-
sen het Fonds en de zich terugtrekkende
participant, lost het Fonds dit saldo van
bijzondere trekkingsrechten binnen een
maximum van vijf jaar vanaf de datum
van beéindiging af in gelijke halfjaar-
lijkse termijnen. Het Fonds lost dit saldo
af op door hem te bepalen wijze, hetzij
(a) door betaling aan de zich terugtrek-
kende participant van de bedragen die
de overblijvende participanten aan het
Fonds verstrekken overeenkomstig arti-



to use its special drawing rights to
obtain its own currency or currency
convertible in fact from a participant
specified by the Fund, the General Ac-
count, or any other holder.

2. If the obligation remaining after
the setoff under Article XXX, Section 2
(b), is to the Fund and agreement on
settlement is not reached within six
months of the date of termination, the
terminaling participant shall discharge
this obligation in equal half-yearly
installments within three years of the
date of termination or within such lon-
ger period as may be fixed by the Fund.
The terminating participant shall dis-
charge this obligation, as the Fund may
determine, either (a) by the pavment to
the Fund of currency convertible in fact
or gold at the option of the terminating
participant, or (b) by obtaining special
drawing rights, in accordance with
Article XXX, Section 6, from the General
Account or in agreement with a parti-
cipant specified by the Fund or from
any other holder, and the setoff of these
special  drawing rights against the
installiment due,

4. Installments under cither 1 or 2
above shall fall due six months after the
date of termination and at intervals of
six months thereafter.

f. In the event of the Special Draw-
ing Account going into liquidation under
Article XXXI within six months of the
dale a participant terminates its parti-
cipation, the settlement between the
Fund and that government shall be
made in accordance with Article XXXI
and Schedule 1.

SCHEDULE 1.

Administration of liquidation of the Special
Drawing Account.

1. In the event of liquidation of the
Special Drawing Account, participants
shall discharge their obligations to the
Fund in ten half-yearly installiments, or
in such longer period as the Fund may
decide is needed, in currency conver-
tible in fact and the currencies of par-
ticipants holding special drawing rights
to Le redeemed in any installment to
the extent of such redemption. as deter-
mined by the Fund. The first half-
vearlv  pavment shall be made six
months after the decision to liquidate
the Special Drawing Account.

2. If it is decided to liquidate the
IFund within six months of the date of
the decision to liquidate the Special
Drawing Account, the liquidation of the
Special Drawing Account shall not pro-

(43)

le participant qui se retire a utiliser ses
droits de tirage spéciaux pour acquérir
sa propre monnaie ou une monnaie ef-
fectivement convertible d’un participant
désigné par le Fonds, du Compte Géné-
ral ou de tout autre détenteur.

2. 5t la compensation prévne a PArti-
cle XXX, Section 2, paragraphe (b) se
solde par une obligation en faveur du
Fonds et si aucun accord relatif 4 'apu-
rement des comptes n’est intervenu dans
les six mois de la date de la cessation, le
participant qui se retire s’acquittera de
cette obligation en versements semes-
triels égaux en trois ans a compter de
Ia date de la cessation ou en un délai
plus long qui aura été fixé par le Fonds.
Le participant qui se retire s’acquittera
de cette obligation, au choix du Fonds,
(a) soit par versement au Fonds de
monnaie effectivement econvertible ou
d’or au choix du participant qui se reti-
re, (b) soit en obtenant des droits de
tirage spéciaux, conformément i PArli-
cle XXX, Section 6, du Compte Général
ou d’un participant désigné par le Fonds
avec son accord ou de tout autre déten-
teur et en compensant ces droits de tira-
ge spéciaux avec le montant du paie-
ment di.

3. Les versements prévus aux para-
graphes 1 et 2 ci-dessus viendront a
échéance six mois aprés la cessation,
puis 2 des intervalles de six mois.

1. Au cas ot le Compte de Tirage Spé-
cial serait mis en liquidation en vertu
de T'Article XXXI dans les six mois a
compter de la date a laquelle un parti-
cipant aurait mis fin a sa participation,
Fapurement des comples entre le Fonds
et le gouvernemenl intéressé s’effectue-
rait conformément aux dispositions de
I"Articie XXXI et de I'Annexe 1.

ANNEXE L

Gestion de Ia liguidation du Compte
de Tirage Spécial.

1. En cas de mise en liquidation du
Compte de Tirage Spécial, les partici-
pants s’acquitteront de leurs obligations
envers le Fonds en dix versements se-
mesiriels 3 moins que le Fonds ne juge
nécessairec de prolonger ce délai, en
monnaie effectivement convertible et
dans les monnaies des participants dé-
tenteurs de droits de tirage spéciaux i
racheter lors d’un versement donné a
concurrence du montant de ces rachats,
selon ee que fixera le Fonds. Le premier
versement semestriel s’cffectuera six
mois aprés la date de la décision de
liquider le Compte de Tirage Spécial.

2. §S'il était décidé de liquider le
Fonds moins de six mois apreés la date
de la décision de liquider le Compte de
Tirage Spécial, 1a liquidation du Comp-
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kel XXX, sectie 5, hetzij (b) door de
zich terugtrekkende participant toe te
staan, zijn bijzondere trekkingsrechten
te gebruiken voor de verkrijging van
zijn eigen valuta of van feitelijk inwis-
selbare valuta van een door het Fonds
aangewezen participant, van de Alge-
mene Rekening of van enige andere
houder.

2. Indien de overblijvende verplich-
ting na de verrekening ingevolge artikel
XXX, sectie 2 (b), een verplichting is
tegenover het Fonds en niet binnen zes
maanden na de datum van beé&indiging
overeenstemming is bereikt over de
vereffening, voldcet de zich terugtrek-
kende participant aan deze verplichting
in gelijke halfjaarlijkse termijnen bin-
nen drie jaar na de datum van beéindi-
ging of binnen een zodanige langere
periode als het Fonds kan vaststellen. De
zich terugtrekkende participant voldoet
aan deze verplichting op door het Fonds
te bepalen wijze, hetzij (a) door beta-
ling aan het Fonds van feitelijk inwis-
selbare valuta of goud naar de keuze van
de zich terugtrekkende participant, het-
zij (b) door bijzondere trekkingsrechten
te verkriigen overeenkomstig artikel
XXX, sectie 6, van de Algemene Reke-
ning of bii overeenstemming met een
door het Fonds aangewezen participant
of van enige andere houder en deze bij-
zondere trekkingsrechten te verrckenen
met de verschuldigde termijn.

3. Termijnen ingevolge 1 of 2 hierbo-
ven worden verschuldigd zes maanden
na de datum van beéindiging en met tus-
senpozen van zes maanden nadien.

4. Ingeval van liquidatie van de Bij-
zondere Trekkingsrekening ingevolge
artikel XXXI binnen zes maanden na de
datum waarop een participant zijn par-
ticipatie beéindigt, geschiedt de veref-
fening tussen het Fonds en die regering
overeenkomstig artikel XXXI en Bijla-
ge 1.

BIJLAGE 1.

Wijze van liquidatie van de Bijxondere
Trekkingsrekening.

1. Ingeval van liquidatie van de Bij-
zondere Trekkingsrekening voldoen de
participanten hun verplichtingen aan
het Fonds in tien halfjaarlijkse termij-
nen, of over een zodanige langere pe-
riode als het Fonds kan bepalen dat
nodig is. in feitelijk inwisselbare valuta
en de valuta van participanten die bij-
zondere trekkingsrechten bezitten die in
enigerlei termijn moeten worden terug-
gekocht, tot het bedrag van zodanige te-
rugkoop, als bepaald door het Fonds. De
eerste halfijaarlijkse termijn wordt bhe-
taald zes maanden na het besluit om de
Bijzondere Trekkingsrekening te liqui-
deren.

2. Indien besloten wordt het Fonds
binnen zes maanden na de datum van
het besluit tot liquidatie van de Bijzon-
dere Trekkingsrekening te liquideren,
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ceed until special drawing rights held
in the General Account have been distri-
buted in accordance with the following
rule:

After the distribution made under 2
() of Schedule E, the Fund shall appor-
tion its special drawing rights held in
the General Account among all members
that are participants in proportion to
the amounts due to each participant
after the distribution under 2 (a). To
determine the amount due to each mem-
her for the purpose of apportioning the
remainder of its holdings of cach cur-
rency under 2 (¢) of Schedule E, the
Fund shall deduct the distribution of
special drawing rights made under this
rule.

3. With the amounts received under
1 above, the Fund shall redeem special
drawing rights held by holders in the
following manner and order:

Gy Special drawing rights held by
governments that have terminated their
participation  more  than  six  months
before the date the Board of Governors
decides o liquidate the Special Drawing
Account shall be vedeemed in accord-
ance with the terms of any agreement
under Article XXX or Schedule H.

(hy  Special drawing rights held by
halders that are not participants shall
be redeemed before those held by parti-
cipants, and shall be redeemed in pro-
portion to the amount held by each
haolder.

(e)  The Fund shall determine the
proportion  of special drawing rights
held by each participant in relation to
its net cumulative allocation. The Fund
shatl first redeem special drawing rights
from the participants with the highest
proporlion  until  this proportion is
reduced to that of the second highest
proportion; the Fund shall then redeem
the special drawing rights held by these
participants in accordance with their
net cumulative allocations until the pro-
portions are reduced to that of the third
liighest proportion: and this process
shall be  continued until the amount
available for redemplion is exhausted.

LooAny amount that a participant
will be entitled to receive in redemption
under 3 above shall be set off against
any amount fo be paid under 1 above.

A& During liquidation the Fund shall
payinterest on the amount of special
drawing righlts held by holders. and
cach participant shall pay charges on
the net cumulative allocation of special
drawing rights to it less the amount of
any pavments made in accordance with

(44)

te de Tirage Spécial serait suspendue
jusqu’a ce que les droits de tirage spé-
ciaux détenus en Compte Général aient
été distribués conformément a la regle
ci-apreés :

Aprés la répartition prévue au para-
graphe 2, alinéa (a) de I’Annexe E, le
Fonds répartira les droits de tirage spé-
ciaux qu’il détient dans le Compte Géné-
ra' ~utre tous les membres ayant la qua-
lite de participant proportionnellement
au montant d&t a chaque participant
aprés qu'il aura été procédé a la répar-
tition prévue au paragraphe 2, alinéa
(a). Pour déterminer le montant dia a
chaque membre aux fins de la distribu-
tion du reste de ses avoirs en chaque
monnaie en vertu du paragraphe 2, ali-
néa (c) de I'Annexe E, le Fonds déduira
les droits de tirage spéciaux qui auront
été répartis en application de la présen-
te regle.

3. Le Fonds rachétera les droits de
tirage spéciaux i leurs détenteurs au
moyen des montants recus en vertu da
paragraphe 1 ci-dessus, suivant les mo-
dalités et dans P'ordre ci-aprés:

(a) Les droits de tirage spéciaux déte-
nus par des gouvernements dont la par-
ticipation aura cessé plus de six mois
avant la date a laquelle le Conseil des
Gouverneurs décide de liquider le Comp-
te de Tirage Spécial seront rachetés con-
formément aux termes de tout accord
conclu en vertu de I’Article XXX ou de
I’Annexe H.

(b) Les droits de tirage spéciaux dé-
tenus par des non-participants seront
rachetés avant ceux détenus par des par-
ticipants, et leur rachat se fera propor-
tionnellement au montant détenu par
chaque détenteur.

(¢) Le Fonds déterminera la propor-
tion des droits de tirage spéciaux que
détient chaque participant par rapport
a son allocation cumulative nette. Le
Fonds rachétera d’abord les droits de
tirage spéciaux des participants dont la
proportion est la plus élevée jusqu’a ce
que cette proportion soit ramenée au ni-
veau de la deuxiéme par ordre d’impor-
tance; le Fonds rachétera alors les droits
de tirage spéciaux détenus par ces par-
ticipants proportionnellement a leur
allocation cumulative nette jusqu’a ce
que leur proportion soit ramenée au ni-
veau de la troisiéme par ordre d’impor-
tance: et ce processus se poursuivra
jusqu'a épuisement du montant disponi-
ble en vue des rachats.

4. Tout montant qu'un participant
serait fondé a percevoir a titre de rachat
en vertu du paragraphe 3 ci-dessus sera
compensé conire tout montant dont il
serait redevable en vertu du paragraphe
1 ci-dessus.

5. Pendant la durée de la liquidation.
le Fonds paicra un intérét sur les mon-
tants de droits de tirage spéciaux en
possession des détenteurs, et chaque
participant lui versera des commissions
calculées sur son allocation cumulative
nette de droits de tirage spéciaux dimi-

vindt de liquidatie van de Bijzondere
Trekkingsrekening geen voortgang alvo-
rens de bijzondere trekkingsrechten in
de Algemene Rekening zijn verdeeld
overeenkomstig de onderstaande regel :

Na de verdeling ingevolge 2 (a) van
Bijlage E, wijst het Fonds zijn bijzon-
dere trekkingsrechten in de Algemene
Rekening toe aan alle leden die partici-
pant zijn in verhouding tot de bedragen
die aan elke participant verschuldigd
zijn na de verdeling ingevolge 2 (a). Ter
bepaling van het elke participant ver-
schuldigde bedrag voor de verdeling van
het restant van zijn bezit aan iedere va-
luta ingevolge 2 (c) van Bijlage E, trekt
het Fonds hiervan de verdeling af van
de bijzondere trekkingsrechten verricht
ingevolge dit voorschrift.

3. Met de ingevolge 1 hierboven ont-
vangen bedragen koopt het Fonds de bij-
zondere trekkingsrechten van houders
terug op de wijze en in de volgorde als
hieronder bepaald :

(a) Bijzondere trekkingsrechten in het
bezit van regeringen die hun parlicipatie
hebben beéindigd langer dan zes maan-
den voordat 'de Raad van Gouverneurs
besluit tot liquidatie van de Bijzondere
Trekkingsrekening worden tcruggekocht
overeenkomstig de voorwaarden van een
overeenkomst ingevolge artikel XXX of
Bijlage H.

(b) Bijzondere trekkingsrechten van
houders die geen participanten ziin wor-
den teruggekocht voor die in het bezit
van participanten en wel in verhouding
tot het bedrag dat eerstgenoemden be-
zitten.

(c) Het Fonds stelt vast welke de ver-
houding is tussen de bijzondere trek-
kingsrechten in het bezit van elke parti
cipant en zijn netto cumulatieve toewij-
zingen. Het Fonds koopt eerst de bijzon-
dere trekkingsrechten terug van partici-
panten met het grootste verhoudingsge-
tal tot dit is teruggebracht tot het vol-
gende grootste verhoudingsgetal; daarna
koopt het Fonds de bijzondere trekkings-
rechten in het bezit van deze partici-
panten terug overeenkomstig hun netto
cumulatieve toewijzingen tot hun aldus
verminderd verhoudingsgetal is terug-
gebracht tot het volgende grootste ver-
houdingsgetal; deze werkwijze wordt
voorigezet tot het voor terugkoop be-
schikbare bedrag is uitgeput.

4. Teder bedrag waarop een partici-
pant recht heeft ingeval van terugkoop
ingevolge 3 hierboven, wordt verrekend
met ieder bedrag dat moet worden be-
taald ingevolge 1 hierboven.

5. Tijdens de liquidatie betaalt het
Fonds rente over het bedrag van de bij-
zondere trekkingsrechten van houders,
en betaalt elke participant commissielo-
nen over zijn netto cumulatieve toewij-
zing van bijzondere trekkingsrechten
verminderd met het bedrag van beta-



I above. The rates of interest and char-
ges and the time of payment shall be
determined by the Fund. Payments of
interest and charges shall be made in
special drawing rights to the extent pos-
sible. A participant that does not hold
sufficient special drawing rights to meet
any charges shall make the payment
with gold or a currency specified by the
Fund. Special drawing rights received
as charges in amounts needed for admi-
nistrative expenses shall not be used for
the payment of interest, but shall be
transferred to the Fund and shall be
redeemed first and with the currencies
used by the Fund to meet its expenses.

6. While a participant is in defaulit
with respect to any payvment required
by 1 or 3 above, no amounts shall be
paid to it in accordance with 2 or 5
above.

7. If after the final payments have
been made to participants each partici-
pant not in default does not hold special
drawing rights in the same proportion
to its net comulative alloeation, those
participants holding a lower proportion
shall purchase from those holding a
higher proportion such amounts _in
accordance with arrangements made by
the Fund as will make the proportion of
their holdings of special drawing rights
the same. Each participant in default
shall pay to the Fund its own currency
in an amount equal to its default. The
Fund shall apportion this currency and
any residual claims among participants
in proporiton to the amount of special
drawing rights held by each and these
special drawing rights shall be cancel-
led.  The Fund shall then close the
baoks of the Special Drawing Account
and all of the Fund’s liabilities arising
from the allocations of special drawing
rights and the administration of the Spe-
cial Drawing Account shall cease.

8. Each participant whose currency
is distributed to other participants
under this Schedule guarantees the un-
restricted use of such currency at all
times for the purchase of goods or for
payments of sums due to it or to per-
sons in its territories. Each participant
so obligated agrees to compensate other
participants for any loss resulting from
the difference between the value at
which the Fund distributed its currency
under this Schedule and the value rea-
lized by such participants on disposal
of its currency.
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nuée de tout paiement qui aurait été
effectué au titre du paragraphe 1 ci-des-
sus. Les taux de Pintérét et des commis-
sions et les échéances seront fixés par
le Fonds. Les paiements d’intérét et de
commissions auront lieu autant que pos-
sible en droits de tirage spéciaux. Un
participant, qui ne détient pas un mon-
tant --.ifisant de droits de tirage spé-
ciaux pour couvrir les commissions dont
il est redevable, effectuera le paiement
en or ou en une monnaie spécifiée par
le Fonds. Dans la mesure o1 ils seront
nécessaires pour couvrir les frais d’ad-
ministration, les droit de tirage spéciaux
recus a titre de commission ne seront
pas utilisés pour le paiement d’intérét,
mais seront transférés au Fonds et ra-
chetés les premiers et avec les mon-
naies que le Fonds utilise pour couvrir
ses dépenses.

6. Tant qu'un participant n’aura pas
acquitté un paiement quelconque dii en
vertu des paragraphes 1 ou 5 ci-dessus,
il ne lui sera payé aucun montant qui
lui serait da au titre des paragraphes 2
ou 5 ci-dessus.

7. Si aprés que les derniers paiements
auront ¢été effectués aux participants,
chaque participant non défaillant ne
détient pas la méme proportion de droits
de tirage spéciaux par rapport 4 son
allocation cumulative nette, les partici-
pants détenant une proportion plus fai-
ble achéteront a ceux qui détiennent une
proportion plus élevée des montants dé-
terminés en accord avee le Fonds de
maniére a uniformiser les proportions
respectives de leurs avoirs en droits de
tirage spéciaux. Tout participant en
défaut de paiement paiera au Fonds
dans sa propre monnaie un montant égal
a celui pour lequel il est défaillant. Le
Fonds répartira cette monnaie et des
créances qui pourraient subsister entre
les participants proportionnellement au
montant de droits de tirage spéciaux
détenus par chacun. et ces droits de
tirage spéciaux seront annulés. Le Fonds
cldturera alors la comptabilité du Comp-
te de Tirage Spécial, et toutes les obliga-
tions du Fonds résultant des allocations
de droits de tirage spéciaux et de I'ad-
ministration du Compte de Tirage Spé-
cial se trouveront éteintes.

8. Tout participant dont la monnaie
sera distribuée a d’autres participants
au titre de la présente annexe garantira
que cette monnaie sera utilisable sans
restrictions et 4 tout moment en vue de
P’achat de biens ou du paiement de som-
mes dues & lui-méme ou a des résidents
sur ses territoires. Cette garantie oblige-
ra tout participant 4 indemniser éven-
tuellement les autres participants des
pertes encourues du fait d’une différen-
ce entre la valeur attribuée i cette mon-
naie lors de sa distribution par le Fonds
au titre de la présente annexe et la
valeur obtenue pour cette monnaie par
les participants a la date o ils en
auront disposé.
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lingen verricht overcenkomstig 1 hier-
boven. De rente- en commissieloontarie-
ven alsmede het tijdstip van betaling
worden door het Fonds vastgesteld. Be-
talingen van rente en commissielonen
worden zoveel mogelijk verricht in bij-
zondere trekkingsrechten. Een partici-
pant die niet voldoende bijzondere trek-
kingsrechten bezit om commissielonen
te voldoen, verricht de betaling met
goud of met een door het Fonds aange-
wezen valata. Bijzondere trekkingsrech-
ten die worden ontvangen als commis-
sielonen worden niet gebruikt voor de
betaling van rente voor zover zij nodig
zijn voor administratieve uitgaven doch
worden overgemaakt aan het Fonds en
worden het eerst teruggekocht en wel
met de valuta’s die door het Fonds wor-
den gebruikt voor de betaling van zijn
onkosten.

6. Zolang een participant achterstallig
is met betrekking tot enige betaling ver-
eist in 1 of 5 hierboven, worden hem
geen bedragen betaald overeenkomstig 2
of 5 hierboven.

7. Indien na de slotbetalingen aan de
participanten niet iedere participant
die niet achterstallig is bijzondere trek-
kingsrechten bezit in dezelfde verhou-
ding tot zijn netto culumatieve toewij-
zing, moeten participanten met een klei-
ner verhoudingsgetal van die met cen
groter verhoudingsgetal zulke bedragen
kopen overeenkomstig door het Fonds
getroffen regelingen dat de verhoudings-
getallen van hun bezit aan bijzondere
trekkingsrechten hetzelfde worden. Elke
achterstallige participant moet het
Fonds zijn eigen valuta betalen tot een
met deze achterstalligheid gelijk bedrag.
Het Fonds verdeelt deze valuta en even-
tuele overblijvende vorderingen tussen
participanten in verhouding tot het be-
drag aan bijzondere trekkingsrechten dat
elk bezit en deze bijzondere trekkings-
rechten worden ingetrokken. Het Fonds
sluit dan de boeken van de Bijzondere
Trekkingsrekening af; alle verplichtin-
gen van het Fonds voortvloeiend uit de
toewijzingen van bijzondere trekkings-
rechten en het beheer van de Bijzondere
Trekkingsrekening nemen een einde.

8. Elke participant wiens valuta inge-
volge deze Bijlage wordt verdeeld aan
andere participanten garandeert te allen
tijde een onbeperkt gebruik daarvan
voor de aankoop van goederen of voor
betaling van bedragen welke aan hem-
zelf of aan personen binnen zijn grond-
gebied verschuldigd zijn. Elke partici-
pant die deze verplichting heeft, stemt
er in toe andere participanten schade-
loos te stellen voor alle verliezen welke
onlstaan uit een verschil tussen de waar-
de waartegen het Fonds zijn valuta in-
gevolge deze Bijlage verdeelde en de
waarde welke die participanten bij be-
schikking over zijn valuta verkrijgen.
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AVIS DU CONSEIL D’ETAT.

Le CONSEIL D’ETAT, section de législation, deuxiéme
chambre, saisi par le Ministre des Finances, le 11 septembie
1968, d'une demande d’avis sur un projet d- :0i «relative 2
Fadhésion de la Belgique 4 'amendement de I'accord ayant
crée le Fonds monétaire international ainsi qu’au statut moné-
taire » a donné le 9 octobre 1968 I'avis suivant :

ARTICLE PREMIER.

Pour bien marquer que I'intervention des Chambres légis-
latives n’est requise que pour faire sortir leurs effets 4 des
actes que le Roi a constitutionnellement le pouvoir d’accom-
plir, le Conseil d’Etat propose de rédiger comme suil I'arti-
cle 1¢r du projet :

<« Article 1. Sortiront leurs pleins et entiers effets :

I. T'acte par lequel le Roi adhérera au nom de la Belgique ...
(Ia suite comme a Yarticle 1°, 1%, du projet) ...;

2. la déclaration par laquelle, conformément a 1'arti-
cle XXHL section I, des statuls modifiés du Fonds monétaire
international, le Roi attestera que la Belgique accepte de par-
ticiper ... (la suite comme a Particle 2, 2°, du projet) ... ».

ARr, 2.

Dans la terminologie utilisée par cet article, I'expression
«droits que posséde U'Etat belge comme Membre du Fonds
monétaire international » vise des facultés de tirage. Celles-ci
ne sont ni des droits de propriété, ni des droits de créance qui,
en droit commun, scraient susceptibles de figurer dans un
bilan. Pour éviter toute équivoque sur la valeur réelle de cet
article qui figurera désormais au bilan de la Banque nationale,
il est proposé d’écrire : « Les moyens de paiement mis a Ia
disposition de I'Etat belge comme Membre du Fonds monétaire
international ».

Celte observation vaut également pour Particle 4.

ART, 3.

Le lerme < arrangement» ne parait pas adéquat pour le
deuxiéme alinéa de ’article 6bis.

Il est proposé de remplacer la finale de I'article 6bis de

I'arrété-loi n° 5 par les mols ¢ prévu par ’accord ou 'opéra-
tion de coopération en cause ».

ART. 4.

IT est dit, dans Vexposé des motifs, que ¢ P’or des banques
centrales n'est plus détenu par elles uniquement sous forme de
pieces et lingots, mais peut faire I'objet de dépots aupres
(L'institutions financiéres internationales telles que la Banque
des réglements internationaux ».

IT s’agit en celte dernicre occurrence de dépots d’or non
individualisé et pouvant élre assortis d'un intérét annuel;
pareils dépots correspondent a la notion juridique de dépét
irrcgulier, & laquelle Vexpression « avoirs en ors prévue au
projet ne peut s’appliquer.

Il conviendrait, dés lors, pour réaliser intention du Gouver-
nement, d’écrire

« l.es engngements a vue de la Banque doivent étre couverts,
a cuiacurrence d’un tiers au moins, par ses avoirs en or, par
ses créances en or sur des institutions financiéres internatio-
nales et par les moyens de paiement mis & la disposition de

ADVIES VAN DE RAAD VAN STATE.

De RAAD VAN STATE, afdeling wetgeving, tweede kamer,
de 11° september 1968 door de Minister van Financién ver-
zocht hem van advies te dienen over een ontwerp van wet
& betreffende de instemming van Belgié met het amendement
van de overeenkomst waarbij het Internationaal Muntfonds tot
stand werd gebracht en betreffende het muntstatuut », heeft
de 9° oktober 1968 het volgend advies gegeven :

EERSTE ARTIKEL.

Om goed te doen uitkomen dat het opireden van de Wet-
gevende Kamers alleen vereist is om uitwerking te geven aan
handelingen waartoe de Koning volgens de Grondwet bevoegd
is, stelt de Raad van State voor, artikel 1 van het ontwerp als
volgt te redigeren :

¢ Artikel 1. — Volkomen uitwerking hebben :

1. de handeling waarbij de Koning namens Belgié instemt
inet het amendement op de statuten ... (verder zoals artikel 1,
1°, van het ontwerp) ...;

2, de verklaring waarbij de Koning, overeenkomstig arti-
kel XXIIIL, sectie I, van de gewijzigde statuten van het Inter-
nationaal Muntfonds, bevestigt dat Belgi¢ ermede instemt deel
te nemen aan .. (verder zoals in artikel 2, 2°, van het ont-
werp) .. 3.

ART. 2,

Met « rechten die de Belgische Staat bezit als lid van het
Internationaal Muntfonds » worden in de terminologie van dat
artikel trekkingsmogelijkheden bedoeld. Dat zijn geen eigen-
doms- noch vorderingsrechten die naar gewoon recht in een
balans kunnen worden opgenomen. Om iedere dubbelzinnig-
heid omtrent de werkelijke waarde van die post, die voortaan
op de balans van de Nationale Bank zal voorkomen, uit de weg
te gaan, wordt voorgesteld te schrijven : « betaalmiddelen die
de Belgische Staat als lid van het Internationaal Muntfonds
ter beschikking zijn gesteld ».

Die opmerking geldt ook voor artikel 4.

ART. 3.

De term < arrangement» lijkt voor het tweede lid van
artikel 6bis niet bruikbaar.

Voorgesteld wordt, het slot van artikel 6bis van de besluit-
wet 0™ 5 als volgt te redigeren : <... van het open krediet dat
in de bewuste overeenkomst of verrichting van samenwerking
is bepaald, uit te geven en bij de Nationale Bank in pand te
geven ».

ARrT. 4.

De memorie van toelichiing zegt «dat het goud van de
centrale banken niet meer alleen wordi aangehouden in de
vorm van munistukken en staven, maar ook in deposito kan
worden gegeven bij internationale financiéle instellingen zoals
de Bank voor internationale betalingen ».

In dit laatste geval gaat het om deposito’s van niet geindi-
vidualiseerd goud, waaraan een jaarlijkse rente verbonden kan
zijn: zulke deposito’s vallen onder het rechtsbegrip « niet
regelmatige deposito’s »; de in het ontwerp gebezigde term
« tegoeden in goud » kan daarop niet toepasselijk zijn.

Om de bedoeling van de Regering juist te verwoorden, moet
de tekst dan ook als volgt luiden :

¢ De verbintenissen op zicht van de Bank moeten tot een
bedrag van ten minste één derde gedekt zijn door haar tegoed
in goud, haar schuldvorderingen in goud op de internationale
financiéle instellingen en de betaalmiddelen die de Belgische
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I'Etat belge comme Membre du Fonds monétaire internatio-
nal, qui sont comptabilisés par Ia Banque en vertu de la loi
comme avoirs propres ».

Observation finale.

La traduction francaise de I'amendement auv .tatuts du
Fonds monétaire international laisse grandement a désirer;
clle contient notamment des erreurs et des contresens. Cetie
traduction devrait étre revue.

La Chambre était composée de :

MM. G. Vax BUNNEN, conseiller d’Etat, président; J. MaSQUELIN,
Mme G. CISELET, conseillers d’Etat; MM. P. DE ViSSCHER,
G. ARONSTEIN, assesseurs de la section législation; G. DE
LEvze, greffier adjoint, greffier.

La concordance entre la version francaise et la version
néerlandaise a été vérifiée sous le comtréle de M. G. Vax
BUxNEN,

Le rapport a été présenté par M. G. Pi1QuET, substitut de
l'auditeur général.

Le Greffier,
(s.) G. DE LEUZE.

Le Président,
(s.) G. VAN BUNNEN.

L]
* %
Pour expédition délivrée au Ministre des Finances,
22 octobre 1968.

Le Greffier du Conseil d’Elat,
R. DECKMYN.

Staat als lid van het Internationaal Muntfonds ter beschikking
zijn gesteld en door de Bank krachtens de wet als eigen
tegoed worden geboekt ».

Slotopmerking.

De Franse vertaling van het amendement op de statuten
van het Internationaal Muntfonds laat heel wat te wensen
over; er komen onder meer vergissingen en misvattingen in
voor. Ze moet worden herzien.

De Kamer was samengestcld uit :

De heren G. VaNx BUNNEN, staatsraad, vocrzitter; J. MASQUELIN,
Mevrouw G. CISELET, staatsraden; de heren P. DE VISSCHER,
G. ARONSTEIN, bijzitters van de afdeling wetgeving; G. DE
LEUzE, adjunct-griffier, griffier.

De overeenstemming tussen de Franse en de Nederlandse
tekst werd nagezien onder toezicht van de heer G. Van
Bux~EN,

Het verslag werd uitgebracht door de heer G. PIQUET, sub-
stituut-auditeur-generaal.

De Griffier,
(get.) (. DE LEUZE.

De Voorzitter,
(get.) G. VAN BUNNEN.

*
* %

Voor uitgifte afgeleverd aan de Minister van Financién,
22 oktober 1968.

De Griffier van de Raad van Staie,
R. DECKMYN.

21.589‘—- E. Guyot, s.a,, Bruxelles.



